SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ CYFROWY POLSAT S.A. W
ROKU 2011

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2011
zawierajgce w szczegodlnosci ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2011, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2011 i wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2011 oraz
ocene systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

1. Skiad Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 w skfad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujgce osoby:

1) Pan Zygmunt Solorz-Zak;
2) Pan Heronim Ruta;
3) Pan Andrzej Papis;
4) Pan Robert Gwiazdowski;
5) Pan Leszek Reksa.

Pan Robert Gwiazdowski oraz Pan Leszek Reksa zostali powotani jako niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej, co stanowi realizacje zasady nr II1.6 "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW", przyjetych uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. z pdzniejszymi zmianami, zgodnie z ktdrg przynajmniej dwéch
cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaC kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotow
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotka.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku funkcje przewodniczacego
Rady Nadzorczej petnit Pan Zygmunt Solorz-Zak.

2. Zakres dziatalnosci Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisdw kodeksu spotek handlowych, a takze w
oparciu o Statut Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorczej Spéitki z dnia 3 grudnia 2007 roku.

W 2011 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich gateziach przedsiebiorstwa. Szczegdlng uwage Rada Nadzorcza poswiecita analizie
osigganych wynikéw finansowych, gtéwnie w kontekscie stworzenia najwiekszej na polskim
rynku grupy medialnej poprzez finalizacje objecia 100% akcji Telewizji Polsat S.A. (obecnie
Telewizja Polsat Sp. z 0.0.), a takze rozwoju ustug Spotki, w tym przede wszystkim
rozpoczecia $wiadczenia ustugi Internet w technologii LTE oraz planéw wprowadzenia ustug
telewizji mobilnej.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z przedstawionym przez Zarzad programem dziatania na
rok 2011 i budzetem przeznaczonym na jego realizacje, zatwierdzita opracowany przez
Zarzad Spotki program dziatania Spétki na rok 2011 wraz z przewidzianym na jego realizacje
budzetem.



Rada Nadzorcza szczegdlng uwage poswiecita analizie warunkdw pozyskania finansowania
transakcji nabycia Telewizji Polsat i wyrazita zgode na zawarcie przez Spétke uméw kredytu
terminowego, rewolwingowego i kredytu pomostowego oraz emisje obligacji, a takze na
ustanowienie odpowiednich gwarancji i zabezpieczen.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 3 lit. g) oraz h) Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wyrazita
kilkakrotnie zgode na zaciggniecie przez Spdtke zobowigzan o wartosci przekraczajgcej 10
000 000 zt. Na tej samej podstawie Rada Nadzorcza wyrazita rowniez zgode na objecie przez
Spotke 100% akcji spotki Goldcup 100051 AB (pdzniej przeksztatconej na Cyfrowy Polsat
Finance AB) oraz 100% akgcji spétki Info-TV-FM Sp. z o.0.

W 2011 roku Rada Nadzorcza kilkakrotnie skorzystata z nowej kompetencji, nadanej jej w
art. 19 ust. 3 lit. f) Statutu Spotki zmienionego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 4 maja 2011 roku, i wyrazita zgode na powotanie lub
odwotanie cztonkéw organdw spodtek zaleznych od Spotki.

Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia, Rada Nadzorcza ustalita w 2011 roku
jednolity tekst Statutu Spétki, uwzgledniajgcy zmiany uchwalone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 4 maja 2011 roku, dotyczace podwyzszenia wysokosci kapitatu
zaktadowego Spéiki.

Od dnia 4 sierpnia 2008 roku, kiedy to Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu oraz
Komitet do spraw Wynagrodzen w sktad Komitetu Audytu wchodzg Pan Heronim Ruta, Pan
Robert Gwiazdowski oraz Pan Leszek Reksa, zas w sktad Komitetu do spraw Wynagrodzen
wchodzg Pan Zygmunt Solorz-Zak i Pan Heronim Ruta. Cztonkowie Komitetu Audytu oraz
Komitetu Wynagrodzen odbyli spotkania z Zarzadem Spétki omawiajac zagadnienia zwigzane
m.in. z oceng systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, art. 19 ust. 2 lit. a) i b)
Statutu Spétki oraz pkt. III.1.1 "Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW", Rada
Nadzorcza przyjeta sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2010, zawierajgce
w szczegolnosci wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym
2010, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2010 i wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2010, oraz
ocene pracy Rady Nadzorczej i ocene systemu kontroli wewnetrznej jak réwniez systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spofki.

Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu Spotki zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz udzielenie Cztonkom Zarzadu absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w 2010 roku. Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu analizy
wniosku Zarzadu co do podziatu zysku za 2010 rok uwzgledniajgcego przeznaczenie catosci
zysku na kapitat zapasowy, zaopiniowata go pozytywnie.

Rada Nadzorcza Spoétki dokonata ponadto wyboru KPMG Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.



W roku 2011 Rada Nadzorcza nie prowadzita kontroli ani postepowan wyjasniajgcych, nie
dokonata réwniez zawieszenia cztonkdéw Zarzadu Spotki.

3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istothym
dla Spotki

W Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za skutecznoS¢ ktérego odpowiada
Zarzad. System kontroli wewnetrznej obejmuje gtéwne procesy dziatalnosci Spotki, w ktdrych
istnieje potrzeba ustanowienia mechanizméw kontrolnych stuzgcych monitorowaniu i
ograniczaniu ryzyk istotnych dla Spétki. Podstawowym zadaniem tego systemu jest zapewnie
realizacji celdow biznesowych Spditki. Spotka posiada i na biezgco uaktualnia strukture
organizacyjng, w ktorej jasno zdefiniowano Sciezki raportowania, odpowiedzialnosci i poziom
uprawnien, co pozwala dodatkowo niwelowac istotne ryzyka zawigzane z prowadzeniem
dziatalnosci. W opinii Rady Nadzorczej, system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki jest na satysfakcjonujgcym poziomie.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011,
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2011 oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym
2011

Rada Nadzorcza Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie przedstawia sprawozdanie z
wynikéw oceny nastepujgcych sprawozdan Spoiki za rok obrotowy 2011:

1. sprawozdania finansowego Spotki

2. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, oraz

3. oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku.
Ad. 1

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z opinig oraz raportem audytora z przebiegu i rezultatow
badania sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok oraz po dokonaniu oceny tego
sprawozdania stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest zgodne co
do formy i treSci z obowigzujgcymi przepisami prawa i przedstawia rzetelnie wszystkie
informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego w badanym okresie, jak
tez sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. Ponadto, Rada
Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2011 jest zgodne z
ksiegami i dokumentami Spdtki oraz ze stanem faktycznym. W zwigzku z powyzszym Rada
Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2011.

Ad. 2

Rada Nadzorcza, po dokonaniu analizy i oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
roku 2011, stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011



jest zgodne z ksiegami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym. W zwigzku z
powyzszym, Rada Nadzorcza przyjmuje przedstawione sprawozdanie i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o jego zatwierdzenie. Ponadto, Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o udzielenie Prezesowi Zarzadu - Panu Dominikowi Libickiemu oraz Cztonkom
Zarzadu: Panu Tomaszowi Szelggowi, Panu Dariuszowi Dziatkowskiemu oraz Pani Anecie
Jaskolskiej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Ad. 3

Rada Nadzorcza, majgc na uwadze zadtuzenie Spotki wynikajgce z finansowania nabycia
Telewizji Polsat oraz po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok
2011 w kwocie 156.092.789,88 ztotych w nastepujacy sposéb: 140.979.430,60 ztotych na
kapitat zapasowy oraz 15.113.359,28 ziotych na pokrycie strat z lat ubiegtych (stanowigcych
straty spotek przejetych przez Cyfrowy Polsat S.A. tj. M.Punkt Holdings Ltd., mPunkt Polska
S.A. oraz mTel Sp. z 0.0.), opiniuje go pozytywnie i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o
przyjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku w sposdb zaproponowany przez Zarzad.



