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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. (zwanej dalej »Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Cyfrowy Polsat S.A. (zwana dalej ,,J ednostka dominujacg”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Lubinowej 4a, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzies 31 grudnia 2013 r.,
ktory po stronie aktywéw oraz pasywéw wykazuje sume 5.676.230 tys. zl, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 525.445 tys. zl, zestawienie pozostalego skonsolidowanego zysku calkowitego,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkows o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2013 r., poz. 330
z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdziahi 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogolna oceng jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska Z
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dzieri 31 grudnia
2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaweczosci Finansowej (, MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnogei Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e (el
Ewa Giel

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 26 lutego 2014 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupa”) jest Cyfrowy
Polsat spélka akeyjna (,.Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Lubinowa 4a.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Slawomira Wolbergiera w Radomiu w dniu
30 pazdziernika 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6526/96. W dniu 21 czerwca
2001 1. Sad Rejonowy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000010078.

c.  Dlaceléw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP
796-18-10-732, a dla cel6w statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 670925160.

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzief 31 grudnia 2013 r. wynosit
13.934 tys. z} i skladal sie z 348.352.836 akcji o wartosci nominalnej 0,04 z1 kazda.
Kapital wlasny na ten dzieri wyniésl 3.001.213 tys. z1.

e.  Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba % kapitalu Liczba %
posiadanych akcyjnego glosé6w posiadanych

akcji gloséow

Pola Investments Ltd.: 154.204.296 44,27 306.709.172 58,11
- akcje imienne uprzywilejowane 152.504.876 43,78 305.009.752 57,79
- akcje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,49 1.699.420 0,32
Sensor Overseas Ltd.2 25.341.272 7,27 50.382.647 9,55
- akcje imienne uprzywilejowane 25.041.375 7,19 50.082.750 9,49
- akcje zZwykle na okaziciela 299.897 0,08 299.897 0,06
Pozostali 168.807.268 48,46 170.678.518 32,34
348.352.836 100,00 527.770.337 100,00

! Pola Investments Ltd. jest kontrolowana przez fundacje rodzinng TiVi Foundation
2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowana przez Pana Heronima Rute

f.  Wbadanym okresie Grupa prowadzila dzialalnoéé gléwnie zwigzang z pelnjeniem
funkcji:

. operatora platnej cyfrowej platformy satelitarne;j »Cyfrowy Polsat” $wiadczacego
ustugi na terytorium Polski;

nadawcy programéw telewizyjnych;

operatora platnej telewizji naziemnej;

dostawcy ustugi dostepu do Internetu;

dystrybutora tresci programowych w Internecie oraz administratora portali
internetowych (,,IPLA”);

dostawcy mobilnych audiowizualnych ushug medialnych;

) operatora wirtualnej sieci telefonii komérkowej (,MVNOQ”).

_i 117
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

g- W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Dominik Libicki Prezes Zarzadu;

. Dariusz Dzialkowski Czlonek Zarzadu;
° Aneta Jaskoélska Czlonek Zarzadu;
) Tomasz Szelgg Czlonek Zarzadu.
i
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. na dziefi 31 grudnia 2013 r. wehodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii | Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji sprawozdanie finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

Cyfrowy Polsat S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2013 .

Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o.o0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (¥) 31grudnia 2013 r.

Cyfrowy Polsat Finance AB Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AB ™ 31grudnia 2013 r.

Telewizja Polsat Sp. z 0.0, ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2013 1.

Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z o.o. Sp. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z0.0. | (%) 31 grudnia 2013 r.

k. (dawniej Polsat Media Sp. z 0.0.)

Media-Biznes Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2013 1.

Polsat Futbol Ltd. *** Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 1.

Nord License AS Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AS ™ 31 grudnia 2013 1.

Polsat License Ltd. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AG *) 31 grudnia 2013 1.

Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2013 r.

Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z o.o. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (¥) 31grudnia 2013 1.

INFO-TV-FM Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2013 1.

Redefine Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (¥) 31 grudnia 2013 r.

Poszkole.pl Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2013 1.

Gery.pl Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31grudnia 2013 1.

Frazpc.pl Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z0.0. | (*) 31grudnia 2013 1.

Netshare Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2013 1.

PL 2014 Sp. z 0.0. Zalezna (50%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 r.

Polsat Brands (einfache Gesellschaft) Zalezna (100%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 1.

CPSPV1Sp. zo.o. Zalezna (99%) Pelna Spétka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31grudnia 2013 r.

CPSPV2 Sp. zo.0. Zalezna (99%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 1.




Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii | Dzien bilansowy,
powigzania konsolidacji sprawozdanie finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnoséci) sprawozdanie

finansowe

Polsat JimJam Ltd. Wspoélkontrolowana (50%) | Praw wlasnogci Spoélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 1.

Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. **** Wspétkontrolowana (50%) | Praw wlasnosci Spélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 1.

Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z o.o. Zalezna (85%) Nie podlega Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2013 1.

konsolidacji

* Na dzieni podpisania niniejszej opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy opinia z badania sprawozdania finansowego nie zostala wydana

**Wdniu 31 grudnia 2013 r. zarejestrowano polaczenie spolki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ze spolka Polskie Media S.A. jako spolky przejmowang

*** Spélka Polsat Futbol Ltd. zostala zlikwidowana w dniu 21 stycznia 2014 r.
**** Spélka Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. zawiesila dzialalnosé




Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

1. Gléwne zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. w 2013 . zostaly
opisane na stronie 10 niniejszego raportu.

J.  Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci F inansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Grupa stosuje MSSF od 2007 .
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Ewy Giel (numer w rejestrze 12148).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 23 kwietnia 2013 .
dzialajac na podstawie art. 66 ust. 4 z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
w zwigzku z art. 19 ust. 2 lit. h) Statutu Jednostki dominujacej.

¢.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kKluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pozn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 listopada 2013 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 18 do 29 listopada 2013 r.;
e badanie koicowe od 13 stycznia do 26 lutego 2014 r.
ty 4
1
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS
na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2013r.  31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 4.455 845 4.476.148 (20.303) (0,5) 78,5 80,5
Aktywa obrotowe 1.220.385 1.085.197 135.188 12,5 21,5 19,5
Aktywa razem 5.676.230 5.561.345 114.885 21 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 3.001.213 2.468.403 532.810 21,6 52,9 44 4
- w lym udziafy ) .
niekontrolujgce a Z e 4B
Zobowiazania
dlugoterminowe 1.700.186 2.026.162 (325.976) (16,1) 30,0 36,4
Zobowigzania
krétkoterminowe 974.831 1.066.780 (91.949) (8.6) 171 19,2
Pasywa razem 5.676.230 5.561.345 114.885 21 100,0 100,0
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2013r. 2012, 2013r. 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt {%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy ustug,
produktow, towaréw i materialow 2.910.759 2.778.215 132.544 48 100,0 100,0
Koszty operacyjne (2.157.670)  (1.971.663)  (186.007) 94  (741) (71,0
Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne, netto 36.764 (17.373) 54.137 (311,6) 1,2 (0,6)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 789.853 789.179 674 0,1 27,1 28,4
Zysk netto za okres 525.445 598.298 (72.853)  (12,2) 18,1 21,5
ZESTAWIENIE POZOSTALEGO SKONSOLIDOWANEGO ZY: SKU
CALKOWITEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2013r. 2012r. 2013 . 2012r.
tys. 2t tys. zt tys. 2t (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 525.445 598.298 (72.853) (12,2) 18,1 21,5
Pozostaly zysk calkowity po 7.363 (25938)  33.301 (128.4) 02 (0,9)
opodatkowaniu
Zysk catkowity za okres 532.808 572.360  (39.552) (6,9) 18,3 20,6
# X 8
|
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2013r. 2012r. 2011 >
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 48 dni 48 dni 47 dni
- szybkos¢ obrotu zapaséw 32 dni 40 dni 45 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 18% 22% 7%
- rentowno$é sprzedazy brutto 27% 28% 24%
- ogdina rentownosé kapitatu 19% 27% 14%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 47% 56% 65%
- szybkosc¢ obrotu zobowigzan 60 dni 61 dni 60 dni
31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.*
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 1,3 1,0 1.1
- wskaznik ptynnosci Il 1,1 0,9 0,9
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 11,4% 14,0% 16,6%

*obliczenia na podstawie danych przeksztalconych

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnoéci i
osigganych wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.
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II1.

Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 0,7% (2012 r.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Cyfrowy Polsat S.A. jest jednostks dominujaca w Grupie, w sklad ktérej na dzien 31 grudnia
2013 r. wchodzilo 20 spélek zaleznych konsolidowanych metoda pelna oraz 2 spotki
wspolkontrolowane konsolidowane metoda praw wlasnosci.

W trakeie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany w skladzie Grupy:

*  Wdniu 10 stycznia 2013 r. zostala zawigzana spolka Polsat Media Biuro
Reklamy Sp. z o.0.

*  Wdniu 15 marca 2013 r. spétka Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. nabyla po 99%
udzialéw w spétkach: CPSPV1 Sp. z 0.0. i CPSPV2 Sp. z 0.0.

e W dniu 28 marca 2013 r. Grupa zawarla ze spolka EmiTel Sp. z 0.0. warunkowa umowe
zbycia 100% akeji spélki RS TV S.A. Do finalizacji transakeji doszlo 30 sierpnia 2013 r.,
po spelnieniu warunkéw zawieszajacych. J ednym z nich by} podzial spétki RS TV S.A.

z dnia 28 czerwca 2013 r., w ramach kt6rego nastapilo przeniesienie czeéci majatku
na INFO-TV-FM Sp. z o.0.

* W dniu 28 marca 2013 r. Grupa zawarla ze spotkami Karswell Limited oraz Sensor
Overseas Limited warunkowe przedwstepne umowy nabycia 100% akcji w spolce Polskie
Media S.A. Do finalizacji transakeji doszlo 30 sierpnia 2013 r. po spelnieniu warunkéw
zawieszajacych.

* Wdniu 1lipca 2013 r. zarejestrowano przeksztalcenie Polsat Media Sp. z 0.0. w Polsat
Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k.

*  Wdniu 16 wrzesnia 2013 r. zostala zawiazana sp6tka PL 2014 Sp. z o.0.

W dniu 4 pazdziernika 2013 r. Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz Polsat License Ltd. zawarly
umowe, na podstawie ktérej Telewizja Polsat Sp. z 0.0. wniosla tytulem wkladu do
utworzonej spotki cywilnej na prawie szwajcarskim pod nazwg Polsat Brands (einfache
Gesellschaft) okresélone znaki towarowe o lacznej wartosci 880.000 tys. z1.

*  Wdniu 31 grudnia 2013 r. zarejestrowano polaczenie spotki Telewizja Polsat Sp. z o.o0.
ze spotka Polskie Media S.A. jako spétka przejmowang.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje¢ majatkows i finansowa Grupy:

* Nakoniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 5.676.230 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 114.885 tys. z3, tj. 0 2,1%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gtéwnie zyskiem netto w kwocie 525.445 tys. zl, przy jednoczesnym spadku stanu
zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek o kwotg 381.728 tys. zl oraz zobowiazar z tytulu
dostaw i uslug oraz pozostalych zobowigza1i o kwote 58.884 tys. z.

* Istotna pozycjg aktywéw Grupy na dzier 31 grudnia 2013 r. stanowila wartoéé firmy,
ktéra wynosila 2.602.804 tys. zt (45,9% sumy aktywdéw) oraz marki, ktére wynosily
890.800 tys. z1 (15,7% sumy aktywéw). W badanym roku saldo wartosei firmy wzroslo
0 34.771 tys. zl a warto$¢ marek wzrosta 0 43.000 tys. z} wskutek transakcji nabycia
spolki Polskie Media S.A. opisanej powyzej.
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II1.

Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Kapital wlasny na 31 grudnia 2013 r. wyniést 3.001.213 tys. z1. Zwiekszenie salda kapitalu
wlasnego o kwote 532.810 tys. 2, tj. 0 21,6% bylo spowodowane gléwnie
wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 525.445 tys. zl oraz zwiekszeniem pozostalych
kapitalow o kwote 7.363 tys. zl, gléwnie w wyniku pozytywnego wplywu wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych w kwocie 11.667 tys. z.

Saldo zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek (dlugo i krétkoterminowych)

na 31 grudnia 2013 r. wynioslo 485.883 tys. z} ispadlo w poréwnaniu do korica roku
ubieglego 0 381.728 tys. zt gléwnie w wyniku przedplat kredytu na kwote 200.000 tys. z}
oraz splat kapitalu kredytu zgodnie z harmonogramem w lacznej kwocie 206.263 tys. zt.

Saldo zobowigzan z tytulu obligacji (dlugo i krétkoterminowych) na 31 grudnia 2013 r.
wyniosto 1.438.669 tys. z} i wzroslo w poréwnaniu do korica roku ubieglego

0 24.934 tys. z} gléwnie w wyniku naliczenia niezrealizowanych ujemnych réznic
kursowych w kwocie 20.135 tys. zl.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala

z 56% na koniec roku ubieglego do 47% na koniec roku biezacego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie by} spadek zobowiazan o 417.925 tys. zl oraz wygenerowany zysk
netto w kwocie 525.445 tys. z1. Obrét zobowiazan zmniejszyl sie z 61 dni na koniec roku
ubieglego do 60 dni na koniec roku biezacego.

Ogélem przychody ze sprzedazy uslug, produktéw, towaréw i materialéw wyniosly
2.910.759 tys. zl i wzrosly 0 4,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwiekszy
udziat przychodéw ze sprzedazy stanowily przychody od klientow indywidualnych
wynoszace w badanym okresie 1.831.694 tys. zl (62,9% przychodéw ze sprzedazy).

Na przychodach od klientéw indywidualnych Grupa zanotowala wzrost o kwote

96.896 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, tj. 0 5,6%. Drugim
najwigkszym strumieniem przychodéw w Grupie byly przychody z reklamy i sponsoringu
wynoszace 869.850 tys. z (29,9% przychodéw ze sprzedazy), ktére wzrosly

w poréwnaniu do roku ubieglego o 17.270 tys. z}, tj. 0 2,0%.

Koszty operacyjne wyniosly 2.157.670 tys. z} i wzrosly 0 186.007 tys. z, tj.09,4%

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Gléwnymi pozycjami kosztéw operacyjnych byly
koszty licencji programowych wynoszace w badanym okresie obrotowym 407.763 tys. zl,
co stanowi 18,9% kosztéw operacyjnych, koszty produkeji telewizyjnej wlasnej

i zewngtrznej oraz amortyzacja praw sportowych wynoszace 385.198 tys. zl (17,9%
kosztéw operacyjnych), koszty dystrybucii, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
wynoszace 331.960 tys. zk (15,4% kosztow operacyjnych) oraz amortyzacja, utrata
wartosci i likwidacja wynoszaca 256.416 tys. z} (11,9% kosztow operacyjnych). Struktura
kosztéw operacyjnych w badanym roku nie ulegla istotnej zmianie wzgledem roku
ubieglego.

Koszty finansowe wyniosly 216.014 tys. z} i wzrosly o 105.232 tys. zl, tj. o 95,0%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu
kosztéw réznic kursowych z tytulu wyceny wyemitowanych obligacji o 132.278 tys. zl,
co zostalo czgsciowo skompensowane nizszymi kosztami odsetek od kredyt6éw i pozyczek
0 45.182 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

°  Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 18% i byla nizsza o 4 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie wzrostem kosztow
finansowych 0 105.232 tys. z} w poréwnaniu do roku poprzedniego.

* Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I II, ktére wyniosly
na koniec badanego roku odpowiednio 1,3 (na koniec 2012 r.: 1,0) oraz 1,1 (na koniec
2012 r.: 0,9) zwigkszyly si¢ glownie w wyniku wzrostu aktywéw obrotowych
0 135.188 tys. zl przy jednoczesnym spadku zobowiazar krétkoterminowych
091.949 tys. zl.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowatl o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym

do dnia zlozZenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujace;j
dokumentacjg opisujaca zasady (polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostrozno$ci. Zostala zachowana ciagloéé stosowanych zasad i metod w stosunku

do okresu ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci akeji w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 9 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 11 czerwca 2013 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 23 lipca 2013 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzeze.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreglone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 .

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

m. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowasne
informacji wymaganych przepisami prawa passtwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Lubinowej 4a. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia

26 lutego 2014 r.

Raport powinien byé odczytany wraz z opinig bez zastrzezeri niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. z dnia 26 lutego 2014 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy

z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Cu. Gnel
Ewa Giel

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 26 lutego 2014 .

i

e
15
pwc PricewaterhouseCoopers Sp. 2 6 o. wpi jest do Kraj g0 Rejestru Sad d g0 przez 53d Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat 2aktadowy wynasi 10,363 900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,






