Wyniki 3Q’13 oraz warunkowa
umowa nabycia udziatow

Metelem Holdings Limited
posrednio kontrolujgcej
Polkomtel Sp. z 0.0.

7 / 14,.I'istopada' 2013




Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) zostata przygotowana przez spotke Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spoétka”) wytacznie w celach informacyjnych.

Informacje zawarte w Prezentacji nie stanowig ani nie sg czescig zadnej oferty sprzedazy akcji Spotki, jak réwniez nie beda stanowity podstawy jakiejkolwiek umowy w tym
przedmiocie. W szczegdlnosci niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego, ustawy o ofercie publicznej oraz dowolnych innych obowigzujacych
przepiséw prawa polskiego. Jakakolwiek sprzedaz bezposrednia lub posrednia akcji Spotki, o ile nastgpi, zostanie przeprowadzona zgodnie z wszelkimi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Wszystkie informacje i opinie zawarte w Prezentacji zostaty przedstawione przez Spodtke. Spétka ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, pracownicy, doradcy lub
przedstawiciele nie sktadajg zadnych zobowigzan, oswiadczen ani zapewnien (zarowno wyraznych, jak i dorozumianych) co do doktadnosci lub kompletnosci tresci niniejszej
Prezentacji.

Niniejsza Prezentacja zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci. W stwierdzeniach tych wystepujg wyrazy takie, jak ,przewidywac”, ,by¢ przekonanym”, ,zamierzac”,
»,szacowac”, ,byc¢”, ,oczekiwac” oraz stowa o podobnym znaczeniu. Wszelkie stwierdzenia, inne niz odnoszace sie do faktow historycznych, zawarte w niniejszej Prezentacji, w tym
miedzy innymi stwierdzenia dotyczace sytuacji finansowej Spotki, jej strategii biznesowej, plandw i celéw kierownictwa dotyczgcych przysztej dziatalnosci (w tym plandéw rozwoju i
celdow dotyczacych produktéw i ustug Spotki) sg stwierdzeniami odnoszgcymi sie do przysztosci. Takie stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci sy narazone na znane i nieznane
rodzaje ryzyka, odznaczajg sie niepewnoscia i podlegajg innym istotnym czynnikom, ktére moga spowodowac, ze faktyczne wyniki, dziatalnosci lub osiggniecia Spétki bedg istotnie
roznity sie od przysztych wynikéw, dziatalnosci lub osiggnie¢ wyrazonych wprost lub domysinie w tych stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Stwierdzenia te opierajg sie na
szeregu zatozen dotyczacych obecnej i przysztej strategii biznesowej Spotki oraz sSrodowiska, w ktdrym bedzie ona prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Zostaty one zamieszczone
wytgcznie na dzien Prezentacji. Spotka wyraznie odstepuje od wszelkich obowigzkéw lub zobowigzan w zakresie rozpowszechniania jakichkolwiek uaktualnien lub korekt dowolnych
stwierdzen dotyczgcych przysztosci, ktdre zostaty zawarte w niniejszej Prezentacji, majacych na celu odzwierciedlenie zmiany oczekiwan Spétki lub zmian zdarzen, warunkéw lub
okolicznosci, na ktérych dowolne takie stwierdzenie zostato oparte, chyba ze obowigzujgce przepisy prawa wymagajg inaczej. Spdtka przestrzega, ze stwierdzenia dotyczace
przysztosci nie stanowig gwarancji co do przysztych wynikow, a jej faktyczna sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczgce przysztej dziatalnosci moga
istotnie rozni¢ sie od przedstawionych lub zasugerowanych w takich stwierdzeniach zawartych w niniejszej Prezentacji. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa, strategia
biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczgce przysztej dziatalnosci Spotki beda zgodne ze stwierdzeniami dotyczgcymi przysztosci zwartymi w Prezentacji, to te wyniki lub
wydarzenia mogg nie stanowic¢ zadnej wskazéwki co do wynikéw lub zdarzer w nastepnych okresach.

Niniejsza Prezentacja ani zadna jej cze$¢ nie powinny by¢ traktowane jako projekcja, prognoza lub przyrzeczenie w odniesieniu do przysztych wynikéw dziatalnosci lub operacji Spotki
lub jej grupy.

Spdétka nie zobowigzuje sie do publikacji jakichkolwiek uaktualnien, zmian lub korekt informacji, danych lub stwierdzen zawartych w Prezentacji w razie zmiany strategii lub
zamierzen Spoétki lub tez wystgpienia faktéw lub zdarzen, ktére bedg mialy wplyw na strategie lub zamierzenia Spétki, chyba ze taki obowigzek informacyjny wynika z
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Historyczne informacje finansowe dotyczace Metelem Holdings Ltd. oraz Polkomtel Sp. z o.0. zawarte w Prezentacji zostaty przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
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Niniejsza Prezentacja nie stanowi prospektu w rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, ze zmianami, oraz zwigzanych z nig aktéw legislacyjnych, w tym
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004/WE, ze zmianami. Niniejsza Prezentacja nie jest dokumentem ofertowym w celu oferowania papieréw wartosciowych lub innych udziatéw
na podstawie ustawodawstwa krajowego jakiejkolwiek jurysdykcji.

Akcje Spotki nie zostaty zarejestrowane na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pdzniejszymi zmianami (ang. United States Securities Act of
1933, ,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani w zadnym organie nadzoru rynku papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych i nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane,
zastawiane ani w inny sposéb zbywane w Stanach Zjednoczonych lub na rzecz osoby amerykanskiej, chyba ze na podstawie odpowiedniego zwolnienia lub w transakcji, ktora nie
podlega obowigzkom rejestracyjnym wynikajacym z Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz zgodnie z obowigzujacym prawem stanowym w zakresie papierow wartosciowych, jak
rowniez prawem dowolnej innej jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych.



WAZNE INFORMACCJE DOTYCZACE EBOIR

W dniu 14 listopada 2013 r. Cyfrowy Polsat (,Spétka”), Argumenol Investment Company Limited, Karswell Limited oraz Sensor Overseas Limited
(,Zbywajacy”) zawarli warunkowga umowe inwestycyjng (,Umowa Inwestycyjna”) w sprawie przeniesienia udziatéw w spétce Metelem Holding
Company Limited (,Metelem”) — wtascicielu spétki Polkomtel Sp. z 0.0. — w formie wktadu niepienieznego (aportu) na pokrycie akcji, ktore zostang
wyemitowane przez Spotke. Pakiet udziatéw w Metelem, bedgcy w posiadaniu Zbywajacych, reprezentuje okoto 83,8% wszystkich udziatéw w
Metelem.

Umowa Inwestycyjna ma charakter warunkowy, a istotne warunki zawieszajgce zostaty ujawnione przez Spotke w raporcie biezagcym nr 22 z dnia
14 listopada 2013 r.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,,EBOiR”), posiadajacy pakiet udziatéw reprezentujgcy okoto 16,2% wszystkich udziatow i gtosow w Metelem,
rozpatruje oferte ztozong przez Spotke. W przypadku przyjecia oferty przez EBOiIR, Umowa Inwestycyjna przewiduje prawo EBOIR do przystgpienia
do Umowy Inwestycyjnej lub Spétka moze zawrze¢ odrebng umowe z EBOIR.

Na dzien niniejszej Prezentacji Spotka nie ma wiedzy o decyzji EBOIR dotyczgce udziatu EBOIR w transakcji, o ktérej mowa w niniejszej Prezentacji.
Spoétka nie gwarantuje ani nie zacigga jakiegokolwiek zobowigzania dotyczgce udziatu EBOIR w transakcji, o ktérej mowa w niniejszej Prezentacji.
Jednakze, wytgcznie dla celdéw prezentacyjnych, Spétka zatozyta udziat EBOIR w transakcji, o ktérej mowa w niniejszej Prezentacji, oraz nabycie
przez EBOIR akcji Spétki w zamiana za pakiet udziatéw EBOiIR w Metelem.

ANI NINIEJSZA PREZENTACJA ANI JAKAKOLWIEK JEJ CZESC NIE POWINNY BYC TRAKTOWANE JAKO WYRAZ OPINII LUB PRZEKONAN SPOtKI LUB
OBIETNICE, GWARANCJE ALBO PROGNOZE ZE STRONY SPOtKI ODNOSNIE DO UDZIAtU EBOIR W TRANSAKCIJI, O KTORE) MOWA W NINIEJSZE)
PREZENTACII, JAK ROWNIEZ WARUNKOW TAKIEGO UDZIAtU.

OTRZYMANIU INFORMACJI OD EBOIR SPOtKA PRZEKAZE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI INFORMACJE O DECYZJI EBOIR DOTYCZACEJ UDZIALU W
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{TOREJ MOWA W NINIEJSZEJ PREZENTACII, JAK ROWNIEZ WARUNKOW TAKIEGO UDZIALU.

W przypadku niewziecia przez EBOIR udziatu w transakcji, Spétka bedzie posiada¢ udziaty reprezentujace ok. 83,8% ogdlnej liczby udziatéw i
gtosd6w w Metelem, a pozostate udziaty bedg w posiadaniu EBOiR. W takim przypadku Spétki ma zamiar przedyskutowaé i uzgodni¢ z EBOIR
warunki przysztej wspétpracy EBOIR i Spétki jako wspdlnikéw Metelem.
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(PLN)

Wskazniki operacyjne

— segment klientow indywidualnych
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Wskazniki operacyjne — segment

nadawania i produkcji telewizyjnej
Udziat Grupy TV Polsat w wydatkach
na reklame TV i sponsoring

Udziat w ogladalnosci Grupy TV Polsat()

23,4% 24,7%

0,
20,1% 21,6%

(% udziatu)
(% udziatu)

3Q112 3Q'13
Przychody z reklamy i sponsoringu
Grupy Telewizji Polsat(?

3Q'12 3Q'13

Wydatki na reklame i sponsoring - rynek

% zmiany r/r +3,4%

% zmiany r/r -1,9%

685 672
= =
. =
c <
£ £
161 1660
3Q'12 3Q'13

3Q'12 3Q'13
Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%; Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne

Nota: (1) Udziat w ogladalnosci grupy Polsat w 3Q’13 zawiera konsolidowane od wrzesnia 2013 r. wyniki ogladalnosci Polskie Media S.A. (kanaty TV4iTV6)

(2) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink
(3) w tym 9 mIn PLN konsolidowanych od wrzesnia 2013 r. wynikdw Polskie Media S.A.



Wyniki finansowe Grupy

zmiana r/r

w min PLN 3Q 2013 min PLN
Przychody 716 71
Koszty(l) 448 60
EBITDA 268 10
Marza EBITDA 39,6% -
Zysk netto 176 4
Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 7

Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci



Transakcja przejecia
spotki Polkomtel




Cyfrowy Polsat S.A. zawart warunkowg umowe nabycia Metelem
Holdings Limited, spotki posrednio kontrolujgcej 100% udziatow
w Polkomtel Sp. z 0.0.(1)

Argumenty dla naszych inwestorow:

Ogromny potencjat do wykreowania dodatkowej wartosci zarowno
dla naszych klientow, jak rowniez akcjonariuszy

Mozliwos¢ realizacji znaczgcych synergii

Milowy krok - przyspieszenie realizacji naszej strategii

Atrakcyjna wycena

Finalizacja transakcji pod nastepujgcymi warunkami:

Zgoda NWZ na warunkowe podwyzszenie kapitatu
Rejestracja przez sad podwyzszonego kapitatu spofki
Refinansowanie obecnego zadtuzenia Cyfrowego Polsatu

Nota (1) Patrz slajd “Wazne informacje”




Kluczowe parametry transakcji .

* Cyfrowy Polsat wycenit
Metelem na 6,15 mid PLN o o ' :
Iy + Biezgce zadtuzenie ~ Udziatowcy
(wartosc equity) Cyfrowego Polsatu - Metelem
gﬁ‘a‘ B
L

Refinansowanie

- Ptatnos¢ w formie emisji nowych I
akcji dla udziatowcéw Metelem | < !
\3&@ I

© Przejecie catosci aktywéw | 100% udziatow
i zobowigzan Metelem ' !
(w tym 10.2mld PLN dtugu netto) !

100% udziatow
w Polkomtelu®

Polkomtel

plusd

Nota (1) Patrz slajd “Wazne informacje” 10
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Wycena na bazie metody DCF,
mnoznikow notowanych spotek
europejskich oraz mnoznikéw dla
porownywalnych transakgji

Wycena godziwa wg wszystkich
zastosowanych metod

Niezalezna opinia firmy doradczej
EY potwierdza, ze warunki
cenowe planowanej transakcji sg
godziwe z punktu widzenia ogdtu
akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu

A J

Wycena nie uwzglednia synergii

Zrédto: Metelem LTM 3Q’13 EV/EBITDA i analizy wtasne; Bloomberg
Nota (1) Szeroka grupa telekomunikacyjna oraz Europejscy operatorzy komorkowi wtaczajgc operatoréw LTE, EV / EBITDA - $rednia ze $srednich 3M i 6M na dzien 12 listopada 2013 r.

Wycena spétek poréwnywalnych()

6,3x
5,7x 5,85X
Polkomtel Szeroka grupa Europejscy
telekomunikacyjna operatorzy
komorkowi

Porownywalne transakcje

5.7x

Polkomtel Poréwnywalne transakcje

11



Szeroka grupa spotek poréownywalnych

Europejscy operatorzy komorkowi Operatorzy ,,zasiedziali”
Vodafone Group Wielka Brytania 10,2x Telekomunikacja Polska Polska 3,8x
MTS Rosja 5,0x Magyar Telekom Group Wegry 3,9x
Cellcom Israel Izrael 6,1x -(Igjleecfs;i;?u?jic Czechy 5,2x
zz:ar:re\Lnications Izrael 6,3x Turk Telekomunikasyon Turcja 6,1x
Turkcell Turcja 6,2x Belgacom Belgia 5,2x
VimpelCom Rosja 4,9x Deutsche Telekom Niemcy 5,4x
Mediana 6,2x Elisa Finlandia 7,6x
{gar;;egeTzf)c om Francja 4,4x
Operatorzy mobilni z krajéw wschodzacych Koninklijke KPN Holandia 4,7x
America Movil Meksyk 5,4x Portugal Telekom Portugalia 5,5x
MTN Group Afryka Ptd. 6,4x Swisscom Szwaijcaria 7,3x
MegaFon Rosja 6,1x Telecom ltalia Wtochy 4,2x
Bharti Airtel Indie 7,0x Telefonica Hiszpania 5,8x
gzir::lt:dGroup Myanmar 8,9x Telekom Austria Austria 4,6x
SK Telecom Korea Ptd. 5,0x Telenor Norwegia 7,0x
Taiwan Mobile Tajwan 11,7x TeliaSonera Szwecja 7,7x
Hellenic
TIM Participag8es Brazylia 5,4% Telecommunications Grecja 4,5x
Organization
?:r\:;::i?cmfo Tajlandia 12,0x Telefonica Deutschland Niemcy 6,1x
Mediana 6,4x Mediana 5,3x
Zrédto: Reuters, Bloomberg; dane na dzieri 12 listopada 2013 12

* $rednia ze Srednich 3 i 6 miesiecy



Europejscy operatorzy komorkowi

Mnozniki grupy porédwnawcze;j Mnozniki transakcji poréownywalnych

SFR SA Francja Vivendi 16/06/2011 6,1
Operatorzy komorkowi Stany
Verizon Wireless . Verizon Communications W trakcie 8,5
Zjednoczone
Cellcom Izrael 6,1x
E-Plus Mobilfunk Niemcy Telefonica Deutschland W trakcie 9,5
Partner Communications Izrael 6,3x Cosmo Bulearia &
. i o Butgaria Telenor 31/07/2013 5,3
Turkcell Turcja 6,2x ermanos Bulgaria
, Sprint Nextel Corp o2 SoftBank 10/07/2013 8,3
MTS Rosja 5,0x Zjednoczone
Mediana: 6,2 VimpelCom Ltd Holandia Altimo 15/08/2012 5,5
- . Wielka .
Virgin Media Brytania Liberty Global 07/06/2013 9,7
i bord : (1)
Pozostali poréwnywalni operatorzy Koninklijke KPN N.V. Holandia America Movil SAB de CV 27/06/2012 4,5
MegaFon Rosja 6,1x Orange o
‘ Communications SA Szwajcaria Apax 29/02/2012 6,5
TeliaSonera Szwecja 7,7x
Elisa Finlandia 7,6x
Portugal Telecom Portugalia 5,5x
Mediana: 7,0x

Zrédto: MergerMarket, Bureau Van Dijk, Thomson Reuters, Bloomberg; dane na dzier 12 listopada 2013
Nota: (1) Operatorzy dysponujacy technologig LTE 13
(2) EBITDA za ostatni rok obrotowy przed ogtoszeniem transakcji



Akcjonariusze

Przed transakcjg

*  Oczekiwana liczba emitowanych
akcji wyniesie 291,19 min ()
~ Zaktadana cena emisyjna: " Pola Investmens
21’12(2) Zl, 7a akcje lienszerverseas
 Free float
“  Nowe akcje bedg stanowity 45,53% -
kapitatu zaktadowego i 35,55%
g’fOSC')W W spc')’fce(3) Po transakcji (wtaczajac EBRD jako strone

transakcji)

~ Nowe akcje zostang dopuszczone
do obrotu gietdowego na GPW
po finalizacji transakgji

® Pola Investments
m Karswell

m Argumenol

= Sensor Overseas
“ EBRD

Free float

Nota (1) Przy zatozeniu ze wszyscy udzialowcy Metelem, wigczajgc EBRD, wezmg udziat w transakcji.
Jezeli EBRD podejmie decyzje aby nie uczestniczy¢ w wymianie swoich udziatdéw w Metelem w zamian za nowe akcje Spotki, Spdtka wyemituje ok. 243,93 miliondw nowych akgji.
(2) Srednia wazona ustalona za okres 3M i 6M do 12 listopada 2013 r.
(3) Przy zatozeniu ze wszyscy udziatowcy Metelem, wiaczajac EBRD, wezma udziat w transakcji. Jezeli EBRD podejmie decyzje aby nie uczestniczyé w wymianie swoich udziatéw w Metelem
w zamian za nowe akcje Spotki, nowe akcje wyemitowane do pozostatych udziatowcéw Metelem, stanowi¢ bedg 41,18% kapitatu zaktadowego oraz 31,60% gtosow

14



Potaczenie dwoch rentownych bizneséw

mid PLN R— pl us Razem(®

Przychody 2,9 6,8 9,7

EBITDA®?) 1,0 2,8 3,9

Marza EBITDA 35,6% 41,8% 40,1%

Przeptywy pieniezne z

. , . . 0,7 2,9 3,6
dziatalnosci operacyjne;j

Dtug netto 1,8 10,2 12,0

Dtug netto/EBITDA za 12M 1,8x 3,6X 3,1x

Zrédto: LTM 3Q’13 pro forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne, nieaudytowane, wartosci zaokraglone

Nota: (1) Wartos$ci zaokraglone; (2) EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwrdceniem)

z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto zlikwidowanych srodkéw trwatych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi,

dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku spétek wspétkontrolowanych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (stratg) z dziatalnosci 15
operacyjnej obejmujg amortyzacje, odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz wartosé netto zlikwidowanych srodkéw trwatych



Odpowiedz na dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe
oraz zmiany zachowan konsumenckich naszych klientow

Szansa na poprawe wynikow operacyjnych i finansowych

Trudne do skopiowania portfolio komplementarnych produktow i ustug,
stwarzajgce znaczacy potencjat sprzedazowy zarowno do naszej bazy jak

i do klientow z rynku

Znaczgce synergie przychodowe i kosztowe

Ciggte budowanie wartosci dla naszych akcjonariuszy

OUISKICTI

wiodgca grupa
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Pote Jdlnlc W PIErwszZej 10-ce l“‘lajWiE;'kSZ‘yCh
wzgledem kapitalizacji gietdowej oraz w
telekomunikacyjna w regionie
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Rynkowy kontekst
transakc;ji




Grupa Cyfrowy Polsat dzis (1)

Udziat Cyfrowego Polsatu w rynku
ptatnej telewizji

Cyfrowy Polsat
operatorzy 32%
CATV@)
41%

IPTVB
+(1)
2% Pozostali ne

24%
operatorzy DTH® 0
1%

(2) Na podstawie wtasnych szacunkéw oraz danych publikowanych przez PIKE

Zrédto: NAM, 2012, wszyscy, 16-49, cata doba, SHR%; Starlink, reklama spotowa i sponsoring, analizy wtasne (TV Polsat dla danych wtasnych oraz Starlink dla pozostatych telewizji)
Noty: (1) Na podstawie wtasnych szacunkéw oraz danych publikowanych przez operatoréow (raporty roczne Grupy TVN S.A. i Grupy Telekomunikacja Polska S.A. za rok 2012)
(4) tacznie z udziatami kanatéw TV4 i TV6

JestesSmy najwiekszg grupa multimedialng w Polsce

Udziaty Telewizji Polsat w ogladalnosci oraz
w rynku reklamy telewizyjne;j®

Pozostali
Pozostali 14,2%
27,4%

Udziat w ogladalnosci

Udziat w rynku reklamy

(3) Na podstawie wtasnych szacunkéw oraz danych publikowanych przez operatoréw (raporty roczne Grupy Telekomunikacja Polska S.A. i Netia S.A. za rok 2012)
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Nr 1 na rynku ptatnej telewizji z bazg 3,5 mln abonentow
Wiodaca grupa telewizyjna z ok. 25% udziatem w rynku

Nr 1 wsrod platform online wideo z ok.4 min uzytkownikow
Oferta ptatnej telewizji mobilnej w technologii DVB-T

Jedyny operator DTH oferujacy LTE

...i najbardziej rentowna spdtka medialna w Polsce



Wizja Cyfrowego Polsatu

Lider rynku rozrywki w Polsce.

Tworzymy i dostarczamy najatrakcyjniejszy kontent,

przy uzyciu najlepszych i najnowoczesniejszych technologii,
w celu swiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych

i zapewnienia najwyzszego poziomu satysfakcji klientow.

20



Grupa Polkomtel dzis (1)

~  Wiodacy polski operator komoérkowy, z bazg 14,1 min klientow

Udziat Polkomtelu w segmencie ) o )
Podziat czestotliwosci: obecna sytuacja(?

kontraktowym(?)
900MHz 1800MHz

m Plus (przy wspotpracy z Midas) ® Plus (przy wspétpracy z Midas)

®Plus = Orange ®mT-Mobile mPlay B Networks! (Orange 20%, T-Mobile 26%) B Networks! (Orange 13%, T-Mobile 27%)

m Play m Play

21

Source: 1) Raporty finansowe operatoréw, nie uwzglednia operatorow MVNO, Q3’13
2) Na podstawie danych Urzedu Komunikacji Elektronicznej



\

7,4 min abonentow kontraktowych

Fokus - dostarczanie klientom najnowszych technologii

Ok. 3 mIn uzytkownikow smartfonéw

Ponad 3 min klientow aktywnie korzystajgcych z ustug transmisji danych

Potencjat wprowadzenia nowych produktéw i ustug (np. ustugi bankowe,

ubezpieczenia, inteligentny dom, energia, zdrowie, monitoring, itp.)

...i najbardziej rentowny operator telefonii komorkowej w Polsce



Razem stworzymy lidera rynku

@

3,5 mln gospodarstw
domowych, ok.

plus&

14,1 min klientéw

11,2 mln osdéb -

Najlepszy kontent

i ogblnopolski zasieg

N

© Dipla

4 min uzytkownikdw,
ok. 30% ogladajacych na
@bletach i smartfonach/

N %

plusd

Atrakcyjne spektrum

i ogblnopolski zasieg

NG

-
plus&

30% uzytkownikow

tabletéow i smartfonow

N

LIDER
RYNKU

plus®

\ </
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Wyjatkowa i unikalna oferta

\

=3

¢
Y

A, — p_—
& pluse &8
Kluczowy
kontent X - - - - X - X

X
)
&
S Internet — X X X X X X X
=

X

Ustugi
gtosowe

£ X
£
S Internet — — X X X X X X
()
kS

X

Ustugi
gtosowe

Zrédto: strony internetowe operatoréw; produkty i ustugi wtasne, $wiadczone przy wykorzystaniu wiasnej infrastruktury, lub w modelu MVNO 24



Nasza wizja ewoluuje

Lider rynku rozrywki i telekomunikacji w Polsce.

Bedziemy nadal tworzyc¢ i dostarczac najatrakcyjniejszy kontent

oraz produkty telekomunikacyjne, przy uzyciu najlepszych
najnowoczesniejszych technologii, w celu swiadczenia wysokiej
jakosci ustug zintegrowanych, adresujgcych zmieniajqgce sie potrzeby

naszych klientow, utrzymujgc najwyzszy poziom ich satysfakcji

25



Nasz nowy,
wiekszy rynek




© Potaczona baza klientow stwarza szanse skierowania naszych produktow do okoto

6 mln gospodarstw domowych, w ktérych mieszka 17 min oséb(®)

NOWE
produkty

juz wkrotce

Internet

Telewizja mobilna

Zipla—

Wideo online

lus®
Usi!l?gi gioso:l,e Ptatna telewizja
© Przy liczbie ok. 4 urzadzen z ekranem w kazdym domu, rynek ktéry zaadresujemy
juz dzis to ok. 25 mln réznych urzadzen. Rynek ten stale rosnie!

Zrédto: (1) Szacunki Spétki na podstawie liczby aktywnych abonentéw kontraktowych DTH/telefonii komdérkowej, uwzgledniajace ok. 20% overlap

27



Konsumenci coraz czesciej
ogladajg wideo na réznych
urzadzeniach — zaréwno w
domu jak i poza domem




Konsumenci coraz
czesciej korzystajg
z szeregu innych

urzadzen w trakcie
ogladania telewizji




Zmiana zachowan stymuluje wzrost

transmisji danych

Konsumpcja danych wg typu urzadzenia(®

© Konsumpcja wideo na smartfonach ;54 -
stymuluje wzrost wolumenodw 000
przesytanych danych oraz ilosci tych, = Smartfon
urzadzen na rynku £ 9000
. . ; ‘E 6,000 = Komputer
— Przewidywana liczba smartfonéw & przenosny/
. .. 3,000
na koniec 2013 r. wyniesie ok. 13,5m Router/Tablet
— ok. 100% wzrostu r/r(2) 0,000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Konsumpcja danych wg aplikacji*
©  Kontrola atrakcyjnego kontentu 15,000 - m Inne
i odpowiednia technologia, 12,000 m Kodowane
poparta efektywnym modelem oo (oweioad/update)
dyStrybUCjI Od pOWIeanCh u;“: 1 Sieci spotecznosciowe
, £
urzadzen sg kluczem do sukcesu 3 *°% Przegladanie stron
% 3,000 17 Audio
0.000 = Wideo
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 gy Udostepnianie
Zrédto: (1) Ericsson, czerwiec 2013, przesyt danych: podziat wg urzadzen na $wiecie, aplikacje 30
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Kontent Dystrybucja
PRODUKCJA WLASNA

!I “SP0rcyp

SATELITARNA

L

r
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BUL

'S“;ﬁbfl%mews

DTH
| NEWS |
OB NAZIEMNA
NABYTY DVB-T
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{—1 NATIONAL
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2G, 3G, 4G, LTE
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Zasieg naszych ustug transmisji danych .

" Obecne pokrycie:
~ LTE - 62%
— HSPA/HSPA+ - 98%

“  Plany rozwojowe
na rok 2014:
~ LTE - 66%
— HSPA/HSPA+ - 99%

.~ HSPA+

Zrédto: Polkomtel, Midas; zasieg populacji Polski; Pazdziernik 2013 32



P e e e el P

Wartosc¢ bazy
klientow

Wartosc bazy
klientow

Dystrybucja kontentu Dystrybucja kontentu

Zarzgdzanie kosztami Zarzadzanie kosztami

ST T T s s s s s s s s s s s s s s s

— e o o o o —— o - - o o - o — o o - - — o = = = o =
725N

e e e o e e e e e e -

Przejecie Polkomtelu to wyjatkowa okazja na znaczne
przyspieszenie realizacji naszej strategii

T
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Polkomtel i rynek
ustug mobilnych




Wiodacy operator komorkowy

N
14,1 min klientow, w tym 7,4 min kontraktowych
J
N
Szybko rosnaca liczba uzytkownikow smartfonow,
tabletow i laptopow
Y
N
LPrzewaga rynkowa rozwoju ustug LTE
Y,

leiny profil finansowy, generujgcy wysoki poziom gotowki

35



Atrakcyjna baza klientéw

Udziaty rynkowe — segment klientow
“ Polkomtel niezmiennie pozostaje kontraktowych(™

liderem rynku pod wzgledem liczby
klientow kontraktowych

® Plus
. . . . ® Orange
“ Internet mobilny stanowi silng
podstawe dla przysztego wzrostu = T-Mobile
m Play
Baza abonentow kontraktowych Baza klientow prepaid
7 486 7417 7 440 7 404
- 562 - 571 - 611 - 704 6252 6576 6399 6716

tys.
tys.

2010 2011 2012 3Q'13 2010 2011 2012 3Q'13
m Ustugi gtosowe i pozostate  m Internet mobilny

Zrodto: (1) Raporty finansowe operatoréw, wg kart SIM,; Polkomtel 36



Lojalna baza klientow

“ Churn na stabilnym poziomie dzieki wysokiej satysfakcji klientow

Wskaznik churn — kontrakt (12 m-cy)

13,4 13,7

%

12,3 12,7

2010 2011 2012 9M'13

Zrédto: Polkomtel
Nota: W odréznieniu od wskaznika raportowanego dotychczas przez Polkomtel, powyzszy wykres zawiera annualizowany wskaznik churn. Jako ze rynek nie wypracowat dotychczas jednej, spdjnej 37
metodologii prezentowania wskaznika churn, nie mozemy zagwarantowac jego poréwnywalnosci z innymi raportami



. ) i ) ARPU (detaliczne)*) - YTD 3Q’13
+ Klienci kontraktowi generuja ( )

atrakcyjny strumien przychodéw
oraz zapewniajg stabilnosc biznesu

49,3

“ Dotychczasowa polityka regulacyjna
spowodowata spadek ARPU z potgczen
przychodzacych?),

Kontrakt Blended Pre-paid

“ Efekt ten dotyczy catego rynku,
jednakze najwieksze zmiany juz sie Zmiany MTR (potaczenia glosowe)?®
dokonaty

21'6 -

16,8 16,8 16,8 16,8

15,2 15,2

grosze

1H'09 2H'09 1H'10 2H'10 1H'11 2H'11 1H'12 2H'12 1H'13 2H'13

Zrédto: Polkomtel, UKE

Nota: (1) ARPU detaliczne dotyczy jedynie przychoddw z abonamentu oraz potaczen wychodzacych; (2) ARPU z potgczen przychodzacych uwzglednia przychody z regulowanych stawek MTR 38
(3) Stawki MTR dla potaczen przychodzacych dla operatoréw zasiedziatych (Plus, T-Mobile, Orange), poczawszy od 1H’13 réwniez Play



W2zrost ustug transmisji danych

Udziat smartfondw w sprzedazy aparatow
© Rosnaca jakos¢ i dostepnos¢ ustug telefonicznych
transmisji danych (w tym LTE) 65%
powoduje dynamiczny wzrost liczby
urzgdzen i aktywnych uzytkownikéw

© Przektada sie to na stale rosnacy

strumien dodatkowych przychodow - . . . .
1Q'11 2011 2012 YTD 3Q'13

Wzrost aktywnych uzytkownikéw ustugi

transmisji danych(® ARPU detaliczne z ustug transmisji danych(?)

3300 -
8,3
‘F 7,3
6,6 /
2800 - . 6,0
= e
i +37% =

2300 -

_________________ 05 0,7 0,8 1,0
1 800 T T T T 1 r T T T 1

wrz'12 gru'l2 mar'l2 cze'l3 wrz'13 2010 2011 2012 9M'13

Kontrakt e Pre-paid

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) Zawiera uzytkownikdw dedykowanych taryf kontraktowych Internetu mobilnego jak réwniez pozostatych klientéw, ktdrych transfer danych przekraczat 1IMB w danym miesigcu 39
(2) ARPU detaliczne z ustug transmisji danych dotyczy catkowitych przychoddw z tych ustug, podzielonych przez catkowitg liczbe klientdw zaréwno kontraktowych, jaki pre-paid



Stabilny i wysoce efektywny biznes

“ taczne przychody ze sprzedazy
detalicznej i hurtowej na stabilnym
poziomie

© Catkowite przychody na rynku
pozostawaty historycznie pod
wptywem regulacji stawek MTR,
jednakze najwieksze zmiany

juz sie dokonaty

“ Niezmiennie wysoki wskaznik
EBITDA dzieki konsekwentnej
dyscyplinie kosztowe;j

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) 2010-2012 audytowane; LTM 3Q’13 nieaudytowane
(2) Patrz nota (2) na slajdzie 15

Przychody(!)
7673
7 312
7133 6810
4
—
o
£
€
2010 2011 2012 LTM 3Q'13
m Sprzedaz detaliczna Sprzedaz hurtowa W Interconnect
EBITDA(1:2)
2919 2827 2795 2857
Z m
—
o
£
g

2010 2011 2012 LTM 3Q'13

mm EBITDA  ———marza EBITDA
40



Silne przeptywy pieniezne

< Stabilne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wspierajg strategie oddtuzenia

Przeptywy pieniezne netto

Wskaznik zadtuzenia (dtug netto/EBITDA)

2244
1770 1745 2069

4,2 4,2
4,1 4,1

min PLN

3,63 l,-o,sx
136 ‘-O,Gx

4Q'11PF 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13

3,6
3,5

2010

2012 LTM 3Q'13

e e e == Dtug z odsetkami ptatnymi w gotéwce
= Cr operacyjne & Cr inwestycyjne

== Catkowite zadtuzenie (w tym PIK)

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) 2010-2012 audytowane; LTM 3Q’13 nieaudytowane
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Silna pozycja rynkowa

“ Znaczace udziaty rynkowe
wg przychodow

“* Niezmiennie najwyzsza rentownos¢
EBITDA w branzy, osiggnieta dzieki
stabilnej bazie wysoce wartosciowych
klientéow kontraktowych oraz
konsekwentnej polityce optymalizacji
kosztow

Zrodto: (1) Raporty finansowe operatoréw, Polkomtel

Catkowite przychody na rynku(

31% 30%

% udziat

15%

11% 14%

2010 2011 2012 YTD 3Q'13

m Play mT-Mobile = Orange mPlus

Rentowno$é EBITDA

0, -
45% 2%

39%
40%

35% - N

30% -

38% 39%

25%

LTM 3Q'13
=== (Qrange (TP SA)

2010 2011 2012

e P|ys e T-Mobile

42



Polkomtel - podsumowanie

N
Wysoko rentowny i stabilny biznes

J

~
Wartosciowa baza klientow kontraktowych

J

Lider wdrazania technologii LTE

Pozycja rynkowa i wyniki Polkomtela
mogaq ulec dalszej poprawie...

43



Synergie




Maksymalizacja przychodow od klientow

“ Wozrost ARPU stymulowany przez Liczba produktow na klienta
multiplikacje liczby produktow 2,7

© Naszym celem jest maksymalizacja liczby
produktéw na klienta: 1,4

— Kontent
— Ptatna telewizja (satelitarna)

— Multiroom
. Liberty Global BSkyB
— Catch-up TV

— VOD/PPV
— Telewizja mobilna (DVB-T) Nasycenie rynku ustug zintegrowanych w Europie
— Internet mobilny (transfer danych)
— Platforma online wideo —ipla

63%  00%

519  04% %

45%

— Ustugi gtosowe 42%
— Ustugi dodane 559%
— Inne nowe produkty
""""" POISkI rynek us{ug Zlntegrowa nyCh Polska Hlszpanla Wielka ISzwecjal Niemcy | Francja IHoIandial
powinien osiggnac poziom UE Brytania

Zrédto: 2012, Cyfrowy Polsat,, BSkyB, Liberty Global International (prezentacje wynikéw za 4Q’12); Komisja Europejska - E-Communications Household Survey, Czerwiec 2013 45



Poprawa satysfakcji klientéow

“ Wieksza liczba produktoéw oraz ich
wyzsza jakos¢ spowodujg wzrost Najlepszy wskaznik churn
satysfakcji naszych klientow

~ 16%0

© Wazrost liczby oferowanych produktow 13,7%
powinien pozwoli¢ nam kontrolowac 11,0%0
wskaznik churn

' Nasze dotychczasowe doswiadczenia
wskazujg na to, ze kazdy dodatkowy
produkt powoduje zmniejszenie

wskaznika churn o ok.20%(4 BSkyB Polkomtel Srednia dla
branzy
Zrédto: (1) BSkyB (prezentacja wynikéw 3Q/13)
(2) Polkomtel
(3) Analizy wtasne 46

(4) Analizy wtasne, na podstawie grupy klientéw posiadajgcych jednoczesnie ustuge DTH i mobilny Internet



Synergie przychodowe

i Wigcej produkta
Cross-selling IEIE] [PIrote U 6ot
na klienta
[ Ustugi taczone J Potaczona oferta

Dodatkowe zrodta

{Nowe produktyJ orzychodéw

Zrédto: Szacunki Spotki

ok. 2,0 mid zt

facznie do
konca 2019r.

Wyzsze ARPU, nizszy churn

47



Synergie kosztowe

. . Pozyskanie, utrzymanie
{ Klienci \J i obstuga klienta
{ IT } Integracja systemow
ok. 1,5 mld zt
lgcznie do
konca 2019r.
[ Zakupowe } Pozytywny efekt skali
. . . I ja funkcji
[AdmmlstracyjneJ ntegracja unkcjl
wspierajgcych biznes

Zrédto: Szacunki Spétki 48



Synergie finansowe

Nizsze odsetki

ok. 0,5 mlid zt
Koszty finansowe lacznie do
konca 2019r.

Lepsze warunki

Zrédto: Szacunki Spétki 49



Synergie - podsumowanie

Znaczgce synergie operacyjne wynoszgce tgcznie ok. 3,5 mld zt
do konca 2019 roku

J
™
Synergie kosztowe i przychodowe powinny wptyng¢ na wzrost
marzy EBITDA pro forma o ok. 2 pkt % do konca 2016 roku
Y
™

Synergie przychodowe i kosztowe powinny przynies¢ dalszy
wzrost marzy EBITDA pro forma o kolejne ok. 1,5 pkt % w latach
2017-2019 D

Synergie finansowe korzystnie wptyna na saldo z dziatalnosci
finansowej

Zrédto: Szacunki Spotki 50



7 Szczegoty transakc;ji




Etapy transakcji

Etap I:

1. Nabycie Metelem

2. Refinansowanie dtugu Cyfrowego Polsatu
3. Sptata obligacji PIK Notes (Eileme 1)

Przewidywane zakonczenie — 2Q 2014

Etap Il:

1. Refinansowanie pozostatych
instrumentow dfuznych grupy Metelem

2. Likwidacja posrednich spotek celowych

Przewidywane zakonczenie — 2016

52



Orientacyjny harmonogram zamkniecia

transakgji

2013 2014

Proces refinansowania

Przygotowanie prospektu/zatwierdzenie przez KNF

Marzec/Kwiecien

14 listopada — Ogloszenie 5014 — Zakonczenie przez CP procesu refinansowania
Kwiecier 2014 — Finalizacja prac i zatwierdzenie

15.11-30.11 — Roadshow wiecien orospektu przez KNF

Styczen 2014 —Zgoda NWZ Maj 2014 — Wprowadzenie akcji do obrotu na GPW

Do korica maja

— Planowana data zamkniecia
2014

53



Zysk na akcje - EPS

2 Zamkniecie transakgcji EPS
i rozwodnienie kapitatu
planowane na maj 2014 .

s . . .. neutralny
“ Oczekujemy neutralizacji

wptywu transakcji na wskaznik
EPS maksymalnie w przeciggu
3 lat od zamkniecia transakc;ji
(bez uwzgledniania efektu
wahan kursowych)

2013* 2014** 2015 2016 2017

* LTM 3Q’13 dla Cyfrowy Polsat (z wytgczeniem F/X dla wartosci obligacji Senior Notes)
** Planowane rozwodnienie kapitatu

54



Zadtuzenie

“ taczne zadtuzenie pro forma
(LTM 3Q’13) na poziomie 3,1x
dtug netto/EBITDA

~ Celem Zarzadu jest obnizenie
wskaznika catkowitego
zadtuzenia do poziomu ponizej
2,5x do konca 2016 roku
(bez uwzgledniania efektu
wahan kursowych)

- Ponowna weryfikacja polityki
dywidendy po obnizeniu
wskaznika dtug netto/EBITDA
do poziomu ponizej 2,5x

3,1x

2013* 2014 2015 2016

* LTM 3Q’13 - zadtuzenie pro forma
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Podsumowanie




Mamy doswiadczenie w realizacji synergii .-
— akwizycja TV Polsat o

Synergie EPS
Zapowiedziane dodatkowe Zapowiedziana neutralizacja
2 pkt% EBITDA w ciagu 2 lat EPS w ciggu 2 lat

37,2%
1,72

2010 2011* 2012 2010 2012
Zrealizowane Zrealizowane
* Konsolidacja TV Polsat od kwietnia’11 * Rozwodnienie akcji po akwizycji TV Polsat
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Konsekwentnie budujemy wartosc¢ spotki

dla naszych akcjonariuszy

* Od momentu ogtoszenia transakcji nabycia TV Polsat kurs akcji Cyfrowego Polsatu
przewyzszyt wynik indeksu WIG 20 o ok. 60%

180%
Warunkowa umowa Nabycie Nabycie ipla Warunkowa umowa +52¢y
160% nabycia TV Polsat Info-TV-FM nabycia kanatéw TV4 i TV6 0
(TV Mobilna)
/2010-11-15 /2012-01-30 / 2012-04-02 /2013-03-28
140%
120%

+13%
100% \,MwW'“M\\

80% \V\'\/‘»vv;vz\“ 8%

60%
©O O v = v v v v v ¥ = v ~ AN NN NN NN NN N NN® OO OO OO0 OO0 o0
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr
T C C 2 0 ¢ om O O ¢ o X T L oC > 0 ¢ m O O ¢ ¢ X T o 0 ¢ m 0 O ¢ c X T
T © © 5§ o o o © © 0 g ® © © § o o o 0 © 0 g ® © © § 0o o QO O 0 O £ ®©
a o N > N — E — — & a S N > N — E — — = a S N =] N — E — — = a
N = N o $ 22T N = N o 2 8 2@ N = N © 2 8 2%
] Q ] = < o 2 9 Q ] = & o 2 9 Q ] = & o 2 9
S © g ® S ©v & © S © g 5] g
2 2 3 E 3 g S NNZ 2 Z E 3 g S NN Z 2 F E 3 g 2NN B
- O = o = N - O X &) = N - O X 3} 2= N —
®© ®© ®©
a a a
———Cyfrowy Polsat ——WIG WIG20

Zrédto: Bossa
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Transakcja utatwi nam sprostanie wymaganiom dynamicznie
ewoluujgcego rynku oraz zmieniajgcych sie zachowan
i oczekiwan naszych klientow

Jest to dla nas wyjagtkowa okazja do przyspieszenia realizacji
naszej strategii, a co za tym idzie poprawy naszych wynikow
operacyjnych i finansowych

Mamy doswiadczenie w budowaniu wartosci spotki dla naszych
akcjonariuszy- zamierzamy je wykorzystac¢ w tej transakcji aby

oLy QLU VY

w dalszym ciggu realizowac ten cel



Q&A




10

Zataczniki




W toku negocjacji Zarzagd Cyfrowego Polsatu zlecit EY sporzgdzenie opinii o godziwosci ceny transakcyjnej
dotyczacej nabycia udziatdw w spétce Metelem Holdings Limited (,,Metelem”).

Metelem poprzez udziaty w spétkach holdingowych Eileme 1 AB (,,Eileme 1”), Eileme 2 AB (,,Eileme 2”),
Eileme 3 AB (,,Eileme 3”) oraz Eileme 4 AB (,,Eileme 4”), jest wtascicielem 100,0% udziatéw w Polkomtel
Sp. z o.0. (,,Polkomtel”).

EY odbyta serie spotkan z Zarzgdem Polkomtel oraz otrzymata dtugoterminowe skonsolidowane prognozy
ekonomiczno-finansowe Eileme 2 i inne materiaty niezbedne do oszacowania wartosci godziwej
Metelem.

EY dokonata niezaleznego oszacowania wartosci godziwej Metelem, biorgc pod uwage otrzymane dane
oraz przy zastosowaniu standardowych metod szacowania wartosci godziwe;j.

Na potrzeby oszacowania wartosci godziwe] udziatdéw w Metelem:
EY przeprowadzit wycene Eileme 2 w oparciu o:

Podejscie dochodowe (metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych) w oparciu o dtugoterminowe prognozy
ekonomiczno-finansowe.

Podejscie rynkowe (poréwnawcze), w oparciu o notowania akcji spétek o podobnym profilu dziatalnosci.

Podejscie rynkowe (poréwnawcze), w oparciu o transakcje dotyczgce poréwnywalnych spoétek zrealizowane na rynku
niepublicznym.

Nastepnie wartos$¢ udziatéw w Eileme 1 zostata oszacowana metodg skorygowanych aktywow netto z
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W kolejnym kroku wartos¢ udziatdw w Metelem zostata oszacowana metodg skorygowanych aktywoéw
netto z uwzglednieniem wartosci godziwej udziatéw w Eileme 1, oszacowanej metodg opisang powyzej.

W opinii EY przedstawionej Zarzagdowi Cyfrowego Polsatu przed ogtoszeniem niniejszej transakgc;ji,

proponowane w transakcji warunki cenowe sg godziwe z punktu widzenia ogétu akcjonariuszy Cyfrowego
Polsatu.



Obecna struktura grupy holdingowej

. 16,23% . 54,26% : L 957% . 19,94%

100%

Eileme 1 AB
Szwecja

100%..,

Eileme 2 AB
Szwecja

100% V

Eileme 3 AB
Szwecja

100% .,

Eileme 4 AB
Szwecja

100%

Polkomtel Business

Development sp. 2.0.0. Polkomtel Finance AB (publ)

Polkomtel sp. z 0.0.

Polska Polska Szwecja
N
100% 100% 100% 100% 100% 100%
. 4 MNO sp. zo.0. . . A
Nordisk Polska Sp. z 0.0. L Liberty Poland S.A. LTE Holdings Limited »LTE5” sp. z0.0. »LTE 6” sp. z0.0.
w likwidacji
Polska Polska Polska Cypr Polska Polska
49%

Litenite Limited
Cypr
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Profil firmy zorientowany na klienta

Struktura przychodéw LTM 3Q’13 Struktura EBITDA LTM 3Q’13

1%

@

u Przychody detaliczne - Cyfrowy Polsat = Cyfrowy Polsat
m Przychody detaliczne - Polkomtel

» Przychody hurtowe - Cyfrowy Polsat = Polkomtel

© Przychody hurtowe - Polkomtel

m Pozostate przychody

Zrédto: Cyfrowy Polsat, Metelem, skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne, nieaudytowane 64



Struktura zadtuzenia (Metelem)

Rating i struktura walutowa zadtuzenia (V)

Moody’s
Rating B1,
korporacyjny  stabilna
B3,
HY notes stabilna
Caal,
PIK notes stabilna

S&P

BB-,

stabilna 12,1 mid

B,
stabilna

‘ PLN

B,
stabilna

Zapadalnos¢ dtugu (min zt, bez PIK) (4

= PLN
- USD
= EUR

Gotéwka -1 887

Term Loan A (PLN) 2634 22% WIBOR 3M + marza
Term Loan B (PLN) 3277 27% WIBOR 3M + marza
Term Loan C (PLN) 1686 14% WIBOR 3M + marza
Razem dtug zabezpieczony? 7597

HY notes (EUR®) 2203 18% 11,75%

HY notes (USD®)) 1527 13% 11,625%
Razem dtug gotéwkowy (1) 11 327

PIK notes (USD®3)) 729 6% 14,25%
Razem dtug netto(? 10 169

RCF (PLN, obecnie 300 WIBOR 3M + marza

niewykorzystany)

Zrédto: Polkomtel

B TLA_PLN
B TLB_PLN
M TLC_PLN
© Obligacje HY

3300

1700

s20 678 3% 59
mEEm

3849

2013 2014 2015

Nota: (1) Wartos¢ bilansowa z wytgczeniem leasingu finansowego oraz zobowigzan wynikajacych z instrumentéow zabezpieczajgcych;
(2) Kurs EUR/PLN 4,2163 na dzien 30 wrzesnia 2013l; (3) Kurs USD/PLN 3,1227 na dzien 30 wrzesnia 2013; (4) Warto$ci nominalne

2016 2017 2018 2019

2020
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Polkomtel — wyniki operacyjne

Zrédto: Polkomtel

Statystyki YTD 3Q’12
Catkowita liczba raportowanych abonentow 13737,5 13993,3 13 838,6 13770,6 14120,3
Kontrakt 7485,7 7417,0 7439,5 74134 7404,2
tys.
W tym Mobilny Internet 562,0 570,9 611,0 589,4 703,6
Prepaid 6251,8 6576,3 6399,1 6357,2 6716,1
Srednio miesieczny wskaznik churn
Kontrakt % 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1
Prepaid 4,9 4,1 4,5 4,5 4,2
taczne ARPU (potaczenia wychodzace | przychodzace) 44,6 40,7 39,5 39,6 35,6
Kontrakt PLN 67,5 62,6 60,3 60,5 55,2
Prepaid 17,9 16,0 15,5 15,7 13,2
taczne ARPU (potaczenia wychodzace) 36,7 33,8 33,1 33,2 31,5
Kontrakt PLN 56,3 52,6 51,1 51,2 49,3
Prepaid 13,8 12,7 12,4 12,5 11,2
ARPU z transmisji danych (potaczenia wychodzace)
Kontrakt PLN 6,0 6,6 7,3 7,2 8,3
Prepaid 0,5 0,7 0,8 0,8 1,0
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ARPU — przychody z ustug dzielone przez srednig raportowang liczbe kart SIM (usredniong baze abonenckg) za dany okres. ARPU jest wyliczane za
okresy miesieczne, wiec roczne i kwartalne wskazniki ARPU sg liczone na podstawie $rednich miesiecznych poziomow przychodéw z ustug.

(Zgodnie z definicjg, wskaznik ARPU uwzglednia optaty za potgczenia przychodzace, natomiast wytaczone sg pewne Zrddta przychoddw, jakie mogg by¢
uwzgledniane w tym wskazniku przez innych operatoréw, np. przychody detaliczne z ustug stacjonarnych, przychody z ustug roamingowych
Swiadczonych na rzecz abonentéw innych krajowych i zagranicznych sieci komdérkowych oraz z ustug tranzytu potgczen, optaty aktywacyjne, przychody
ze sprzedazy aparatéw i akcesoridw, przychody z tytutu niewykorzystanej wartosci dotadowan w ustugach przedptaconych, kary naliczane klientom
kontraktowym z tytutu rozwigzania umowy przed koncem okresu jej obowigzywania, wptyw wartosci zobowigzan z tytutu programow lojalnosciowych
na strumien przychoddw, przychody z ustug SMSC, oraz przychody z pewnych innych ustug. Przy wyliczaniu ARPU przychody nie sg kompensowane z
kosztem z tytutu zakupu tresci, zaptaconym zewnetrznym dostawcom.)

Raportowana srednioroczna liczba kart SIM jest obliczana jako $rednia ze érednich miesiecznych. Srednia miesieczna liczba raportowanych kart SIM
jest obliczana jako srednia liczby kart SIM z poczatku miesigca oraz z konca miesigca.

ARPU z transmisji danych (Data ARPU) przedstawia przychody pochodzace bezposrednio z uzycia transmisji danych w ujeciu na abonenta, z
wykorzystaniem smartfondw oraz mniej zaawansowanych aparatdw w potgczeniu z dedykowanymi ustugami szerokopasmowej transmisji mobilnej,
jednakze z wytgczeniem optat z tytutu abonamentéw obejmujgcych zaréwno ustugi gtosowe jak i transmisje danych. Przychody z abonamentu dla
dedykowanych ustug szerokopasmowej mobilnej transmisji danych sg uwzglednione w ARPU z transmisji danych.

Churn (stopa rezygnacji z ustug) — catkowita liczba kart SIM, w stosunku do ktérych umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zostaty
rozwigzane, a w przypadku segmentu ustug przedptaconych sg to konta, dla ktérych uzytkownicy nie dokonali dotadowania przed uptywem okresu
waznosci konta (generalnie 12 miesiecy od daty wygasniecia mozliwosci korzystania z ustug ptatnych lub 12 miesiecy od daty catkowitego
wykorzystania limitu). Churn dla aktywacji kontraktowych (abonamentowych lub mix) lub w segmencie ustug przedptaconych uwzglednia réowniez
abonentéw migrujgcych pomiedzy segmentami w trakcie danego okresu.

Liczba abonentéw jest raportowana na podstawie liczby kart SIM zarejestrowanych w sieci, ktére nie zostaty zdezaktywowane. W przypadku klientéw
ustug przedptaconych, karty SIM ulegajg dezaktywacji jesli uzytkownik nie dotaduje konta przed uptywem terminu waznosci konta (generalnie 12
miesiecy od daty wygasniecia mozliwosci korzystania z ustug ptatnych, lub 12 miesiecy od daty catkowitego wykorzystania limitu)

Udziat w rynku wg raportowanej liczby abonentéw - procentowy udziat w rynku (okreslony wg raportowane;j liczby abonentéw) posiadany przez dang
firme.

Penetracja (Penetration) — stosunek raportowane;j liczby kart SIM umozliwiajacych dostep do ustug sieci komdrkowej do catkowitej liczby ludnosci
kraju. Odnosnie smartfondw — penetracja smartfonami oznacza stosunek abonentéw uzywajgcych smartfondw do catkowitej bazy aktywnych
abonentéw. Penetracja jest wyrazona w procentach.



Abonenci kontraktowi — to klienci ustug abonamentowych (klienci indywidualni i klienci biznesowi korzystajacy z ustug gtosowych, dedykowanych
mobilnych ustug transmisji szerokopasmowej / CDMA lub ustug typu M2M) lub klienci korzystajgcy z ustug mix (klienci korzystajacy z jednej z taryf
mix, np. MixPlus, bedacych taryfami kontraktowymi opartymi o rozwigzania przedptacone, potgczone ze sprzedazg subsydiowanego aparatu oraz
obowigzkiem dokonywania okreslonej liczby dotadowan o okreslonej wartosci, co najmniej raz na 30 dni, do czasu wygasniecia umowy).

Abonenci ustug przedptaconych lub raportowani abonenci ustug przedptaconych — abonenci korzystajacy z jednej z ofert ustug przedptaconych,
ktérych konta nie zostaty zdezaktywowane lub ktérzy nie przeniedli sie na ustuge abonamentowg lub mix. W kazdej ofercie przedptaconej karta SIM
moze zostac¢ dotadowana w dowolnym momencie. Taryfy ustug przedptaconych nie zawierajg miesiecznych optat abonamentowych, a abonenci musza
naby¢ aparaty we wtasnym zakresie. Liczba abonentdéw ustug przedptaconych jest raportowana na podstawie liczby kart SIM, ktére s dezaktywowane
jesli uzytkownik nie dokona dotadowania konta przed wygasnieciem okresu waznosci (ktéry generalnie wynosi 12 miesiecy od momentu zablokowania
mozliwosci korzystania z ustug ptatnych lub catkowitego wykorzystania limitu konta).

Abonenci aktywni — catkowita, raportowana liczba abonentéw z wytgczeniem nieaktywnych abonentéw ustug przedptaconych. Abonenci nieaktywni
to tacy, ktérzy wykorzystali juz caty dostepny limit (kwote dotadowan) lub w przypadku ktérych wygast juz okres waznosci konta dla ustug
wychodzacych. Po dokonaniu dofadowania konta przez nieaktywnego abonenta i uzyskaniu przez niego mozliwosci generowania potgczen ptatnych,
staje sie on ponownie abonentem aktywnym.

Zasieg sieci —o ile nie wskazano inaczej, to jest to obszar, w ramach ktérego sygnat sieci komorkowej jest wystarczajgco silny, aby umozliwi¢ normalne
dziatanie standardowego terminala.

Smartfony — aparaty dziatajgce w oparciu o jeden z nastepujgcych systemow operacyjnych: Symbian, Android, iOS, Blackberry, Windows Mobile,
Meamo lub Bada.

Karty SIM modu’ry identyfikacji abonenta. Karta SIM to karta inteligentna, ktéra w bezpleczny sposob przechowuje klucz identyfikacyjny abonenta
ustu '5 komé i
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Abonent odnosi sie do osoby, ktéra zawarta z nami umowe na swiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej zobowigzujgcg do wnoszenia
opfat za dostep do pakietu lub pakietow programoéw telewizyjnych i radiowych, lub ktdra korzysta z tych pakietéw w ramach ustug ptatnej
telewizji cyfrowej, po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy.

ARPU odnosi sie do sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu swiadczyliSmy ustugi, obliczanego poprzez
podzielenie sumy przychoddw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w
danym okresie przez srednig liczbe abonentéw, ktérym swiadczylismy ustugi w danym okresie.

Churn odnosi sie do wspodtczynnika odptywu abonentéw, okreslonego, jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do
Sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktérzy
zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koncem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentdw, ktérzy posiadali wiecej
niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom.

Udziat w ogladalnosci odnosi sie do odsetka telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego jako odsetek
wszystkich oglagdajacych telewizje w danym czasie, dane prezentujemy wedtug badan Nielsen Audience Measurement (NAM), w grupie
16-49 lat przez caty dzien.

Udziat w rynku reklamy odnosi sie do udziatu przychodéw z reklamy i sponsoringu Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat w catkowitych
przychodach z reklamy telewizyjnej w Polsce, zrédtem naszych danych o wielkosci rynku jest Starlink.



Rachunek zyskow i strat (Metelem)

Okres

od 09/05/2011 Rok zakoriczony

do 31/12/2011 31/12/2012
Przychody i pozostate przychody operacyjne 1089,6 7362,1
Przychody 1064,4 71334
Pozostate przychody operacyjne 25,2 228,7
Koszty operacyjne -1267,2 -6 606,8
Koszty whasny sprzedanych produktéw -166,3 -1253,3
Amortyzacja, sprzedaz/likwidacja srodkéw i utrata wartosci -430,0 -2031,5
Materiaty i energia -16,9 -99,2
Koszty roamingu i optat miedzyoperatorskich -188,7 -1271,6
Ustugi zewnetrzne -262,2 -1100,3
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -98,5 -397,5
Podatki i optaty -17,3 -125,0
Koszty marketingu i inne koszty ogdlne -33,4 -154,1
Pozostate koszty operacyjne -53,9 -174,3
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j -177,6 755,3
Przychody finansowe 50,0 538,5
Koszty finansowe -445,7 -1812,7
Strata brutto -573,3 -518,9
Podatek dochodowy 46,9 119,3
Strata netto za rok/okres -526,4 -399,6
Catkowita strata za rok/okres -526,4 -399,6

Zrédto: Sprawozdania finansowe Metelem, audytowane 70



Bilans (Metelem)

AKTYWA 31/12/2011 31/12/2012 PASYWA 31/12/2011  31/12/2012
Aktywa trwate 18 750,0 17 139,9 Kapitat wtasny 4271,8 38731
Rzeczowe aktywa trwate 3729,1 3131,8 Kapitat zaktadowy 8,3 8,4
Wartoéé f".my 6 560,4 6 560,4 Kaplta’f Zapasowy 4789,9 4790,7
Wartosci niematerialne 8430,8 7424,9 Straty z lat ubiegtych -526,4 -926,0
Inwestycje w innych podmiotach 0,2 0,5 Zobow_iazan.ia dlugoterm?nov'\{e 9590,8 12 662,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 113 79 ;oEow!qzan!a 2 tytutu obllgacgl o 0,0 3969,8
dochodowego , , obowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 7362,7 6714,1
Inne aktywa diugoterminowe 18,2 14,4 Zobowigzania z tytutu licencji USTR 1010,2 899,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6,6 3,2
Atywa obrotowe dro7a  awgp  touasyulyodocionego podat 31 s
Zapasy 110,4 138,6 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6,7 6,8
Naleznosci z ty‘.thU, d.ostaw i USng oraz 989,3 1 070'1 Pozostate rezerwy 73,5 83,9
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 5,5 Zobowiazania krétkoterminowe 7594,8 2974,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1545,2 1147,0 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Instrumenty pochodne 30,1 5,0 zobowigzania >36,8 >16,2
Pozostate aktywa obrotowe 32,4 3,8 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13,7 8,1
AKTYWA RAZEM 21457,4 19 509,9 Zobowiqzania z tytu’fu Obllgale 0,0 4241
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 5689,6 612,2
Zobowigzania z tytutu licencji USTR 65,0 60,1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1,6 3,4
Instrumenty pochodne 6,4 228,6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0,5 0,3
Pozostate rezerwy 126,1 99,3
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 517,6 450,5
Przychody przysztych okresow 637,5 571,6
PASYWA RAZEM 21457,4 19 509,9

Zrédto: Sprawozdania finansowe Metelem, audytowane
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Rachunek przeptywow pienieznych

(Metelem)

Okres

od 09/05/2011 Rok zakoriczony

do 31‘12‘2011 31‘12‘2012

Dziatalnos¢ operacyjna

Strata brutto: -573,3 -518,9
Korekty:
Koszty z tytutu odsetek i dyskonta, netto 310,7 1492,4
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych 46,7 -486,1
Podatek dochodowy zaptacony -58,3 -75,9
Amortyzacja 372,1 1990,0
Sprzedaz/ likwidacja oraz utrata wartosci Srodkéw trwatych i

P - 57,9 41,5
wartosci niematerialnych
Strata netto z dziatalnosci inwestycyjnej 101,1 286,2
Zysk ze sprzedazy sSrodkow trwatych netto -0,1 -1,8
Inne korekty -5,7 -1,6
Sroslkl pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w 251,1 27258
kapitale obrotowym
Wozrost / spadek:
Stanu zapasow 33,6 -28,2
Stan.u najle:-znosu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 584 80,7
naleznosci
Stanu z.oboyquan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1321 91,1
zobowigzan
Stanu rozliczert miedzyokresowych biernych kosztéw -5,1 -13,7
Stanu przychoddw przysztych okreséw -33,1 -65,9
Stanu rezerw 40,8 -23,4
Stanu prowizji od kredytéw i pozyczek oraz gwarancji

0,0 16,6

bankowych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 213,6 2621,6

Zrédto: Sprawozdania finansowe Metelem, audytowane

Okres

0d 09/05/2011 Rok zakoriczony

do31/12/2011 31/12/2012
Dziatalnosc¢ inwestycyjna
Wptywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1,3 8,8
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -160,6 -492,0
Pozostata dziatalnos$é inwestycyjna — instrumenty pochodne -85,0 -39,1
Sptata zobowigzan z tytutu licencji USTR 0,0 -61,7
N i ziatéw w jednostkach zaleznych i
wzgéfki:’?rolaoaanycjsd oetkach raemne -14936,3 -20.2
Nabycie innych aktywow finansowych -1010,5 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16191,1 -604,2
Dziatalnosc¢ Finansowa
Wyptywy:
Sptata kredytéw bankowych 0,0 -5513,0
Sptata odsetek -0,2 -1215,0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -0,3 -2,1
Zrealizowana strata na instrumentach pochodnych 0,0 -10,1
Pozostate (prowizje od kredytow i pozyczek, obligacje oraz inne
wydatki zwigzane z finansowaniem) -559,2 -169,4
Wptywy:
Kredyty terminowe i w rachunku biezgcym 13284,1 0,0
Obligacje 0,0 4476,9
Zwiekszenie kapitatu 4798,3 0,8
Pozostate (zwrot optaty za finansowanie, premie gwarancyjne) 0,0 16,3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 522,7 -2415,6
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 4 Enc o 208 4
EKWIWALENTOW ST s
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK ROKU /
OKRESU 0,0 1545,2
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5,0 -5,4
gl:((;lz;(lIJPIENIEZNE 1 1CH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU / 1545,2 1147,0
Srodki pieniezne o ograniczonym dostepie 125,6 24,3
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