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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cyfrowy Polsat S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Cyfrowy
Polsat S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Lubinowej 4a (,,Spétka™), na ktére sktada si¢ bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie pozostatego
zysku catkowitego, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
zawierajace informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spéiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowod6éw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng
og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Cyfrowy Polsat S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Sp6tki na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa  niebedacego panstwem  czlonkowskim
(Dz. U.z2009r., nr 33, poz. 259 z p6ézniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2011r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1. Nazwa Spolki
Cyfrowy Polsat S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki

ul. Lubinowa 4a
03-878 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 21 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000010078

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 13.934.113 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Dominik Libicki — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Szelag — Czlonek Zarzadu,
e Dariusz Dziatkowski — Cztonek Zarzadu,
e Aneta Jaskolska — Cztonek Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Marek Strugata
Numer w rejestrze: 9645

Imig i nazwisko: Krzysztof Kusmierski
Numer w rejestrze: 90106

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp-k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2011r.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2010 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opini¢
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
19 maja 2011 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 884.165 tysiecy
zlotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
31 maja 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1421 z 29 sierpnia 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cyfrowy Polsat S.A.
zsiedziba w Warszawie przy ul. Lubinowej 4a i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskow i strat oraz zestawienie pozostatego zysku catkowitego, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia, zawierajagce informacje o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
29 grudnia 2011 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 5 lipca 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 6 lutego do 9 marca 2012 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.



Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 201 1r.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
spelniaja wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.



Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011r.

2. Analiza finansowa Spélki

2.1. Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z'000 aktywéw z1'000 aktywéw
Aktywa trwale
Zestawy odbiorcze 434316 7.5 291 208 183
Inne rzeczowe aktywa trwale 133 841 23 131994 8.3
Wartos¢ firmy 52 022 0.9 - -
Wartosci niematerialne 28 598 0,5 20479 1.3
Nieruchomosci inwestycyjne 6843 0.1 6931 0.4
Udzialy w jednostkach zaleznych 4516033 78,2 675471 424
Inne aktywa dhugoterminowe 44 691 0.8 35 898 2.3
Aktywa trwale razem 5216 344 90,3 11610981 73.0
Aktywa obrotowe
Zapasy 159 950 2.8 140 165 8.8
Pozyczki krétkoterminowe udzielone podmiotom powigzanym - - 5 446 03
Obligacje 14 854 0.2 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 178 417 3.1 178 588 11,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9619 0.2 6 760 0.4
Pozostale aktywa obrotowe 183 538 32 77 154 48
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 858 0,2 24 195 1.5
Aktywa obrotowe razem 558 236 97 432308 27.0
SUMA AKTYWOW 5774 580 100,0 1594 289 100,0
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
71 '000 pasywow z'000 pasywow
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 13 934 0,2 10733 0.7
Kapitat zapasowy 1 037 258 18,0 153 093 9.6
Kapital rezerwowy 1305277 22,6 10174 0.6
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych 4758 a;1 - -
Zyski zatrzymane 141 849 2,5 885 036 55.5
Kapital wlasny razem 2503 076 434 1059036 66,4
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 958 406 16.6 - -
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 1 397 481 242 - :
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 934 0,0 884 0.1
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65378 1,1 69 986 44
Inne dlugoterminowe zobowigzania i rezerwy 5589 0.1 1 900 0.1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2427 788 42,0 72770 4.6
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 290 617 5.0 - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 119 473 2,1 - -
Zobowiqzania Z tytulu leasingu ﬁnaxlsowcg_o 252 - 226 0.0
zobowigzania 239 831 42 280 411 17,6
Kaugje otrzymane za wydany sprzgt 12 743 0.2 15434 1.0
Przychody przysztych okresow 180 800 3.1 166 412 10.4
Zobowigzania kr6tkoterminowe razem 843 716 14.6 462 483 29.0
Zobowigzania razem 3271 504 56,6 535 253 33.6
SUMA PASYWOW 5774 580 100,0 1594 289 100,0




2.1.2. Rachunek zyskow i strat

Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2011r.

1.01.2011 - %  1.01.2010 - %

31.12.2011 przychodéw  31.12.2010 przychodow

z1 '000  ze sprzedazy 71 '000 _ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug, towar6w i materialow 1,631,628 100.0 1,473,540 100.0
Koszty operacyjne (1,254,692) 76.9  (1,096.418) 74.4
Koszt sprzedanych ustug. towar6w i materialow (881,524) 54.0 (785.,477) 533
Koszty sprzedazy (257.636) 15.8 (221,202) 15.0
Koszty og6lne i administracyjne (115.532) 7.1 (89,739) 6.1
Pozostate przychody operacyjne 5,438 0.3 614,032 41.7
Pozostale koszty operacyjne (72.986) 4.5 (42,763) 239
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 309,388 19.0 948,391 64.4
Przychody finansowe 213,018 1351 5,785 0.4
Koszty finansowe (371,393) 22.8 (4.982) 0.3
Zysk brutto 151,013 9.3 949,194 64.4
Podatek dochodowy 5,080 0.3 (65,028) 4.4
Zysk netto 156,093 9.6 884,166 60.0




2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011

Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sig 31 grudnia 2011r.

2010

2009

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapital wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybko$é obrotu naleznoSci

éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigazania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow.

9,6%

6,7%

53 dni

56,7%

0,7

60,0%

505.5%

52 dni

33,6%

0.9

18,3%

242,3%

45 dni

57,6%

1,0

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi Srednia arytmetyczng naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartos¢.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2011r.

Czes¢ szczegolowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Dane te stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.



34.

Cyfrowy Polsat S.A.
Raport uzupetniajqcy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2011r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90106 Biegly rewident nr 9645

Krzysztof Kusmierski Komandytariusz, Pelnomocnik
Marek Strugata

9 marca 2012 r.

Warszawa
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