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Podsumowanie oraz pisemna wersja odpowiedzi
udzielonej podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Cyfrowy Polsat S.A.
w dniu 16 stycznia 2014 r.

W dniu 16 stycznia 2014 r. podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy
Polsat S.A. (,,Spétka”), w ramach dyskusji poprzedzajacej podjecie uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii I (,,Uchwala”), Pan Artur
Nowacki — pelmomocnik akcjonariusza Spotki (AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZ WBK), zgtlosit do Zarzadu Spotki w trybie art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”)
pytanie dotyczace sposobu rozumienia § 4 projektu Uchwaly.

Paragraf 4 projektu Uchwaty stanowi: ,,Dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 KSH Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
Spotki z uwzglednieniem jego zmian wynikajqgcych z niniejszej uchwaty”.

Pytanie dotyczylo sposobu rozumienia § 4 projektu Uchwaly w $wietle przedstawionego podczas
obrad Walnego Zgromadzenia stanowiska doradcy prawnego Spotki, ze Uchwata nie stanowi zmiany
statutu Spotki (,,Statut”).

W imieniu kancelarii prawnej Greenberg Traurig Grzesiak sp.k., doradcy prawnego Spotki w procesie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz emisji akcji serii I, odpowiedzi na pytanie
udzielit radca prawny Pawetl Piotrowski, obecny na Walnym Zgromadzeniu.

Z uwagi na obszerno$¢ 1 szczegotowos¢ informacji udzielonej ustnie podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki, ponizej zaprezentowana zostata jej wersja pisemna, w odniesieniu do ktorej
doradca prawny Spotki wnosi o jej dotaczenie do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia.

##t#

Paragraf 4 Uchwaly w przytoczonym brzmieniu upowaznia Rad¢ Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki zgodnie z art. 430 § 5 KSH i w granicach, na ktore zezwala ten przepis.
Brak jednak podstaw do kwalifikacji z tego wzgledu Uchwaty jako uchwaly zmieniajacej Statut
w rozumieniu art. 430 § 1 KSH. Upowaznienie, o ktorym mowa w art. 430 § 5 KSH, moze zostaé
udzielone w kazdej uchwale, nie za$ wylgcznie w uchwale zmieniajgcej statut. Samo upowaznienie
nie przesadza ani nie determinuje w zaden sposob natury uchwaty walnego zgromadzenia, w ktorej
zostato ono umieszczone, a w konsekwencji jej klasyfikacji jako uchwatly o zmianie statutu spotki
akcyjnej. Uzyty w paragrafie 4 Uchwaly zwrot ,zmian wynikajgcych z niniejszej uchwaty” (a nie
wzmian wprowadzonych przez uchwate” badz ,zmian wprowadzonych uchwatq™) odzwierciedla
okoliczno$¢ braku dokonania jakichkolwiek zmian Statutu przez Uchwale.

Sens upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu jest konsekwencja
prawnego mechanizmu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej. Powstaje
wowczas rozbiezno$¢ migdzy faktyczna wysokoscia kapitalu zaktadowego spotki akcyjnej i liczba
reprezentujacych go akcji a warto§ciami wskazanymi w statucie spotki. Aktualizacja statutu spotki
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akcyjnej i uwzglednienie w tresci tego dokumentu wysokosci kapitalu zaktadowego i liczby nowych
akcji wynikajacych z warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dokonywane na podstawie
odrebnej uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statutu, stanowiag wykonanie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego 1 wynikaja z tej uchwaty.

Zamieszczenie upowaznienia w § 4 Uchwaly jest uzasadnione dazeniem Spoétki do zapewnienia
maksymalnej elastyczno$ci przygotowania ewentualnego tekstu jednolitego Statutu, uwzgledniajacego
zmiany art. 8, ktore majg zosta¢ uchwalone i wprowadzone odrebng uchwata Walnego Zgromadzenia
Spotki. W okresie migdzy emisja akcji serii I w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki a rejestracjg uchwalonych odrebnie zmian art. 8 Statutu wprowadzajacych do
jego tresci zmiany wynikajace z emisji akcji serii I, Spotka chciataby mie¢ mozliwo$¢ sporzadzenia,
w razie takiej potrzeby, tekstu jednolitego Statutu uwzgledniajacego zmiany w tresci art. 8. Tekst ten,
opatrzony odpowiednimi zastrzezeniami co do jego charakteru, moglby by¢ wykorzystany przez
Spotke w celu wskazania istniejacych rozbieznosci pomigdzy treScig Statutu przed rejestracja jego
zmiany badz oczekiwanej tresci art. 8 Statutu po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Spotki odrebnie
uchwaty o zmianie jego tresci. Spotka zdecydowata si¢ na skorzystanie z rozwigzania przewidzianego
art. 430 § 5 KSH w celu uniknigcia ewentualnych watpliwosci prawnych co do charakteru i mocy
prawnej sporzadzonego tekstu jednolitego Statutu.

Przedstawione powyzej stanowisko pozostaje zgodne z dotychczasowa praktyka Spotki rozwinigta
w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. W dniu 17 grudnia 2010 r. Walne
Zgromadzenie Spotki podjelo uchwale nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji H. Rejestrujac w sadzie warunkowe podwyzszenie kapitalu
zakladowego oraz emisj¢ akcji serii H, Spotka nie miala podstaw do réwnoczesnego wystgpienia
orejestracje zmian Statutu, w szczegélnoSci art. 8 Statutu, okreslajacego wysoko$¢ kapitatu
zakladowego Spotki oraz liczbg i serie reprezentujacych go akcji. Uchwala o warunkowym
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego nie dokonywata bowiem zmiany Statutu Spotki. Zmiana Statutu
Spotki zostata zarejestrowana po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty nr 23 z dnia 19 maja
2011 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki.
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