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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Cyfrowy Polsat S.A.
(zwanej dalej ,,Spotka”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Lubinowej 4a, obejmujacego bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., kt6ry po stronie aktywéw oraz pasywéw wykazuje
sumg 6.022.707 tys. zl, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 429.013 tys. zl, zestawienie pozostalego zysku
catkowitego, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za ten
rok obrotowy oraz informacje dodatkowy o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowos¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczer. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska (Z
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
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pwce

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Spoétki na dzien 31 grudnia
2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 1., Poz. 133) i s zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. , spéiki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e ({Ym

Ewa Giel

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 26 lutego 2014 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z naste¢pujacych czesci:

I Ogolna charakteryStyka SPOIKi............ceveeeeeeeeersreseeeessseeees e
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..................veeeveooooooooooossos

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

SPrawozdania fiNANSOWEZO .......c.cveuereruviiniereeeereesesssenssesesessessssesss e eeeeseesseseso e
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta..........ooeveveeeeveeemveoooeeoooooooonn,
V. Informacje i uwagi KONCOWE .......cueveeereeeeiiieeeeeeeeseeeeeeee oo oo e
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Spé6lki

a.

b.

pwe

Siedzibg Cyfrowy Polsat spétka akeyjna (,Spotka”) jest Warszawa, ul. Lubinowa 4a.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Stawomira Wolbergiera w Radomiu w dniu 30 pazdziernika
1996 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6526/96. W dniu 21 czerwea 2001 T. Sad
Rejonowy w Warszawie XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000010078.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 796-18-10-732, a dla
celéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 670925160.

Kapital zakladowy Spélki na dziet 31 grudnia 2013 r. wynosil 13.934 tys. z1 i skladal sie
z 348.352.836 akcji o wartosei nominalnej 0,04 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniost 3.421.178 tys. zl.

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba % kapitalu Liczba %
Akcjonariusza posiadanych  akcyjnego glosé6w  posiadanych
akcji gloséw

Pola Investments Ltd.: 154.204.296 44,27 306.709.172 58,11
u;r,'(zcg]/euz;le;i':ggne 152.504.876 43,78 305.009.752 57,79
- akcgje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,49 1.699.420 0,32
Sensor Overseas Ltd.2 25.341.272 7,27 50.382.647 9,55
ugfgf;;,';gf,’;{};ne 25.041.375 7,19 50.082.750 9,49
- akgje zwykle na okaziciela 299.897 0,08 299.897 0,06
Pozostali 168.807.268 48,46 170.678.518 32,34
348.352.836 100,00 527.770.337 100,00

! Pola Investments Ltd. jest kontrolowana przez fundacje rodzinng TiVi Foundation
2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowana przez Pana Heronima Rute

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalnosé zwigzang z pelnieniem funkcji:

o operatora platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczgcego

uslugi na terytorium Polski;

operatora platnej telewizji naziemnej;

. operatora wirtualnej sieci telefonii komérkowej (,MVNO");

dostawcy uslug dostepu do Internetu.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spotki byli:

) Dominik Libicki Prezes Zarzadu;

o Dariusz  Dzialkowski Czlonek Zarzadu;
. Aneta Jaskolska Czlonek Zarzadu;
. Tomasz  Szelag Czlonek Zarzadu.




Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 .

I. Ogdlna charakterystyka Spélki (cd.)

h.
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Jednostkami powigzanymi ze Spélka sa spélki nalezace do Grupy Kapitalowej Cyfrowy
Polsat S.A. (,Grupa”), czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego, a takze spolki
zalezne czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego oraz os6b sprawujacych
kontrolg nad Grupa. Ponadto do podmiotéw powiagzanych ze Spé6tka nalezg osoby
powigzane personalnie z czlonkami kluczowego personelu kierowniczego,

w odniesieniu do ktérych mozna oczekiwaé, ze maja wplyw na dzialania czlonkéw
Kluczowego personelu kierowniczego wzgledem Spotki lub czlonkowie kluczowego
personelu kierowniczego maja wplyw na dzialania tych oséb wobec Spoiki.

Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2007 r., Spélka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 7 z dnia 4 grudnia
2007T.

Spoika, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
26 lutego 2014 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej

i wynikoéw dzialalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.




Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu

uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego

rewidenta Ewy Giel (numer w rejestrze 12148).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spétki

uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 23 kwietnia 2013 r. dzialajac na podstawie art. 66
ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci w zwiazku z art. 19 ust. 2 lit.

h) Statutu Spolki.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy

badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2

7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

-4 ustawy z dnia
uprawnionych

do badania sprawozdat finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.

649 z p6zn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 listopada 2013 r.

w okresie:
o badanie wstepne od 18 do 29 listopada 2013 r.;
. badanie koficowe od 13 stycznia do 26 lutego 2014 r.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2013r.  31.12.2012r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 5.462.424 5.417.761 44.663 08 90,7 90,4
Aktywa obrotowe 560.283 576.778 (16.495) (2,9) 9,3 9.6
Aktywa razem 6.022.707 5.994.539 28.168 0,5 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 3.421.178 2.980.498 440.680 14,8 56,8 49,7
Zobowigzania
diugoterminowe 1.669.165 2.004.654 (335.489) (16,7) 27,7 334
Zobowigzania
krétkaterminows 932.364 1.009.387 (77.023) (7,6) 15,5 16,9
Pasywa razem 6.022.707 5.994.539 28.168 0,5 100,0 100,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2013r. 2012r. 2013 . 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

Przychody ze sprzedazy
ustug, produktéw, towaréw 1.922.869 1.783.626 139.243 7.8 100,0 100,0
i materiatow
Koszty operacyjne (1.552.158) (1.375.473)  (176.685) 12,8 (80,7) 77,1)
Pozostate
przychody/(koszty) 1.855 (10.481) 12.336 (117,7) 0.1 (0,6)
operacyjne, netto
Zysk z dzialalnosci
operacyjnej 372.566 397.672 (25.106) (6,3) 19,4 22,3
Zysk netto za okres 429.013 529.837 {100.824) (19,0) 22,3 29,7

ZESTAWIENIE POZOSTALEGO ZYSKU CALKOWITEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2013 r. 2012r. 2013r. 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 429.013 529.837 (100.824) (19,0) 22,3 29,7
Pozostaly zysk catkowity
po opodatkowaniu 11.667 (25.389) 37.056 (146,0) 06 (1,4)
Zysk catkowity za okres 440.680 504.448 (63.768) (12,6) 22,9 28,3
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Cyfrowy Polsat S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakte

wyniki finansowe Spélki

ryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz

Dzialalnoéé gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywno$ci
- szybkos¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- ogbina rentownosé kapitatu
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadiuzenia
- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

2013 r.

44 dni
49 dni

22%
19%
13%

43%
81 dni

31.12.2013 r.

0.6

04

4,.8%

*- obliczenia na podstawie danych przeksztalconych

2012r.

48 dni
60 dni

30%
22%
19%

50%
93 dni

31.12.2012r.

0.6

0.4

9,1%

2011 r*

55 dni
57 dni

10%
19%

9%

57%
90 dni

31.12.2011 r.*
0,6

04

(3.4)%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnosci

i osiaganych wskaznikéw. Szcze
dzialalno$ci jednostki i jej uwar

pwe

golowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
unkowarn.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towar6w i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7%
(2012 1.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 6.022.707 tys. zi. W ciggu roku
suma bilansowa zwigkszyla sie 0 28.168 tys. z1, tj. 0 0,5%. Wzrost ten zostal
sfinansowany gléwnie zyskiem netto (w kwocie 429.013 tys. z1), przy jednoczesnym
spadku stanu zobowiazarh z tytulu kredytéw i pozyczek o kwote 366.270 tys. zl oraz
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan o kwote 66.753 tys. zl.

Istotng pozycje aktywdw Spolki na dziefi 31 grudnia 2013 r. stanowily udzialy

w jednostkach zaleznych, ktére wynosily 4.719.928 tys. z} (78,4% sumy aktywow).
W badanym roku warto$¢ udzialéw w jednostki zalezne wzrosla o 131.000 tys. zi
wskutek objecia przez Spétke udzialéw w podwyzszonym kapitale spotki
Redefine Sp. z 0.0. oraz pozostalych spélek tworzacych platforme Ipla.

Kapital wlasny na 31 grudnia 2013 r. wynidsl 3.421.178 tys. z1. Zwiekszenie salda
kapitalu wlasnego o kwote 440.680 tys. z}, tj. 0 14,8% bylo spowodowane
wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 429.013 tys. zt oraz zwiekszeniem kapitalu
z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych o kwote 11.667 tys. zl.

Saldo zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek (dlugo i krétkoterminowych)

na 31 grudnia 2013 r. wynioslo 537.172 tys. z i spadlo w poréwnaniu do korica roku
ubieglego 0 366.270 tys. zl gléwnie w wyniku przedplat kredytu na kwote

200.000 tys. zl oraz splat kapitalu kredytu zgodnie z harmonogramem w lacznej kwocie
206.263 tys. zl.

Saldo zobowigzan z tytulu obligacji (dlugo i krétkoterminowych) na 31 grudnia 2013 r.
wynioslo 1.434.965 tys. z} i wzroslo w poréwnaniu do konca roku ubieglego o

25.694 tys. zl gléwnie w wyniku naliczenia niezrealizowanych ujemnych réznic
kursowych w kwocie 20.030 tys. zl.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluZenia Spélki. Stopa zadluzenia zmalala
z.50% na koniec roku ubieglego do 43% na koniec roku biezgcego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie byl spadek zobowiazai o 412.512 tys. zl oraz wygenerowany zysk
netto w kwocie 429.013 tys. z}. Obrét zobowigzan zmniejszyl sie z 93 dni na koniec roku
ubieglego do 81 dni na koniec roku biezacego. Gl6wna przyczyna zmian w tym zakresie
byl spadek salda zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz rozliczen miedzyokresowych
kosztéw 0 65.811 tys. z1, tj. 0 23,1%.



Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ogolem przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materialéw wyniosly
1.922.869 tys. zl i wzrosly 0 139.243 tys. z, tj. 0 7,8% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Gléwne pozycje przychodéw stanowily przychody od klientéw
indywidualnych, obejmujace przychody z oplat abonamentowych z tytulu platnej
cyfrowej telewizji, z uslug internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu
i rozliczen miedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz
kary umowne z tytulu rozwigzywania uméw. Na dzialalnoéci tej Spotka zanotowala
wzrost 0 96.674 tys. zl, tj. 0 5,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Koszty operacyjne wyniosly 1.552.158 tys. zl i wzrosly 0 176.685 tys. 71, tj. 0 12,8%

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwigksza pozycja kosztéw operacyjnych byly
koszty licencji programowych wynoszace w badanym okresie obrotowym 471.447 tys. zl,
co stanowi 30,4% kosztéw operacyjnych. Koszty licencji programowych wzrosly

0 46.397 tys. zl, {j. 0 10,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Zyski i straty z dzialalnosci inwestycyjnej, netto wyniosly 312.366 tys. zt i spadly

0 3.451 tys. zl, tj. 0 1,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Gléwnym skladnikiem
zyskow i strat z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto byly otrzymane dywidendy od
jednostek zaleznych w kwocie 303.210 tys. zl.

Koszty finansowe wyniosly 234.065 tys. z} i wzrosly 0 103.668 tys. zl, tj. 0 79,5%

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu
kosztéw réznic kursowych z tytulu wyceny wyemitowanych obligacji 0 131.914 tys. z1,
co zostalo czgSciowo skompensowane nizszymi kosztami odsetek od kredytow

i pozyczek 0 44.753 tys. zt.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 22% i byla nizsza o 8 punktow
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie
wzrostem koszt6w finansowych 0 103.668 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Sytuacja platnicza Spélki nie ulegla zmianie. Wskazniki plynnosci I oraz II, wyniosly
na koniec badanego roku odpowiednio 0,6 oraz 0,4 i pozostaly na niezmienionym
poziomie w poréwnaniu z koficem poprzedniego okresu obrotowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Spotka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglosé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2013 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 23 lipca 2013 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 20 Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwea 2013 r. zysk netto
za rok poprzedni w wysokosci 529.837 tys. zl zostal przeznaczony w caloéci na kapital

Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezeti.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowos$é dokumentacji operacji gospodareczych,
rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegélnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitent6w papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

_i ¢
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Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Lubinowej 4a. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spéiki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych, dnia 26 lutego 2014 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. z dnia 26 lutego 2014 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Eua CX\] el
Ewa Giel

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 26 lutego 2014 .
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