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Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraC stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczacych faktdw historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikdw finansowych, strategii biznesowej oraz celéw i planéw dotyczgcych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnosnie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikow oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo roznic sie od tych, ktdre
wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczacymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej
prezentacji.



Wprowadzenie




Kolejny rok bardzo dobrych wynikéw finansowych grupy

Przychody: 2.960 min PLN
EBITDA:  1.046 min PLN
Zysk netto: 525 min PLN

il CYFROWY
‘e e

Transakcja nabycia Metelem Holding Company Limited

Zawarcie warunkowych umow z wszystkimi wtascicielami
Metelem Holding Company Limited

Zgoda NWZA na warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spofki

Refinansowanie zadtuzenia i przygotowanie prospektu
emisyjnego — w toku — zgodnie z harmonogramem
opublikowanym 14 listopada 2013 .



Przyjecie nowej polityki dywidendowej

il CYFROWY
seger

Zarzad bedzie przedktadac WZ propozycje wyptaty dywidendy
w wysokosci od 33% do 66% jednostkowego zysku netto Spotki,
jezeli wskaznik catkowitego zadtuzenia grupy kapitatowej Spoiki
dtug netto/EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy
podziat zysku, wyniesie ponizej 2,5x

Wyptata co najmniej 100 min PLN dywidendy w 2014 .
po finalizacji transakcji zakupu Metelem

Poszerzenie zasiegu sieci LTE/HSPA+

66,7% (okoto 26 min) Polakdw w zasiegu Internetu LTE
99,6% populacji (38,5 mln oséb) z dostepem do technologii
HSPA/HSPA+

10 tys. miejscowosci z dostepem do LTE

Ponad 8,5 tys. stacji bazowych

Ponad 40 urzadzen konsumenckich obstugujgcych LTE



Najwazniejsze wydarzenia

I

& smartDOM — pierwszy, z wielu
nowych projektow, ktorych celem
jest realizacja zapowiadanych
synergii przychodowych

% Rozpoczecie procesu integracji
operacyjnej Cyfrowego Polsatu
i Polkomtelu (Marketing, Sprzedaz,
Obstuga i Utrzymanie Klienta, IT
oraz Strategia) majacego na celu
realizacje zapowiadanych synergii
przychodowych i kosztowych

Oszczedzanie
przez dodawanie

oszczednosci
na kazdej dodanegj
ustudze



Ei[

Nowe stacje w ofercie biura sprzedazy Polsat Media: NBC Universal,
Kino Polska, Eurosport Media, Stopklatka oraz Chello Zone

Nabycie wytgcznych praw do transmisji eliminacji do Mistrzostw
Europy 2016, turnieju finatowego Euro we Francji i eliminacji
do Mundialu 2018

Start nowego kanatu Polsat News HD (luty 2014) oraz Polsat News
Plus (planowany start w marcu 2014)

Nowe pozycje programowe w wiosennej ramowce — 5 nowych
programow (,,Dancing with the stars - Taniec z gwiazdami”, ,Hell's
kitchen - Piekielna kuchnia”, ,Twoja twarz brzmi znajomo” oraz
seriale paradokumentalne ,,Pielegniarki” i ,,Dzien, ktory zmienit
moje zycie”)



Liczba abonentow ptatnej telewizji na koniec 4Q’13 na stabilnym
poziomie 3.535.045

CYFROWY

TWOJ MULTIMEDIALNY DOM

ARPU Pakietu Familijnego w 4Q’13 wzrosto do 49,8 PLN, zas ARPU
Pakietu Mini wzrosto do 13,5 PLN

Wskaznik churn wynidst 9,5%
Liczba uzytkownikow Internetu w 4Q’13 wzrosta do 235 tys.

Sredniomiesieczna liczba uzytkownikéw witryny/aplikacji IPLA
w 2013 r., wedtug naszych danych, wyniosta blisko 3,9 min

Udziat w ogladalnosci Grupy w 4Q’13 wzrést do 23,1%

|

Udziat w rynku reklamy telewizyjnej w 4Q’13 roku wzrost do 25,5%
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Wyniki operacyjne




Stabilna baza abonentow

% W ujeciu rocznym nasza baza abonentdow na koniec 4Q’13 wyniosta 3,54 min

%  Prawie 19% bazy abonentdow korzysta z ustugi Multiroom

Abonenci — Pakiet Mini (w tym TV Mobilna)

Abonenci — Pakiet Familijny

2.761 2.685

(tys.)

805 850

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(tys.)

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012
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Czynniki dalszego wzrostu wartosci
segmentu klientow indywidualnych '=="-E-°~T

Uzytkownicy dostepu do Internetu “ Dodatkowe zrédta przychodéw
234.625

—Juz 83% naszych klientow korzysta
z dekoderow HD

— 1,1 min transakcji VOD/PPV
w 2013 r.i 4,6 min od momentu
uruchomienia ustugi

150.199

(tys.)

— Poprawa struktury przychodoéw
serwisu IPLA (25% abonament,

Uzytkownicy ustugi Multiroom 75% reklama)

667.589 — Wzrost przychodéw reklamowych
generowanych przez nasze serwisy
internetowe, w tym gtdwnie przez
ipla.tv oraz polsatsport.pl

31 grudnia 2012 31 grudnia 2013

427.200

(tys.)

31 grudnia 2012 31 grudnia 2013

11



Niski wskaznik churn

% Churn (blended) w 4Q’13 na poziomie 9,5% w wyniku:
—  Wysokiej satysfakcji klientow

—  Skutecznych programdw utrzymaniowych

Churn (12 miesiecy)

12 -
9,5

==@==Blended

(%)

31-gru-12 31-mar-13 30-cze-13 30-wrz-13 31-gru-13

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba
rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentdéw, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktdrzy
posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujgc sie do korzystania z ustugi Multiroom. 12



Organiczny wzrost ARPU

% Wskaznik ARPU Pakietu Familijnego w 4Q’13 wzrdst do 49,8 PLN
—  Migracja abonentow do wyzszych pakietéw programowych
—  Sprzedaz dodatkowych ustug m.in. Multiroom i VOD/PPV
—  ARPU Pakietu Familijnego w grudniu 2013 r. zgodnie planem przekroczyto 50 PLN

ARPU
70 ~
60 -
0 48,2 48,2 48,3 49,2 49,8
50 o . . s =%
- - - 4= Pakiet Familijny
= 40 -
)
e
30 1 ~u-Pakiet Mini
20 - 13,4 13,2 12,8 13,1 13,5
B - —— u- .
10 -
0
4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13
Nota: ,,ARPU” odnosi sie do Sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu swiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie sumy przychodéw netto, generowanych 13

przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w danym okresie przez srednig liczbe abonentéw, ktérym swiadczyliSmy ustugi w danym okresie



Udziaty w ogladalnosci (4Q’13)

& Wyniki ogladalnosci Grupy Telewizji Polsat w 4Q’13 zgodne ze strategia

— Ogladalnos¢ kanatu gtéwnego spadta, na co wptyw miata fragmentaryzacja rynku spowodowana
W znacznej mierze wzrostem zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej (wytaczenie nadajnikdéw analogowych

z koricem lipca 2013)

— Ogladalnos¢ pozostatych kanatéw grupy wzrosta r/r o 94%, gtéwnie dzieki dotgczeniu do grupy kanatow

TV4iTVe
Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci
gtéwnych kanatow kanatow tematycznych
1
1
: 4Q'13
14,2% :
12,8% !
1
1
|
93%  91% | 1929w
L Y 8,6%
1
1
: _ 5,4%
:
1
1
1
1
|
T T T 1 T T
TVN  POLSAT TVP1 TVP2 POLSAT/  TVN TVP
Polskie
Media'¥

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne
Nota: (1) Zawiera udziat kanatéw TV4, TV6 wynoszacy w 4Q’12 i 4Q’13 odpowiednio 3,14% i 4,04%;
(2) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2; wzrost/r o 46%

Dynamika udziatow w ogladalnosci

25,1%
23,8%

24,0%" 23,1%)
31%. 22,3% 22,1%

23,0%33,8%

Grupa Polsat Grupa TVN  Grupa TVP  Pozostate Pozostate
kab-sat DTT(
4Q'12 m4Q'13
14



Udziaty w ogladalnosci (2013)

& Wyniki ogladalnosci Grupy Telewizji Polsat w 2013 r. pod wptywem cyfryzacji

— Ogladalnosc¢ kanatu gtéwnego spadta, na co wptyw miata fragmentaryzacja rynku, spowodowana
wzrostem zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej, jednakze spadek ten zostat skutecznie skompensowany
wzrostem ogladalnosci pozostatych kanatéw Grupy oraz akwizycjg kanatéw TV4 i TV6

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci
gtéwnych kanatow kanatéw tematycznych Dynamika udziatow w ogladalnosci
2013 27,2%

23,5%(1 23,4%

1
1
1
1
1
1
1
1 % 21,9%
1
1
1
o)
9,5% 8,9% i 0,0%0
= 8,8%
Yy
1
1
: 5,2%
I l ’
1
1
1
1
1 1
T T T 1 T T T
TVP

7,3%
4,1%

TVN POLSAT TVP1 TVP 2 POLSAT/ TVN Grupa Polsat Grupa TVN  Grupa TVP  Pozostate Pozostate
Polskie kab-sat DTT®
. ~ Media® , ,
Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne 12M'12 m 12M'13
Nota: (1) Zawiera udziat kanatéw TV4, TV6 wynoszacy w 12M’12 i 12M’13 odpowiednio 3,0% i 3,6%; skonsolidowany udziat Grupy TV Polsat
z uwzglednieniem wynikéw TV4 i TV6 konsolidowanych od wrzesnia 2013 wynidst w 12M’12 i 12M’13 odpowiednio 20,5% i 21,1%, 15

(2) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2; wzrost r/r 79%.



Pozycja na rynku reklamy (4Q’13)

%  Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat zgodne

Z przyjetq strategig
— Wozrost przychodow w wyniku konsolidacji od wrzesnia 2013 roku wynikéw TV4 i TV6 dzieki czemu udziat
Grupy w rynku wzrést w 4Q’13 do poziomu 25,5%. Wytaczajgc wptyw konsolidacji dynamika jest nieco

wyzsza niz rynek reklamy
Przychody z reklamy i sponsoringu

Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?)

% zmiany r/r | +12,6%

% zmiany r/r +0,3%

1096 1099
= =
2 E
= = 2812
E é 249 l
4Q'12 4Q'13 4Q'12 4Q'13
Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
16

Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink
(2) W tym 30 mIn PLN przychodoéw z reklamy w wyniku konsolidacji od wrzes$nia 2013 r. wynikéw Polskie Media S.A.



Pozycja na rynku reklamy (2013)

Wzrost do 24,1% udziatu w rynku reklamy telewizyjnej, pomimo fragmentaryzacji
rynku, gtéwnie dzieki akwizycji kanatéow TV4 i TV6

Wytaczajac efekt konsolidacji nowych stacji dynamika przychodow z reklamy i sponsoringu zblizona

i

do rynku
Przychody z reklamy i sponsoringu
Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?)
% zmiany r/r -3,6% % zmiany r/r | +0,4%
3665 3533 850 8530

F

(miIn PLN)

___

2012 2013

(miIn PLN)

2012 2013

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
17

Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink
(2) W tym 39 min PLN przychodoéw z reklamy w wyniku konsolidacji od wrzesnia 2013 r. wynikéw Polskie Media S.A.



Wyniki finansowe




Wyniki finansowe Grupy (4Q’13)

w min PLN 4Q 2013 zmiana r/r & Wzrost przychodéw wynika ze wzrostu

organicznego segmentu klientow
indywidualnych oraz wtgczenia do

Przychody 804 ‘ 7% konsolidacji spotki Polskie Media S.A.
& Wazrost kosztéw gtdwnie w wyniku
Koszty) 529 ‘ 5% witgczenia do konsolidacji spotki Polskie
Media S.A. oraz wyzszych kosztow:
— produkcji wtasnej i zewnetrznej
EBITDA 275 ‘ 11% oraz amortyzacji praw sportowych
— efektu niskiej bazy kosztéw licencji
programowych w 4Q’12()
Marza EBITDA 34,4% ‘ 1,5pkt% & Pozmm_zys!su petto odzwierciedla wyzsze
dodatnie rdznice kursowe
z wyceny obligacji Senior Notes oraz
nizsze koszty obstugi dtugu (nizsze
Zysk netto 173 4 42% Y obstugi diugu |

odsetki dzieki wczedniejszej sptacie
czesci dtugu w 3Q’12, 2Q’13 oraz 3Q’13)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji
(2) One-off w 4Q 2012 zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
. I - 19
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 11,5 min PLN



Przychody i EBITDA — czynniki zmian -
(4Q’13) i

Przychody(® EBITDA

+7% zmiana r/r +11%
+49 min +28 min

900 - 300 -
mo-

751 o
— 29 2 247
22
600 - 200 -
T ]

zmiana r/r

275

(miIn PLN)
(miIn PLN)

300 - 100 - i

%
0 = T T T T O — — T T T — 1
Przychody Segmentustug  Segment Wytaczenia i Przychody EBITDA Segment ustug Segment EBITDA
4Q'12 Swiadczonych nadawaniai korekty 4Q'13 4Q'12 Swiadczonych nadawania i 4Q'13
klientom produkcji  konsolidacyjne klientom produkcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej
[ Segment ustug $éwiadczonych klientom indywidualnym
© Segment nadawania i produkcji telewizyjnej
¢—® Marza EBITDA
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 20

Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawierajg ,,Pozostatych przychoddéw operacyjnych”)



Wyniki segmentu ustug swiadczonych

klientom indywidualnym (4Q’13)()

w min PLN 4Q 2013 zZmiana r/r

& Kontynuacja rekordowych przychodéw
Przychody 499 ‘ 59% od klientow indywidualnych dzieki
stabilnie rosngcemu ARPU oraz
wyzszym przychodom
telekomunikacyjnym

Koszty® 338 \ 4 (2%)

& Efektywne zarzadzanie bazg kosztowa
bezposrednio wptywa na poprawe
EBITDA 160 4 23% wyniku EBITDA

& Woazrost zysku netto w wyniku wyzszych

_ dodatnich réznic kursowych z wyceny
Marza EBITDA 32,4% ‘ 4,9pkt% wartosci obligacji Senior Notes oraz

nizszych kosztow obstugi diugu

Zysk netto 90 4L >100%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spotki Cyfrowy Polsat S.A., Cyfrowy Polsat Trade Marks, Cyfrowy Polsat Finance, INFO-TV-FM (od 30 stycznia 2012r.),
spotki tworzace serwis ipla (od 2 kwietnia 2012 r.) 21
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji



Wyniki segmentu nadawania i produkcji

telewizyjnej (4Q’13)1)

w min PLN 4Q 2013 zZmiana r/r
% Wazrost przychodow gtownie w wyniku
Przychody 340 ‘ 9% wigczenia do konsolidacji Polskie

Media S.A.

, & Wzrost kosztow gtdwnie w wyniku
Koszty!?! 225 ‘ 16% wtgczenia do konsolidacji spotki Polskie
Media S.A. oraz wyzszych kosztow:

— produkcji wtasnej i zewnetrznej oraz
EBITDA 115 ' (2%) amortyzacji praw sportowych
— efektu niskiej bazy kosztéw licencji
programowych w 4Q’121) (wytgczajac efekt
. ZZPA kosztd %
Marza EBITDA 33,8% T (3,9pkt%) OZZPA warost kosztow o 9%)
@ Spadek zysku netto w wyniku nizszych
przychoddéw odsetkowych
Zysk netto 92 \ 4 (4%)

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spétka Telewizja Polsat oraz wszystkie jej spotki zalezne (posrednio lub bezposrednio)
(2) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji
(3) One-off w 4Q 2012 zwigzany ze spadkiem kosztow w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 11,5 min PLN

22



Struktura przychodow (4Q’13)

Przychody w 4Q’13 vs 4Q12 Struktura przychodow

(mln PLN) % zmiana r/r
! 3% 1% 2% % udziatu
Przychody od klientow .
indywidualnych 447 ! +4%
_ |
praychody 2 rekiamy - NNZS fgwm
sponsoringu 250 ! 36% 4Q’13
— |
Przychody od operatorow .25 1l +9%
kablowych i satelitarnych 23 !
. 110 : .
Przychody ze sprzedazy sprzetu ; 1| +33%
' ® Przychody od klientéw indywidualnych
Pozostate przychody, w tym: | : Przychody z reklamy i sponsoringu
- Przychody ze sprzedazy licencji, I 16 : ; i .
sublicencji i praw majatkowych | -36% 1 Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
- Przychody z tytutu wynajmu Iokéli i urzqdze.r'\l 26 : )
- Przychody ze spriszaa:::;iugyeg::?ﬁ : B Przychody ze sprzedazy sprzetu

-Inne przychody ze sprzedazy - | 4Q’13 4Q’12

- Pozostate przychody operacyjne

m Pozostate przychody

Razem
4Q’13 804 min PLN

0,
4’12 753 minpPLN | T7%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 23



Struktura kosztow (4Q’13)

Koszty w 4Q'13 vs 4Q’12 Struktura kosztow

(mln PLN) % zmianar/r
Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i —: o % udziatu
. . 1 +17%
zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych 102 !
] 1
Koszty licencji programowych(l)—86 v +22%
1
- 1
Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i | —————C?E ' o
. V4%
utrzymania klienta 96 !
7 1
1
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja —72 ! -4%
_ 1
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz | mms3N i 9%
pracownikéw 59 ! s
) 1
39 !
Koszty przesytu sygnatu 40 : -4%
. ! = Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw
Amortyzacja licencji filmowych ? Vol +17% sportowych
i ! m Koszty licencji programowych
mi1 ' . . . s
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 16 H -34% m Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
1
. . T 1
Koszty zrealizowanego ruchu i optat  mpEm ! >100% B Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja
miedzyoperatorskich 11 ! °
§ . e . i
Pozostate koszty, w tym: _ ! 7% Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
- Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujgcych J 65 : °
warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci 1 B Koszty przesy’fu sygna’fu
- Inne koszty
- Pozostate koszty operacyjne =4Q'13 = 4Q'12 Amortyzacja licencji filmowych
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu
Razem ) . ) )
4Q’13 598 min PLN ao = Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich
’ (1]
4Q’'12 578 min PLN m Pozostate koszty
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) One-off w 4Q 2012 zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania 24

prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 11,5 min PLN



Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — 2013

1200 -
7
1000 - 7/
— 800 -
=4
& i
c & .
E 600 - ﬁ/ /
- 7
400 - 7
i
643 487 S 38
200 -
O T T T T T T T T T
Srodki pieniezne Srodki Sptata kredytéw Sptata odsetek  Wydatki Nabycie Woptywy ze Pozostate  Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty pieniezne z i pozyczek  (wtym od Cash inwestycyjne® udziatéw w  zbycia jednostki  przeptywy iich ekwiwalenty
na poczatku dziatalnosci (czes¢ pool) jednostce zaleznej na koniec
okresu operacyjnej kapitatowa) zaleznej okresu

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Nie zawierajg wydatkéw na dekodery, modemy i routery udostepnianie klientom 25



Zadtuzenie finansowe

w min PLN 31.12.2013 Zapadalnos¢ Struktura walutowa zadtuzenia

Kredyt niepodporzadkowany(?) 486 2015

dt PLN
Obligacje (1 1.439 2018 " o
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 342 -
Dtug netto 1.583
EBITDA za 12M 1.046 dtug w EUR
75%
Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA 1,51

Ratingi euro obligac;ji

Standard & Poor’s BB, perspektywa pozytywna

~__~

Moody’s aZ, perspektywa stabiina

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 26
Nota: (1) Wartos¢ bilansowa niesptaconego zadtuzenia



Plany 2014




Terminowe zakonczenie transakcji przejecia Metelem Holding
Company Limited, posrednio kontrolujgcej Polkomtel Sp. z 0.0.

il CYFROWY
seger

Skuteczne refinansowanie zadtuzenia Cyfrowego Polsatu

(w tym sptata obligacji typu PIK grupy Metelem)

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego spotki przez KNF

Emisja nowych akcji dla udziatowcow Metelem

Podjecie przez WZA Spotki decyzji dotyczacej wyptaty dywidendy,
w kwocie nie mniejszej niz 100 min PLN w 2014 r.

Skuteczne przeprowadzenie procesu integracji operacyjnej Cyfrowego
Polsatu i Polkomtelu w ramach wspdélnych obszarow biznesowych

Przygotowanie kolejnych inicjatyw sprzedazowo-produktowych
w ramach zintegrowanej grupy medialno—telekomunikacyjnej,
w celu realizacji zapowiedzianych synergii



Poprawa sentymentu na rynku
reklamowym w wyniku poprawy
zewnetrznych czynnikdw makro, co wg
nas przetozy sie na Sredni jednocyfrowy
wzrost wartosci telewizyjnego rynku
reklamowego

Znaczne spowolnienie tempa dalszej
fragmentaryzacji rynku telewizyjnego

Dalszy wzrost wartosci rynku ptatnej
telewizji w oparciu o wzrost ARPU

Rosngca popularnos$é urzadzen
mobilnych oraz nowych mediow

Zmiana potrzeb konsumentow

skutkujgca wzrostem konsumpcji danych

Dalszy wzrost wartosci rynku mobilnego

Rozpoczecie procesu koncesyjnego
zagospodarowania MUX-5 i MUX-6

Operacyjne

Utrzymanie bazy klientdw ptatnej
telewizji (wytaczajac migracje klientow
do Multiroom)

Dalszy wzrost ARPU
Wzrost bazy klientow Internetu

Zwiekszenie nasycenia bazy ustugami
zintegrowanymi

Utrzymanie udziatow w ogladalnosci
powyzej 23% na fragmentaryzujgcym
sie rynku telewizyjnym

Dalsza efektywna konkurencja

na rynku reklamowym

Finansowe

Daiszy wzrost przychoddéw grupy
Utrzymanie wysokich marz

Uzyskanie lepszych warunkow
w procesie refinansowania obecnego
zadtuzenia Grupy Cyfrowy Polsat



Polkomtel — wyniki 2013




Stabilna, atrakcyjna baza klientéw

ARPU (detaliczne) — 2013

“ taczna baza klientéw na koniec
2013 r. wyniosta 14,1 min

49,0

© Polkomtel pozostaje liderem rynku
pod wzgledem liczby klientéw
kontraktowych (28%)

. . .. 11,0
“' Internet mobilny stanowi silng Y
podstawe dla przysztego wzrostu . -
Kontrakt Blended Pre-paid
Baza abonentow kontraktowych Baza klientow prepaid
7486 7417 7 440 7400
6576 6399 6729

L 562 571 - 611 751 6252

tys.
tys.

2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
m Ustugi gtosowe i pozostate  m Internet mobilny

Zrodto: Polkomtel oraz szacunki whasne Spétki, liczba abonentéw oraz udziat w rynku wg kart SIM 31



Wozrost sprzedazy ustug transmisji danych .

Udziat smartfondw w sprzedazy aparatow

© Rosnaca jakos¢ i dostepnosc ustug telefonicznych
transmisji danych (w tym LTE) 57% e
powoduje dynamiczny wzrost liczby
urzgdzen i aktywnych uzytkownikéw
© Przektada sie to na stale rosnacy
strumien dodatkowych przychodéw - . . -
1Q'11 2011 2012 2013 4Q'13

Wzrost aktywnych uzytkownikéw ustugi

transmisji danych(® ARPU detaliczne z ustug transmisji danych(?)

- 9,1
3800 8,5 .
6,6 y
3300 - 6,0 ,
: +33% z :
2 2800 - &
2300 -
05 0,7 0,8 1,0 11
1 800 T T T T T 1 f T T T -
wrz'12  gru'l2  mar'l2  cze'l3 wrz'l3  gru'l3 2010 2011 2012 2013 4Q'13
==¢==Kontrakt === Pre-paid

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) Zawiera uzytkownikdw dedykowanych taryf kontraktowych Internetu mobilnego jak réwniez pozostatych klientéw, ktdrych transfer danych przekraczat 1IMB w danym miesigcu
(2) ARPU detaliczne z ustug transmisji danych dotyczy catkowitych przychoddw z tych ustug, podzielonych przez catkowitg liczbe klientdw, odpowiednio kontraktowych lub pre-paid

32



Wyniki finansowe

Metelem (w tym Polkomtel)

w min PLN 4Q 2013 zmiana r/r 2013 zZmiana r/r
Przychody 1.648 \ 4 (7%) 6.682 U (6%)

- Sprzedaz detaliczna 1.370 (2%) 5.494 (2%)

] Lﬁﬁg”ed | sprzedaz 278 (26%) 1.188 (21%)
Koszty!? 1023 V  (12%) 3824 ¥ (12%)
EBITDA®) 625 1% 2858 & 3%
Marza EBITDA 37,9% 4 3,2 pkt% 42,8% A 3,7 pkt%
EBIT 161 & 40% 1.027 & 36%
Zysk (strata) netto (9) 4 (96%) (317) 4 (21%)

Zrédto: Metelem (w tym Polkomtel), 4Q 2013 wyniki nieaudytowane
Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawierajg ,,Pozostatych przychoddw operacyjnych”)
(2) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji i utraty wartosci, zawierajg wynik netto pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych
(3) EBITDA definiujemy wynik netto przed obcigzeniami podatkowymi, kosztami finansowymi, przychodami finansowymi, udziatami w zysku jednostek stowarzyszonych, zyskiem z wytaczenia 33
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, amortyzacja, jak réwniez stratami i zyskami z trwatej utraty wartosci oraz kosztami likwidacji rzeczowych srodkéw trwatych



Wyniki 2013 pro-forma

mid PLN R— pl usI>® Razem®

Przychody(?) 2,9 6,7 9,6

EBITDA®?) 1,0 2,9 3,9

Marza EBITDA 35,9% 42,6% 40,6%

Przeptywy pieniezne z

. , . . 0,8 2,9 3,7
dziatalnosci operacyjne;j

Dtug netto 1,6 9,8 11,4

Dtug netto/EBITDA 1,5x 3,4x 2,9x

Zrédto: 2013 pro forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne, nieaudytowane, wartosci zaokraglone

Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawieraja ,,Pozostatych przychodéw operacyjnych”)

(2) EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem)

z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto zlikwidowanych srodkéw trwatych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi,

dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku spétek wspétkontrolowanych. R6znice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (stratg) z dziatalnosci

operacyjnej obejmujg amortyzacje, odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz wartosé netto zlikwidowanych srodkéw trwatych

(3) Skonsolidowane dane Metelem na potrzeby pro-formy zostaty dostosowane do sposobu prezentacji danych Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. 34
(4) Wartosci zaokraglone



Q&A




Olga Zomer

Rzecznik Prasowy

Telefon: +48 (22) 356 6035

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: ozomer@cyfrowypolsat.pl

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz naszg strone internetowga: www.cyfrowypolsat.pl/inwestor




