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Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parfstwem
cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci odwotania do Spétki dotyczg spétki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast
wszelkie odwotania do Grupy lub Grupy Kapitatowej dotycza Spétki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotow
zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg si¢ do Grupy, chyba, Ze z kontekstu jasno
wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spotki; ,DTH” odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktdre
Swiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,SD” odnosi si¢ do sygnatu telewizyjnego o rozdzielczosci standardowej (Standard
Definition); ,HD” odnosi sie do sygnatu w wigkszej rozdzielczosci niz standardowa (High Definition): ,DVR” odnosi si¢ do

dekoderow z twardym dyskiem stuzacym do nagrywania programéw telewizyjnych (Digital Video Recorder); ,Pakiet Familijny”,
,Pakiet Familijny HD”, ,Pakiet Mini”’, ,Pakiet Mini HD” i ,Pakiet Mini Max” odnoszg sie do naszych startowych pakietow
programowych oferowanych w ramach ustug DTH; ,Abonent” odnosi sie osoby, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie
ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej zobowigzujacg do wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw
telewizyjnych i radiowych lub ktéra korzysta z tych pakietow po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej
umowy; ,ARPU” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu $wiadczyliSmy ustugi,
obliczanego poprzez podzielenie sumy przychoddw netto, generowanych przez naszych abonentdéw na oferowane przez nas
ustugi DTH w danym okresie przez $rednig liczbe abonentdw, ktérym SwiadczyliSmy ustugi w danym okresie; ,ARPU Pakietu
Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta
Pakietu Familijnego i Pakietu Mini oraz Mini Max; ,churn” odnosi sie do wspotczynnika odptywu abonentéw, okreslonego, jako
stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $redniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba
rozwigzanych umoéw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktorzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z korncem
tego 12 miesiecznego okresu; ,churn Pakietu Familijnego” i ,churn Pakietu Mini” odnosi si¢ do wspotczynnika odptywu
abonentéw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini oraz Mini Max; ,SAC” odnosi si¢ do sumy prowizji naleznych za
doprowadzenie do zawarcia umowy w przeliczeniu na jednego pozyskanego abonenta; ,n\VoD Domowa Wypozyczalnia Filmowa”
odnosi si¢ do ustug z kategorii wideo na zadanie; ,MVNO” odnosi si¢ do ustug operatora wirtualnej sieci komorkowej; ,ustuga
dostepu do Internetu” odnosi sie do ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu; ,HSPA+” odnosi sie do technologii transferu
danych drogg radiowa w sieciach bezprzewodowych (High Speed Packet Access Plus); ,LTE” odnosi sie do radiowej technologii
transmisji danych w sieciach bezprzewodowych (Long Term Evolution), charakteryzujacej sie wielokrotnie wyzszg predkoscig
przesytania danych, wigkszg pojemnos$cig sieci i mniejszymi opoznieniami; ,Ustugi zintegrowane” odnosi sie do ustug ptatne;
telewizji satelitarnej, telefonii komorkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych w ramach jednej umowy i jednej optaty
abonamentowej; ,M.Punkt” odnosi sie do spotki M.Punkt Holdings Ltd.; ,mPunkt” odnosi sie do spotki mPunk Polska S.A.; ,CPT”
odnosi sie do spotki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.; ,CPTM” odnosi sie do spotki Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0,
,CP” odnosi si¢ do spotki Cyfrowy Polsat S.A.; ,Telewizja Polsat” lub ,TV Polsat” odnosi si¢ do spétki Telewizja Polsat S.A.;
,Akcje” odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktére zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sg oznaczone kodem PLCFRPT00013; ,zt" lub ,ztoty” oznacza obowigzujaca walute
Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” lub ,dolar” oznacza obowigzujacg walute Stanéw Zjednoczonych Ameryki; ,EUR” lub ,euro”
oznacza wspolng walute Panstw Cztonkowskich uczestniczacych w Trzecim Etapie Europejskiej Unii Gospodarczo-Walutowej
Traktatu ustanawiajacego Wspoinote Europejska z pdzniejszymi zmianami.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegdlnosci zawiera kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku oraz kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku.
Zatgczone sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF"), i zaprezentowane w tysigcach ziotych.
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Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢
sie nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,zt" i ,zlotego” sq odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sq odniesieniami do prawnego
Srodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjely jednolity walute zgodnie
z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii
Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku
w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Wszystkie kwoty w ztotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych ARPU,
SAC, zysku na akcje i cen $wiadczonych przez nas ustug, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnoSci,
wynikéw finansowych i wynikow operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
,oczekiwa¢”, przewidywac”, ,uwaza¢’, ,szacowac” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury
stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo r6zni¢
sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.
Zwracamy uwage czytelnikéw, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie
w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzer lub okoliczno$ci zachodzacych po dacie
opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.



1. Wprowadzenie

Jestesmy najwiekszym dostawcg ptatnej telewizji i operatorem najwiekszej cyfrowej platformy satelitarnej w Polsce. Oferujemy
kompleksowq oferte multimedialng zaprojektowang z my$lg o catej rodzinie. W ramach naszej Multioferty, udostepniamy naszym
abonentom pakiety DTH, dostep do szerokopasmowego Internetu, jak rowniez ustugi telefonii komoérkowej. Na dzien 31 marca
2011 roku liczba abonentéw naszych pfatnych pakietow programowych wyniosta 3.469.696 (wzrost o 229.941 czyli 7,1% w
poréwnaniu do 3.239.755 na dzien 31 marca 2010 roku), z ustug dostepu do Internetu korzystato 35.530 a z telefonii komdrkowe;j
119.921 uzytkownikow.

Wraz z zakoriczeniem transakcji nabycia Telewizji Polsat S.A. 20 kwietnia 2011, weszliSmy na rynek nadawcéw telewizyjnych i
zaczniemy generowac przychody z ustug reklamowych. Cyfrowy Polsat i Telewizja Polsat razem stworzyty wiodaca grupe multi-
medialng w Polsce, skladajacq sie z dwach bizneséw o réznych zrédtach przychodéw. Nasza dziatalno$¢ bedzie podzielona na
dwa segmenty operacyjne: ustugi $wiadczone do tej pory przez Cyfrowy Polsat stworzg segment Klientow Detalicznych a
dziatalno$¢ Telewizji Polsat — segment ustug nadawczych. Wyniki finansowe Telewizji Polsat bedg konsolidowane poczawszy od
daty zakonczenia transakcji nabycia. W niniejszym raporcie prezentujemy tylko wyniki spétki Cyfrowy Polsat i spotek zaleznych
podlegajacych konsolidacji przed nabyciem Telewizji Polsat.

Naszym abonentom umozliwiamy odbi6r ponad 80 polskojezycznych kanatéw telewizyjnych, wérod ktérych znajdujq sie miedzy
innymi kanaty sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz kanaty filmowe. Oferujemy naszym
abonentom wszystkie gtowne kanaty naziemne dostepne w Polsce, w tym: Polsat, TVP 1, TVP 2, TVN i TV4, oraz jako jedyny
operator DTH udostepniamy réwnoczesnie Polsat Sport, Eurosport i Polsat Sport Extra. Dodatkowo, oferujemy naszym
abonentom 21 kanatow w technologii wysokiej rozdzielczosci (,HD”) i oferujemy ustuge nVoD. Ponadto, umozliwiamy naszym
abonentom dostep do ponad 500 niekodowanych (,FTA”) kanatow telewizyjnych i radiowych dostepnych drogq satelitarng na
terenie Polski.

W listopadzie 2007 roku uruchomilismy wiasng produkcje dekoderéw SD, co pozwolito nam na obnizenie kosztow pozyskania
dekoderéw. RozpoczeliSmy sprzedaz wyprodukowanych przez nas dekoderéw w marcu 2008 roku. W 2010 roku prawie 80%
sprzedanych lub udostepnionych naszym klientom dekoderéw stanowity dekodery wyprodukowane przez nas. W kwietniu 2010
roku rozpoczelismy produkcje dekoderéw HD, a w 2011 roku planujemy wprowadzenie do produkcji drugiego modelu dekodera
HD.

Poczawszy od czerwca 2010 roku oferujemy naszym klientom wszystkie trzy ustugi w ramach pakietu Multioferta. Wierzymy, ze
$wiadczenie ustug zintegrowanych przyczyni sie do wzrostu ogéinej satysfakcji klientow ze $wiadczonych przez nas ustug i w
konsekwenciji nizszego wspdtczynnika odptywu abonentéw, a co za tym idzie wzrostu bazy abonentdw, co przetozy sie na wzrost
naszych przychodéw.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Prowadzimy
dystrybucje naszych produktéw i ustug za posrednictwem dwoch kanatow sprzedazy: kanat sprzedazy detalicznej i kanat
sprzedazy bezposredniej D2D (,door-to-door”). Na dzien 31 marca 2011 kanat sprzedazy tradycyjnej sktadat sie z 1.109
autoryzowanych punktéw sprzedazy, z czego 973 punktéw zarzadzanych byto przez 24 dystrybutorow sieci tradycyjnej a
pozostate 136 punkty sprzedazy zarzadzane byly przez naszego wiasnego dystrybutora mPunkt. W sktad kanatu sprzedazy
bezposredniej wchodzi nasza wtasna struktura sprzedazy zatrudniajgca 212 handlowcdw oraz struktura zewnetrzna zarzadzana
przez 3 dystrybutoréw i zatrudniajaca 49 handlowcow.



2. |stotne wydarzenia

Wydarzenia zwigzane z zakonczeniem nabycia 100% udziatéw w Telewizji Polsat S.A.
1. Zawarcie aneksu nr 2 do Umowy Inwestycyjnej na nabycie Telewizji Polsat z dnia 15 listopada 2010 roku

Dnia 24 marca 2011 roku zawarli$my aneks nr 2 do umowy inwestycyjnej zawartej przez Spotke w dniu 15 listopada 2010 roku
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28 grudnia 2010 roku ("Umowa Inwestycyjna").

Aneks zostat zawarty pomiedzy Spotka, Panem Zygmuntem Solorzem-Zakiem, Panem Heronimem Ruta, Mat Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Koma Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Karswell Limited i Sensor Overseas Limited (tacznie
"Sprzedajacy").

Aneks przewiduje, iz cze$¢ ceny za akcje spdtki Telewizja Polsat S.A. ("Akcje Sprzedawane"), tj. tacznie 2.600.000.000 PLN (nie
w tysigcach), ktéra ma zostac¢ zaptacona przelewem, ptatna bedzie przez Spdtke na rzecz kazdego ze Sprzedajacych w terminie
48 dni od daty zawarcia z nim umowy sprzedazy Akcji Sprzedawanych, jednak nie wcze$niej niz po wydaniu przez danego
Sprzedajacego Akcji Sprzedawanych Spotce. Pozostata cze$é ceny {j. tacznie 1.150.000.003,32 PLN (nie w tysigcach) zostanie
zaptacona przez Spotke w dniu sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez potracenie wierzytelnosci Sprzedajacych z
wierzytelnosciami Spotki z tytutu zaptaty przez Sprzedajacych za akcje objete przez Sprzedajacych w wykonaniu praw z
warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 17 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo Aneks wprowadza zapis, iz Spotka, zaoferuje Sprzedajacym warranty subskrypcyjne uprawniajgace do objecia akcji
serii H wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17
grudnia 2010 roku nie pdzniej niz w ciggu 5 dni od dnia zawarcia uméw kredytowych, z ktérych Srodki majg zosta¢ wykorzystane
m.in. na nabycie Akcji Sprzedawanych.

Powyzsze zmiany do Umowy Inwestycyjnej weszty w zycie z chwilg podpisania Aneksu przez wszystkie strony. Jednoczesnie
strony sporzadzity tekst jednolity Umowy Inwestycyjnej zawierajacy zmiany przyjete Aneksem.

2. Zawarcie znaczacych umow kredytowych na sfinansowanie nabycia Telewizji Polsat

Spoétka jako kredytobiorca wraz z Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., mPunkt Polska S.A. oraz Cyfrowy Polsat Trade Marks
Sp. z 0.0. zawarta z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: Citibank, N.A., London Branch, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc ("Banki Prowadzace") oraz obejmujgcym: Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank S.A. Oddziat w Polsce, The Royal Bank of Scotland N.V., RBS Bank (Polska) S.A., BRE Bank
S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank
Millennium S.A., ING Bank Slaski S.A., HSBC Bank plc, Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., Nordea Bank Polska S.A.,
Raiffeisen Bank International AG, Bank DnB Nord Polska S.A., DnB NOR Bank ASA, Alior Bank S.A., Citibank International plc,
ktory dziata jako Agent Kredytu oraz Citicorp Trustee Company Limited, ktéry dziata jako Agent Zabezpieczen umowe kredytu
(ang. Senior Facilities Agreement).

Umowa Kredytu przewiduje udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokoSci
1.400.000.000 zt (jeden miliard czterysta milionéw ztotych, nie w tysigcach) ("Kredyt Terminowy") oraz kredytu rewolwingowego
(ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci 200.000.000 zt (dwiescie milionéw ztotych, nie w tysigcach)
("Kredyt Rewolwingowy").

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma; stopy WIBOR
dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego
uzalezniona jest od poziomu wskaznika skonsolidowany dtug netto / skonsolidowana EBITDA, w taki sposob, ze im poziom
wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy bedzie sptacany w kwartalnych

7



ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku, a ostateczng datq sptaty kredytu bedzie 31 grudnia 2015 roku.
Ostateczng datq spfaty catosci Kredytu Rewolwingowego, jest rowniez dzien31 grudnia 2015 roku.

Ponadto, w dniu 31 marca 2011 roku Spédtka jako kredytobiorca wraz z Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., mPunkt Polska
S.A. oraz Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. zawarta z Bankami Prowadzacymi, Citibank International plc, ktory dziata jako
Agent Kredytu oraz Citicorp Trustee Company Limited, ktory dziata jako Agent Zabezpieczeh umowe kredytu pomostowego (ang.
Bridge Facility Agreement) ("Umowa Kredytu Pomostowego"). Umowa ta przewiduje udzielenie kredytu pomostowego (ang.
Bridge Facility Loan) do maksymalnej kwoty bedacej réwnowartoscia w euro kwoty 1.400.000.000 zt (jeden miliard czterysta
milionéw zlotych, nie w tysigcach) wynoszacej na dzien zawarcia umowy okoto 350.000.000 EUR (trzysta pieédziesiat milionéw
euro, nie w tysigcach)("Kredyt Pomostowy").

Kredyt Pomostowy jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma: stopy EURIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy, rosnacej wraz z dtugoscig okresu wykorzystania kredytu. Kredyt Pomostowy ma
by¢ sptacony w ciggu 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

3. Emisja warrantow subskrypcyjnych

W dniu 1 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta cztery umowy subskrypcyjne z: MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, KOMA
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, Karswell Limited oraz Sensor Overseas Limited (tgcznie "Sprzedajacy"), dotyczace objecia
tacznie 80.027.836 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii H. Warranty subskrypcyjne serii H uprawniajq ich posiadaczy do
objecia emitowanych przez Spétke, na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17
grudnia 2010 roku, akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej cztery grosze (0,04 zt) kazda, wyemitowanych na
podstawie § 1 uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 grudnia 2010 roku. Proporcja, w jakiej
Warranty Subskrypcyjne zostaty zaoferowane Sprzedajacym zostata okre$lona przez Zarzad Spétki w Uchwale nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 1 kwietnia 2011 roku.

Na podstawie uméw subskrypcyjnych, Spétka ztozyta oferte nieodptatnego objecia, a kazdy ze Sprzedajacych przyjat oferte
objecia zaoferowanych Warrantéw Subskrypcyjnych, w wyniku czego:

(i) MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety objat 14.135.690 Warrantdw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
tacznie 14.135.690,

(ii) KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety objat 2.494.526 Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
tacznie 2.494.526,

(iii) Karswill Limited objat 53.887.972 Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia facznie 53.887.972,

(iv) Sensor Overseas Limited objgt 9.509.648 Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia facznie
9.509.648

akcji zwyktych na okaziciela serii H w kapitale zaktadowym Spétki w terminie do 30 wrze$nia 2011 roku, w zamian za wkiad
pieniezny w wysoko$ci 14,37 zt za jedng akcje.

4. Ustanowienie zabezpieczen kredytow na aktywach o znacznej wartosci
W dniu 14 kwietnia 2011 roku zostaly zawarte umowy przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen w zwigzku
z zawartymi przez Grupe w dniu 31 marca 2011 roku umowg kredytu (ang. Senior Faciliies Agreement) i umowg kredytu

pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement):

(i) | Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa Spétki,
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. oraz mPunkt Polska S.A;



(ii) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. oraz w Cyfrowy
Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. nalezacych do Spétki;

(ii) Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0. oraz mPunkt Polska S.A. wobec réznych dtuznikow;

(iv) Hipoteka taczna umowna na nieruchomos$ciach bedacych wtasno$cig Spotki;

(v) Oswiadczenie Spdtki, Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. oraz mPunkt
Polska S.A. o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zostaly zawarte umowy przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen w zwigzku
z zawartymi przez Grupe w dniu 31 marca 2011 roku umowg kredytu (ang. Senior Faciliies Agreement) i umowa kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement):

(i) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w mPunkt Polska S.A., nalezacych do Spétki;

(ii) Przelewy wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Spotce wobec réznych dtuznikéw.
W dniu 20 kwietnia 2011 roku Telewizja Polsat S.A. oraz spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A.: RS TV S.A., Polsat Media
Sp. z 0.0., Media-Biznes Sp. z 0.0., Nord License AS, Polsat License Ltd. i Polsat Futbol Ltd. przystapity do umowy kredytu
rewolwingowego (nie przeznaczonego na finansowanie nabycia akcji Telewizji Polsat S.A. przez Spotke) i w zwigzku z tym
zostaly zawarte i podpisane przez Telewizje Polsat S.A. oraz powyzsze spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A. umowy i inne

dokumenty przewidujgce ustanowienie w szczego6lnosci nastepujacych zabezpieczen:

(i) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 0 zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Telewizji
Polsat S.A., RS TV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0. oraz Media-Biznes Sp. z 0.0.;

(ii) Zabezpieczenia na majatku Polsat Futbol Ltd.(Fixed and Floating Security (Debenture));

(iii) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach i udziatach w RS TV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0. oraz
Media-Biznes Sp. z 0.0. nalezacych do Telewizji Polsat S.A.;

(iv) Zastaw na udziatach w Nord License AS, Polsat License Ltd., Polsat Futbol Ltd., nalezacych do Telewizji Polsat
SA;
(v) Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Telewizji Polsat S.A., RS TV S.A., Polsat Media Sp. z

0.0. oraz Media-Biznes Sp. z 0.0. wobec roznych dtuznikéw;

(vi) Przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie, przystugujacych Nord License AS (First Priority Charge, Third Priority
Charge, Sub-Charge Agreement);

(vii) Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Polsat License Ltd. oraz Polsat Futbol Ltd.;
(viii) Hipoteka umowna na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Telewizji Polsat S.A.;
(ix) Hipoteka taczna umowna na nieruchomos$ciach bedacych wiasnoscig RS TV S.A;;

(x) Oswiadczenie Telewizji Polsat S.A., RS TV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0. oraz Media-Biznes Sp. z 0.0. 0 poddaniu
sie egzekucji z aktu notarialnego.



5. Zakonczenie transakcji nabycia Telewizji Polsat
W dniu 20 kwietnia 2011 roku wystapit szereg zdarzen oraz dokonanych zostato szereg czynnosci prawnych zwigzanych z
wykonaniem umowy inwestycyjnej zawartej przez Spotke w dniu 15 listopada 2010 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28
grudnia 2010 roku oraz aneksem nr 2 z dnia 24 marca 2011 roku.
I. ZtoZenie o$wiadczen o objeciu Akcji Spotki Serii H
Posiadacze imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii H, uprawniajacych do objecia emitowanych przez Spotke akcji zwyktych
na okaziciela serii H o wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 z) kazda, wykonali w dniu 20 kwietnia 2011 roku prawa z
warrantow subskrypcyjnych tj. ztozyli o$wiadczenia o objeciu akcji zwyktych na okaziciela serii H, w identycznej proporcji jak
opisana w punkcie 3. Emisja warrantow subskrypcyjnych.
Zaptata za akcje zwykte na okaziciela serii H przez Sprzedajacych polegata na dokonaniu umownego potracenia wierzytelnosci
Spotki wobec Sprzedajacych z tytutu zaptaty za Akcje z wierzytelnosciami Sprzedajacych wobec Spotki z tytutu zaptaty czesci
ceny za akcje spotki Telewizja Polsat S.A. z tytutu sprzedazy akcji TV Polsat na rzecz Spotki. Spdtka i Sprzedajacy dokonali
umownego potracenia na podstawie uméw potracenia, omoéwionych ponize;.

II. Spetnienie sie warunkdw zawieszajacych ze znaczacej umowy zawartej przez Cyfrowy Polsat

Objecie Akcji przez Sprzedajacych stanowi spetnienie sie jednego z warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie
Inwestycyjnej.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku w odniesieniu do innych warunkéw zawieszajacych przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej:

(i) strony potwierdzity wykonanie obowigzkdw wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej oraz zobowigzan dotyczacych
okresu stabilizaciji;

(ii) Sprzedajacy otrzymali zgode Rady Nadzorczej TV Polsat na sprzedaz 100% akcji w jej kapitale zaktadowym;

(iil) okoliczno$¢ nie wykonania przez wiascicieli akcji TV Polsat przystugujacego im prawa pierwszenstwa nabycia
akcji sprzedawanych, tj. 2.369.467 akcji TV Polsat o warto$ci nominalnej 100 zt kazda (nie w tysigcach),
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego TV Polsat, przestata stanowi¢ warunek zawieszajacy przewidziany w
Umowie Inwestycyjnej z uwagi na rejestracje przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmian Statutu TV Polsat polegajacych m.in. na usunieciu ze Statutu
TV Polsat zapisu przyznajacego wiascicielom akcji TV Polsat prawa pierwszenstwa nabycia akcji sprzedawanych.

Ill. Zawarcie znaczgcych umow przez Cyfrowy Polsat

W dniu 20 kwietnia 2011 roku zostaty zawarte nastepujace umowy dotyczace nabycia przez Spétke akcji w kapitale zaktadowym
spotki TV Polsat:

(i) Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spdtkgq a MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
(ii) Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spotkg a KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
(ii) Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spdtkg a Karswell Limited;

(iv) Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spdtkg a Sensor Overseas Limited.

Na podstawie powyzszych uméw, odpowiednio:
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(i) MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przenidst na Spotke wiasnos¢ 418.530 akcji imiennych TV Polsat serii A o
numerach od 1 do 49.130, serii B o numerach od 50.001 do 150.000, serii C o numerach od 150.001 do 249.400,
serii D o numerach od 250.001 do 400.000, serii F o numerach od 400.001 do 420.000, o wartosci nominalnej 100
zt kazda, za cene 662.379.983,58 zt (nie w tysigcach);

(i) KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przeniost na Spotke wrasno$¢ 73.858 akcji imiennych TV Polsat serii A o
numerach od 49.131 do 50.000, serii C o numerach od 249.401 do 249.985, serii | 0 numerach od 1 do 72.403, o
warto$ci nominalnej 100 zt kazda, za cene 116.890.218,95 zt (nie w tysigcach);

(iif) Karswell Limited przeniést na Spotke wlasnos¢ 1.595.517 akcji imiennych TV Polsat seri C o numerach od
249.986 do 250.000, serii F o numerach od 420.001 do 471.064, serii G o numerach od 000.001 do 160.521, serii
H o numerach od 1 do 40.917, serii J o numerach od 1 do 748.000, serii K o numerach od 1 do 595.000, o
warto$ci nominalnej 100 zt kazda, za cene 2.525.120.094,23 zt (nie w tysigcach);

(iv) Sensor Overseas Limited przenidst na Spétke wtasno$¢ 281.562 akcji imiennych TV Polsat serii G o numerach od
160.522 do 205.083, serii J 0 numerach od 748.001 do 880.000, serii K o numerach od 595.001 do 700.000, o
wartosci nominalnej 100 PLN kazda, za cene 445.609.706,56 PLN (nie w tysigcach).

Jednocze$nie, Spotka ztozyta w dniu 20 kwietnia 2011 roku w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu
sie egzekuciji z tych aktdw na zasadzie przewidzianej w art. 777 §1 pkt 4. Kodeksu postepowania cywilnego, co do zaptaty ceny
sprzedazy kupowanych akcji w kapitale zaktadowym TV Polsat na wypadek, gdyby nie wykonata swego zobowigzania, na rzecz
MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do wysoko$ci 662.379.983,58 zt (nie w tysigcach) oraz na rzecz KOMA Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety do wysoko$ci 116.890.218,95 zt (nie w tysigcach), ze wskazaniem, ze MAT Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety lub KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety bedg mogli wystapi¢ o nadanie odpowiednim aktom klauzuli
wykonalno$ci w terminie do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Czes¢ ceny za akcje TV Polsat nabyte przez Spotke od Sprzedajacych, tj. tacznie 2.600.000.000 zt (nie w tysigcach) ma zostaé
zaptacona przelewem i ptatna bedzie przez Spétke na rzecz Sprzedajacych w terminie 48 dni od daty zawarcia z nimi Uméw
Sprzedazy Akcji Sprzedawanych, jednak nie wczesniej niz po wydaniu przez Sprzedajacych akcji TV Polsat Spétce. Pozostata
czest ceny tj. tacznie 1.150.000.003,32 zt (nie w tysigcach) zostata zaptacona przez Spotke w dniu sprzedazy akcji TV Polsat
przez potracenie wierzytelnosci Sprzedajacych z wierzytelnoSciami Spétki z tytutu zaptaty przez Sprzedajacych za Akcje objete
przez Sprzedajacych w sposob opisany powyzej. Potragcenie umowne zostato dokonane na podstawie nastepujacych umoéw
zawartych w dniu 20 kwietnia 2011 roku:

(i) Umowa potracenia zawarta pomiedzy Spdtka a MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na podstawie ktdrej
wierzytelnos¢ Spdtki z tytutu zaptaty przez Sprzedajacego | kwoty 203.129.865,30 zt (nie w tysigcach) wynikajace;
z objecia przez MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 14.135.690 akcji serii H w kapitale zaktadowym Spoiki
zostata potracona z wierzytelnoScig MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z tytutu zaptaty przez Spétke kwoty
203.129.865,30 zt (nie w tysigcach) wynikajacej ze sprzedazy na rzecz Spotki akcji w kapitale zaktadowym TV
Polsat;

(ii) Umowa potracenia zawarta pomiedzy Spétkg a KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, na podstawie ktérej
wierzytelnos¢ Spotki z tytutu zaptaty przez KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety kwoty 35.846.338,62 zt (nie w
tysigcach) wynikajacej z objecia przez KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 2.494.526 akcji serii H w kapitale
zaktadowym Spotki zostata potracona z wierzytelnoscig KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z tytutu zaptaty
przez Spotke kwoty 35.846.338,62 zt (nie w tysigcach) wynikajacej ze sprzedazy na rzecz Spotki akcji w kapitale
zaktadowym TV Polsat;

(iii) Umowa potracenia zawarta pomiedzy Spétka a Karswell Limited, na podstawie ktorej wierzytelno$¢ Spétki z tytutu

zapfaty przez Karswell Limited kwoty 774.370.157,64 zt (nie w tysigcach) wynikajacej z objecia przez Karswell
Limited 53.887.972 akcji serii H w kapitale zaktadowym Spotki zostata potracona z wierzytelnoscig Karswell
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Limited z tytutu zaptaty przez Spotke kwoty 774.370.157,64 zt (nie w tysigcach) wynikajacej ze sprzedazy na rzecz
Spotki akeji w kapitale zaktadowym TV Polsat;

(iv) Umowa potracenia zawarta pomiedzy Spdtkg a Sensor Overseas Limited, na podstawie ktorej wierzytelno$¢
Spotki z tytutu zaptaty przez Sensor Overseas Limited kwoty 136.653.641,76 PLN (nie w tysigcach) wynikajacej z
objecia przez Sensor Overseas Limited 9.509.648 akcji serii H w kapitale zaktadowym Spotki zostata potracona z

wierzytelnoscig Sensor Overseas Limited z tytutu zaptaty przez Spdtke kwoty 136.653.641,76 PLN (nie w
tysigcach) wynikajacej ze sprzedazy na rzecz Spétki akcji w kapitale zaktadowym TV Polsat.

IV. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Cyfrowego Polsatu
W dniu 20 kwietnia 2011 roku Spotka wydata Sprzedajacym dokumenty objetych przez nich Akcji, w wyniku czego kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 3.201.113,44 ztotych (nie w tysigcach). Kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie
13.934.113,44 zlotych (nie w tysigcach) i dzieli sie na 348.352.836 akcji.
Ogélna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosi obecnie 527.770.337.
PodwyZzszenie nastapito w wyniku wydania Sprzedajacym dokumentow Akcji ;.

(i) MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wydano 14.135.690,

(v) KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wydano 2.494.526,

(vi) Karswell Limited wydano 53.887.972,

(vii) Sensor Overseas Limited wydano 9.509.648,

akgji serii H wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 28 grudnia 2010 roku.

V. Nabycie aktywdw o znacznej wartosci przez Cyfrowy Polsat

W wyniku zawarcia Umoéw Sprzedazy Akcji Sprzedawanych ze Sprzedajacymi, Spdtka nabyta akcje TV Polsat, tj. fgcznie
2.369.467 akcji w kapitale zakladowym TV Polsat stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego TV Polsat, uprawniajacych do 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, o warto$ci nominalnej 100 zt kazda za taczng ceng 3.750.000.003,32 zt (nie w tysigcach).

Finansowanie nabycia akcji TV Polsat bedzie pochodzito z kredytow, ktore zostaty udzielone na podstawie zawartej przez Spétke
w dniu 31 marca 2011 roku umowy kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) oraz umowy kredytu pomostowego (ang. Bridge
Facility Agreement), a w czesci poprzez umowne potracenie wierzytelnosci Spotki wobec Sprzedajacych z tytutu zaptaty za Akcje
a wierzytelno$ci Sprzedajacych wobec Spotki z tytutu zaptaty czesci ceny za akcje TV Polsat z tytutu ich sprzedazy na rzecz
Spotki, ktore zostato opisane we wczesniejszej czeSci niniejszego raportu.

6. Rating kredytowy i rating dla niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych
Agencja ratingowa Moody's Investors Service ("Moody's") przyznata spdtce Cyfrowy Polsat rating kredytowy (ang. corporate
family rating - CFR) Ba3. Moody's przyznat takze tymczasowy rating (P) Ba3 dla niepodporzadkowanych obligacii

zabezpieczonych o wartosci 350 miliondw euro (nie w tysigcach) z terminem zapadalnosci w 2018 roku, ktdre majg zosta¢
wyemitowane przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ). Perspektywy obu ratingdw sg stabilne.
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Agencja ratingowa Standard & Poor's Rating Services ("S&P") przyznata spotce Cyfrowy Polsat wstepny korporacyjny rating
kredytowy 'BB-' ze stabilng perspektywa. S&P przyznata takze wstepny dlugoterminowy rating 'BB-' dla emisji
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o warto$ci 350 milionéw euro z terminem zapadalnosci w 2018 roku
("Obligacje"), ktére majg zosta¢ wyemitowane przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ).

7. Ustalenie warunkéw cenowych niepublicznej oferty niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o
wartosci 350 miliondw euro z oprocentowaniem na poziomie 7,125%, emitowanych przez Cyfrowy Polsat
Finance AB (publ)

Dnia 3 maja 2011 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze szwedzka spdtka w petni zalezna od Cyfrowego Polsatu, Cyfrowy Polsat
Finance AB (publ) ("Emitent"), zamierza przeprowadzi¢ niepubliczng oferte statokuponowych niepodporzadkowanych obligacii
zabezpieczonych (ang. fixed rate senior secured notes) o tacznej wartosci nominalnej 350 milionéw euro (nie w tysigcach)
("Obligacje"). Obligacje bedg stanowi¢ niepodporzadkowane zabezpieczone zobowigzania Emitenta i bedg gwarantowane przez
Cyfrowy Polsat i niektore z jego spotek zaleznych.

W dniu 6 maja 2011, spdtka Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) ustalita warunki cenowe niepublicznej oferty statokuponowych
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych (ang. fixed rate senior secured notes) o tacznej wartosci nominalnej 350
milionéw euro ("Obligacje"). Obligacje beda sprzedawane inwestorom po cenie sprzedazy réwnej 100% warto$ci nominalnej,
beda oprocentowane na poziomie 7,125% rocznie, liczac od dnia 20 maja 2011 roku, z odsetkami ptatnymi w pétrocznych
okresach, za§ ich  termin  zapadalnosci  bedzie  przypadat w dniu 20 maja 2018  roku.

Obligacje bedq stanowi¢ niepodporzadkowane zabezpieczone zobowigzania Emitenta i bedg gwarantowane przez Cyfrowy
Polsat i niektére z jego spotek zaleznych. Planowana sprzedaz Obligacji ma zosta¢ zakorczona w dniu 20 maja 2011 roku.

W dniu 6 maja 2011, w zwigzku z ofertg Obligacji, Emitent, Cyfrowy Polsat i niektore z jego spétek zaleznych zawarty Umowe
Sprzedazy Obligacji zawierajacg standardowe postanowienia przy tego typu ofertach, okreslajace w szczegdlnosci warunki
zamkniecia transakcji emisji Obligacii.

Rejestracja potaczenia transgranicznego spétki Cyfrowy Polsat S.A. z M.Punkt Holdings Ltd

W dniu 18 marca 2010 roku otrzymali$my informacje, ze w dniu 14 marca 2011 sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad
Rejonowy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow

transgranicznego potaczenia Spotki ze spotkg M.Punkt Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

M.Punkt Holdings Ltd., przed dokonanym potaczeniem, byta wiascicielem wszystkich akcji w kapitale zaktadowym spotki mPunkt
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora specjalizuje sie w dystrybucji ustug i towaréw telekomunikacyjnych.

Transgraniczne potaczenie obu spdtek zostato przeprowadzone w celu optymalizacji kosztéw i uproszczenia struktury
organizacyjnej Grupy Cyfrowy Polsat, ktére sg niezbedne dla realizacji srednio- i dtugookresowe;j strategii Grupy Cyfrowy Polsat.

Podjecie decyzji o potaczeniu spotki Cyfrowy Polsat S.A. ze sp6tka mPunkt Polska S.A.
W dniu 21 marca 2011 roku Zarzad Cyfrowego Polsatu podjat decyzje o potaczeniu Spdtki ze spotkg mPunkt Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, w ktdrej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym oraz przyjat plan potaczenia

Spotek. Decyzja zostata zaakceptowana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dnia 4 maja 2011 roku.

Planowane potaczenie jest przeprowadzane w celu optymalizacji kosztéw i uproszczenia struktury organizacyjnej Grupy Cyfrowy
Polsat, ktore sg niezbedne dla realizacji $rednio- i dtugookresowej strategii Grupy Cyfrowy Polsat.
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Podpisanie znaczacych uméw z Grupa TVN S.A.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku zostaty podpisane umowy dotyczace dystrybuciji kanatdéw telewizyjnych, pomiedzy Spétkg oraz jej
podmiotem zaleznym Telewizja Polsat S.A., a TVN S.A. oraz jej podmiotami zaleznymi ITI Neovision Sp. z 0.0. oraz Mango
Media Sp. z 0.0. ("TVN").

Na mocy podpisanych uméw Spotka bedzie kontynuowata rozprowadzanie programéw telewizyjnych nadawanych przez TVN,
wigczajac w to TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Style, TVN Turbo, TVN Meteo, a takze rozpocznie udostepnianie kanatow TVN CNBC
i TVN w wersji HD i HD+1 oraz Telezakupy Mango.

Ponadto w ramach podpisanych uméw ITl Neovision Sp z 0.0. rozpocznie udostepnianie na platformie "n" kanatéw: Polsat,
Polsat HD, Polsat News, Polsat Cafe, Polsat Play, TV Biznes, Polsat JimJam, a w dalszej perspektywie rowniez Polsat Sport
News.

Umowy zostaty zawarte na czas okreslony i obowigzujg w okresie od 1 maja 2011 roku do 30 kwietnia 2015 roku. Pozostate
warunki uméw nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach.

Rozszerzenie oferty programowej

Nasza oferta programowa zostata wzbogacona w | kwartale 2011 roku o osiem nowych kanatéw, w tym cztery w jakosci HD,
dodatkowo w kwietniu uruchomili$my kolejne trzy kanaty (jeden z nich w jako$ci HD) a w maju — cztery nowe kanaty (w tym 2 w
jakosci HD).

Od stycznia 2011 roku wprowadzilismy 15 nowych kanatéw, w tym: Disney Playhouse, Fox, National Geographic, Comedy
Central Family, National Geographic HD, HBO2 HD, HBO Comedy HD, Cinemax2 HD, TVP HD, TVP Seriale, Religia tv, TVN
HD, TVN HD+1, TVN CNBC i TVP Historia.

Rozbudowa sieci Internetu HSPA+

Zasieg naszej sieci HSPA+ zostat rozszerzony o kolejne 149 stacji bazowych, w wyniku regularnego rozwoju infrastruktury
telekomunikacyjnej naszych partneréw. Dzigki nowym masztom, w zasiegu bezprzewodowego, szerokopasmowego Internetu
platformy, $wiadczonego w technologii HSPA+ MIMO, znalazly sie nowe miasta z zaludnieniem powyzej 20 tysiecy mieszkancow
i wiele mniejszych miejscowosci, co dla nas oznacza nowych potencjalnych klientéw w naszym zasiegu.

Rozpoczecie testow konsumenckich Internetu LTE

W marcu wystartowalismy z testami konsumenckimi naszego najnowszego produktu - Internetu LTE. Internet LTE (Long Term
Evolution), uwazany jest za przyszto$¢ bezprzewodowego szerokopasmowego dostepu do Internetu i nastepce powszechnie
obecnie uzywanego standardu UMTS. Bezprzewodowe tacze LTE moze zapewni¢ maksymalng predkos$¢ do 150 Mbl/s.

W pierwszym etapie testow, ktory zostat zaplanowany do 30 czerwca br. wezmie udziat 2 tysigce osob - uczestnicy akcji "Zapisz

sie na Internet LTE", pracownicy i wspotpracownicy operatora, pracownicy sieci sprzedazy Cyfrowego Polsatu oraz
przedstawiciele mediow. Co miesiac otrzymajg oni do wykorzystania bezptatny pakiet danych o wielkosci 100 GB.
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3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech miesiecy zakonczone
31 marca 2011 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny byé czytane razem z informacjami zawartymi w naszym
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
oraz z informacjami zawartymi w punkcie 12 niniejszego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe
e ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okresy trzech miesiecy zakoriczone 31 marca 2011 roku i 31 marca 2010
roku zostaty przeliczone na euro po kursie 3,9476 zt za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego 1. od 1 stycznia

do 31 marca 2011 roku;

e ze skonsolidowanego bilansu na dzier 31 marca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 31 marca 2010 roku zostaty przeliczone
na euro po kursie 4,0119 zt za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 marca 2011 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.
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Za okres trzech miesigcy zakornczony 31 marca

2011 2010
(w tysiacach) PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody od klientéw indy widualny ch 388.108 98.315 356.538 90.318
Przychody ze sprzedazy sprzetu 6.474 1.640 10.792 2.734
Pozostate przy chody ze sprzedazy 8.197 2.076 6.666 1.689
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i
materiatow 402.779 102.031 373.996 94.740
Koszt sprzedany ch ustug, produkiéw, towaréw i materiatow (207.200) (52.488) (189.123) (47.908)
Koszty sprzedazy (54.322) (13.761) (48.516) (12.290)
Koszty ogolne i administracyjne (24.858) (6.297) (19.475) (4.933)
Koszty operacyjne (286.380) (72.545) (257.114) (65.132)
Pozostate przychody operacyjne 7.742 1.961 1.116 283
Pozostate koszty operacyjne (28.142) (7.129) (11.104) (2.813)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 95.999 24.318 106.894 27.078
Przychody finansowe 1.615 409 485 123
Koszty finansowe (3.982) (1.009) (947) (240)
Zysk brutto 93.632 23.719 106.432 26.961
Podatek dochodowy (17.234) (4.366) (20.298) (5.142)
Zysk netto 76.398 19.353 86.134 21.819
Podstawowy zysk na jedng akcje (nie w ty siacach) 0,28 0,07 0,32 0,08
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zwykly ch (nie w
tysigcach) 268.325.000 268.325.000
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (5.146) (1.304) 15.635 3.961
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwesty cy|jnej (11.597) (2.938) (11.649) (2.951)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 146.191 37.033 (16.296) (4.128)
Zmiana netto stanu $rodkow pienigzny ch i ich ekwiwalentow 129.448 32.792 (12.310) (3.118)
Inne skonsolidowane dane finansowe
Amorty zacja 27.618 6.996 15.996 4.052
Wynik EBITDA™ 123.617 31.314 122.890 31.130
Marza wyniku EBITDA 30,7% 30,7% 32,9% 32,9%
Marza operacyjna 23,8% 23,8% 28,6% 28,6%
Wy datki inwesty cyjne® 11.386 2.884 11.699 2.964

M Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje. EBITDA nie jest miarg zysku z dziatalnosci operacyjnej, efektywno$ci operacyjnej ani
ptynnosci. EBITDA jest natomiast miara, uzywang przy zarzadzaniu dziatalnoscia, gdyz jest to wskaznik czgsto stosowany przez inwestoréw, ktéry umozliwia im poréwnanie wydajnosci
bez uwzglednienia amortyzacji, ktorej wartos¢ moze sie zdecydowanie rozni¢c w zaleznosci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych czynnikéw operacyjnych i
nieoperacyjnych.

@ Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniaja naktadow na zakup dekoderéw wynajmowanych naszym
abonentom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.
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Na dzien

31 marca 2011

31 grudnia 2010

31 marca 2010

(w tysigcach) PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany bilans

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 156.414 38.988 27.615 6.883 60.120 14.985
Aktywa 1226.854 305.804 1015.195 253.046 856.760 213.555
Zobowigzania dtugoterminowe 77.192 19.241 68.817 17.153 48.241 12.024
Zobowigzania krotkoterminowe 645.326 160.853 518.440 129.226 399.972 99.696
Kapitat wiasny 504.336 125.710 427.938 106.667 408.547 101.834
Kapitat zaktadowy 10.733 2.675 10.733 2.675 10.733 2.675

4. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia spotki wehodzace w sktad organizacji Grupy Cyfrowy Polsat na dzieft 31 marca 2011 roku wraz

ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji metodg petna;

Udziat w ogo6lnej liczbie

Przedmiot gtosow na dzien 31 marca Metoda
Siedziba spotki dziatalnosci 2011 roku (%) konsolidacji
Jednostka Dominujaca
ul. Lubinowa 4a dziatalno$¢ radiowa
Cyfrowy Polsat S.A. ) i telewizyjna,
Warszawa -
telekomunikacja
Jednostki zalezne
ul. tubinowa 4a , . 0 konsolidacja
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. Warszawa produkcja dekoderéw 100% metods pelna,
dekoderow
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. 2 0.0. ul. tubinowa 4a zarzqdzgme majq'tk|em 100% konsolidacja
Warszawa trwatym i prawami metoda petng
wiasnosci intelektualnej
. Dystrybucja ustug i o
mPunkt Polska S.A. 1 \?V(;Tsir:\?v\fka 3, produktow 100% :](;ng“dae?:
telekomunikacyjnych apeing
Domaniewska 37,  Ustugi agencyjne dla 0 Konsolidacja
mTel Sp.z 0o. Warszawa mPunkt Polska S.A. 100% metoda petng
Stureplan 4C, Konsolidacja
Cyfrowy Polsat Finance AB Sztokholm, Transakcje finansowe 100% g
Szwedia metoda petng

"W trakcie procesu polaczenia

Dodatkowo w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
wykazano 85% udziatow w Karpackiej Telewizji Kablowej Sp. z 0.0. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku Karpacka
Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacja, poniewaz wielko$¢ tej spotki nie jest istotna z punktu widzenia

Grupy Kapitatowej i spétka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
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5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat i ich skutki

Transgraniczne potaczenie z M.Punkt Holdings Ltd

W dniu 18 marca 2010 roku otrzymali$my informacje, ze w dniu 14 marca 2011 sad rejestrowy wtasciwy dla Spétki, tj. Sad
Rejonowy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
transgranicznego potaczenia Spotki ze spétka M.Punkt Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

M.Punkt Holdings Ltd., przed dokonanym potaczeniem, byta wiascicielem wszystkich akcji w kapitale zaktadowym spétki mPunkt
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdra specjalizuje sie w dystrybucji ustug i towaréw telekomunikacyjnych i mTel Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

Potaczenie nastapito na zasadach okreslonych w art. 491 i nastepne, w szczegdlnosci art. 516'-516' Kodeksu spotek
handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Transgraniczne taczenie sie spdtek kapitatowych) oraz zgodnie z Sekcjami 201 | do
201 X Cypryjskiego Prawa Spotek, Cap 113, zmienionym przez Sekcje Il ustawy Law N.186(1)/2007.

W nastepstwie potaczenia:

(i) Spotka M.Punkt Holdings Ltd zostata rozwigzana bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz

(ii) Spotka Cyfrowy Polsat S.A. przejeta w drodze sukces;ji uniwersalnej aktywa i pasywa Spétki Przejmowanej, w tym
w szczegdlnosci prawo wiasnos$ci akcji w kapitale zaktadowym mPunkt.

Transgraniczne potaczenie obu spdtek zostato przeprowadzone w celu optymalizacji kosztdw i uproszczenia struktury
organizacyjnej Grupy Cyfrowy Polsat, ktére sg niezbedne dla realizacji srednio- i dtugookresowe;j strategii Grupy Cyfrowy Polsat.

Podjecie decyzji o potaczeniu spotki Cyfrowy Polsat S.A. ze spétka mPunkt Polska S.A.

W dniu 21 marca 2011 roku Zarzad Cyfrowego Polsatu podjat decyzje o potaczeniu Spotki ze spotka mPunkt Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Spdtka Przejmowana" lub ,MPP”), w ktérej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym oraz przyjat plan potaczenia Spdtek. Decyzja zostata zaakceptowana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dnia 4 maja 2011 roku.

mPunkt Polska S.A. specjalizuje sie w dystrybucji ustug i towaroéw telekomunikacyjnych.

Potaczenie nastapi poprzez:

(i) przeniesienie na Spotke Przejmujacy - jako jedynego akcjonariusza Spétki Przejmowanej - catego majatku Spotki
Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz

(i) rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji,
zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt 1) KSH.

W wyniku potaczenia, Cyfrowy Polsat - zgodnie z postanowieniem art. 494 §1 KSH - wstapi z dniem potaczenia we wszystkie
prawa i obowigzki MPP.

Zwazywszy, ze wszystkie akcje w Spotce Przejmowanej posiada Spdtka Przejmujaca, zgodnie z art. 515 § 1 KSH potaczenie
nastapi bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej.

Szczegotowe zasady potaczenia zostaty okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym w dniu 21 marca 2011 roku i
opublikowanym w dniu 1 kwietnia 2011 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, nr 3620/2011, poz. 3908.
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Planowane potaczenie jest przeprowadzane w celu optymalizacji kosztéw i uproszczenia struktury organizacyjnej Grupy Cyfrowy
Polsat, ktdre sg niezbedne dla realizacji Srednio- i dtugookresowej strategii Grupy Cyfrowy Polsat.

Cyfrowy Polsat Finance AB

W dniu 10 marca 2011 roku Spotka nabyta 100% udziatow w spétce Goldcup 100051 AB (,Goldcup”) zarejestrowanej w Szwecii,
za 500 tysiecy koron szwedzkich (232.000 ztotych, nie w tysigcach). Nazwa spétki zostata zmieniona na Cyfrowy Polsat Finance
AB. Spdtka jest spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig dziatajaca zgodnie z prawem szwedzkim. Spétka zostata nabyta m.in.
w celu przeprowadzenia mozliwej emisji obligacji.

Zakoriczenie transakcji nabycia Telewizji Polsat S.A.

W dniu 20 kwietnia 2011 zakonczylismy transakcje nabycia 100% udziatéw w Telewizji Polsat S.A. W wyniku transakcji Spotka
przejeta rdwniez kontrole nad spétkami zaleznymi Telewizji Polsat: RSTV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0., Media Biznes Sp. z 0.0.,
Polsat Futbol Ltd., Nord License A.A., Polsat License Ltd., oraz joint-ventures POT Sp. z 0.0. i Polsat Jim Jam Ltd.

Wyniki Telewizji Polsat bedziemy konsolidowa¢ poczawszy od daty zakoriczenia transakgji.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Nie publikowali$my prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Cyfrowy
Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z nasza najlepszg wiedzg -
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 roku
0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw.

Udziat procentowy Udziat procentowy

w ogdlnej liczbie w ogolnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji akcji Liczba glosow gtosow
Polaris Finance B.V. (" 175.025.000 50,24% 341.967.501 64,79%
Karswell Limited @ 53.887.972 15,47% 53.887.972 10,21%
Pozostali ®) 119.439.864 34,29% 131.914.864 24,99%
Razem 348.352.836 100,00% 527.770.337 100,00%

(1) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada 85% udziatéw a Heronim Ruta posiada 15% udziatéw w spétce Polaris Finance B.V.,

@ Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada 100% udziatéw i gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Karswell Limited,

@ Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada bezposrednio 3,04% udziatéw w Spotce, reprezentujgcych 4,02% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan Heronim
Ruta posiada 100% udziatow i gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Sensor Overseas Limited, ktéra posiada 2,73% udziatow w Spotce reprezentujacych
1.8% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zwiekszenie kapitatu zaktadowego
W dniu 20 kwietnia 2011, kapitat zaktadowy Spotki zostat zwiekszony o 3.201.113,44 zt (nie w tysigcach). Obecnie kapitat

zaktadowy Spotki wynosi 13.934.113,44 zt (nie w tysigcach) i sktada sie z 348.352.836 akcji. Catkowita liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki wynosi obecnie 527.770.337.
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Zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Zarzad Spotki powziagt informacje o (i) zmianie przez Polaris Finance B.V. ("Polaris") dotychczas
posiadanego udziatu w ogélne;j liczbie gtosdw w Spoétce, (ii) przekroczeniu przez Karswell Limited ("Karswell") progu 10 % gtosow
w 0golInej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Powyzsza zmiana liczby gloséw w Spétce wynika z objecia przez osoby uprawnione, w tym przez Karswell oraz Sensor
Overseas Limited ("Sensor"), 80.027.836 akcji zwyklych na okaziciela Spétki serii H o wartosci nominalnej 0,04 zt (stownie:
cztery grosze) kazda, wyemitowanych przez Spotke zgodnie z uchwatg nr 6 i uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nie
wigcej niz 80.027.836 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej cztery grosze (stownie: 0,04 zt) kazda i
wytgczeniu co do nich prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Karswell objat 53.887.972 Akcji, natomiast Sensor
objat 9.509.648 Akcji.

Objecie Akcji nastgpito w wykonaniu przez osoby uprawnione, w tym przez Karswell i Sensor, prawa do objecia Akcji
wynikajacego z 80.027.836 warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych zgodnie z Uchwatg nr 8 i 9 tegoz Zgromadzenia w
sprawie emisji 80.027.836 warrantow subskrypcyjnych serii H uprawniajacych ich posiadaczy do objecia emitowanych przez
Spotke, na podstawie Uchwaly nr 6, Akcji i wytaczeniu co do nich prawa poboru. W dniu 1 kwietnia 2011 roku Spotka
wyemitowata Warranty Subskrypcyjne na rzecz poszczegéinych akcjonariuszy, w tym Karswell oraz Sensor, spétki Telewizja
Polsat S.A, jako zabezpieczenie wykonania przez Spotke umoéw zwigzanych z nabyciem od Akcjonariuszy TV Polsat nalezacych
do nich akcji TV Polsat oraz ptatnosci przez Spdtke na rzecz Akcjonariuszy TV Polsat naleznych im czesci ceny za akcje TV
Polsat bedace przedmiotem sprzedazy.

Zmiana dotychczas posiadanego udziatu Polaris oraz przekroczenie przez Karswell progu 10% gloséw w ogoinej liczby gtosow w
Spotce nastapita z dniem 20 kwietnia 2011 roku.

Zmiana udziatu Polaris

Przed transakcjg Polaris posiadat bezposrednio 175.025.000 akcji Spétki, stanowiace 65,23 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, reprezentujace 341.967.501 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 76,38 % ogdlnej liczby glosow w
Spotce. Powyzszy pakiet sktadat si¢ z:

a) 166.942.501 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych 62,22% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do
333.885.002 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 74,57% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki oraz

b) 8.082.499 akcji zdematerializowanych, stanowigcych 3,01% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 8.082.499
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 1,81% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Obecnie Polaris posiada bezposrednio 175.025.000 akcji Spotki, stanowigce 50,24 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
reprezentujace 341.967.501 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 64,79 % ogolnej liczby gloséw w Spotce.
Powyzszy pakiet sktada si¢ z:

a) 166.942.501 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych 47,92% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do
333.885.002 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 63,26% ogolnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu Spotki oraz

b) 8.082.499 akcji zdematerializowanych, stanowigcych 2,32% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 8.082.499
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,53% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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Nie istnieja podmioty zalezne od Polaris posiadajace akcje Spotki, jak rowniez Polaris nie jest strona jakichkolwiek uméw, ktérych
przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu z akcji Spotki.

Polaris jest spotka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada 85% udziat w kapitale zaktadowym.
Zmiana udziatu Karswell
Przed transakcjg Karswell nie posiadat bezpo$rednio ani posrednio Zadnych akcji Spotki.

Obecnie Karswell posiada bezposrednio 53.887.972 akcje Spotki, stanowigce 15,47% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
reprezentujace 53.887.972 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 10,21% ogélnej liczby gtoséw w Spétce.

Nie istniejg podmioty zalezne od Karswell posiadajace akcje Spotki, jak rowniez Karswell nie jest strong jakichkolwiek uméw,
ktorych przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

W okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia Karswell nie zamierza zwigksza¢ swojego udziatu w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Karswell jest spotka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym.
8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
8.1 Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezpo$rednio, cztonkdw
Zarzadu Spotki na dzien publikaciji niniejszego raportu kwartalnego tj. 16 maja 2011 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji
poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku), tj. od dnia
17 marca 2011 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu Spétki, zgodnie z Art. 160
par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan na Stan na

17 marca 16 maja

Imig, nazwisko i funkcja 2011 roku Zwigkszenia Zmniejszenia 2011 roku
Dominik Libicki

Prezes Zarzadu 1.497 - - 1.497

8.2 Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych pod kontrolg, posrednio lub bezposrednio, cztonkdw
Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 16 maja 2011 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010), {j. od
dnia 17 marca 2011 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
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Stan na Stan na
Imie, nazwisko i funkcja 17 marca 2011 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 16 maja 2011 roku

Zygmunt Solorz-Zak™

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 185.628.750 53.887.972 - 239.516.722

Heronim Ruta®

Cztonek Rady Nadzorczej ) 9.509.648 - 9.509.648

™Zygmunt Solorz-Zak kontroluje: (i) bezposrednio 10.603.750 akcji (reprezentujacych 3,04% w kapitale zaktadowym i 4,02% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki); (ii) posrednio 175.025.000 akcji poprzez Polaris Finance B.V. (reprezentujacych 50,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 64,79% udziatu w ogolne;
liczbie gtosdéw) oraz (i) posrednio 53.887.972 akcji poprzez Karswell Limited (reprezentujacych 15,47% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
i10,21% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki Cyfrowy Polsat S.A.).

@Heronim Ruta posiada posrednio 9.509.648 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (2,73% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i 1,80% udziatu
w ogdlnej liczbie glosow) poprzez spdtke Sensor Overseas Limited.

Zmiana udziatu Pana Zygmunta Solorza - Zaka

Przed przejeciem przez uprawnione podmioty akcji Serii H Pan Zygmunt Solorz - Zak kontrolowat tacznie (bezposrednio i
posrednio poprzez Polaris) 185.628.750 akcji Spdtki, stanowigce facznie 69,18% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
reprezentujace facznie 363.175.001 glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito tacznie 81,12% ogolnej liczby gtosow
w Spoice.

Obecnie Pan Zygmunt Solorz - Zak kontroluje tacznie (bezpo$rednio i posrednio poprzez Karswell i Polaris) 239.516.722 akcje
Spotki, stanowigce tacznie 68,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujace facznie 417.062.973 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi tacznie 79,02% ogdinej liczby gtoséw w Spdtce.

Zmiana udziatu Pana Heronima Ruty
Sensor jest spotka, w ktorej Pan Heronim Ruta posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym.
Przed przejeciem przez uprawnione podmioty akcji Serii H, Sensor nie posiadat bezposrednio ani posrednio zadnych akcji Spotki.

Obecnie Sensor posiada bezposrednio 9.509.648 akcje Spdtki, stanowigce 2,73% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
reprezentujace 9.509.648 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,80 % ogdlnej liczby gloséw w Spodtce.

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spélek zaleznych
podlegajacych konsolidaciji

Pozostate postepowania sadowe
Powdodztwo wytoczone przez SkyMedia Sp. z o.o.

Sprawa z powodztwa wytoczonego przez spotke SkyMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o $wiadczenie wyrownawcze
i odszkodowanie. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Sad Okregowy dla Warszawy Pragi w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ogtosit
wyrok w sprawie, na podstawie ktdrego Jednostka Dominujaca zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz SkyMedia Sp. z o.0.
kwoty 545.000 zlotych (nie w tysigcach) wraz z odsetkami ustawowymi od 28 sierpnia 2007 roku oraz 30.000 ziotych tytutem
zwrotu kosztow sgadowych. W dniu 22 wrze$nia 2010 roku Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu
Okregowego. Do dnia publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sad
Najwyzszy nie odnidst sie do skargi kasacyjnej zadnej ze stron.
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W niniejszym
zobowigzania.

skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata ujeta rezerwa na wyzej opisane

10. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi zawartych
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku nie zawarli$my istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytow lub pozyczek i udzieleniu gwarancji

Wierzytelnosci Spotki i pozostatych dtuznikéw z tytutu umoéw kredytu podpisanych 31 marca 2011 roku, zostang zabezpieczone
zabezpieczeniami ustanawianymi przez Spétke, jak i przez inne podmioty. W szczegdlnosci, zabezpieczenia te obejmowac beda;
zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majgtkowych o zmiennym skiadzie, wchodzacych w sktad
przedsiebiorstwa Spdtki i innych odpowiednich podmiotow, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spdtek
zaleznych od Spotki, w tym na akcjach Telewizji Polsat S.A. po ich nabyciu przez Spdtke, cesje praw na zabezpieczenie, hipoteki,

o$wiadczenia

notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione na udziatach (akcjach) lub

aktywach spdtek zaleznych od Spotki lub od Telewizji Polsat S.A., ktdre sg rzadzone prawem obcym.

W dniu 14 kwietnia 2011 roku zostaty zawarte i podpisane umowy i inne dokumenty przewidujace ustanowienie nastepujacych

zabezpieczen:
(i)
(il

(i)

(vi)

(vii)

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spotki;

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Cyfrowy
Polsat Technology Sp. z 0.0., spdtki zaleznej od Spotki;

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym skfadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Cyfrowy
Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., spdtki zaleznej od Spotki;

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 0 zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa mPunkt
Polska S.A., spotki zaleznej od Spotki;

Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., nalezacych do
Spotki;

Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., nalezacych do
Spotki;

Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. wobec réznych
diuznikéw;

Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. wobec réznych
dtuznikéw;

Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych mPunkt Polska S.A. wobec réznych dtuznikéw;,
Hipoteka taczna umowna na nieruchomos$ciach bedacych wtasnoscig Spétki;
Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekuciji z aktu notarialnego;

Oswiadczenie Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego;
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(xiii) Oswiadczenie Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekuciji z aktu notarialnego;
(xiv) Oswiadczenie mPunkt Polska S.A. o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zawarliémy i podpisaliémy kolejne umowy i inne dokumenty przewidujace ustanowienie
nastepujacych zabezpieczen zawartych umoéw kredytowych:

(i) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w mPunkt Polska S.A., nalezacych do Spotki;
(ii) Przelewy wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Spotce wobec roznych dtuznikéw.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku zostaty ustanowione kolejne zabezpieczenia. Spotka zawarta umowe przelewu wierzytelnosci, dla
ktorej wtadciwym prawem jest prawo angielskie oraz umowe zastawu, na mocy ktérej ustanowita zastaw finansowy i rejestrowy
na wszystkich akcjach w Telewizji Polsat S.A., nalezacych do Spotki, nabytych wczesniej, w tym samym dniu 20 kwietnia 2011
roku.

W tym samym dniu 20 kwietnia 2011 roku Telewizja Polsat S.A. oraz spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A.: RS TV S.A., Polsat
Media Sp. z 0.0., Media-Biznes Sp. z 0.0., Nord License AS z siedzibg w Norwegii, Polsat License Ltd. z siedzibg w Szwaijcarii i
Polsat Futbol Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii przystapity do Umowy Kredytu w odniesieniu do tzw. Kredytu Rewolwingowego
(nie przeznaczonego na finansowanie nabycia akcji Telewizji Polsat S.A. przez Spétke) i w zwiazku z tym zostaty zawarte i
podpisane przez Telewizje Polsat S.A. oraz powyzsze spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A. umowy i inne dokumenty
przewidujace ustanowienie w szczegolno$ci nastepujgcych zabezpieczen:

(i) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa
Telewizji Polsat S.A,;

(ii) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 0 zmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa RS TV
SA

(iii) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Polsat
Media Sp. z 0.0,

(iv) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa Media-

Biznes Sp.z 0.0,
(v) Zabezpieczenia na majatku Polsat Futbol Ltd. (Fixed and Floating Security (Debenture));
(vi) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w RS TV S.A. nalezacych do Telewizji Polsat S.A.;

(vii) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Polsat Media Sp. z 0.0., nalezgcych do Telewizji Polsat
SA;

(viii) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Media-Biznes Sp. z 0.0., nalezacych do Telewizji Polsat

SA;
(ix) Zastaw na udziatach w Nord License AS, nalezacych do Telewizji Polsat S.A.;
(x) Zastaw na udziatach w Polsat License Ltd., nalezacych do Telewizji Polsat S.A.;
(xi) Zastaw na udziatach w Polsat Futbol Ltd., nalezacych do Telewizji Polsat S.A.;

(xii) Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Telewizji Polsat S.A. wobec roznych diuznikow;
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(xiii) Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych RS TV S.A. wobec réznych diuznikéw;
(xiv) Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Polsat Media Sp. z 0.0. wobec réznych dtuznikéw;
(xv) Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Media-Biznes Sp. z 0.0. wobec réznych diuznikdw;

(xvi) Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Nord License AS (First Priority Charge, Third Priority
Charge, Sub-Charge Agreement);

(xvii) Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujgcych Polsat License Ltd.;

(xviiiy  Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych Polsat Futbol Ltd.;

(xix) Hipoteka umowna na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Telewizji Polsat S.A.;

(xx) Hipoteka taczna umowna na nieruchomos$ciach bedacych wiasnoscig RS TV S.A;;

(xxi) Oswiadczenie Telewizji Polsat S.A. o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego;

(xxii) Oswiadczenie RS TV S.A. o poddaniu sie egzekuciji z aktu notarialnego;

(xxiii)  O$wiadczenie Polsat Media Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego;

(xxiv)  O$wiadczenie Media-Biznes Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.
Zastawy rejestrowe powstang z chwilg wpisu do rejestru zastawdw. Hipoteki powstang z chwilg wpisu do odpowiednich ksiag
wieczystych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione na rzecz CITICORP TRUSTEE COMPANY LIMITED z siedzibg w Londynie,

Wielka Brytania, petnigcego funkcje agenta ds. zabezpieczen.

12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej a takze naszych
wynikéw finansowych

12.1.  Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow
Nasze przychody pochodza z (i) optat od klientéw indywidualnych (i) sprzedazy sprzetu (iii) innych zrédet.
Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientéw indywidualnych sktadajg sie przede wszystkim z (i) miesiecznych optat abonamentowych od abonentéw
pakietéw programowych DTH, (ii) optat za wynajem dekoderdw, (iii) optat aktywacyjnych, (iv) kar umownych z tytutu rozwiazania
umdw, (v) miesiecznych optat i innych przychoddw od uzytkownikow ustug telefonii komorkowej i dostepu do Internetu, oraz (vi)
optat za ustugi dodatkowe, takie jak nVoD. Catkowity przychdd z optat abonamentowych za ustugi DTH zalezy od liczby
abonentow i wysokoSci optat za nasze pakiety programowe. Optaty aktywacyjne naliczane sq z gory i rozliczane w okresie
trwania umowy.

Sprzedaz sprzetu

Sprzedaz sprzetu sktada sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy dekoderéw, modeméw Internetowych, routerow i
telefonéw naszym abonentom w momencie zawarcia umowy na $wiadczenie ustug programowych, ustug telefonii komorkoweyj i
ustug dostepu do Internetu oraz zestawdw odbiorczych udostepnionych abonentom na podstawie umoéw leasingu finansowego.
Cena sprzedazy dekoderéw, telefonéw i modemoéw zalezy od modelu, taryfy w ramach ustug telekomunikacyjnych zakupionych
przez abonenta oraz od dtugo$ci obowigzywania umowy.
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Pozostate przychody ze sprzedazy
Na pozostate przychody sktadajg sie przede wszystkim:
(i) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen;
(i) przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;
(iv) przychody z tytutu ustug marketingowych i reklamowych; oraz
(v) inne przychody ze sprzedazy.

12.2. Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadajg sie: (i) koszty licencji programowych, (i) koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania
klienta, (iii) amortyzacja, (iv) koszty wynagrodzen i innych $wiadczen dla pracownikdw koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i
utrzymania klienta, (v) koszty przesytu sygnatu, (vi) koszt wiasny sprzedanego sprzetu, oraz (vii) inne koszty.

Koszty licencji programowych
Koszty licencji programowych sktadajg sie z :
(i) miesiecznych optat licencyjnych na rzecz dostawcéw programéw telewizyjnych;

(ii) opfat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu
Sztuki Filmowej.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybucji sktadaja sie: (i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne dystrybutorom i za ich posrednictwem
wspotpracujagcym z nimi autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw o
Swiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ustug telefonii komérkowej oraz ustug dostepu do Internetu, oraz (ii)
koszty ustug kurierskich, transportu zestawdw odbiorczych oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli
regionalnych. Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjna, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatan i
materiatdw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalno$ci marki.
Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center, koszty windykacji oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja

Na warto$¢ amortyzacji majgq wptyw gtéwnie amortyzacja dekoderéw udostepnionych naszym abonentom, amortyzacja urzadzen
technicznych i maszyn oraz wyposazenia telekomunikacyjnego zwigzanego ze $wiadczonymi przez nas ustugami telefonii
komdrkowej oraz amortyzacja wartosci niematerialnych.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych na podstawie
umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje dekoderéw, ktdre sg wliczone w koszty

produkcji dekoderéw), umowy menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia
spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.
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Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:

(i) kosztéw najmu pojemnoéci transpondera;

(ii) optat za system warunkowego dostepu na rzecz firmy Nagravision S.A obliczanych na podstawie liczby aktywnych
kart; oraz

(iii) innych kosztéw przesytu sygnatu.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu odnosi si¢ przede wszystkim do kosztéw odbiornikéw satelitarnych, telefonéw i modemoéw
sprzedawanych naszym klientom.

Inne koszty operacyjne
Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie:
(i) koszt wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci;

(ii) koszt wydanych kart SMART i SIM;

(iii) ustugi informatyczne;

(iv) koszt utrzymania nieruchomosci;

(v) koszt serwisu gwarancyjnego;

(vi) ustugi prawne, doradcze i konsultingowe;

(vii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich;

(viii) podatki i optaty.

12.3.  Pozostate przychody operacyjne

Na nasze pozostate przychody operacyjne skiadajg sie: (i) odszkodowania z tytutu spisanych kaucji za dekodery oraz za
uszkodzenia badz utraty sprzetu przez klientw i dystrybutordw, (i) inne przychody operacyjne, ktére nie zostaty uzyskane w toku
zwyklej dziatalno$ci Spotki.

12.4.  Pozostate koszty operacyjne
Na pozostate koszty operacyjne sktadajq sie:

(i) utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci;
(ii) utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych i zapaséw; oraz
(iii) inne pozostate koszty operacyjne, ktére nie wynikajg ze zwyklej dziatalnosci Spotki.
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12.5.  Przychody finansowe

Przychody finansowe w analizowanych okresach sktadaty sie przede wszystkim z odsetek od depozytéw bankowych oraz z
zrealizowanych i niezrealizowanych przychoddw z réznic kursowych.

12.6.  Koszty finansowe

Na koszty finansowe w analizowanych okresach skiadaly sie odsetki od pozyczek i kredytow, roznice kursowe netto oraz
zrealizowane i niezrealizowane straty na instrumentach finansowych.

12.7.  Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

12.7.1. Przeglad sytuacji operacyjnej

Przy analizie i ocenie naszej dziatalnosci bierzemy pod uwage liczbe abonentéw, wskaznik odptywu abonentéw, Sredni
miesieczny przychdd na abonenta oraz $redni koszt pozyskania abonenta. Ponizsza tabela przedstawia te kluczowe wskazniki
dla odpowiednich okresdw, wskazniki sg szczegdtowo omdwione ponize;j.

Okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca

2011 2010 Réznica
Liczba abonentow na koniec okresu, z czego: 3.469.696 3.239.755 71%
Pakiet Familijny 2.725.525 2.608.101 4.5%
Pakiet Mini 744171 631.654 17,8%
Srednia liczba abonent6w1, Z czego: 3.466.101 3.251.518 6,6%
Pakiet Familijny 2.740.044 2.644.027 3,6%
Pakiet Mini 726.057 607.491 19,5%
Wskaznik odptywu abonentéw, z czego: 9,6% 9,1% 0,5p.p.
Pakiet Familijny 11,0% 10,4% 0,6p.p.
Pakiet Mini 7,8% 3,7% 4.1p.p.
Sredni miesieczny przychéd na abonenta (ARPU) (PLN), z
czego: 36,8 36,1 1,9%
Pakiet Familijny (PLN) 43,6 42,0 3,8%
Pakiet Mini (PLN) 11,4 10,6 7,5%
Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC) (PLN) 123,7 131,2 57%

" liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesigcu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéw w miesigcu
wyznaczana jest jako $rednia z liczby abonentéw na pierwszy i na ostatni dzien roboczy danego miesiaca,

Abonenci

Jako abonenta definiujemy osobe, ktéra podpisata z nami umowe na ustugi DTH i ktora jest zobowigzana, zgodnie z warunkami
umowy, do dokonywania ptatno$ci za dostep do pakietu lub pakietow telewizyjnych i kanatéw radiowych, lub ktéra ma dostep do
tych pakietow po dokonywaniu wymaganych platnosci bez podpisania takiej umowy. Nasza liczba abonentéw wzrosta o0 7,1% z
okoto 3.239,8 tysiecy abonentow na 31 marca 2010 roku do okofo 3.469,7 tysiecy abonentéw na 31 marca 2011 roku.
Zwigkszenie bazy abonentdw zawdzieczamy rosngcemu popytowi na ustugi DTH na rynku ptatnej telewizji w Polsce i
korzystnemu stosunkowi jakosci do ceny naszych produktéw. Abonenci pakietu Familijnego stanowili 78,6% i 80,5% catej bazy
odpowiednio na 31 marca 2011 i 2010 roku.
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Wskaznik odptywu abonentow

Wskaznik odptywu abonentoéw definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $redniorocznej
liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych umoéw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktérzy zawarli z
nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu. Nasz wskaznik odptywu abonentéw nieznacznie
wzrést z 9,1% do 9,6% w 12 miesiecznych okresach zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2010 i 31 marca 2011, przy czym
wskaznik odptywu abonentow wzrdst zaréwno dla Pakietu Familijnego jak i Pakietu Mini w danym okresie (wskaznik odptywu
abonentéw Pakietu Mini wzrést o 4,1 punktu procentowego, podczas gdy wskaznik odptywu abonentéw Pakietu Familijnego
wzrést o 0,6 punktu procentowego). W pierwszym kwartale 2011 roku rozszerzyliSmy nasze programy utrzymaniowe, co
przyniosto spadek wskaznika odptywu abonentéw o 0,7 punktu procentowego w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 marca
2011 w poréwnaniu do 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2010.

Sredni miesieczny przychéd na abonenta (ARPU)

ARPU definiujemy jako $redni przychod netto na abonenta, ktéremu $wiadczylismy ustugi, liczony jako suma optat za nasze
ustugi ptaconych przez naszych abonentéw podzielona przez Srednig liczbe abonentoéw, ktérym SwiadczyliSmy ustugi w
raportowanym okresie. Miesieczne ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 3,8% %, z 42,0 zt w trzymiesiecznym okresie
zakonczonym 31 marca 2010 roku do 43,6 zt w trzymiesiecznym okresie zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Miesieczne ARPU
Pakietu Mini wzrosto o 7,5%, z 10,6 zt w trzymiesiecznym okresie zakoriczonym 31 marca 2010 roku do 11,4 zt w
trzymiesiecznym okresie zakonczonym 31 marca 2011 roku. Zmiany spowodowane byly przede wszystkim w zwigzku z
wprowadzeniem oferty elastycznej, pojawieniem sie dodatkowych optat w wyniku wprowadzenia promocji z drugim dekoderem, a
takZe z rosngcym zainteresowaniem ustugg nVoD i poszerzeniem oferty kanatéw HD.

Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC)
Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC) definiujemy jako sume prowizji naleznych dystrybutorom w danym okresie w
przeliczeniu na jednego pozyskanego abonenta. Sredni koszt pozyskania abonenta spadt 0 5,7% ze 131,2 zt w trzymiesiecznym

okresie zakoriczonym 31 marca 2010 roku do 123,7 zt w trzymiesigcznym okresie zakoriczonym 31 marca 2011 roku.

12.7.2. Przeglad sytuacji finansowej

Oméwienie wynikdw finansowych za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku zostato dokonane
na podstawie skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, obowigzujacymi od dnia 1 stycznia 2011 roku oraz analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane zostaly w tysigcach ztotych.

Poréwnanie wynikéw za trzy miesiace zakoriczone 31 marca 2011 roku z wynikami za analogiczny okres 2010 roku
Przychody

Nasze catkowite przychody wzrosty o 28.783, czyli o 7,7%, z 373.996 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2010

do 402,779 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2011 roku. Wzrost przychoddw wynikat z czynnikéw opisanych
ponizej.
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Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientéw indywidualnych wzrosty o 31.570 zt, czyli 0 8,9% do 388.108 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
31 marca 2011 roku z 356.538 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze
zawdzigczamy wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych za ustugi DTH, wynikajacemu z wyzszej $redniej liczby
abonentéw w pierwszym kwartale 2011 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2010 roku oraz wzrostowi ARPU (patrz
powyzej).

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu spadty o 4.318 zt, czyli 0 40,0%, do 6.474 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2011 roku z 10.792 zt w o w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku. Spadek ten byt wynikiem netto szeregu
czynnikdw, z ktérych najbardziej istotny byt znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy dekoderéw spowodowany faktem, ze
wiekszo$¢ naszych abonentéw wybiera wynajem dekoderéw zamiast kupna.

Pozostate przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 1.531 z}, czyli 0 23,0%, do 8.197 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31

marca 2011 z 6.666 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu
przychodu ze sprzedazy ustug emis;ji i transmisji sygnatu.

Koszty operacyjne
Za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca
Zmiana
2011 2010 procentowa
Koszty licencji programowych 100.264 92.716 8,1%
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i
utrzymania klienta 74.081 67.477 9,8%
Amortyzacja 27.618 15.996 72,7%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw 22.388 17.958 24.7%
Koszly przesytu sygnatu 20.425 20.445 -0,1%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 14.775 18.233 -19,0%
Inne koszty 26.829 24.289 10,5%
Razem koszty operacyjne 286.380 257.114 11,4%

Nasze koszty operacyjne wzrosty 0 29.266 zt, czyli 0 11,4% w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2011 roku do
286.380 zt z 257.114 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku.

Koszty licencji programowych
Koszty licencji programowych wzrosty o 7.548 zt, czyli 0 8,1%, do 100.264 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca
2011 roku z 92.716 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost ten przypisujemy gtownie 6,6%
wzrostowi Sredniej liczby abonentéw ustug DTH i rosnacej liczbie abonentdw korzystajacych z naszych ustug nVoD.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 6.604 zt, czyli 0 9,8%, do 74.081 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku z 67.477 zt w okresie trzech miesiecy zakoczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost ten
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wynikat przede wszystkim ze wzrostu bazy abonentéw i w konsekwencji wzrostu kosztéw obstugi klienta oraz wprowadzenia
programoéw utrzymaniowych.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 11.622 zt, czyli 0 72,7%, do 27.618 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku
z 15.996 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost byt spowodowany (i) wzrostem kosztow
amortyzacji dekoderow udostepnianych naszym abonentom, ktdre sa ujmowane jako $rodki trwate, wynikajacym z wiekszej liczby
udostepnianych dekoderdw oraz (ii) przejeciem spotki M.Punkt Holdings Ltd.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikoéw wzrosty 0 4.430 zt, czyli 0 24,7%, do 22,388 zt w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2011 roku z 17.958 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku, przede wszystkim w
wyniku wzrostu zatrudnienia zwigzanego z rozwojem naszej dziatalnosci oraz z przejeciem spétki M.Punkt Holdings Ltd.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu wyniosty 20.425 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku i utrzymaty sie na
zblizonym poziomie w poréwnaniu do okresu trzech miesiecy zakonczonego 31 marca 2010 roku, kiedy koszty przesytu sygnatu
wyniosty 20.445 zt.

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu

Koszty wlasny sprzedanego sprzetu spadt o 3.458 zt, czyli 0 19,0%, do 14.775 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31
marca 2011 roku z 18.233 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku. Spadek ten byt wynikiem netto
szeregu czynnikéw, z ktérych najbardziej istotny byt znaczacy spadek kosztéw sprzedazy dekoderéw spowodowany faktem, ze
wigkszo$¢ naszych abonentéw wybiera wynajem dekoderdéw zamiast kupna.

Inne koszty

Inne koszty wzrosty 0 2.540 zt, czyli 0 10,5%, do 26.829 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2011 roku z 24.289
zt w okresie trzech miesiecy zakofnczonym 31 marca 2010 roku. Wzrost ten byt wynikiem netto szeregu czynnikdéw, z ktorych
najbardziej istotne byly: (i) przejecie spoétki M.Punkt i koszty utrzymania nieruchomo$ci mPunktu, (i) wyzsze optaty dla
operatoréw sieci bezprzewodowych wynikajace ze wzrostu liczby uzytkownikéw naszych ustug telefonii komorkowej i dostepu do
Internetu, (iii) spadek kosztéw wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosly 0 6.626 zt, czyli 0 593,7%, do 7.742 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31
marca 2011 roku z 1.116 zt w okresie trzech miesiecy zakofnczonym 31 marca 2010 roku, przede wszystkim w wyniku sprzedazy
sprzetu do testowania modemdw w pierwszym kwartale 2011 roku (brak analogicznych przychoddw w okresie pordwnawczym).
Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 17.038 zt, czyli 0 153,4%, do 28.142 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca
2011 roku z 11.104 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku, gtownie w zwigzku z wyzszymi odpisami

aktualizujacymi warto$¢ naleznosci i wyzszymi kosztami spisanych naleznosci, kosztem sprzedanego sprzetu do testowania
modemow i wyzszymi odpisami aktualizujgcymi wartos¢ zapaséw i rzeczowych Srodkow trwatych.
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Przychody finansowe

Przychody finansowe wzrosty 0 1.130 zt, czyli 0 233,0%, do 1.615 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2011
roku z 485 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku, przede wszystkim w wyniku rozpoznania w okresie
trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku 1.391 zt przychodow z tytutu réznic kursowych.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wzrosty 0 3.035 zt, czyli 0 320,5%, do 3.982 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku z
947 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku, przede wszystkim w wyniku rozpoznania w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku 2.892 zt ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny i realizacji opcji walutowych,
oraz wyzszych kosztow odsetkowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy spadt 0 3.064 zt do 17.234 zt w okresie trzech miesigcy zakorniczonym 31 marca 2011 roku z 20.298 zt w
okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku. Spadek wynikat gtéwnie z wypracowania nizszego zysku w okresie
trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku.

Zysk netto

Nasz zysk netto za okres trzech miesiecy spadt 0 9.736 zt, czyli 0 11,3%, do 76.398 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
31 marca 2011 roku z 86.134 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku.

Pozostate informacje

EBITDA

Zysk EBITDA wzrost o 727 zt, czyli 0 0,6%, do 123.617 zt za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku z 122.890 zt
w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2010. Marza EBITDA spadta do 30,7% w pierwszym kwartale 2011 z 32,9% w
pierwszym kwartale 2010 roku

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie wyniosto 889 0sdb, wliczajac rowniez pracownikéw produkeyjnych, w okresie trzech miesiecy zakoficzonym
31 marca 2011 roku w poréwnaniu do przecigtnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2010 roku na poziomie 673 0sob.
Wzrost zatrudnienia spowodowany jest gtdéwnie nabyciem M.Punkt, naszym rozwojem organicznym, zwiekszeniem mocy
produkcyjnych w naszej fabryce dekoderdw oraz wprowadzeniem ustug dostepu do Internetu.

Poréwnanie sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 586.547 zt i 545.224 zt i
stanowity odpowiednio 47,8% i 53,7% catosci aktywow.

Wartos¢ zestawdw odbiorczych wzrosta 0 45.003 zt, czyli 0 16,3% do 320.402 zt na dzien 31 marca 2011 roku z 275.399 zt
na dzien 31 grudnia 2010 roku w wyniku wzrostu liczby dekoderow udostepnionych naszym abonentom.

Warto$¢ innych rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 152.588 zt na dzien 31 marca 2011 roku i pozostata na zblizonym
poziomie w poréwnaniu do salda 152.857 zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Warto$¢ firmy wyniosta 52.022 zt na dzier 31 marca 2011 roku i pozostata na niezmienionym poziomie w poréwnaniu do salda
na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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Saldo wartosci niematerialnych spadto o 1.907 zt, czyli o 8,2% do 21.337 zt na dzien 31 marca 2011 roku z 23.244 z
na dzien 31 grudnia 2010 roku. Spadek wynika gtéwnie z naliczonej amortyzacji, co zostato w czesci zrekompensowane
rozbudowg cze$ci naszych systemoéw.

Warto$¢ innych aktywow dtugoterminowych wyniosta 35.135 zt na dzien 31 marca 2011 roku i spadta 0 2.409 zt, czyli 0 6,4%, w
porownaniu do 37.544 zt na dzien 31 grudnia 2010 roku. Spadek ten wynika gtownie ze zmniejszenia sie prowizji dla
dystrybutoréw rozliczanych w podstawowym okresie umow.

Na dzien 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 640.307 zt i 469.971 zt i
stanowity odpowiednio 52,2% i 46,3% catosci aktywow.

Warto$¢ zapasoéw spadta o 17.195 zt, czyli 0 9,9% do 155.959 zt na dzien 31 marca 2011 roku z 173.154 zt na dzien
31 grudnia 2010 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze zmniejszenia stanu dekoderéw po sezonie intensywnej sprzedazy,
zmniejszenia stanu materiatdw CPT, oraz zmniejszenia wartosci zapasu kard SMART i SIM. Omawiane zmniejszenia zostaty w
czesci zrekompensowane zwigkszeniem stanu dyskéw do dekoderéw 0 498 zt i zwigkszeniem stanu anten i konwerteréw.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wzrosta o 17.577, czyli 0 9.5% do 201,875 na dzien
31 marca 2011 roku z 184.298 zt na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost wynika gtéwnie z dwoch przeciwstawnych czynnikow:
wzrostu stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz spadku naleznosci publiczno-prawnych (gtéwnie z tytutu VAT).

Warto$¢ srodkéw pienigznych wzrosta o 128.799 zt, czyli 0 466,4%, do 156.414 zt na dzien 31 marca 2011 roku z 27.615 zt
na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wzrost wynika gtownie z zaciggnietych kredytéw w rachunkach biezacych w wysokosci 146.607
zt, w czesci skorygowanych ujemnymi przeptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.

Warto$¢ kapitatow wiasnych wzrosta o 76.398 zt do 504.336 na dzien 31 marca 2011 roku z 427.938 zt na 31 grudnia 2011 roku
w wyniku wypracowania w okresie 3 miesiecy zakoficzonych 31 marca 2011 roku zysku w wysokosci 76.398 zt.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (krotko i diugoterminowe) wzrosta o 146.607 zt, czyli 0 812,6% do 164.648 zt
na dzien 31 marca 2011 roku z 18.041 zt na dzief 31 grudnia 2010 roku w wyniku zaciggniecia kredytow w rachunku biezgcym
przez Spotke oraz spotki zalezne.

Warto$¢ zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan spadta o 23.020 z}, czyli o 7,2% do 294.933 zt
na dzien 31 marca 2011 roku z 317.953 na dzien 31 grudnia 2010 roku gtdwnie w wyniku spadku zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz zakupu aktywéw trwatych od jednostek niepowigzanych oraz spadku stanu innych zobowigzan. Spadek zostat w
czesci skorygowany wzrostem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych, wzrostem rezerw
krotkoterminowych oraz wzrostem stanu zobowigzan publiczno-prawnych.

Saldo przychodow przysztych okreséw wzrosto o 4.759 zt, czyli 0 2,9%, do 171.191 na dzien 31 marca 2011 roku z 166.432 na
dzien 31 grudnia 2010 roku w wyniku wzrostu wniesionych z géry optat abonamentowych.
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Plynnos¢ i zasoby kapitatowe
Plynnos¢
Wprowadzenie

Utrzymujemy zasoby $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacq
dziatalno$cig. Wiekszo$¢ posiadanych przez nas $rodkéw pienieznych denominowana jest w ztotych. Do tej pory opierali$my sie
gtéwnie na $rodkach pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz kredytach bankowych w celu zapewnienia
$rodkow na naszg dziatalno$¢ operacyjng i planowane przejecia. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu
do réznych zrodet finansowania, w tym kredytéw bankowych i innych pozyczek.

W prawdzie wiekszo$¢ $rodkdw pienieznych utrzymujemy w ziotych, utrzymujemy rowniez pozycje w euro idolarach
amerykanskich, ktérych warto$¢ zalezy od wielkosci planowanych ptatno$ci zwigzanych z regulowaniem optat licencyjnych na
rzecz nadawcow, kosztéw przesytu sygnatu oraz zakupow dekoderdw, akcesoriow do nich i komponentéw uzywanych do ich
produkcii.

Zewnetrzne zrodta finansowania

W dniu 31 marca 2011, zawarli$my umowy kredytowe z konsorcjum bankéw, ktore udzieli spétce finansowania dtuznego na
zakup akcji Telewizji Polsat na taczng kwote do 3 mld zt (nie w tysigcach). Finansowanie dtuzne zostanie wykorzystane w
transakcji rownoczesnie z emisjg warrantéw o wartosci 1,15 mid zt (nie w tysigcach) zamiennych na akcje.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie uméw kredytowych zawartych 31 marca 2011 roku:

Kwota
wykorzystan
Rodzaj Kwota (w ana31 [Data
finansowania |Bank kredytobiorca Waluta | tysigcach) |Warunki | marca 2011 |zapadalnosci |Gwarancje
Kredyt Cyfrowy Polsat PLN 1.400.000 (WIBOR + 0,0 31-122015 | zastawy rejestrowe
terminowy konsorcjum S.A. marza na zbiorze rzeczy i
bankow na czele praw; Zastawy
2 finansowe i
Cibank. N.A rejestrowe na
Kredyt " |cyfowy Polsat PLN 200.000 |WIBOR + 0,0 31-122015  |wszystkich udziatach
wi London Branch, S A marza dkach
A. w spotkac
reWOWINGOWY 1 g ank Handlowy ' p .
) Cyfrowy Polsat zalezny ch; Przelew
w Warszawie . -~
Technology Sp. z wierzy telnosci na
iAed A | 0.0 zabezpieczenie;
rédit Agricole — : .
Kredyt CIB g Cyfrowy Polsat EUR 350.000 [EURIBOR 0,0 31-03-2012  [Hipoteka;
) Oswiadczenie o
pomostowy S.A. +marza
The Royal Bank poddaniu sie
of Scotland plc egzekucji z aktu
notarialnego

Ponadto, na dzien 31 marca 2011 roku mieliSmy mozliwo$¢ skorzystania z 166.000 ztotych w ramach linii kredytowych, z czego
wykorzystane byto 164.648 ztotych. Te linie kredytowe zostaty w catosci sptacone i zamknigte 28 kwietnia 2011 roku.
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Zasoby kapitatowe
Przeptywy pienigzne

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2011 roku oraz 31 marca 2010 roku.

Okres trzech miesiecy

31 marca
2011 2010
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (5.164) 15.635
Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (11.597) (11.649)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe; 146.191 (16.296)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych 129.448 (12.310)

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej byly ujemne i wyniosty 5.146 zt w pierwszym kwartale 2011 roku gtéwnie w
wyniku wypracowanego zysku netto w wysokosci 76.398 zt skorygowanego przez szereg czynnikdw, z ktérych najwazniejsze to:
zwigkszenie wartosci zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym oraz negatywny wptyw zmiany stanu nalezno$ci i innych
aktywow. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 15.635 zt w pierwszym kwartale 2010 roku i podobnie jak w
pierwszym kwartale 2011 roku wynikaty gtéwnie z wypracowanego zysku netto w wysokosci 86.134 zt skorygowanego przede
wszystkim przez zwigkszenie wartosci zestawéw odbiorczych w leasingu operacyjnym oraz negatywny wptyw zmiany stanu
naleznosci i innych aktywow.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej

Warto$¢ Srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnodci inwestycyjnej wyniosta 11.597 zt w pierwszym kwartale 2011 roku i
dotyczyta przede wszystkim nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Warto$¢ srodkdw pienieznych
wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 11.649 zt w pierwszym kwartale 2010 roku i dotyczyta przede wszystkim
nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Srodki pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Warto$¢ $rodkéw pienigznych netto z dziatalnoci finansowej wyniosta 146.191 zt w pierwszym kwartale 2011 roku i wynikata
gtéwnie z zaciggnietych kredytdw w rachunkach biezacych w wysoko$ci 146.607, co zostato po czesci skorygowane zaptatg
odsetek od kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego w wysokosci 1.052 zh. Wartos¢ $rodkdw pienieznych netto
wykorzystanych w dziatalno$ci finansowej w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosta 16.296 zt i wynikata gtéwnie ze sptaty
kredytow i pozyczek.

Wydatki inwestycyjne

Ponieslismy 11.386 zt i 11.699 zt wydatkow inwestycyjnych odpowiednio w trzymiesiecznych okresach zakoriczonych 31 marca
2011 roku i 31 marca 2010 roku. Wydatki kapitatowe w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku dotyczyty
uregulowania zobowigzan inwestycyjnych wykazanych na dzien 31 grudnia 2010 oraz zakupu urzadzen do emisji i kompresji,
zakupu $rodkow transportu, sprzetu komputerowego, wyposazenia, modernizacji nieruchomos$ci i rozbudowy systeméw
informatycznych. Wszystkie nasze nieruchomosci, fabryka i wyposazenie zlokalizowane sg w Polsce, dlatego tez wszystkie
nasze wydatki inwestycyjne skoncentrowane sg w Polsce.
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Zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie naszych zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2011 roku:

Total Ponizej 1 roku 1do5lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania umowne
Kredyty i pozyczki 164.648 164.648
Leasing finansowy 1.458 430 1.028
Leasing operacyjny 615.418 97.082 379.672 138.664
Razem Zobowigzania umowne 781.524 262.160 380.700 138.664

Na dzien 31 marca 2011 roku, wiekszo$¢ naszych zobowigzan umownych miato charakter zobowigzan dtugoterminowych, z
okresem wymagalnosci powyzej roku.

Zawarli$my szereg uméw, ktére na podstawie ich ekonomicznej charakterystyki zostaty zaklasyfikowane jako umowy leasingu
operacyjnego. Umowy te dotycza najmu pojemnosci transpondera, najmu powierzchni biurowych oraz najmu sprzetu. Ponadto
podpisali$my umowy ogoine na wynajem powierzchni handlowych, ktére sq podnajmowane franczyzobiorcom.

Zohowiazania pozabilansowe

Poza opisanymi powyzej zobowigzaniami z tytutu leasingu operacyjnego, ponizej opisujemy nasze zobowigzania pozabilansowe
na 31 marca 2011 roku.

Zobowigzania umowne na zakup Srodkéw trwatych

Grupa zawarta umowy na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego. Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na
dzien 31 marca 2011 roku wyniosta 11.103 ztotych. Grupa zawarta szereg uméw dotyczacych modernizacji nieruchomosci.
Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 31 marca 2011 roku wyniosta 47 ztotych. Grupa zawarta umowy
na zakup licencji i oprogramowania — na dzien 31 marca 2011 roku kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach tych
umow wyniosta 312 ztotych.

Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu weksli na taczng kwote 38.007 zlotych (bez
weksli in blanco), w tym warto$¢ wystawionych weksli na dzieft 31 marca 2011 roku z tytutu zabezpieczenia gwarancji nalezytego
wykonania Umowy Agencyjnej wystawionych na spétke Polkomtel S.A. byta réwna 37.985 ztotych.

Ponadto, na dzien 31 marca 2011 roku Grupa posiadata weksle in blanco (zabezpieczenia nalezytego wykonania uméw z
operatorami telefonii komdrkowej, zabezpieczenia umoéw najmu, umowy kredytowej i umow leasingu).

Informacje o ryzyku rynkowym
Ryzyko walutowe
Do gtéwnych ryzyk, na ktdre jestesSmy narazeni, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut

pomigdzy zfotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez nas sg wyrazone gtéwnie w ztotych, w odrdznieniu
od znacznej czesci kosztow i naktadéw kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest
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przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcédw telewizyjnych i radiowych (USD i EUR), umowami najmu
pojemnosci satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawow oraz
akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD).

Grupa stosuije strategie naturalnego hedgingu poprzez zmienianie waluty, w ktorej denominowane sg istniejgce umowy licencyjne
na ztote oraz denominowanie nalezno$ci z tytutu ustug emisji sygnatu oraz nalezno$ci za ustugi marketingowe w tych samych
walutach obcych, co opfaty licencyjne ptacone przez Grupe. .

Ponadto, obligacje, ktore planujemy wyemitowa¢ bedg denominowane w euro, co w znaczacy sposéb zwigkszy naszg
ekspozycje na ryzyko walutowe, jako Zze wahania kursu euro do zlotego bedg mogly wplyngé na zwigkszenie potrzeb
gotéwkowych w ztotych do obstugi dtugu i odsetek wynikajacych z obligacii.

W celu utrzymania ryzyka walutowego zwigzanego z opfatami licencyjnymi na rzecz nadawcow telewizyjnych i radiowych,
opfatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego i zakupem zestawow odbiorczych na odpowiednim poziomie, zakupilismy
szereg opcji walutowych typu call w 2010 roku jak réwniez podjelisSmy szereg transakcji zabezpieczajacych w 2008 roku, ktére
zostaty rozliczone w 2008 i 2009 roku.

W dniu 10 sierpnia 2010 roku Grupa zawarta transakcje nabycia opcji walutowych typu call na taczng kwote 12.000 EUR i 18.000
USD. Opcje te dajgq Grupie mozliwo$¢ nabycia 1.000 EUR i 1.500 USD miesiecznie w okresie 12 miesiecy do 1 sierpnia 2011
roku wiacznie, po kursach 4,0310 EUR/PLN i 3,0790 USD/PLN.

W dniu 4 listopada 2010 roku Spotka zawarta transakcje nabycia opcji walutowych typu call na faczng kwote 18.000 USD. Opcje
te dajg Spotce mozliwos¢ nabycia 1.500 USD miesiecznie w okresie 12 miesiecy do 1 listopada 2011 roku wigcznie, po kursie
2,8000 USD/PLN.

Opisane opcje walutowe zostaty zakupione w celu ograniczenia wptywu wahan kurséw walutowych na wynik finansowy netto
Grupy. Grupa nie zastosowata rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do tych opgii.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany rynkowych stoép procentowych nie wptywaja bezposrednio na nasze przychody, wptywajg natomiast zaréwno
na przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkow biezacych i lokat ,overnight”, jak i na
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez nas kredytéw bankowych.

Systematycznie analizujemy poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia przed
tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik finansowy.

Ryzyko ptynnosci

Naszym celem jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig i elastyczno$cig finansowania poprzez korzystanie z réznych
zrodet finansowania, takich jak m.in. kredyty bankowe. Utrzymujemy znaczace saldo $rodkow pienieznych w celu m.in.:
(i) zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z harmonogramu dostaw zestawéw odbiorczych, (i) sfinansowania planowanych
wydatkéw zwigzanych z rozwijaniem przez nas Multioferty, (iii) sfinansowania planowanych naktadéw inwestycyjnych, (iv)
zapewnienia ptynnosci finansowej przy realizacji zaplanowanych promociji oraz (v) wyptacenia dywidendy zgodnie z przyjeta
polityka dywidendy. Opis niektorych przysztych potrzeb gotéwkowych znajduje si¢ w czesci ,Zobowigzania umowne”.

W zwigzku z zawartymi 31 marca 2011 roku umowami kredytowymi, mamy réwniez znaczace zobowigzania zwigzane z obstugq
dtugu wynikajacego z powzietych kredytdéw, a takze bedziemy mieC znaczace zobowigzania z tytutu obstugi statokuponowych
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych, ktore planujemy wyemitowac w celu refinansowania kredytu pomostowego.

Wiekszo$¢ posiadanych przez nas $rodkow pienieznych denominowana jest w ziotych. Utrzymujemy réwniez pozycje w euro
i dolarach amerykanskich, ktorych warto$¢ zalezy od wielkosci planowanych ptatnosci zwigzanych z regulowaniem optat

37



licencyjnych na rzecz nadawcdw, kosztow przesytu sygnatu oraz zakupow dekoderow, akcesoridw do nich i komponentow
uzywanych do ich produkcji.

13. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Spétke oraz Grupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Konsolidacja ze spé6tkq Telewizja Polsat S.A.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku, Cyfrowy Polsat S.A. zakoriczyt transakcje nabycia Telewizji Polsat. W wyniku przejecia, wyniki
Cyfrowego Polsatu i Telewizji Polsat bedg konsolidowane poczawszy od 20 kwietnia 2011 roku.

Nasza dziatalno$¢ bedzie podzielona na dwa segmenty operacyjne: dotychczasowa dziatalno$¢ Cyfrowego Polsatu stworzy
segment Klientéw indywidualnych natomiast dotychczasowa dziatalno$¢ Telewizji Polsat stworzy segment TV.

Gtéwnym celem nabycia Telewizji Polsat, byto zabezpieczenie dostepu do kluczowego kontentu w obliczu przewidywanej
konsolidacji rynku telewizyjnego w Polsce, coraz wiekszego zainteresowania ustugami zintegrowanymi oraz ciagtego rozwoju
alternatywnych metod nadawania kontentu telewizyjnego. Nabycie Telewizji Polsat zabezpiecza ham dostep do jako$ciowego
kontentu i daje nam mozliwo$¢ wykorzystania efektow synergii a takze realizacji dtugoterminowych celéw zwigzanych z dalszym
umacnianiem naszej pozycji na silnie konkurencyjnym polskim rynku poprzez promocje krzyzowa i marketing, przy wykorzystaniu
silniejszej pozycji negocjacyjnej potaczonej Grupy. W perspektywie krotkoterminowej, zadna z tych korzysci nie mogtaby by¢
zrealizowana poprzez stworzenie wiasnych kanatéw tematycznych lub utworzenie joint-venture lub innej formy wspdipracy z
innymi uczestnikami rynku.

Wierzymy, ze nabycie Telewizji Polsat jest korzystne dla obu naszych nowych segmentéw biznesowych. Segment Klientow
indywidualnych zdobedzie gwarancje dostepu do wysokiej jakosci kontentu wytwarzanego wewnatrz naszego segmentu
Telewizyjnego. Segment Telewizyjny bedzie czerpat korzysci z dostepu do generalnie bardziej zamoznych klientéw ptatnej
telewizji, co zwieksza nasz potencjat generowania przychoddw reklamowych, w szczegélno$ci przez kanaty tematyczne. Ponadto
uwazamy, ze potaczenie z Telewizjg Polsat daje nam nastepujace potencjalne efekty synergii: (i) cross-promocja i mozliwosci
marketingowe pozwalajagce nam na promowanie naszej oferty programowej i ustug zintegrowanych poprzez rézne platformy
medialne, takie jak VoD, ,pay-per-view”, ptatna telewizja, telefony komorkowe i Internet, (i) synergie technologiczne, pozwalajace
nam na bardziej efektywne wykorzystanie naszych urzadzen satelitarnych i zoptymalizowanie rozwigzan sprzetowych i
systemowych oraz korzystanie z synergii rozwigzan back-up’'owych w odniesieniu do centrum nadawczego, (iii) korzysci z
nabycia kontentu, dajace nam zabezpieczenie atrakcyjnej oferty programowej wynikajace z wielkosci naszej zintegrowanej
platformy a takze wzmocnienie sity negocjacyjnej potaczonych bizneséw, oraz (iv) synergie zwigzane z zapleczem
administracyjnym, dajace mozliwo$¢ czerpania korzysci ze skali dziatalnoSci potaczonych bizneséw i dzielenia sie
wypracowanymi skutecznymi rozwigzaniami.

Koszty finansowania nabycia Telewizji Polsat S.A.

Bedziemy ponosi¢ znaczace koszty odsetkowe wynikajace z uméw kredytowych na sume do 3 miliardéw zlotych (nie w
tysigcach) zawartych 31 marca 2011 roku w celu sfinansowania nabycia Telewizji Polsat.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma; stopy WIBOR
dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego
uzalezniona jest od poziomu wskaznika skonsolidowany diug netto / skonsolidowana EBITDA, w taki sposob, ze im poziom
wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy bedzie sptacany w kwartalnych
ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku, a ostateczng datg sptaty kredytu bedzie 31 grudnia 2015 roku
Ostateczng datq sptaty cato$ci Kredytu Rewolwingowego, jest rowniez dzief 31 grudnia 2015 roku.

Kredyt Pomostowy jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma: stopy EURIBOR dla odpowiednich
okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, rosnacej wraz z dtugoscig okresu wykorzystania kredytu. Kredyt Pomostowy ma
by¢ sptacony w ciagu 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
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W celu uzyskania $rodkdw na refinansowanie kredytu pomostowego Spétka wyemituje obligacje imienne. Obligacje zostang
zaoferowane w trybie emisji niepublicznej skierowanej wytacznie do spotki specjalnego przeznaczenia zaleznej lub powigzanej ze
Spotka, bedacej emitentem dtuznych papieréw wartosciowych skierowanych na rynki miedzynarodowe (tzw. High Yield Notes).
Warunki emisji obligacji przez Spétke zostang ustalone po ustaleniu warunkoéw emisji High Yield Notes. Obligacje bedg takze
generowac znaczace koszty finansowe.

Wahania kurséw walut

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast ok. 35% kosztow
operacyjnych ponoszona jest w walutach innych niz zloty, w szczegoinosci w dolarach amerykanskich i euro.

Wahania kurséw walutowych w dalszym ciagu beda miaty wptyw na nasze koszty i przychody finansowe poprzez koszty licencji
programowych i koszty przesytu sygnatu oraz zadtuzenie, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania denominowane w
walutach obcych.

Dodatkowo, obligacje ktére planujemy wyemitowaé bedg denominowane w euro, co w znacznym stopniu zwiekszy naszg
ekspozycje na ryzyko walutowe, jako ze wahania kursu euro w stosunku do ztotego moga zwiekszy¢ sume $rodkéw pienieznych
wyrazong w ztotych, niezbedng do spfaty kapitatu i odsetek wynikajacych z obligacii.

W celu zminimalizowania wptywu wahan kurséw walutowych na nasze wyniki finansowe, w dniu 10 sierpnia 2010 roku Grupa
zawarla transakcje nabycia opcji walutowych typu call na taczng kwote 12.000 EUR i 18.000 USD. Opcje te dajg Grupie
mozliwo$¢ nabycia 1.000 EUR i 1.500 USD miesiecznie w okresie 12 miesiecy do 1 sierpnia 2011 roku wigcznie, po kursach
4,0310 PLN/EUR i 3,0790 PLN/USD. W dniu 4 listopada 2010 roku Spdtka zawarta transakcje nabycia opcji walutowych typu call
na taczng kwote 18.000 USD. Opcje te dajq Spotce mozliwos¢ nabycia 1.500 USD miesiecznie w okresie 12 miesiecy do 1
listopada 2011 roku wigcznie, po kursie 2,8000 USD/PLN. Opisane opcje walutowe zostaty zakupione w celu ograniczenia
wptywu wahan kurséw walutowych na wynik finansowy netto Grupy. Grupa nie zastosowata rachunkowosci zabezpieczen w
odniesieniu do tych opcji.

Telewizja Polsat prowadzi swojq dziatalnos¢ przede wszystkim w walucie polskiej. Jednak ptatnosci dla miedzynarodowych
wytworni filmowych i federacji sportowych za programy oraz ptatnosci dla dostawcéw pojemnosci satelitarnej sg z reguly
denominowane w dolarach amerykanskich lub w euro. Te koszty stanowity okoto 30% kosztéw operacyjnych Telewizji Polsat w
2010 roku. Zatem wyniki Telewizji Polsat sg réwniez zalezne od wahan kurséw dolara amerykanskiego i euro wobec ziotego.
Zmiany kurséw walut w dalszym ciggu beda mialy wptyw na koszty programowe, nadawania i transmisji sygnatu a takze
zobowigzania z tytutu instrumentéw dtuznych denominowanych w walutach obcych.

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wozrost naszych przychodéw jest w pewnym stopniu skorelowany ze stanem polskiej gospodarki. Polska posiada jedng z
najwyzszych stop wzrostu produktu krajowego brutto w Unii Europejskiej. W 2010 roku PKB Polski wzrosto o 3,8% podczas gdy
PKB w catej Unii Europejskiej wzrosto jedynie o 1,8%. W 2009 roku, polskie PKB wzrosto o okoto 1,7%, natomiast PKB w Unii
Europejskiej spadt o okoto 4,2%. Wedtug przewidywan wzrost PKB w Polsce wyniesie odpowiednio 3,9% i 4,2% w 2011 i 2012
roku. Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na platng telewizje, ustugi dostepu do
Internetu oraz ustugi telekomunikacyjne bedg rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie do wzrostu naszych
przychoddw.

Ponadto, w przesziosci zmiany w sytuacji gospodarczej w Polsce mialy znaczacy wptyw na wydatki na reklame, a co za tym idzie
wyniki Telewizji Polsat, a przez to bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Cyfrowy Polsat.

Rozwéj rynku pfatnej telewizji w Polsce i rosnqce znaczenie usfug zintegrowanych

Nasze przychody sq zalezne od liczby abonentéw, cen naszych ustug DTH, lojalno$ci naszych abonentéw a takze od stopnia
penetracji rynku ptatnej telewizji w Polsce. Szacowany wspdtczynnik nasycenia rynku ptatnej telewizji w Polsce wyniést okoto
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72% w 2010 roku, i byt nizszy niz na wysoko rozwinietych rynkach tak jak w Belgii, Holandii, Norwegii czy Danii, gdzie wedtug
danych Informy, wspofczynnik nasycenia wynosi powyzej 90%.

Dzigki nadawaniu sygnatu drogq satelitarng oraz $wiadczeniu ustug telefonii komérkowej i dostepu do szerokopasmowego
Internetu w oparciu o infrastrukture mobilna, jestesmy w stanie dotrze¢ do obszaréw wiejskich i terenow mato zaludnionych po
znacznie nizszym koszcie niz operatorzy dostarczajacy sygnat telewizyjny i dostep do Internetu drogg kablowa. Dlatego
uwazamy, ze znajdujemy sie na dobrej pozyciji do dalszego czerpania korzysci z rosnacego w Polsce popytu na ptatng telewizje.
Z trzech wiodacych operatorow DTH w Polsce, jako jedyni oferujemy ustugi zintegrowane. Wierzymy, ze oferowanie ustug DTH,
telefonii komérkowej i szerokopasmowego Internetu w ramach Multioferty umacnia naszg pozycje do wykorzystywania dalszego
wzrostu polskiego rynku ptatnej telewizji. Uwazamy, ze wykorzystujac site marki Cyfrowy Polsat i dostep do bazy abonentéw DTH
mozemy rozszerzy¢ sprzedaz ustug telefonicznych i Internetowych a takze Multioferty.

Rozwdj rynku reklamy w Polsce

Po zakoriczeniu nabycia Telewizji Polsat 20 kwietnia 2011 roku, wiekszo$¢ wptywow naszego segmentu telewizyjnego bedzie
pochodzi¢ ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe w kanatach telewizyjnych. Na rynku nadawcéow
telewizyjnych, jestesmy jedng z dwoch wiodacych prywatnych grup telewizyjnych w Polsce pod wzgledem ogladalnosci, jednym z
dwoch wiodgceych prywatnych nadawcéw telewizyjnych pod wzgledem przychodéw i udziatu w rynku reklamy oraz trzecim co do
wielkosci nadawcg w Polsce je$li chodzi o ogladalnos¢ w 2010 roku. Na podstawie danych Starlink, szacujemy, ze w 2010 roku
zdobyliSmy 22% udziatu w blisko 3,84 miliardowym rynku reklamy telewizyjnej w Polsce i uzyskaliSmy drugi najwyzszy wéréd
naszej gtownej konkurencji wskaznik ,power ratio” w 2010 roku.

Znajdujemy sie w pofozeniu umozliwiajacym czerpanie korzysci z przewidywanego wzrostu rynku reklamy. Wierzymy, ze rynek
reklamy telewizyjnej bedzie rdst dzieki prognozowanemu wzrostowi dochodu rozporzadzalnego polskiego konsumenta. Zenith
przewiduje, ze w 2011 roku catkowite wydatki netto na reklame wzrosng o 5,1%. Na podstawie danych Zenith, szacujemy, ze
$rednioroczna skfadana stopa wzrostu rynku reklamy telewizyjnej w Polsce wyniesie 6,6% w latach 2010 - 2012, w wyniku
oczekiwanego utrzymujacego sie wzrostu PKB w Polsce. Zwazywszy na to, ze telewizja jest bardzo efektywnym medium
reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom wydatkéw na reklame w Polsce na mieszkanca i jako odsetek PKB w
poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce charakteryzuje si¢ duzym
potencjatem wzrostu.

Konkurencja i oferowane promocje

Rynek na ktérym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Na rynku tym dziatajg cztery podmioty bedace operatorami
ptatnych platform cyfrowych: Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0., bedaca operatorem platformy pod nazwg Cyfra +, ITI Neovision
Sp. z 0.0. obstugujaca platforme ‘n’, Cyfrowy Polsat S.A. obstugujacy platforme Cyfrowy Polsat oraz Telekomunikacja Polska
S.A. Zaostrzona konkurencja oraz zmieniajace sie otoczenie rynkowe ma wptyw na oferty promocyjne oferowane naszym nowo
pozyskiwanym abonentom. Historycznie okoto 50% podpisanych nowych uméw abonamentowych przypadato na czwarty kwartat
roku. Dlatego w czwartym kwartale 2010 wprowadziliSmy atrakcyjne oferty promocyjne obejmujace okresy bezptatnego
korzystania z naszych ustug (nawet do 6 miesiecy), dostep do dodatkowych wyzszych pakietéw, czy atrakcyjne ceny sprzetu.
Zeby utrzymaé konkurencyjng pozycje, zachowalismy promocje i obecnie w ramach promocji wiosennych réwniez oferujemy
bezptatne okresy nawet do 6 miesiecy. Diuzsze okresy promocyjne powodujg nieznaczne zmniejszenie ARPU w podstawowych
okresach uméw na $wiadczenie naszych ustug.

W zwigzku z duzg konkurencjg na rynku stale inwestujemy w programy utrzymaniowe i budowanie lojalno$ci klientéw. Mimo ze

powoduje to wzrost naszych kosztéw, wierzymy, ze nasze pro aktywne podejscie do utrzymania klientéw jest w dluzszej
perspektywie bardziej efektywne kosztowo i przyczynia sie do obnizenia wskaznika odptywu abonentéow.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 16 maja 2011 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktdre skiadajq sie:

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 76.398 tysiecy ztotych

Srédroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujace zysk catkowity

w wysokosci: 76.398 tysiecy ztotych
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien

31 marca 2011 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywéw sume: 1.226.854 tysiecy ztotych
Srodroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres

oq d_nlg 1 stycznia 2011 rgku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujacy zwigkszenie Srodkow 129,448 tysiecy ziotych
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu 76.398 tysiace Zlotych

wiasnego o kwote:

Dodatkowe informacje i objasnienia

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem
pozyciji, w ktdrych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2011 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

Nota . .

niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow 6 402.779 373.996
Koszty operacyjne (286.380) (257.114)
Koszt sprzedanych ustug, produktow, towaréw i materiatow 7 (207.200) (189.123)
Koszty sprzedazy 7 (54.322) (48.516)
Koszty ogolne i administracyjne 7 (24.858) (19.475)
Pozostate przychody operacyjne 8 7.742 1.116
Pozostate koszty operacyjne 9 (28.142) (11.104)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 95.999 106.894
Przychody finansowe 10 1.615 485
Koszty finansowe 1" (3.982) (947)
Zysk brutto 93.632 106.432
Podatek dochodowy (17.234) (20.298)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 76.398 86.134
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,28 0,32

Srédroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Zysk netto 76.398 86.134
Pozostaty zysk catkowity - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - -
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu - -
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 76.398 86.134
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

31 marca 2011

31 grudnia 2010

niebadany
Zestawy odbiorcze 320.402 275.399
Inne rzeczowe aktywa trwate 152.588 152.857
Wartos¢ firmy 52.022 52.022
Warto$ci niematerialne 21.337 23.244
Inne aktywa dtugoterminowe 35.135 37.544
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.063 4158
Aktywa trwate razem 586.547 545.224
Zapasy 155.959 173.154
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 201.875 184.298
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3.254 7.542
Pozostate aktywa obrotowe 122.805 77.362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 156.414 27.615
Aktywa obrotowe razem 640.307 469.971
Aktywa razem 1.226.854 1.015.195
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany bilans - pasywa

31 marca 2011

Nota niebadany 31 grudnia 2010
Kapitat zaktadowy 12 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 156.534 156.534
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 326.895 250.497
Kapitat wtasny razem 504.336 427.938
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.029 1.095
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73.846 65.338
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 2.317 2.384
Zobowiazania diugoterminowe razem 77.192 68.817
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 164.648 18.041
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 430 491
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 294.933 317.953
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 14.124 15.523
Przychody przysztych okresow 171191 166.432
Zobowiazania krétkoterminowe razem 645.326 518.440
Zohowiazania razem 722.518 587.257
Pasywa razem 1.226.854 1.015.195
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

okres 3 miesiecy zakorczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Zysk netto 76.398 86.134
Korekty: (76.418) (70.683)
Amortyzacja 27.618 15.996
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 143 123
Odsetki 842 93
Zmiana stanu zapaséw 17.195 (11.720)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (61.402) (45.999)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodow przysztych okreséw (14.692) (10.155)
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 649 222
Podatek dochodowy 17.234 20.298
Zwiekszenie warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (64.109) (39.545)
Inne korekty 104 4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (20) 15.451
Podatek dochodowy zaptacony (5.344) (301)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 218 485
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (5.146) 15.635
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (8.104) (9.036)
Nabycie warto$ci niematerialnych (3.281) (2.663)
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (232) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 19 50
Sptata odsetek od pozyczek 1 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (11.597) (11.649)
Zmiana stanu kredytu w rachunku biezacym 146.607 -
Wptyw z realizacji opcji walutowych 780 -
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek - (15.759)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (144) (59)
Sptata odsetek od kredytow, pozyczek i leasingu finansowego (1.052) (478)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 146.191 (16.296)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 129.448 (12.310)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 27.615 99.390
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (649) (222)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 156.414 86.858

*Kwoty w 2010 roku obejmuijq $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 26.738 tys. ziotych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane wiasny razem

Stan na 1 stycznia 2011 10.733 156.534 10.174 250.497 427.938
Zysk catkowity za okres - - - 76.398 76.398
Stan na 31 marca 2011 10.733 156.534 10.174 326.895 504.336

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2010

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane wiasny razem

Stan na 1 stycznia 2010 10.733 73.997 10.174 227.509 322.413
Zysk catkowity za okres - - - 86.134 86.134
Stan na 31 marca 2010 10.733 73.997 10.174 313.643 408.547
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku

1. Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej

oo«

Cyfrowy Polsat S.A. (“Spétka”, “Cyfrowy Polsat”, “Jednostka Dominujaca”, ,Podmiot Dominujacy”’, ,Spotka Dominujaca”) jest
spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Ltubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem wirtualnej sieci telefonii komoérkowej oraz dostawca ustugi dostepu do Internetu.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

2. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Czlonek Zarzadu.

3. Sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Czlonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2011 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
2010 i 2009 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardow i Interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktore obowigzuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2011
roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku weszty w zycie:

(i) zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie od ujawnieft danych poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla stosujacych
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”

Zmiany precyzujg, od kiedy nalezy stosowac wczesniejsze zmiany w MSSF 1i 7 dotyczace ograniczonych zwolnier od ujawnien
danych poréwnawczych dla podmiotéw stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy.
Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(i) zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”
Zmiany precyzujg sposob ujmowania przedptat zwigzanych z minimalnymi wymogami finansowania. Zmiany nie maja wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(iii) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych”
Interpretacja daje wytyczne, jak ujmowaé regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow finansowych. Zmiany
nie maja wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(iv) zmieniony MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” i zmiana do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
Zmiana do MSSF 8 uscisla, w jakich okolicznosciach jednostka traktowa¢ bedzie rzad, jego agendy i jednostki przez niego
kontrolowane jako jednego kontrahenta. Zmieniony MSR 24 doprecyzowuje jak nalezy raportowaé transakcje z jednostkami
powigzanymi. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(v) zbior ulepszen do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej z 2010 roku aktualizuje sze$¢ standardow
i jedng interpretacje. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnien, rozpoznawania oraz wyceny, a takze obejmuje zmiany
terminologii i zmiany edycyjne. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF)
nieobowiazujace na dzieni bilansowy

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dalej
,MSSF UE”, zawierajq wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych;
- zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Odzyskiwalno$¢ aktywow;
- zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” -

Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie

oszacowata wptywu powyzszych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Uzupetnienie zasad rachunkowosci, opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym raporcie
rocznym

Do polityki rachunkowosci Grupy Cyfrowy Polsat dodano lub zmodyfikowano nastepujace punkty:

Przychody

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty i rabaty. Przychody ze sprzedazy wykazuje

sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug i towaréw w zwyklym toku dziatalno$ci Grupy.
Przychody prezentowane sg w nastepujacy sposob:

(a)

Na przychody od klientéw indywidualnych sktadajg sie przychody z optat abonamentowych i aktywacyjnych naleznych
od Klientéw z tytutu DTH, nVOD, MVNO i dostepu do Internetu, przychody ze zrealizowanego ruchu irozliczen
migdzyoperatorskich, kary umowne z tytutu rozwigzania uméw oraz przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych.
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie $wiadczenia tych ustug, a kary
umowne W momencie rozwigzania kontraktu.

Przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych rozliczane sg liniowo przez czas trwania umowy abonamentowej, za
wyjatkiem uméw leasingu finansowego, ktdre sg ujmowane jako sprzedaz z odroczonym terminem pfatno$ci.
Przychody ze sprzedazy sprzetu wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustow i rabatow. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na
kupujacego.

Pozostate przychody ujmuje sie w momencie, kiedy towar zostaje przekazany do klienta badz ustuga jest Swiadczona.
Przychody z ustug w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie zuzywania lub
przepadania kwot dotadowan.

Grupa realizuje przychody z uméw sktadajacych sie z kilku elementéw sktadowych: towaru (zestaw satelitarny, dekoder, modut
dostepu) oraz ustugi. Przychody sg alokowane do poszczegdinych sktadnikow uméw wieloelementowych w proporcji do ich

warto$ci godziwych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu
16 maja 2011 roku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy sprzetu. W Grupie sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodéw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowo$c¢
sprzedazy zestawow odbiorczych jest podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed
Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie sa dostepne w naziemnych
kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

6. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Przychody od klientdéw indywidualnych 388.108 356.538
Przychody ze sprzedazy sprzetu 6.474 10.792
Pozostate przychody ze sprzedazy 8.197 6.666
Razem 402.779 373.996

Przychody od klientdw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej,
przychody abonamentowe z ustug telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczeri migdzyoperatorskich, przychody
z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

7. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

Nota . .

niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 100.264 92.716
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 74.081 67.477
Amortyzacja 27.618 15.996
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 22.388 17.958
Koszty przesytu sygnatu 20.425 20.445
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 14.775 18.233
Inne koszty 26.829 24.289
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 286.380 257114

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatow 207.200 189.123
Koszty sprzedazy 54.322 48.516
Koszty ogdlne i administracyjne 24.858 19.475
Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 286.380 257114

a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2011 31 marca 2010
niebadany niebadany
Wynagrodzenia 18.696 15.011
Ubezpieczenia spoteczne 3.120 2.268
Pozostate Swiadczenia pracownicze 572 679
Razem 22.388 17.958

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne pracownikdw bioracych bezposredni udziat w produkcji dekoderéw kapitalizowane sg

w wartosci wyprodukowanych dekoderow.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

8. Pozostate przychody operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Pozostate odszkodowania 191 218
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych i zapasow - 242
Inne 7.551 656
Razem 7.742 1.116

9. Pozostate koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych 20178 10.798
nalezno$ci
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych i zapasow 1.050 -
Inne 6.914 306
Razem 28.142 11.104

10. Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Réznice kursowe netto 1.391 -
Odsetki 224 485
Razem 1.615 485
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
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11. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakoniczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Wynik wyceny opcji walutowych 1.994 -
Odsetki 1.066 577
Wynik realizacji opcji walutowych 898 -
Réznice kursowe netto - 370
Inne 24 -
Razem 3.982 947

12. Kapitaly

Kapitat zaktadowy

Na dziert 31 marca 2011 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
B 2.500.000 100 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykte, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykle, na okaziciela

Ogotem 268.325.000 10.733

Struktura akcjonariatu na dzieft 31 marca 2011 roku ksztattowata sie nastepujaco:

31 marca 2011

Wartosé Udziat Udziat w ogdlinej

Liczba akcji nominalna akcji w kapitale Liczba gtoséw liczbie gtoséw

Polaris Finance B.V.’ 175.025.000 7.001 65,23%  341.967.501 76,38%
Zygmunt Solorz-Zak 10.603.750 424 3,95% 21.207.500 4,74%
Pozostali 82.696.250 3.308 30,82% 84.567.500 18,88%
Razem 268.325.000 10.733 100%  447.742.501 100%

1Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio 148.771.250 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (55,45% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i 64,92%
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw) i Heronim Ruta posiada po$rednio 26.253.750 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (9,78% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i 11,46% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw) poprzez spétke Polaris Finance B.V. Heronim Ruta nie posiada bezposrednio
akeji Cyfrowego Polsatu S.A.
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Emisja warrantéw subskrypcyjnych

W zwiazku z nabyciem Telewizji Polsat S.A. (patrz nota 19), w dniu 1 kwietnia 2011 roku Spotka zawarta cztery umowy
subskrypcyjne z: (i) MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Sprzedajacy I"), (i) KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Sprzedajacy 1), (iii) Karswell Limited ("Sprzedajacy Ill"), oraz (iv) Sensor Overseas Limited ("Sprzedajacy IV") (tacznie
"Sprzedajacy"), dotyczace objecia tacznie 80.027.836 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii H (,warranty subskrypcyjne”).
Warranty subskrypcyjne uprawniajg ich posiadaczy do objecia emitowanych przez Spdtke akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 zl) kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2010 roku.

Na podstawie umow subskrypcyjnych, Spotka zlozyta oferte nieodptatnego objecia a kazdy ze Sprzedajacych przyjat oferte
objecia zaoferowanych warrantéw subskrypcyjnych, w wyniku czego:

(i) Sprzedajacy | objat 14.135.690 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 14.135.690,

(ii) Sprzedajacy Il objat 2.494.526 warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 2.494.526,

(iii) Sprzedajacy Il objat 53.887.972 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 53.887.972,

(iv) Sprzedajacy IV objat 9.509.648 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia facznie 9.509.648

akeji zwyklych na okaziciela serii H w kapitale zaktadowym Spdtki w terminie do 30 wrze$nia 2011 roku, w zamian za wkiad
pieniezny w wysoko$ci 14,37 zt za jedng akcje. W dniu 20 kwietnia 2011 roku posiadacze imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii H wykonali prawa z warrantéw subskrypcyjnych tj. ztozyli oSwiadczenia o objeciu akcji zwyktych na okaziciela serii H. Spétka
wydata Sprzedajacym dokumenty objetych przez nich akcji, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o
kwote 3.201 tys. ztotych.

Na dzieh przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Polaris Finance B.V. (Polaris) posiadat bezpo$rednio 175.025.000
akeji Spotki, stanowigce 50,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujace 341.967.501 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 64,79% ogolnej liczby gtoséw w Spétce. Polaris jest spotka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak
posiadat 85% udziat w kapitale zaktadowym.

Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Karswell posiadat bezposrednio 53.887.972 akcje Spdtki,
stanowiace 15,47% udziatu w kapitale zakladowym Spotki, reprezentujace 53.887.972 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 10,21% ogodlnej liczby glosow w Spéice. Karswell jest spotka, w ktérej Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 100% udziat
w kapitale zaktadowym.

Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Pan Zygmunt Solorz - Zak kontrolowat facznie (bezposrednio
i posrednio poprzez Karswell i Polaris) 239.516.722 akcje Spotki, stanowiace tacznie 68,75% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, reprezentujace tacznie 417.062.973 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi tacznie 79,02% ogdlnej liczby
gloséw w Spétce.
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Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Sensor posiadat bezposrednio 9.509.648 akcji Spétki, stanowigce
2,73% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujace 9.509.648 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
1,80% ogolnej liczby gtosow w Spodtce. Sensor jest spotka, w ktorej Pan Heronim Ruta posiadat 100% udziat w kapitale
zakfadowym.

13. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 marca 2011 roku, na mocy podpisanej z Bankiem Pekao S.A. umowy kredytu w rachunku biezacym Grupa mogta
skorzystac z linii kredytowej do kwoty 139.000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie kredytu stanowito sume WIBOR O/N i marzy.
Zabezpieczenie stanowito o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 208.500 tysiecy ztotych. Na dzien 31 marca 2011
roku Grupa posiadata zobowigzania z tytutu linii kredytowej w wysokosci 138.077 tys. ztotych. Po dniu bilansowym, powyzsza
umowa zostata rozwigzana i zastapiona przez Kredyt Rewolwingowy (ang. Revolving Facility Loan) opisany ponizej.

Na mocy podpisanej z Bankiem Pekao S.A. umowy kredytu w rachunku biezacym spétka zalezna mogta skorzysta¢ z linii
kredytowej do kwoty 15.000 tysiecy ztotych, takze w celu otwarcia akredytywy lub udzielenia gwarancji. Oprocentowanie kredytu
stanowito sume WIBOR 1M i marzy. Zabezpieczenie stanowito petnomocnictwo banku do rachunkéw spétki zaleznej,
o$wiadczenie 0 poddaniu sie egzekucji do kwoty 22.500 tysiecy ztotych oraz dodatkowe oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
kazdorazowo przy udzieleniu gwarancji lub otwarciu akredytywy. Na dzien 31 marca 2011 roku spétka zalezna byta zadtuzona na
kwote 14.611 tys. ztotych. Po dniu bilansowym, powyzsza umowa zostata rozwigzana i zastapiona przez Kredyt Rewolwingowy
(ang. Revolving Facility Loan) opisany ponizej.

Na mocy podpisanej z BRE Bankiem S.A. umowy kredytu w rachunku biezacym spétka zalezna mogta korzysta¢ z linii
kredytowej do kwoty 12.000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie kredytu stanowito sume WIBOR O/N i marzy. Zabezpieczenie
stanowit weksel in blanco wystawiony przez spotke zalezng z deklaracja wekslowa i owiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji do kwoty 7.500 tysiecy ztotych oraz poreczenie Cyfrowy Polsat S.A. do kwoty 13.000 tysiecy ziotych. Zadtuzenie
z tytutu umowy na dzien 31 marca 2011 roku wynosito 11.960 tys. ztotych. Po dniu bilansowym, powyzsza umowa zostata
rozwigzana i zastapiona przez Kredyt Rewolwingowy (ang. Revolving Facility Loan) opisany ponize;.

Na mocy umowy podpisanej pomiedzy BRE Bankiem S.A. i spotkg zalezng, BRE Bank moze wystawiaC gwarancje w wysokoSci
nieprzekraczajacej 9.000 tysiecy ztotych tytutem zabezpieczenia wykonania uméw zawartych przez spdtke zalezng. Tytutem
zabezpieczenia umowy kredytu odnawialnego ustanowiono na rzecz BRE Bank S.A nastepujace zabezpieczenia:

- zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych o warto$ci nie mniejszej niz 4.500 tysiecy ztotych

- weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce

- cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych spotce zaleznej z tytutu transakcji sprzedazy od kontrahentow wskazanych
przez Bank

- zobowigzanie do ubezpieczenia ruchomosci stanowigcych przedmiot ubezpieczenia przez caly okres kredytowania.

Na dzien bilansowy linia kredytowa w zakresie niniejszej umowy nie byta wykorzystana.
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Zawarcie umowy kredytowej

W zwigzku z nabyciem Telewizji Polsat S.A. (patrz nota 19), w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu (ang.
Senior Facilities Agreement) z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: Citibank, N.A., London Branch, Bank
Handlowy w Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc ("Banki Prowadzace").

Umowa kredytu przewiduje udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.400.000 tysiecy ztotych oraz kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci
200.000 tysiecy ztotych. Kredyt terminowy i kredyt rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedace;
suma; stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Kredyt terminowy bedzie sptacany
w kwartalnych ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku. Ostateczng datg sptaty kredytu terminowego
i kredytu rewolwingowego bedzie 31 grudnia 2015 roku.

Ponadto, w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement) z Bankami
Prowadzacymi. Umowa ta przewiduje udzielenie kredytu pomostowego (ang. Bridge Facility Loan) do maksymalnej kwoty
bedacej rownowartoscig w euro kwoty 1.400.000 tysiecy ztotych wynoszacej na dzien podpisania umowy okoto 350.000 tysiecy
EUR. Kredyt pomostowy jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma: stopy EURIBOR dla
odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, rosnacej wraz z dtugoscig okresu wykorzystania kredytu. Kredyt
pomostowy ma by¢ sptacony w ciggu 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

W dniu 14 kwietnia 2011 roku zostaly zawarte umowy przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen w zwigzku
z zawartymi przez Grupe w dniu 31 marca 2011 roku umowa kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) i umowa kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement):

(i) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spétki, Cyfrowy
Polsat Technology Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. oraz mPunkt Polska S.A.;

(i) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. oraz w Cyfrowy Polsat Trade
Marks Sp. z 0.0. nalezacych do Spdtki;

(iii) Przelew wierzytelnoci na zabezpieczenie, przystugujacych Cyfrowy Polsat Technology Sp. z o.0., Cyfrowy Polsat Trade
Marks Sp. z 0.0. oraz mPunkt Polska S.A. wobec réznych diuznikéw;

(iv) Hipoteka faczna umowna na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Spotki;

(v) Oswiadczenie Spétki, Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. oraz mPunkt Polska S.A.
0 poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zostaly zawarte umowy przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen w zwigzku
z zawartymi przez Grupe w dniu 31 marca 2011 roku umowa kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) i umowa kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement):

(i) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w mPunkt Polska S.A., nalezacych do Spétki;

(ii) Przelewy wierzytelnoci na zabezpieczenie, przystugujacych Spdice wobec réznych dtuznikow.
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W dniu 20 kwietnia 2011 roku Telewizja Polsat S.A. oraz spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A.: RS TV S.A., Polsat Media
Sp. z0.0., Media-Biznes Sp. z 0.0., Nord License AS, Polsat License Ltd. i Polsat Futbol Ltd. przystapity do umowy kredytu
rewolwingowego (nie przeznaczonego na finansowanie nabycia akcji Telewizji Polsat S.A. przez Spétke) i w zwigzku z tym
zostaty zawarte i podpisane przez Telewizje Polsat S.A. oraz powyzsze spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A. umowy i inne
dokumenty przewidujgce ustanowienie w szczegoélno$ci nastepujacych zabezpieczen:

(i) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa Telewizji Polsat
S.A.,,RS TV S.A,, Polsat Media Sp. z 0.0. oraz Media-Biznes Sp. z 0.0.;

(i) Zabezpieczenia na majatku Polsat Futbol Ltd.(Fixed and Floating Security (Debenture));

(iii) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach i udziatach w RS TV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0. oraz Media-Biznes
Sp. z 0.0. nalezacych do Telewizji Polsat S.A,;

(iv) Zastaw na udziatach w Nord License AS, Polsat License Ltd., Polsat Futbol Ltd., nalezacych do Telewizji Polsat S.A.;

(v) Przelew wierzytelnoci na zabezpieczenie, przystugujacych Telewizji Polsat S.A., RS TV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0. oraz
Media-Biznes Sp. z 0.0. wobec réznych dtuznikow;

(vi) Przelew wierzytelnoci na zabezpieczenie, przystugujacych Nord License AS (First Priority Charge, Third Priority Charge,
Sub-Charge Agreement);

(vii) Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Polsat License Ltd. oraz Polsat Futbol Ltd.;

(viii) Hipoteka umowna na nieruchomosciach bedacych wiasno$cig Telewizji Polsat S.A,;

(ix) Hipoteka faczna umowna na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig RS TV S.A,;

(x) O$wiadczenie Telewizji Polsat S.A., RS TV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0. oraz Media-Biznes Sp. z 0.0. 0 poddaniu si¢
egzekuciji z aktu notarialnego.

14. Nabycie spotki zaleznej

W dniu 10 marca 2011 roku Jednostka Dominujaca nabyta za kwote 500 tys. koron szwedzkich (232 tysigce ztotych) 100%
udziatow zarejestrowanej w Szwecji spotki Goldcup 100051 AB (,Goldcup”). Kwota nabycia spotki szwedzkiej jest rowna wartosci
jej kapitatu zakladowego na dzien nabycia. Bilans jednostki prezentowat po stronie debetowej roszczenie od sprzedajacego
w wysokosci 500 tys. koron szwedzkich a po stronie kredytowej kapitat zaktadowy w wysokosci 500 tys. koron szwedzkich.

Spotka Goldcup zostata nabyta m.in. w celu przeprowadzenia mozliwej emisji obligacji. W dniu 18 marca 2011 roku Goldcup
zmienita nazwe na Cyfrowy Polsat Finance AB.

Strata ujeta w $rédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 10 marca 2011 przypadajaca na Goldcup wynosi 7 tys.

ztotych. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszio 1 stycznia 2011 roku, strata rozpoznana przez Grupe nie roznitaby sie
znacznie.
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2011

31 grudnia 2010

niebadany
Polsat Futbol Ltd. 1.499 1.200
Superstacja Sp. z 0.0. 690 347
Telewizja Polsat S.A. 605 674
Polsat Jim Jam Ltd. 282 326
Dom Sprzedazy Radia PIN Sp. z 0.0. 146 108
Teleaudio Sp. z 0.0. 79 108
Media Biznes Sp. z 0. 0. 59 59
Sferia S.A. 21 7
Polskie Media S.A. 13 152
Invest Bank S.A. - 9
Polsat Media Sp. z 0.0. - 1
Razem 3.394 2.991

Zobowiazania

31 marca 2011

31 grudnia 2010

niebadany
Telewizja Polsat S.A. 8.915 6.760
Teleaudio Sp. z 0.0. 750 -
Polsat Media Sp. z 0.0. 167 24
Superstacja Sp. z 0.0. 150 -
Sferia S.A. 30 -
Polskie Media S.A. 6 -
Polsat Jim Jam Ltd. - 353
Razem 10.018 7137

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Warto$ci zaprezentowane w tabeli ,Zobowigzania” nie obejmujg rozliczen miedzyokresowych kosztow.
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Przychody operacyjne
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
niebadany niebadany
Telewizja Polsat S.A. 384 124
Polsat Futbol Ltd. 299 298
Teleaudio Sp. z 0.0. 215 110
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 48
Dom Sprzedazy Radia PIN Sp. z 0.0. 31 38
Polskie Media S.A. 31 36
Invest Bank S.A. 15 -
Superstacja Sp. z 0.0. 13 12
Polsat Jim Jam Ltd. 2 -
mPunkt Polska S.A. - 6
Razem 1.038 672

Najistotniejsze transakcje obejmujq przychody z tytutu emisji sygnatu dla Telewizji Polsat S.A. i Polsat Futbol Ltd.

Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Telewizja Polsat S.A. 18.493 18.675
Teleaudio Sp. z 0.0. 1.964 2.264
Polsat Jim Jam Ltd. 626 -
Elektrim S.A. 500 427
Redefine Sp. z 0.0. 70 -
Sferia S.A. 56 42
Polsat Media Sp. z 0.0. 33 50
Media Biznes Sp. z 0.0. 22 48
PAI Media S.A. - 36
Superstacja Sp. z 0.0. - 5
Invest Bank S.A. - 3
Razem 21.764 21.550

Najistotniejsze transakcje obejmujq optaty licencyjne na rzecz Telewizji Polsat S.A. z tytutu nadawania programoéw Polsat Sport,
Polsat Sport Extra, Polsat Film, Polsat Futbol, Polsat News, Polsat Play, Polsat Cafe i Polsat Sport HD oraz na rzecz Polsat Jim
Jam Ltd. z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam.
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Teleaudio Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Grupy gtdéwnie ustugi zwigzane z telefoniczng obstugg klienta. Od Elektrim S.A. Grupa
wynajmuje powierzchnie biurowe w Warszawie.

Transakcje pomigdzy spétkami powigzanymi zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

16. Sprawy sadowe

Powodztwo wytoczone przez SkyMedia Sp. z o.o0.

Sprawa z powddztwa wytoczonego przez spotke SkyMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o $wiadczenie wyréwnawcze
i odszkodowanie. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Sad Okregowy dla Warszawy Pragi w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ogtosit
wyrok w sprawie, na podstawie ktérego Jednostka Dominujaca zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz SkyMedia Sp. z 0.0.
kwoty 545 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od 28 sierpnia 2007 roku oraz 30 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztow
sadowych. W dniu 22 wrze$nia 2010 roku Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego. Obie strony
wniosly od w/w wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie skarge kasacyjng. Do dnia publikacji niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sad Najwyzszy nie odnidst sie do skargi kasacyjnej zadnej ze stron.

W niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata ujeta rezerwa na wyzej opisane
zobowigzania.

17. Istotne umowy i wydarzenia

Potaczenie spotki Cyfrowy Polsat ze spétka mPunkt Polska S.A.

W dniu 21 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto decyzje o potaczeniu Spotki ze spdtkg
mPunkt Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 100% akcji w kapitale.

18. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowiazania wynikajace z udzielonych poreczen

Dnia 25 sierpnia 2010 roku Spétka udzielita spétce zaleznej poreczenia spiaty kredytu w wysokosci 13.000 tysiecy ztotych.
Poreczenie dotyczylo umowy kredytu w rachunku biezacym zaciagnietego przez spétke zalezng w BRE Banku, na mocy ktorej
spotka zalezna mogta skorzystac z linii kredytowej do kwoty 12.000 tysiecy ztotych. Po dacie bilansowej poreczenie przestato
obowigzywac, w wyniku rozwigzania umowy kredytowe;.
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Zabezpieczenia kredytéw i pozyczek
Zabezpieczenia dotyczace kredytow i pozyczek zostaty opisane w nocie 13.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu skfadnikow majatku trwatego

Kwota zobowigza umownych na dzien 31 marca 2011 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 11.103 tysigce ztotych. Kwota zobowigzar umownych na dzier 31 marca 2011 roku z tytutu modernizacji nieruchomosci
wyniosta 47 tysiecy ztotych. Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licencji i oprogramowania
wyniosta 312 tysigce ztotych na dziert 31 marca 2011 roku.

Zobowiazania z tytutu weksli

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu weksli na taczng kwote 38.007 tysiecy ziotych
(bez weksli in blanco), w tym wartos¢ wystawionych weksli na dzien 31 marca 2011 roku z tytutu zabezpieczenia gwarancji
nalezytego wykonania Umowy Agencyjnej wystawionych na spétke Polkomtel S.A. byta rowna 37.985 tysiecy ztotych.

Ponadto, na dzien 31 marca 2011 roku Grupa posiadata weksle in blanco (zabezpieczenia nalezytego wykonania umoéw
z operatorami telefonii komérkowej, zabezpieczenia umdw najmu, umowy kredytowej i uméw leasingu).

19. Wydarzenia po dacie bilansowej

Inwestycja w Grupe Telewizja Polsat

W dniu 20 kwietnia 2011 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. sfinalizowata transakcje zakupu 100% udziatow spotki Telewizja Polsat
S.A. (,Telewizja Polsat”) zgodnie z umowa inwestycyjng z dnia 15 listopada 2010 roku. W wyniku tej transakcji Spotka przejeta
réwniez kontrole nad spotkami zaleznymi: RSTV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0., Media Biznes Sp. z 0.0., Polsat Futbol Ltd., Nord
Licence A.A., Polsat Licence Ltd. oraz uzyskata wspétkontrole nad jednostkami: POT Sp. z 0.0. and Polsat Jim Jam Ltd.

Grupa objeta 100% kapitatu zaktadowego tej spétki i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnych zgromadzeniach Telewizji
Polsat za taczng cene 3.750.000 tysiecy ztotych. Kwota 2.600.000 tys. ztotych zostata zaptacona w formie przelewu 28 kwietnia
2011 roku. Pozostata cze$¢ ceny tj. 1.150.000 tysiecy ztotych zostata zaptacona przez wykonanie praw z warrantéw
subskrypcyjnych, ktére zostaty wyemitowane przez Spotke (patrz nota 12).

Grupa stosuje metode nabycia w przypadku potaczen jednostek bedacych pod wspding kontrola. Wycena wedtug wartoSci

godziwej oraz proces alokacji ceny zakupu zostanie zakonczony i sfinalizowany w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy w ciagu 12 miesiecy od daty nabycia, czyli do 19 kwietnia 2012 roku.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

20. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osgdow, szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartoSci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezpo$rednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 16 maja 2011 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktére sktadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysoko$ci: 68.357 tysiecy ztotych

Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujace zysk catkowity

W wysokosci: 68.357 tysiecy ziotych
Srédroczny bilans na dzien
31 marca 2011 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 1.811.299 tysiecy ztotych

Srédroczny rachunek przeplywéw pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujacy zwigkszenie $rodkow

pienieznych netto o kwote: 125.741 tysigey zlotych

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu

wlasnego o kwote: 67.897 tysiecy ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem pozycii,
w ktdrych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 16 maja 2011 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Nota

niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 6 396.578 372.840
Koszty operacyjne (287.091) (256.748)
Koszt sprzedanych ustug, towaréw i materiatow 7 (204.013) (189.771)
Koszty sprzedazy 7 (60.596) (48.254)
Koszty ogdlne i administracyjne 7 (22.482) (18.723)
Pozostate przychody operacyjne 8 702 862
Pozostate koszty operacyjne 9 (21.498) (11.541)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 88.691 105.413
Przychody finansowe 10 397 592
Koszty finansowe 1 (3.665) (804)
Zysk brutto 85.423 105.201
Podatek dochodowy (17.066) (20.059)
Zysk netto 68.357 85.142
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,25 0,32

Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany
Zysk netto 68.357 85.142
Pozostaty zysk catkowity - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - -
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu - -
Zysk catkowity 68.357 85.142
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srodroczny bilans - aktywa

31 marca 2011 31 grudnia 2010

niebadany
Zestawy odbiorcze 339.909 291.208
Inne rzeczowe aktywa trwate 131.703 131.994
Warto$ci niematerialne 18.987 20.479
Nieruchomo$ci inwestycyjne 6.908 6.931
Udziaty w jednostkach zaleznych 680.803 675.471
Inne aktywa dtugoterminowe 33.770 35.898
Aktywa trwate razem 1.212.080 1.161.981
Zapasy 131.222 140.165
Pozyczki krotkoterminowe udzielone podmiotom powigzanym - 5.446
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 192.236 178.588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3.227 6.760
Pozostate aktywa obrotowe 123.290 77.154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149.244 24195
Aktywa obrotowe razem 599.219 432.308
Aktywa razem 1.811.299 1.594.289
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

$rédroczny bilans - pasywa

Nota 31 marca 2011

31 grudnia 2010

niebadany
Kapitat zaktadowy 13 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 153.093 153.093
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 952.933 885.036
Kapitat wtasny razem 1.126.933 1.059.036
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 838 884
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79.225 69.986
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1.404 1.900
Zohowiazania dtugoterminowe razem 81.467 72.770
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 14 138.077 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 229 226
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 279.338 280.411
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 14.078 15.434
Przychody przysztych okreséw 171477 166.412
Zohowiazania krétkoterminowe razem 602.899 462.483
Zobowigzania razem 684.366 535.253
Pasywa razem 1.811.299 1.594.289
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek przeplywéw pienieznych

okres 3 miesiecy zakorczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany
Zysk netto 68.357 85.142
Korekty: (65.808) (69.402)
Amortyzacja 26.861 16.147
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1 123
Odsetki 500 (14)
Zmiana stanu zapaséw 8.943 (5.926)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (58.424) (44.634)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodow przysztych okreséw 7.371 (12.374)
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 692 233
Podatek dochodowy 17.066 20.059
Zwiekszenie warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (68.750) (43.016)
Inne korekty (68) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.549 15.740
Podatek dochodowy zaptacony (4.295) -
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 207 477
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (1.539) 16.217
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7.481) (8.834)
Nabycie warto$ci niematerialnych (3.117) (2.350)
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej (pomniejszone o przejete Srodki pieniezne) (201) -
Sptata udzielonych pozyczek 50 -
Sptata odsetek od pozyczek 2 -
Whplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 50
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (10.747) (11.134)
Zmiana stanu kredytu w rachunku biezacym 138.077 -
Wptyw z realizacji opcji walutowych 780 -
Sptata odsetek od kredytow i pozyczek (771) (478)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (59) (59)
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek - (15.759)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej 138.027 (16.296)
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 125.741 (11.213)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu* 24.195 97.126
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (692) (233)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* 149.244 85.680

*Kwoty w 2010 roku obejmuijg $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 26.738 tys. ztotych
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zakfadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane wiasny razem

Stan na 1 stycznia 2011 10.733 153.093 10.174 885.036 1.059.036
Potaczenie z M.Punkt Holdings Ltd. - - (460) (460)
Zysk catkowity za okres - - - 68.357 68.357
Stan na 31 marca 2011 10.733 153.093 10.174 952.933 1.126.933

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zakfadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane wiasny razem

Stan na 1 stycznia 2010 10.733 73.997 10.174 232.911 327.815
Zysk catkowity za okres - - - 85.142 85.142
Stan na 31 marca 2010 10.733 73.997 10.174 318.053 412.957
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku

1. Dziatalnos¢ Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. (“Spotka”, “Cyfrowy Polsat’), jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje sg notowane
na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem wirtualnej sieci telefonii komaérkowej oraz dostawcg ustugi dostepu do Internetu.

Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

2. Sktad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.
Spotka zastosowata spojne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za 2010 i 2009 rok opublikowanych
w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2011 roku.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku weszty w zycie:

(i) zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie od ujawnieft danych poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla stosujacych
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”

Zmiany precyzujg, od kiedy nalezy stosowa¢ wcze$niejsze zmiany w MSSF 1 i 7 dotyczace ograniczonych zwolnief od ujawnien
danych poréwnawczych dla podmiotéw stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy.
Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(i) zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”
Zmiany precyzujg sposob ujmowania przedptat zwigzanych z minimalnymi wymogami finansowania. Zmiany nie maja wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

(iii) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych”
Interpretacja daje wytyczne, jak ujmowaé regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow finansowych. Zmiany
nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(iv) zmieniony MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” i zmiana do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
Zmiana do MSSF 8 uscisla, w jakich okolicznosciach jednostka traktowa¢ bedzie rzad, jego agendy i jednostki przez niego
kontrolowane jako jednego kontrahenta. Zmieniony MSR 24 doprecyzowuje jak nalezy raportowac transakcje z jednostkami
powigzanymi. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(v) zbiér ulepszen do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej z 2010 roku aktualizuje sze$¢ standardow
i jedng interpretacje. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnien, rozpoznawania oraz wyceny, a takze obejmuje zmiany
terminologii i zmiany edycyjne. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF)
nieobowiazujace na dzien bilansowy

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dalej
,MSSF UE”, zawierajg wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych;
- zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Odzyskiwalno$¢ aktywow;

- zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” —

Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotka nie oszacowata wptywu
powyzszych zmian na przyszte sprawozdania finansowe.

Uzupetnienie zasad rachunkowosci, opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym

Do polityki rachunkowosci spotki Cyfrowy Polsat dodano lub zmodyfikowano nastepujace punkty:

Przychody

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty i rabaty. Przychody ze sprzedazy wykazuje
sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug i towaréw w zwyklym toku dziatalno$ci Spotki.
Przychody prezentowane sg w nastepujacy sposob:

(a)

Na przychody od klientow indywidualnych sktadajg sie przychody z opfat abonamentowych i aktywacyjnych naleznych
od klientéw z tytutu DTH, nVOD, MVNO i dostepu do Internetu, przychody ze zrealizowanego ruchu i rozliczen
migdzyoperatorskich, kary umowne z tytutu rozwigzania uméw oraz przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych.
Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie Swiadczenia tych ustug, a kary
umowne W momencie rozwigzania kontraktu.

Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych rozliczane sg liniowo przez czas trwania umowy abonamentowej, za
wyjatkiem umow leasingu finansowego, ktére sg ujmowane jako sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy sprzetu wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustow i rabatow. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na
kupujacego.

Pozostate przychody ujmuje sie w momencie, kiedy towar zostaje przekazany do klienta badz ustuga jest $wiadczona.
Przychody z ustug w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie zuzywania lub
przepadania kwot dotadowan.

Spotka realizuje przychody z umoéw skfadajacych sie z kilku elementow sktadowych: towaru (zestaw satelitarny, dekoder, modut
dostepu) oraz ustugi. Przychody sg alokowane do poszczegdlnych sktadnikow uméw wieloelementowych w proporcji do ich
wartoSci godziwych.
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Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 maja 2011
roku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy sprzetu. W Spoice sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodéw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowo$¢
sprzedazy zestawow odbiorczych jest podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed
Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie sa dostepne w naziemnych
kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

6. Przychody ze sprzedazy ustug, towarow i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 388.110 356.538
Przychody ze sprzedazy sprzetu 2.641 9.148
Pozostate przychody ze sprzedazy 5.827 7.154
Razem 396.578 372.840

Przychody od klientéw indywidualnych obejmuja przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej,
przychody abonamentowe z ustug telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich, przychody
z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.
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7. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Nota

niebadany niebadany

Koszty licencji programowych 100.264 92.715

Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 76.204 67.477

Amortyzacja 26.861 16.147

Koszty przesytu sygnatu 20.425 20.445

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 20.363 17.289

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 11.615 18.870

Inne koszty 31.359 23.805

Razem koszty operacyjne wg rodzaju 287.091 256.748
okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, towaréw i materiatow 204.013 189.771

Koszty sprzedazy 60.596 48.254

Koszty ogéine i administracyjne 22.482 18.723

Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 287.091 256.748

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 16.991 14.459

Ubezpieczenia spoteczne 2.849 2175

Pozostate Swiadczenia pracownicze 523 655

Razem 20.363 17.289
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8. Pozostate przychody operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Pozostate odszkodowania 191 218
Inne 511 644
Razem 702 862

9. Pozostate koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych 20,143 10.798
naleznosci

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ aktywdw trwatych i zapasow 765 462

Inne 590 281

Razem 21.498 11.541

10. Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakoniczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Odsetki 272 592
R&znice kursowe netto 125 -
Razem 397 592
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11. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakoniczony

31 marca 2011

31 marca 2010

niebadany niebadany
Wynik wyceny opcji walutowych 1.994 -
Wynik realizacji opcji walutowych 898 -
Odsetki 773 577
Réznice kursowe netto - 227
Razem 3.665 804

12. Nabycie spotki zaleznej

W dniu 10 marca 2011 roku Spétka nabylta za kwote 500 tys. koron szwedzkich (232 tysiace ztotych) 100% udziatéw
zarejestrowanej w Szwecji spotki Goldcup 100051 AB (,Goldcup”). Kwota nabycia spotki szwedzkiej jest rowna wartosci jej
kapitatu zaktadowego na dzien nabycia. Bilans jednostki prezentowat po stronie debetowe] roszczenie od sprzedajacego
w wysokosci 500 tys. koron szwedzkich a po stronie kredytowej kapitat zaktadowy w wysokosci 500 tys. koron szwedzkich.

Spotka Goldcup zostata nabyta m.in. w celu przeprowadzenia mozliwej emisji obligacji. W dniu 18 marca 2011 roku Goldcup
zmienita nazwe na Cyfrowy Polsat Finance AB.

13. Kapitaly

Kapitat zaktadowy

Na dzieft 31 marca 2011 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Wartos¢é nominalna akcji Rodzaj akciji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
B 2.500.000 100 Uprzywilejowane co do glosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323 Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykte, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykle, na okaziciela

Ogodtem 268.325.000 10.733
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2011 roku ksztattowata sie nastepujaco:

31 marca 2011

Wartosé Udziat Udziat w ogdlinej

Liczba akcji nominalna akcji w kapitale Liczba gltoséw liczbie gtoséw

Polaris Finance B.V.! 175.025.000 7.001 65,23%  341.967.501 76,38%
Zygmunt Solorz-Zak 10.603.750 424 3,95% 21.207.500 4,74%
Pozostali 82.696.250 3.308 30,82% 84.567.500 18,88%
Razem 268.325.000 10.733 100%  447.742.501 100%

1Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio 148.771.250 akgji Cyfrowego Polsatu S.A. (55,45% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 64,92%
udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw) i Heronim Ruta posiada posrednio 26.253.750 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (9,78% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i 11,46% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw) poprzez spétke Polaris Finance B.V. Heronim Ruta nie posiada bezpo$rednio
akeji Cyfrowego Polsatu S.A.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych

W zwigzku z nabyciem Telewizji Polsat S.A. (patrz nota 20), w dniu 1 kwietnia 2011 roku Spotka zawarta cztery umowy
subskrypcyjne z: (i) MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Sprzedajacy 1), (i) KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Sprzedajacy II), (iii) Karswell Limited ("Sprzedajacy Ill"), oraz (iv) Sensor Overseas Limited ("Sprzedajacy IV") (tacznie
"Sprzedajacy"), dotyczace objecia tacznie 80.027.836 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii H (,warranty subskrypcyjne”).
Warranty subskrypcyjne uprawniajg ich posiadaczy do objecia emitowanych przez Spdtke akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 zl) kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2010 roku.

Na podstawie umow subskrypcyjnych, Spotka zlozyta oferte nieodptatnego objecia a kazdy ze Sprzedajacych przyjat oferte
objecia zaoferowanych warrantéw subskrypcyjnych, w wyniku czego:

(i) Sprzedajacy | objat 14.135.690 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 14.135.690,

(ii) Sprzedajacy Il objat 2.494.526 warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 2.494.526,

(iii) Sprzedajacy Il objat 53.887.972 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 53.887.972,

(iv) Sprzedajacy IV objat 9.509.648 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia facznie 9.509.648

akeji zwyklych na okaziciela serii H w kapitale zaktadowym Spotki w terminie do 30 wrze$nia 2011 roku, w zamian za wkiad
pieniezny w wysoko$ci 14,37 zt za jedng akcje. W dniu 20 kwietnia 2011 roku posiadacze imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii H wykonali prawa z warrantéw subskrypcyjnych tj. ztozyli oSwiadczenia o objeciu akcji zwyktych na okaziciela serii H. Spétka
wydata Sprzedajacym dokumenty objetych przez nich akcji, w wyniku czego kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony
0 kwote 3.201 tys. ztotych.

Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Polaris Finance B.V. (Polaris) posiadat bezposrednio 175.025.000
akcji Spotki, stanowigce 50,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujace 341.967.501 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 64,79% ogélnej liczby gtoséw w Spétce. Polaris jest spotka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak
posiadat 85% udziat w kapitale zakladowym.
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Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Karswell posiadat bezposrednio 53.887.972 akcje Spdtki,
stanowigce 15,47% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujace 53.887.972 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 10,21% ogolnej liczby gloséw w Spéice. Karswell jest spotka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 100% udziat
w kapitale zaktadowym.

Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Pan Zygmunt Solorz - Zak kontrolowat facznie (bezposrednio
i posrednio poprzez Karswell i Polaris) 239.516.722 akcje Spotki, stanowigce tacznie 68,75% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, reprezentujace tacznie 417.062.973 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi tacznie 79,02% ogélinej liczby
gtoséw w Spétce.

Na dzien przygotowania niniejszych sprawozdan finansowych Sensor posiadat bezposrednio 9.509.648 akcji Spotki, stanowiace
2,73% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujace 9.509.648 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi
1,80% ogolnej liczby gtosow w Spdice. Sensor jest spétka, w ktdrej Pan Heronim Ruta posiadat 100% udziat w kapitale
zaktadowym.

14. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 marca 2011 roku, na mocy podpisanej z Bankiem Pekao S.A. umowy kredytu w rachunku biezacym Spotka mogta
skorzystac z linii kredytowej do kwoty 139.000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie kredytu stanowito sume WIBOR O/N i marzy.
Zabezpieczenie stanowito o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 208.500 tysiecy ztotych. Na dzien 31 marca 2011
roku Spotka posiadata zobowigzania z tytutu linii kredytowej w wysokosci 138.077 tys. ztotych. Po dniu bilansowym, powyzsza
umowa zostata rozwigzana i zastgpiona przez Kredyt Rewolwingowy (ang. Revolving Facility Loan) opisany ponize;.

Zawarcie umowy kredytowej

W zwigzku z nabyciem Telewizji Polsat S.A. (patrz nota 20), w dniu 31 marca 2011 roku Spétka (razem ze spdtkami
powigzanymi) zawarta umowe kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele
z: Citibank, N.A., London Branch, Bank Handlowy w Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc
("Banki Prowadzace").

Umowa Kredytu przewiduje udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokoSci
1.400.000 tysiecy ztotych oraz kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci
200.000 tysiecy ztotych. Kredyt terminowy i kredyt rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedace;
sumg; stopy WIBOR dla odpowiednich okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Kredyt terminowy bedzie sptacany
w kwartalnych ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku. Ostateczng datq sptaty kredytu terminowego
i kredytu rewolwingowego bedzie 31 grudnia 2015 roku.
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Ponadto, w dniu 31 marca 2011 roku Spétka (razem ze spotkami powigzanymi) zawarta umowe kredytu pomostowego (ang.
Bridge Facility Agreement) z Bankami Prowadzacymi. Umowa ta przewiduje udzielenie kredytu pomostowego (ang. Bridge
Facility Loan) do maksymalnej kwoty bedacej réwnowartoscig w euro kwoty 1.400.000 tysiecy ztotych wynoszacej na dzien
podpisania umowy okoto 350.000 tysiecy EUR. Kredyt pomostowy jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej
bedacej suma; stopy EURIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, rosnacej wraz z diugoscig
okresu wykorzystania kredytu. Kredyt Pomostowy ma by¢ sptacony w ciggu 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

W dniu 14 kwietnia 2011 roku zostaty zawarte umowy przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen na majatku Spotki
w zwigzku z zawartymi przez nig w dniu 31 marca 2011 roku umowa kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) i umowa kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement):

(i) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 0 zmiennym sktadzie, wehodzacych w skiad przedsigbiorstwa Spétki;

(ii) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich udziatach w Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. oraz w Cyfrowy Polsat Trade
Marks Sp. z 0.0., nalezacych do Spotki;

(iii) Hipoteka taczna umowna na nieruchomos$ciach bedacych wiasnoscig Spotki;

(iv) Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zostaty zawarte umowy przewidujace ustanowienie nastepujacych zabezpieczen w zwigzku
z zawartymi przez Spotke w dniu 31 marca 2011 roku umowg kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) i umowa kredytu
pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement):

(i) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w mPunkt Polska S.A., nalezacych do Spotki;

(ii) Przelewy wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujacych Spotce wobec réznych diuznikéw.

15. Wplyw potaczenia z M.Punkt Holdings Ltd. na aktywa i pasywa spotki Cyfrowy Polsat S.A.

W dniu 30 lipca 2010 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o potaczeniu spétki Cyfrowy Polsat S.A. z M.Punkt
Holdings Ltd. (,M.Punkt Holdings”) z siedzibg w Nikozji na Cyprze oraz przyjat plan potaczenia transgranicznego spotek.
Wezeséniej, tj. 4 maja 2010 roku Cyfrowy Polsat S.A. sfinalizowata transakcje zakupu 94% udziatéw spétki M.Punkt Holdings,
natomiast 9 czerwca 2010 roku nabyta pozostate 6% udziatéw. W wyniku transakcji Spétka przejeta réwniez kontrole nad
spotkami zaleznymi mPunkt Polska S.A. oraz mTel Sp. z 0.0. W dniu 15 wrze$nia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Cyfrowy Polsat S.A. zdecydowato o transgranicznym potaczeniu spotek i upowaznito Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
niezbednych czynno$ci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury transgranicznego potaczenia.

W dniu 18 marca 2011 roku Zarzad spétki Cyfrowy Polsat S.A. powziat informacje, ze w dniu 14 marca 2011 roku sad rejestrowy

wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do
rejestru przedsigbiorcow transgranicznego potaczenia Spotki ze spétka M.Punkt Holdings.
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W nastepstwie potaczenia:
i. spétka M.Punkt Holdings zostata rozwigzana bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz
ii. spotka Cyfrowy Polsat S.A. przejeta w drodze sukcesji uniwersalnej aktywa i pasywa M.Punkt Holdings.

Whplyw potaczenia na aktywa i pasywa Spotki

Zmiana wynikajaca

z pofaczenia na dzien

14 marca 2011

Udziaty w mPunkt Polska S.A.* 5.248

Udzialy w spotce M.Punkt Holdings (146)

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki dla M.Punkt Holdings (5.461)

Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1
oraz innych $wiadczen

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek (74)

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne krétkoterminowe (70)

Suma (460)

* Warto$¢ czesci kapitatowej pozyczki udzielonej przez spotke Cyfrowy Polsat spétce M.Punkt Holdings na dzier 14 marca 2011 roku. Pozyczka

zostata udzielona w czerwcu 2010 roku (pierwsza transza) i byta wykorzystywana przez M.Punkt Holdings na sptate innej pozyczki, ktora

M.Punkt Holdings zaciagnat od spotki mPunkt Polska S.A. (wartos¢ pozyczki na dzien objecia kontroli przez Cyfrowy Polsat, tj. na dzieh 4 maja

2010 roku byfa réwna 5,2 min ztotych). W rezultacie, w wyniku potaczenia cze$¢ kapitatowa pozyczki udzielonej przez spdtke Cyfrowy Polsat

zostata potraktowana jako powiekszenie warto$ci udziatow spotki Cyfrowy Polsat w spétce mPunkt Polska S.A.

W wyniku potaczenia wartos¢ aktywow netto spotki Cyfrowy Polsat spadta o 460 tys. ztotych. Warto$¢ ta pomniejszyta zyski

zatrzymane.
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16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2011 31 grudnia 2010

niebadany

mPunkt Polska S.A. 1.936 976
Polsat Futbol Ltd. 1.499 1.200
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 1.283 468
Superstacja Sp. z 0.0. 690 347
Telewizja Polsat S.A. 605 674
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 570 -
Polsat Jim Jam Ltd. 282 326
Dom Sprzedazy Radia PIN Sp. z 0.0. 146 108
Teleaudio Sp. z 0.0. 79 108
Media Biznes Sp. z 0. 0. 59 59
Sferia S.A. 21 7
Polskie Media S.A. 13 152
Invest Bank S.A. - 9
Polsat Media Sp. z 0.0. - 1
Razem 7.183 4.435

Zobowigzania

31 marca 2011

31 grudnia 2010

niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.* 23.027 14.414
Telewizja Polsat S.A. 8.915 6.760
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 4.703 -
mPunkt Polska S.A. 3.470 3.395
Teleaudio Sp. z 0.0. 750 -
Polsat Media Sp. z 0.0. 167 24
Superstacja Sp. z 0.0. 150 -
Sferia S.A. 30 -
Polskie Media S.A. 6 -
Polsat Jim Jam Ltd. - 353
Razem 41.218 24.946

*Powyzsza kwota nie obejmuje kaucji w wysokosci 29 tys. ztotych, ktérg Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. wptacit jako zabezpieczenie

zwigzane z wynajmem nieruchomosci od Spotki

Nalezno$ci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Wartosci zaprezentowane w tabeli ,Zobowigzania” nie obejmujg rozliczen miedzyokresowych kosztow.
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Na nalezno$ci od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. w 2011 roku sktadaty sie gtownie naleznosci z tytutu najmu lokali
i serwisu gwarancyjnego.

Na zobowigzania wobec Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. sktadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu dekoderéw
i akcesoriow do dekoderéw. W roku 2011 Spétka zakupita od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. dekodery i akcesoria do
dekoderdw o facznej wartosci 46.419 tysiecy zlotych.

Na zobowigzania wobec Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. sktadajq sie gtéwnie optaty za korzystanie ze znaku towarowego
,Cyfrowy Polsat”.

Na zobowigzania wobec mPunkt Polska S.A. sktadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu prowizji za pozyskanie abonentéw.

Pozyczki udzielone

31 marca 2011 31 grudnia 2010

niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. - 51
M.Punkt Holdings Ltd. - 5.395
Razem - 5.446

Przychody operacyjne
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
niebadany niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 534 488
Telewizja Polsat S.A. 384 124
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 326 -
Polsat Futbol Ltd. 299 298
Teleaudio Sp. z 0.0. 215 110
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 48
Dom Sprzedazy Radia PIN Sp. z o.0. 31 38
Polskie Media S.A. 31 36
Invest Bank S.A. 15 -
Superstacja Sp. z 0.0. 13 12
Polsat Jim Jam Ltd. 2 -
mPunkt Polska S.A. - 6
Razem 1.898 1.160

Najistotniejsze transakcje obejmuja przychody z serwisu gwarancyjnego i wynajmu powierzchni dla Cyfrowy Polsat Technology
Sp. z 0.0. i Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. oraz przychody z tytutu emisji sygnatu dla Telewizji Polsat S.A. i Polsat Futbol
Ltd.
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W dniu 14 marca 2011 roku nastapito potaczenie prawne spdtki Cyfrowy Polsat ze spotkg M.Punkt Holdings Ltd. (patrz nota 15).
W okresie od 1 stycznia do 14 marca 2011 roku Spdtka zarejestrowata przychody od spotki M.Punkt Holdings Ltd. rowne 66
tysiecy ztotych.

Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

niebadany niebadany

Telewizja Polsat S.A. 18.493 18.675
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 8.338 -
mPunkt Polska S.A. 3.320 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 1.964 2.264
Polsat Jim Jam Ltd. 626 -
Elektrim S.A. 500 427
Redefine Sp. z 0.0. 70 -
Sferia S.A. 56 42
Polsat Media Sp. z 0.0. 33 50
Media Biznes Sp. z 0.0. 22 48
PAl Media S.A. - 36
Superstacja Sp. z 0.0. - 5
Invest Bank S.A. - 3
Razem 33.422 21.550

Najistotniejsze transakcje obejmujg optaty licencyjne na rzecz Telewizji Polsat S.A. z tytutu nadawania programoéw Polsat Sport,
Polsat Sport Extra, Polsat Film, Polsat Futbol, Polsat News, Polsat Play, Polsat Cafe i Polsat Sport HD oraz na rzecz Polsat Jim
Jam Ltd. z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam.

Spotka ponosi koszty korzystania ze znaku towarowego ,Cyfrowy Polsat” na rzecz Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.
Koszty na rzecz spotki mPunkt Polska S.A. wynikajg gtéwnie z prowizji za pozyskanie abonentéw. Teleaudio Sp. z 0.0. $wiadczy

na rzecz Spotki gtéwnie ustugi zwigzane z telefoniczng obstuga klienta. Spdtka wynajmuje powierzchnie biurowe od Elektrim S.A.

Transakcje pomiedzy spétkami powigzanymi zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.
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Przychody finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
niebadany niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. - 115
Razem - 115

Invest Bank S.A. jest gtdwnym bankiem Spotki i w zwigzku z tym Spotka ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem i obstugg
rachunkéw bankowych oraz ustugg identyfikacji ptatnosci masowych, bedac jednoczesnie beneficjentem przychodow
odsetkowych od lokat terminowych.

17. Sprawy sadowe

Powddztwo wytoczone przez SkyMedia Sp. z o.0.

Sprawa z powddztwa wytoczonego przez spétke SkyMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o $wiadczenie wyréwnawcze
i odszkodowanie. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Sad Okregowy dla Warszawy Pragi w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ogtosit
wyrok w sprawie, na podstawie ktdrego Spotka zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz SkyMedia Sp. z 0.0. kwoty 545 tysiecy
zZtotych wraz z odsetkami ustawowymi od 28 sierpnia 2007 roku oraz 30 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztéw sadowych.
W dniu 22 wrze$nia 2010 roku Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego. Obie strony wniosty od
w/w wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie skarge kasacyjng. Do dnia publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sad Najwyzszy nie odnidst sie do skargi kasacyjnej zadnej ze stron.

W niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostata ujeta rezerwa na wyzej opisane zobowigzania.

18. Istotne umowy i wydarzenia

Potaczenie spotki Cyfrowy Polsat ze spétka mPunkt Polska S.A.

W dniu 21 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto decyzje o potaczeniu Spotki ze spdtkg
mPunkt Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 100% akcji w kapitale.
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19. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowiazania wynikajace z udzielonych poreczen

Dnia 25 sierpnia 2010 roku Spétka udzielita spétce zaleznej poreczenia sptaty kredytu w wysokosci 13.000 tysiecy ztotych.
Poreczenie dotyczyto umowy kredytu w rachunku biezacym zaciggnietego przez spétke zalezng w BRE Banku, na mocy ktorej
spotka zalezna mogta skorzystac z linii kredytowej do kwoty 12.000 tysiecy ztotych. Po dacie bilansowej poreczenie przestato
obowigzywac¢, w wyniku rozwigzania umowy kredytowe;.

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek.

Zabezpieczenia dotyczace kredytow i pozyczek zostaty opisane w nocie 14.

Zobowiazania umowne z tytutu zakupu skfadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzah umownych na dzien 31 marca 2011 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 9.924 tysigce ztotych. Kwota zobowigzar umownych na dzien 31 marca 2011 roku z tytutu modernizacji nieruchomosci
wyniosta 47 tysiecy ztotych. Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licencji i oprogramowania
wyniosta 173 tysiecy ztotych na dziert 31 marca 2011 roku .

20. Wydarzenia po dacie bilansowej

Inwestycja w Grupe Telewizja Polsat

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Spétka sfinalizowata transakcje zakupu 100% udziatéw spétki Telewizja Polsat S.A. (,Telewizja
Polsat”) zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 15 listopada 2010 roku. W wyniku tej transakcji Spotka przejeta réwniez kontrole
nad spdtkami zaleznymi: RSTV S.A., Polsat Media Sp. z 0.0., Media Biznes Sp. z 0.0., Polsat Futbol Ltd., Nord Licence A.A.,
Polsat Licence Ltd. oraz uzyskata wspétkontrole nad jednostkami: POT Sp. z 0.0. and Polsat Jim Jam Ltd.

Spotka objeta 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnych zgromadzeniach Telewizji
Polsat za taczng cene 3.750.000 tysiecy ztotych. Kwota 2.600.000 tys. ztotych zostata zaptacona w formie przelewu 28 kwietnia
2011 roku. Pozostata cze$¢ ceny tj. 1.150.000 tysiecy ztotych zostata zaptacona przez wykonanie praw z warrantéw
subskrypcyjnych, ktore zostaty wyemitowane przez Spotke (patrz nota 13).
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21. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz
kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego,
byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.
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