SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ CYFROWY POLSAT S.A. W ROKU 2014

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie ze swojej dziataino$ci w roku obrotowym 2014 zawierajace w szczeg6Inosci
oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spdtka”) w roku obrotowym 2014, sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrotowy 2014 i wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w
roku obrotowym 2014 oraz ocene systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

1. Sktad Rady Nadzorczej
W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 w sktad Rady Nadzorczej wehodzity nastepujace osoby:

1) Pan Zygmunt Solorz-Zak;
2) Pan Heronim Ruta;
3) Pan Andrzej Papis;
4) Pan Robert Gwiazdowski;
5) Pan Leszek Reksa.

W 2012 roku wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na kolejng 3-letnig kadencje na mocy uchwat Walnego
Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 5 czerwca 2012 roku.

Pan Robert Gwiazdowski oraz Pan Leszek Reksa zostali powotani jako niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej, co stanowi
realizacje zasady nr 1.6 "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW", przyjetych uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. z pdzniejszymi zmianami, zgodnie z ktdrg przynajmniej
dwdch czionkéw Rady Nadzorczej powinno spetia¢ kryteria niezalezno$ci od Spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym
powigzaniu ze Spétka,

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej petnit Pan
Zygmunt Solorz-Zak.

2. Zakres dziatalno$ci Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych, a takze w oparciu o Statut Spotki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spétki z dnia 3 grudnia 2007 roku.

W 2014 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci.
Szczegoing uwage Rada Nadzorcza poswiecita analizie osigganych wynikdw finansowych, gtéwnie w kontekscie budowania
przez Spétke pozycji lidera we wszystkich obszarach dziatalnoSci, w szczegdlnoSci poprzez rozw¢j ustug dostepu do
internetu w technologii LTE i ustug zintegrowanych w oparciu o wspotprace ze spotkg zalezng Polkomtel Sp. z 0.0. Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania podjete przez Zarzad zmierzajace do realizacji synergii zapowiadanych przy
akwizycji spotki Metelem Holding Company Limited, po$rednio kontrolujacej Polkomtel Sp. z 0.0., w szczegdlnosci w
obszarze integracji na poziomie operacyjnym, wspolnych akcji sprzedazowo-marketingowych oraz finanséw.

Rada Nadzorcza z uwagq $ledzita takze zmiany zachodzace na polskim rynkach medialym i telekomunikacyjnym
monitorujac ryzyka i przygotowanie Spétki do podjecia wyzwan z nimi zwigzanych, w szczegélnosci poprzez integracje
operacyjng ze spdtkg Polkomtel Sp. z 0.0., operatora sieci mobilnej ,Plus”.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z przedstawionym przez Zarzad programem dziatania na rok 2014 i projektem budzetu
przeznaczonego nha jego realizacje, zatwierdzita i przyjeta opracowany przez Zarzad budzet Spétki oraz budzet Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat na rok 2014.

W 2014 roku Rada Nadzorcza szczegoing uwage poswigcita takze nadzorowi nad przebiegiem transakcji nabycia udziatow
w spdtce Metelem Holding Company Limited, posrednio kontrolujacej spétke Polkomtel Sp. z .0.0. W szczegoinosci, Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekty uchwat Walnego Zgromadzenia majace na celu realizacie warunkdw
zawieszajgcych okrelonych w umowach inwestycyjnych zawartych miedzy Spétkg a udziatowcami Metelem Holding
Company Limited oraz wyrazita zgode na dokonanie przedterminowej sptaty zadtuzenia z tytutu umowy kredytéw zawartej w
dniu 31 marca 2011 roku przez Spétke z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych oraz z tytutu niezabezpieczonych
imiennych obligaciji serii A o facznej wartosci nominalnej 350 min EUR, wyemitowanych przez Spétke dnia 20 maja 2011



roku. Rada Nadzorcza wyrazita takze zgode na zaciggnigcie nowych zobowigzan finansowych w celu refinansowania wyzej
opisanego zadtuzenia.

W 2014 roku, na podstawie art. 19 ust. 2 lit. ¢) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spdtki na trzyletnig
wspoing kadencje rozpoczetg 11 czerwca 2013 roku:

- Tomasza Gillner-Gorywode, powierzajac mu stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki, na mocy uchwaty podjetej w
dniu 28 pazdziernika 2014 roku;

- Tobiasa Solorza, powierzajgc mu stanowisko poczatkowo Czlonka Zarzadu, a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu
Spotki, na mocy uchwat podjetych w dniu 30 lipca 2014 roku; oraz

- Macieja Steca, powierzajac mu stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki na mocy uchwaty podjetej w dniu 4 listopada
2014 roku.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 2 lit. g) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza okreslita wysoko$¢ miesiecznego wynagrodzenia
Tobiasa Solorza oraz Macieja Steca. Rada Nadzorcza upowaznita takze Przewodniczacego Rady Nadzorczej do ustalenia
warunkdw i zawarcia umowy z Tomaszem Gillner-Gorywoda, petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 3 lit. €), g) oraz h) Statutu Spotki, Rada Nadzorcza:

- zatwierdzita warunki i wyrazita zgode na zawarcie przez Spdtke nowej umowy kredytowej (,Nowa Umowa
Kredytow”), majacej na celu refinansowanie zadtuzenia Spotki z tytutu umowy kredytéw zawartej w dniu 31 marca
2011 roku przez Spdtke z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych oraz z tytutu niezabezpieczonych
imiennych obligacji serii A 0 tacznej wartosci nominalnej 350 min EUR, wyemitowanych przez Spétke dnia 20 maja
2011 roku;

- wyrazita zgode na zawarcie przez Spotke umoéw zwigzanych z udzieleniem przez Spbtke gwarancji, poreczen i
ustanowienia wszelkich innych zabezpieczen sptaty finansowania udzielonego na podstawie Nowej Umowy
Kredytow;

- wyrazita zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Metelem Holding Company Limited poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, oraz objecie nowych udziatéw przez Spétke;

- wyrazita zgode na ustanowienie przez Spdtke na rzecz UniCredit Bank AG, Oddziat w Londynie zastawow
rejestrowych oraz zastawdw finansowych na nowych udziatach w podwyzszonym kapitale zakladowym Metelem
Holding Company Limited;

- kilkakrotnie wyrazita zgode na zaciagniecie przez Spétke zobowigzan o wartosci przekraczajacej 10.000.000 zt (w
tym m.in. zawarcie/przedtuzenie umdw licencyjnych i zakup dodatkowe sprzetu do odbioru telewizji satelitarnej).

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 3 lit. f) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza kilkakrotnie wyrazita zgode na powotanie lub
odwotanie cztonkéw organéw spétek zaleznych od Spétki.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 3 lit. i) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata przyjetq przez Zarzad w
dniu 22 stycznia 2014 roku Polityke Dywidendy Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza ustalita w 2014 roku
jednolity tekst Statutu Spétki, uwzgledniajacy zmiany uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23
wrzesnia 2014 roku, dotyczace zmiany kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany reprezentaciji Spotki.

Od dnia 4 sierpnia 2008 roku, kiedy to Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu oraz Komitet do spraw Wynagrodzeh w
sktad Komitetu Audytu wchodzg Pan Heronim Ruta, Pan Robert Gwiazdowski oraz Pan Leszek Reksa, za$ w sktad Komitetu
do spraw Wynagrodzen wchodza Pan Zygmunt Solorz-Zak i Pan Heronim Ruta (oba Komitety zostaly powotane w
niezmienionym sktadzie w dniu ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej na kolejng kadencje).



Cztonkowie Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzeri odbyli spotkania z Zarzadem Spétki omawiajac zagadnienia
zwigzane m.in. z oceng systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, art. 19 ust. 2 lit. a) i b) Statutu Spétki oraz pkt. 111.1.1
"Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW", Rada Nadzorcza przyjeta sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku
obrotowym 2013, zawierajace w szczegoinosci wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym
2013, sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2013 i wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku
wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2013, oraz ocene systemu kontroli wewnetrznej jak réwniez systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

W 2014 roku Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu Spotki zatwierdzenie sprawozdania finansowego
za rok 2013 oraz udzielenie Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2013 roku. Rada
Nadzorcza, po przeprowadzeniu analizy, pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2013 w wysokos$ci 429.012.674,99 ztotych w ten sposdb, ze na dywidende dla akcjonariuszy Spotki przeznaczono
102.859.516,76 zlotych, a pozostatg cze$¢ zysku netto, tj. 326.153.158,23 zlotych przeznaczono na kapitat zapasowy,
zaopiniowata go pozytywnie.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 2 lit. h) Statutu Spotki, Rada Nadzorcza Spétki dokonata w 2014 roku wyboru
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

W roku 2014 Rada Nadzorcza nie prowadzita kontroli ani postepowan wyjasniajacych, nie dokonata réwniez zawieszenia
cztonkow Zarzadu Spotki. Dnia 28 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Dominika Libickiego z
petnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu Spotki.

3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

W Spoétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za skuteczno$¢ ktérego odpowiada Zarzad. System kontroli wewnetrznej
obejmuje gtdwne procesy dziatalnosci Spotki, w ktorych istnieje potrzeba ustanowienia mechanizméw kontrolnych stuzacych
monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk istotnych dla Spotki. Podstawowym zadaniem tego systemu jest zapewnienie realizacii
celow biznesowych Spétki. Spdtka posiada i na biezaco uaktualnia strukture organizacyjng, w ktérej jasno zdefiniowano
$ciezki raportowania, odpowiedzialno$ci i poziom uprawnien, co pozwala dodatkowo niwelowac istotne ryzyka zawigzane z
prowadzeniem dziatalnosci. W opinii Rady Nadzorczej, system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki jest na satysfakcjonujgcym poziomie.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2014, sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 2014 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatlu zysku wypracowanego przez Spotke w roku
obrotowym 2014

Rada Nadzorcza Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie przedstawia sprawozdanie z wynikow oceny nastepujacych
sprawozdan Spotki za rok obrotowy 2014:

1. Sprawozdania finansowego Spdtki;

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, oraz

3. Oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku.
Ad.1

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z opinig oraz raportem audytora z przebiegu i rezultatéw badania sprawozdania
finansowego Spdtki za 2014 rok oraz po dokonaniu oceny tego sprawozdania stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki
za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest zgodne co do
formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i przedstawia rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny rentowno$ci
oraz wyniku finansowego w badanym okresie, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na dzieri 31 grudnia 2014 .
Ponadto, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2014 jest zgodne z ksiegami i



dokumentami Spétki oraz ze stanem faktycznym. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2014.

Ad. 2

Rada Nadzorcza, po dokonaniu analizy i oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2014, stwierdza, ze
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2014 jest zgodne z ksiegami i dokumentami Spétki oraz ze
stanem faktycznym. W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza przyjmuje przedstawione sprawozdanie i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie. Ponadto, Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
Panu Dominikowi Libickiemu - petnigcemu obowigzki Prezesa Zarzadu do dnia 28 pazdziernika 2014 r., obecnemu
Prezesowi Zarzadu - Panu Tomaszowi Gillner-Gorywodzie, Wiceprezesowi Zarzadu — Panu Tobiasowi Solorzowi oraz
Czlonkom Zarzadu: Panu Dariuszowi Dziatkowskiemu, Pani Anecie Jaskdlskiej, Panu Maciejowi Stecowi oraz Panu
Tomaszowi Szelagowi absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw w roku obrotowym 2014,

Ad.3

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie przeznaczenia catego zysku netto za rok obrotowy
2014 w wysoko$ci 177.213.590,79 ziotych na kapitat zaktadowy, opiniuje go pozytywnie i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o przyjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku w sposob zaproponowany przez Zarzad.



