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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogélna charakterystyka Spétki
a.  Siedzibg Cyfrowy Polsat Spotka Akeyjna (,Spélka”) jest Warszawa, ul. Lubinowa 4a.

b. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Stawomira Wolbergiera w Radomiu w dniu 30 pazdziernika
1996 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6526/96. W dniu 21 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000010078.

¢.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 796-18-10-732, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 670925160.

d.  Kapital zakladowy Spétki na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosit 25,6 mln zi i skladal sie
z 639.546.016 akcji o wartoéci nominalnej 0,04 z! kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wynioést 9.446,3 min zl.

e.  Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba % kapitalu Liczba %
posiadanych akeyjnego gloséw posiadanych

akgji glosow

Karswell Ltd.! 157.988.268 24,70 157.988.268 19,29
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 24,11 306.709.172 37,45
éf,%,‘;l’,‘;i‘;"{f; R 28.415.173 4,44 28.415.173 3,47
Sensor Overseas Ltd. 3 54.921.546 8,59 81.662.921 9,97
Embud Sp. z0.0.! 20.648.775 4,64 29.648.775 3,62
Pozostali 214.367.958 33,52 214.539.208 26,20
639.546.016 100,00 818.963.517 100,00

! Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka

2 Reddev Investments Ltd. jest bezposrednio zalezny od Pola Investments Ltd., spolki kontrolowanej przez
TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVO Foundation

!
o
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I. Ogolna charakterystyka Spélki (ed.)
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Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba % kapitalu Liczba %
posiadanych akcyjnego gloséw posiadanych

akgji gloséw

Pola Investments Ltd.! 154.204.296 44,27 306.709.172 58,11
- akcje imienne uprzywilejowane 152.504.876 43,78 305.009.752 57,79
- akcje zwwykle na okaziciela 1.699.420 0,49 1.699.420 0,32
Sensor Overseas Ltd.? 25.341.272 7,27 50.382.647 9,55
- akcje imienne uprzywilejowane 25.041.375 7,19 50.082.750 9,49
- akcje zwykle na okaziciela 299.897 0,08 299.897 0,06
Pozostali 168.807.268 48,46 170.678.518 32,34
348.352.836 100,00 527.770.337 100,00

! Pola Investments Ltd. jest kontrolowana przez TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym
jest Pan Zygmunt Solorz-Zak
2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowana przez EVO Foundation

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalnosé zwigzana z pelnieniem funkcji:

° operatora platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacego
uslugi na terytorium Polski;

. operatora platnej telewizji naziemnej;
dostawcy ustlug telekomunikacyjnych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

° Tomasz Gillner-Gorywoda  Prezes Zarzadu od 28 pazdziernika 2014 r.;
Dominik Libicki Prezes Zarzadu do 28 pazdziernika 2014 r.;
° Tobias Solorz Wiceprezes Zarzadu  od 10 grudnia 2014 r.;
Czlonek Zarzadu od 1 wrzeénia 2014 r.
do 9 grudnia 2014 r.;
. Dariusz Dzialkowski Czlonek Zarzadu;
. Aneta Jaskolska Czlonek Zarzadu;
o Tomasz Szelag Czlonek Zarzadu;
° Maciej Stec Czlonek Zarzadu od 4 listopada 2014 .

Jednostkami powiazanymi ze Spolka sg spolki nalezace do Grupy Kapitalowej Cyfrowy
Polsat S.A. (,Grupa”), czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego, a takze spotki
zalezne czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego oraz osb sprawujacych
kontrolg nad Grupa. Ponadto do podmiotéw powiazanych ze Spotka naleza osoby
powigzane personalnie z czlonkami kluczowego personelu kierowniczego,

w odniesieniu do ktérych mozna oczekiwaé, ze maja wplyw na dzialania czlonkéw
Kluczowego personelu kierowniczego wzgledem Spoélki lub czlonkowie kluczowego
personelu kierowniczego maja wplyw na dzialania tych oséb wobec Spétki.
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Ogo6lna charakterystyka Spélki (cd.)

Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papier6w Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od
2007 r., Spélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 7 z dnia 4 grudnia
2007 .

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod datg
3 marca 2015 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowe;j

i wynik6w dzialalnosci Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostato pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Ewy Giel (numer w rejestrze 12148).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwalq nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 6 maja 2014 r. dzialajac na podstawie art. 66 ust. 4
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci w zwiazku z art. 19 ust. 2 lit. h)
Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 listopada 2014 r. w
okresie:

) badanie wstepne od 17 listopada do 28 listopada 2014 1.;
° badanie koficowe od 26 stycznia do 3 marca 2015 .
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 . 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
min zt min z¢ min zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 12.347,2 5.462 4 6.884,8 126,0 95,9 90,7
Aktywa obrotowe 529,2 560,3 (31,1) (5,6) 41 9,3
Aktywa razem 12.876,4 6.022,7 6.853,7 113,8 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 9.446,3 3.421,2 6.025,1 1761 73,4 56,8
Zobowigzania
diugoterminowe 1.967,9 1.669,2 298,7 17,9 15,3 27,7
Zobowigzania
krotkoterminowe 1.462,2 932,3 529,9 56,8 11,3 15,5
Pasywa razem 12.876,4 6.022,7 6.853,7 113,8 100,0 100,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2014 r. 2013r. 2014 r. 2013r.

min z¢ min zt min zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy
ustug, produktéw, towaréw 2.034,6 1.922,9 111,7 58 100,0 100,0
i materiatow
Koszty operacyjne (1.735,6) (1.552,2) (183,4) 11.8 (85,3) (80,7)
Pozostate przychody
operacyjne, netto 221 1.9 202 1.0632 1,1 0,1
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 3211 372,6 (51,5) (13,8) 15,8 19,4
2Zysk netto za okres 177,2 429,0 (251,8) (58,7) 8,7 22,3

ZESTAWIENIE ZYSKU CALKOWITEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2014r. 2013r. 2014r. 2013r.

min zt min z4 min 2t (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 177,2 429,0 (251,8) (58,7) 8,7 22,3
Pozostaty zysk catkowity
po opodatkowaniu (3.2 11,6 (148) (127.6) 0,1) 0,6
Zysk catkowity za okres 174,0 440,6 (266,6) (60,5) 8,6 22,9

¢ T
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz

wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzieri bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybkos$¢ obrotu naleznosci
Wskazniki rentownosci

- rentownos$¢ sprzedazy netto

- rentownos¢ sprzedazy brutto

- ogolna rentownos$¢ kapitatu
Wskazniki zadluzenia

- stopa zadluzenia

- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci li

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnosci

2014 r.
45 dni
9%
15%

3%

27%
62 dni

31.12.2014r.

04

03

1,4%

2013 r.
44 dni
22%
19%

13%

43%
74 dni

31.12.2013 r.

0,6

0.4

4.8%

1 osigganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.

pwec
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ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towar6w i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku -1,0%
(2013 r. - inflacja: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwc

Na koniec roku obrotowego aktywa Spélki wyniosly 12.876,4 mln z. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 6.853,7 min zl, tj. 0 113,8%, gléwnie w wyniku nabycia
udzialéw w spolce zaleznej Metelem Holding Company Limited (»Metelem”),
wlasciciela operatora telekomunikacyjnego Polkomtel Sp. z 0.0. Wzrost ten zostal
sfinansowany gléwnie poprzez emisje akcji o lacznej wartosci emisyjnej 5.954,0 mln zl,
wzrostem stanu zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek o kwote 2.236,1 mln z1, przy
Jednoczesnym spadku stanu zobowiazat z tytulu wyemitowanych obligacji o kwote
1.434,9 mln zl. Spélka osiagnela zysk netto w kwocie 177,2 min z oraz wyplacila
dywidende w kwocie 102,9 mln z}.

Istotng pozycje aktywow Spolki na dzier 31 grudnia 2014 r. stanowily udzialy

w jednostkach zaleznych, ktére wynosily 11.561,5 min zt (89,8% sumy aktywow).

W badanym roku warto$é udzialow w jednostki zalezne wzrosla o 6.841,6 mln z},
glownie wskutek objecia przez Spélke udzialéw w spolece Metelem w zamian za
wyemitowane akcje o warto$ci emisyjnej 5.954,0 mln z} oraz podwyzszenia kapitatu
zakladowego w tej spolce za wkiad pieniezny w kwocie 883,5 min z1.

Kapital wlasny na 31 grudnia 2014 r. wyniést 9.446,3 min zi. Zwigkszenie salda kapitalu
wlasnego o kwote 6.025,1 mln 7, tj. 0 176,1% bylo spowodowane emisja akeji o lacznej
wartosci nominalnej 11,7 mln z} i emisyjnej 5.954,0 mln z oraz wygenerowanym
zyskiem netto w kwocie 177,2 min zl.

Saldo zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (dtugo i krétkoterminowych) na

31 grudnia 2014 r. wynioslo 2.773,3 min zl i wzroslo w poréwnaniu do konea roku
ubieglego 0 2.236,1 mln z}, gléwnie w wyniku zaciagniecia w dniu 11 kwietnia 2014 T.
kredytu terminowego i rewolwingowego w lacznej kwocie 2.800 min z1, co zostalo
skompensowane splata wezeéniejszego kredytu terminowego, ktorego saldo na koniec
roku poprzedniego wyniosto 537,2 mln zl.

Saldo zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji (dugo i krotkoterminowych) na
31 grudnia 2014 r. zostalo w caloci splacone (na koniec roku poprzedniego

1.434,9 min z}). Srodki na splate zadluzenia z tytulu obligacji pochodzily z kredytu
terminowego i rewolwingowego udzielonego Spélce w dniu 11 kwietnia 2014 T.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia zmalala

z 43% na koniec roku ubieglego do 27% na koniec roku biezacego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie byt wzrost salda zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek (dtugo

i krotkoterminowych) 0 2.236,1 min zl. Obrét zobowiazan zmniejszyl sie odpowiednio z
74 dni do 62 dni. Gléwna przyczyng zmian w tym zakresie byl wzrost kosztéw
operacyjnych w badanym roku o 183,4 mln, tj. 0 11,8% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ogolem przychody ze sprzedazy uslug, produktéw, towaréw i materialéw wyniosly
2.034,6 mln zl i wzrosly o 111,7 mln zl, tj. 0 5,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Gléwna pozycje przychoddéw stanowily przychody detaliczne od klientow
indywidualnych i biznesowych w kwocie 1.913,0 min z}, obejmujace przychody z oplat
abonamentowych z tytulu platnej cyfrowej telewizji, z ustug telekomunikacyjnych,
przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytulu rozwiazywania
umow. Na dzialalnoéci tej Spétka zanotowala wzrost o 85,2 min z1, tj. 0 4,7%

w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Koszty operacyjne wyniosly 1.735,6 min z} i wzrosly 0 183,4 mln z}, tj. 0 11,8%

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwigksza pozycja kosztéw operacyjnych byly
koszty kontentu wynoszace w badanym okresie obrotowym 517,2 mln z}, co stanowi
29,8% kosztéw operacyjnych. Koszty kontentu wzrosly o 42,7 min zl, tj.09,0%

w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Zyski i straty z dzialalnosci inwestycyjnej, netto wyniosly 168,2 i spadly o 144,2 mln zl,
tj 0 46,2 % w poréwnaniu do roku poprzedniego. Gléwng przyczyna spadku zyskéw

i strat z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto bylo zmniejszenie wysokosci otrzymanych
dywidend od jednostek zaleznych o 136,3 mln zl.

Koszty finansowe wyniosly 309,5 mln z} i wzrosly o 75,4 min z}, tj. 0 32,2% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu
kosztéw odsetek od kredytow i pozyczek o 48,9 min, tj. o 75,7%, zaplaconej premii za
wezesniejszy wykup obligacji w kwocie 82,1 mln zl, co zostalo skompensowane
spadkiem odsetek od obligacji 0 54,7 mln z}, tj. 0 43,7% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

Efektywna stawka podatku dochodowego wyniosla 1,4%. Znaczacy wplyw na
ksztaltowanie sig tego wskaznika maja przychody z tytutu dywidend od spélek
zaleznych, ktére nie podlegaja opodatkowaniu w kwocie 166,9 mln zl.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 9% i byla nizsza o 13 punktéw
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie
spadkiem zyskow z dzialalno$ci inwestycyjnej netto o 144,2 mln oraz wzrostem kosztéw
finansowych o 75,4 min w badanym roku w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spétki. Wskazniki plynnosci I i II, ktére wyniosly na
koniec badanego roku odpowiednio 0,4 (na koniec roku poprzedniego 0,6) oraz 0,3
(na koniec roku poprzedniego 0,4), zmniejszyly sie glownie w wyniku wzrostu salda
zobowiazan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek o 629,8 mln zt

w poréwnaniu do konca roku poprzedniego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjaénienia

1 oswiadczenia oraz przedlozy} o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Spolka posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spélke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana cigglosé¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2014 .
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 6 maja 2014 r.

Zgodnie z Uchwala nr 20 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2014 r. zysk netto
za rok poprzedni w wysokoéci 429,0 min zl zostal podzielony w sposob nastepujacy:

* nadywidendg dla akcjonariuszy Spélki przeznaczono 102,9 mln zl;
* na kapital zapasowy przeznaczono pozostalg czesé zysku netto, tj. 326,1 min zt.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzeze.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegélnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednosé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,
ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci F inansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Lubinowej 4a. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 3 marca 2015 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. z dnia 3 marca 2015 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og0lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowoéé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

S Gl

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 3 marca 2015 .
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