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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupa”) jest Cyfrowy
Polsat Spétka Akeyjna (,Jednostka dominujgca”™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Lubinowa 4a.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzgdzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Stawomira Wolbergiera w Radomiu w dniu
30 pazdziernika 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6526/96. W dniu 21 czerwca
2001 1. Sad Rejonowy w Warszawie XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000010078.

c.  Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP

796-18-10-732, a dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 670925160.

d.  Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2014 r. wynosit
25,6 mln zl i skladal si¢ z 639.546.016 akcji o wartoéci nominalnej 0,04 z! kazda.

e.  Na 31grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba % kapitatu Liczba %
posiadanych akecyjnego gloséw posiadanych

akeji gloséw

Karswell Ltd. ! 157.988.268 24,70 157.988.268 19,29
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 24,11 306.709.172 37,45
‘é;%;’;;f;,oi& NeCLITENE 28.415.173 4,44 28.415.173 3,47
Sensor Overseas Lid. 3 54.921.546 8,59 81.662.921 9,97
Embud Sp. z 0.0.! 29.648.775 4,64 29.648.775 3,62
Pozostali 214.367.958 33,52 214.539.208 26,20
639.546.016 100,00 818.963.517 100,00

* Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka

* Reddev Investments Ltd. jest bezposrednio zalezny od Pola Investments Ltd., spétki kontrolowanej przez
TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

' Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVO Foundation
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba % kapitalu Liczba %
posiadanych akcyjnego glos6w posiadanych

akgji glosow

Pola Investments Ltd.! 154.204.296 44,27 306.709.172 58,11
- akcje imienne uprzywilejowane 152.504.876 43,78 305.009.752 57,79
- akgje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,49 1.699.420 0,32
Sensor Overseas Ltd.z 25.341.272 7,27 50.382.647 9,55
- akcje imienne uprzywilejowane 25.041.375 7,19 50.082.750 9,49
- akcje zwykle na okaziciela 299.897 0,08 299.897 0,06
Pozostali 168.807.268 48,46 170.678.518 32,34
348.352.836 100,00 527.770.337 100,00

! Pola Investments Ltd. jest kontrolowana przez TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym
jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

* Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowana przez EVO Foundation

f. Wbadanym okresie Grupa prowadzila dzialalnoé¢ gléwnie zwigzana z pelnieniem
funkcji:

. operatora platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,,Cyfrowy Polsat” swiadczacego
uslugi na terytorium Polski;

dostawcy uslug telekomunikacyjnych;
nadawcy programéw telewizyjnych;

operatora platnej telewizji naziemnej;
dostawcy ustugi dostepu do Internetu;

dystrybutora tresci programowych w Internecie oraz administratora portali
internetowych (,IPLA™);

o dostawcy mobilnych audiowizualnych ustug medialnych.

g W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Tomasz Gillner-Gorywoda  Prezes Zarzadu od 28 pazdziernika 2014 r.;
° Dominik Libicki Prezes Zarzadu do 28 pazdziernika 2014 r.;
° Tobias Solorz Wiceprezes Zarzadu od 10 grudnia 2014 r.;

Czlonek Zarzadu od 1 wrzesnia 2014 r.;
do 9 grudnia 2014 r.;

. Dariusz Dziatkowski Czlonek Zarzadu;
. Aneta Jaskolska Czlonek Zarzadu;
. Tomasz Szelag Czlonek Zarzadu;
° Maciej Stec Czlonek Zarzadu od 4 listopada 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. na dziefi 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Netshare Sp. z o.0.

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii | Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji | sprawozdanie finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

Cyfrowy Polsat S.A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.

Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 r.

Cyfrowy Polsat Finance AB Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AB *) 31 grudnia 2014 .

Telewizja Polsat Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.

Polsat Media Biuro Reklamy Sp.z 0.0. Sp. k. | Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 T.

Media-Biznes Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 r.

Nord License AS Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AS *) 31grudnia 2014 1.

Polsat License Ltd. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AG ™) 31grudnia 2014 1.

Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 r.

Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. zo.0. | (*) 31 grudnia 2014 .

PL 2014 Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Spoéika nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31grudnia 2014 1.

Polsat Brands (einfache Gesellschaft) Zalezna (100%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 1.

Polsat Ltd. Zalezna (100)% Pelna Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 .

INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 1.

CPSPV1 Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Spoétka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 r.

CPSPV2 Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31grudnia 2014 r.

Redefine Sp. z o0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 r.

Poszkole.pl Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 1.

Gery.pl Sp.z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (¥) 31 grudnia 2014 r.

Frazpc.pl Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 r.
Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | (*) 31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Plus TM Group Sp. z 0.0. **

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii | Dzien bilansowy, na
powigzania konsolidacji | sprawozdanie finansowe ktory sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wlasnosci) finansowe

Metelem Holding Company Limited** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers CY ™ 31 grudnia 2014 r.

Eileme 1 AB (publ) ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AB *) 31 grudnia 2014 .

Eileme 2 AB (publ) ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AB ™*) 31 grudnia 2014 T.

Eileme 3 AB (publ) ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AB *) 31 grudnia 2014 1.

Eileme 4 AB (publ) ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers AB *) 31 grudnia 2014 r.

Polkomtel Sp. z 0.0. ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 | bez zastrzezen 31grudnia 2014 1.

Nordisk Polska Sp. z 0.0. ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp.zo.0 | (*) 31grudnia 2014 r.

Polkomtel Finance AB (publ) ** Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 .

Liberty Poland S.A. ** Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp.zo.0 | (*) 31 grudnia 2014 r.

Polkomtel Business Development Sp. z 0.0. ** | Zalezna (100%) Pelna Spéika nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 r.

Plus TM Management Sp. z 0.0. ** Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31grudnia 2014 r.

LTE Holdings Limited** Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 1.

Plus TM Group Spoélka z ograniczong Zalezna (100%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 pazdziernika 2015 r.

odpowiedzialno$¢ia Spotka Komandytowo-

Akeyjna**

Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 .




Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii | Dzien bilansowy,
powiazania kapitalowego konsolidacji sprawozdanie finansowe na ktory
(% wlasnosci) sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
Polsat JimJam Ltd. Wspolne przedsiewziecie (50%) | Praw wlasnosci | Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 1.
Polski Opesitor Telewizyjiiy Sp. 2 0. Wspolne przedsiewziecie (50%) | Praw wlasnosci | Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 1.
New Media Ventures Sp. z 0.0. ** Wspolne przedsiewziecie Praw wlasnosci | Spélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31grudnia 2014 1.
(49,97%)
Paszport Korzysci Sp. z 0.0. ** Wspdlne przedsiewziecie (49%) | Praw wlasnosci | Spotka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 1.
Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. | Zalezna (99%) Nie podlega Spoélka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 1.
konsolidacji
Litenite Limited** Wspolne przedsiewziecie (49%) | Nie podlega Spolka nie podlegala badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2014 r.
konsolidacji

* Na dzien podpisania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przeprowadzono badanie jednostkowego sprawozdania finansowego lub pakictu konsolidacyjnego dla
celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, ale oddzielna opinia z badania sprawozdania finansowego nie zostala wydana
** Spolki wehodzgee w sklad Grupy Metelem Holding Company Limited konsolidowane od dnia 7 maja 2014 roku

pwe




Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastgpujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

W dniu 7 maja 2014 r. Jednostka dominujaca nabyla 100% udzialéw w spblce
Metelem Holding Company Limited (,Metelem”), wlaéciciela m.in. operatora
telekomunikacyjnego Polkomtel Sp. z 0.0.,

Dnia 27 lipca 2014 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. nabyla 50% udzialéw w
kapitale zakladowym PL 2014 Sp. z o.0., tym samym zwigkszajac udzial w ogblne;j
liczbie gloséw do 100%,

Dnia 6 sierpnia 2014 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z o.0. nabyla 100%
udzialéw w kapitale zakladowym spétki Polsat Ltd.,

Dnia 22 maja 2014 roku Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o.0. nabyl 1%

w kapitale zakladowym CPSPV1 Sp. z 0.0. i 1% w kapitale zakladowym

CPSPV2 Sp. z 0.0. tym samym zwigkszajac udzial w ogdlnej liczbie gloséw w obu
spotkach do 100% ,

W dniu 26 maja 2014 r. Jednostka dominujaca nabyla 14% udzialéw w spolce
Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. zwiekszajac swoj udziat w kapitale
zakladowym tej spotki do 99%.

J. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Grupa stosuje MSSF od 2007 .
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II.

Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostato pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Ewy Giel (numer w rejestrze 12148).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 6 maja 2014 r. dzialajgc na
podstawie art. 66 ust. 4 z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci w zwigzku

zart. 19 ust. 2 lit. h) Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu

art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 listopada 2014 r.
w okresie:

° badanie wstepne od 17 listopada do 28 listopada 2014 r.;
. badanie konicowe od 26 stycznia do 3 marca 2015 r.

‘588
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013r.
min zt min z¢ min z¢ (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 23.398,6 44558 18.942.8 425,1 85,5 78,5
Aktywa obrotowe 3.982,6 1.220,4 2.762,2 226,3 14,5 21,5
Aktywa razem 27.381,2 5.676,2 21.705,0 382,4 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 9.141.6 3.001,2 6.140,4 2046 33,4 52,9
Zobowigzania
diugoterminowe 14.072,4 1.700,2 12.372,2 7277 51,4 29,9
Zobowigzania
krbikotarminews 4.167,2 974.8 3.192,4 327,5 15,2 17,2
Pasywa razem 27.381,2 5.676,2 21.705,0 382,4 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2014 r. 2013r. 2014 r. 2013 r.

min zt min zt min zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy
ustug, produktow, towarow 7.409,9 2.910,8 4 4991 1546 100,0 100,0
i materiatow
Koszty operacyjne (6.977,1) (2.157,7) (3819,4) 1770 (80,7) (74,1)
Pozostate przychody
operacyjne, netto 96 36.8 (272)  (73.9) 0.1 1.3
Zysk z dziatainos$ci
operacyjnej 14424 789,9 652,5 82,6 19,4 27,2
Zysk netto za okres 292,5 525,5 (233,0) (44,3) 3,9 18,1

ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO ZYSKU CALKOWITEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2014 r. 2013r. 2014r. 2013,

min zt min zt min zt (%) (%) (%)

Zysk netto za okres 292,5 525,5 (233,0) (44,3) 3,9 18,1
Pozostaty zysk catkowity

po opodatkowaniu (3.2 73 (10.5) (143,8) (0.0) 0.2

Zysk catkowity za okres 289,3 532,8 (243,5) (45,7) 3,9 18,3

?H 9
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 . 2013r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 45 dni 48 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 4% 18%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 19% 27%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 5% 19%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 67% 47%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 51 dni 60 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,0 1.3
- wskaznik ptynnosci |l 0.9 1.1
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 6,9% 11,4%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci
1 osiaganych wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.

Poréwnywalno$é sprawozdan finansowych za lata 2013-2014, a tym samym wartos¢
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé ograniczona

z uwagi na fakt nabycia i objecia konsolidacja od dnia 7 maja 2014 r. grupy Metelem Holding
Company Limited, w sklad ktérej wchodzi m.in. Polkomtel Sp. z 0.0., nabycie spélki Polskie
Media S.A. oraz sprzedaz spétki RS TV S.A. w dniu 30 sierpnia 2013 r.

5 fro
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku -1,0% (2013 r. - inflacja: 0,7%).

Poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych za lata 2013-2014, a tym samym wartoéé
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ ograniczona

z uwagi na fakt nabycia i objecia konsolidacja od dnia 7 maja 2014 r. grupy Metelem Holding
Company Limited, w sklad ktérej wchodzi m.in. Polkomtel Sp. z 0.0., nabycie spotki Polskie
Media S.A. oraz sprzedaz spotki RS TV S.A. w dniu 30 sierpnia 2013 1.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Cyfrowy Polsat S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie, w sklad ktérej na dzier 31 grudnia
2014 r. wehodzilo 35 spolek zaleznych konsolidowanych metoda pelna oraz 4 wspélne
przedsiewzigcia konsolidowane metoda praw wlasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majatkows i finansowg Grupy:

e  Nakoniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 27.381,2 mlIn z. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 21.705,0 mln z, tj. 0 382,4% gléwnie w wyniku nabycia
udzialow w spélce Metelem Holding Company Limited (,,Metelem”), wlasciciela
operatora telekomunikacyjnego Polkomtel Sp. z 0.0. Wzrost ten zostal sfinansowany
gtownie poprzez emisje akeji o lacznej wartoéci emisyjnej 5.954,0 mln z}, wzrost stanu
zobowigzan z tytulu kredyt6w i pozyczek o kwote 8.520,2 mln z}, wzrost stanu
zobowigzan z tytulu obligacji o kwote 3.575,9 mln z} oraz wzrost stanu zobowigzar z
tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowigzan o kwote 1.109,8 mln zi.

o Istotna pozycj¢ aktyw6w Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowila warto$é firmy,
ktora wynosila 10.826,8 mln z} (39,5% sumy aktywéw). W badanym roku saldo wartosci
firmy wzroslo o 8.224,0 mln zt wskutek wstepnego rozliczenia nabycia grupy Metelem.
Ponadto w ramach wstepnego rozliczenia nabycia grupy Metelem Grupa zidentyfikowala
i ujela na bilansie wartosci niematerialne we wstepnie oszacowanej wartoéci godziwej w
postaci relacji z klientami o wartosci 4.530,0 mln zl, marki Plus o wartosci 941,1 min z}
oraz koncesji o wartosci 1.600,0 min z}.

*  Kapital wlasny na 31 grudnia 2014 r. wyniost 9.141,6 mln zl. Zwigkszenie salda kapitalu
wlasnego o 6.140,4 mln z} (tj. 0 204,6%) bylo spowodowane glownie emisja akeji o
lacznej wartoéci emisyjnej 5.954,0 min z} oraz osiggnietym zyskiem netto w kwocie
292,5 mln zl. Jednoczesnie Jednostka dominujaca wyplacila dywidende w kwocie
102,9 mln zl.

Saldo zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek (dlugo i krétkoterminowych) na
31 grudnia 2014 r. wynioslo 9.006,1 mln z} i wzroslo w poréwnaniu do kofica roku
poprzedniego o 8.520,2 mln zt gléwnie w wyniku ujecia zobowiazan z tytutu kredytu w
kwocie 6.815,6 mln zl przejetych na dzieri 7 maja 2014 r. wraz z nabyciem udzialow w
Metelem oraz zaciggniecia w dniu 11 kwietnia 2014 r. przez Jednostke dominujacy
kredytu terminowego i rewolwingowego w lacznej kwocie 2.800 min z1, co zostalo
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

skompensowane splata wcze$niejszego kredytu terminowego, ktorego saldo na koniec
roku poprzedniego wynioslo 485,9 min zl.

*  Saldo zobowigzan z tytulu obligacji (dtugo i krétkoterminowych) na 31 grudnia 2014 .
wynioslo 5.014,6 mln z} i wzroslo w poréwnaniu do konca roku ubieglego o
3.575,9 mln zi, gléwnie w wyniku ujecia zobowiazan z tytulu obligacji w kwocie
5.528,5 mln zl przejetych na dzien 7 maja 2014 r. wraz z nabyciem udzialow w Metelem,
co zostalo cze$ciowo skompensowane splata obligacji Senior Notes wyemitowanych przez
Cytrowy Polsat Finance AB oraz splata obligacji PIK wyemitowanych przez Eileme 1 AB
w lacznej kwocie 2.275,9 mln z}.

* Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
2 47% na koniec roku ubieglego do 67% na koniec roku biezacego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie byt wzrost salda zobowiazat z tytulu kredytéw i pozyczek oraz
obligacji (dlugo i krétkoterminowych) 0 12.096,1 mln zk. Obrét zobowiazan zmniejszyt sie
odpowiednio z 60 dni do 51 dni. Gléwna przyczyna zmian w tym zakresie byl wzrost
kosztéw operacyjnych w badanym roku o 3.819,4 min zl, tj. 0 177,0% w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

o Ogodlem przychody ze sprzedazy uslug, produktéw, towaréw i materialow wyniosly
7-409,9 mln z} i wzrosly 0 154,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwiekszy
udziat przychodéw ze sprzedazy stanowily przychody detaliczne od klientéw
indywidualnych i biznesowych wynoszace w badanym okresie 5.084,7 mln z1 (68,6%
przychodéw ze sprzedazy). Na przychodach detalicznych od klientéw indywidualnych i
biznesowych Grupa zanotowala wzrost o kwote 3.254,6 min zi, tj.0177,8% w
poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego. Drugim najwiekszym strumieniem
przychodéw w Grupie byly przychody hurtowe wynoszace 1.954,0 min z! (26,4%
przychodéw ze sprzedazy), ktore wzrosly w porownaniu do roku poprzedniego
0 943,8 min z}, tj. 0 93,4%.

* Koszty operacyjne wyniosly 5.977,1 mln z} i wzrosly o 3.819,4 mln zl, tj. 0 177,0%
w porownaniu do roku poprzedniego. Gléwnymi pozycjami kosztéw operacyjnych byly
koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich wynoszace w badanym okresie
obrotowym 1.412,4 mln z}, co stanowi 23,6% kosztow operacyjnych, amortyzacja, utrata
wartosci oraz likwidacja wynoszace 1.295,9 mln z} (21,7% kosztéw operacyjnych) oraz
koszty kontentu wynoszace 1.029,5 mln z! (17,2% kosztow operacyjnych).

* Koszty finansowe w badanym okresie wyniosly 1.146.0 mln zi i wzrosly 0 930.0 min, tj.o
430,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat gléwnie ze wzrostu
kosztéw réznic kursowych z tytulu wyceny wyemitowanych obligacji 0 340,7 mln zl,
wzrostu kosztéw odsetek od kredytow i pozyczek o 278,9 mln z}, wzrostu kosztow
odsetek od wyemitowanych obligacji 0 182,0 mln oraz w wyniku poniesionych kosztow
premii za wezeéniejszy wykup obligacji w wysokosci 82,1 mln zt.

*  Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 4% i byla nizsza o 14 punktéw
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane
rentownosci Grupy mial wzrost kosztow finansowych o0 930,0 min zt w poréwnaniu do
roku poprzedniego.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

* Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I i II, ktére wyniosly na
koniec badanego roku odpowiednio 1,0 (na koniec roku poprzedniego: 1,3) oraz 0,9 (na
koniec roku poprzedniego: 1,1) zmniejszyly sie gléwnie w wyniku wzrostu salda
zobowigzan krétkoterminowych o 3.192,4 mln z}, tj. 0 327,5%, przy jednoczesnym
wzroscie aktyw6éw obrotowych o0 2.762,2 mln z} w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zagdane informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przedlozy! oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozZenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosSci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubiegtego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie warto$ci firmy oraz jej ujecie

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywo6w oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czesci akeji w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujgte we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 9 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 29 kwietnia 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 6 maja 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

m. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowasne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 ., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Lubinowej 4a. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 3 marca
2015T.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. z dnia 3 marca 2015 .
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajgcy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowoséé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajgca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Eua Opek
Ewa Giel
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 3 marca 2015 .
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