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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraC stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczacych faktdw historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikdw finansowych, strategii biznesowej oraz celdw i planéw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnos$nie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo réznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej
prezentacji.



Restrukturyzacja
Grupy Polsat




Gtowne zatozenia procesu
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Koncentracja na gtownej dziatalnosci grupy w obszarze
swiadczenia ustug dla klientow indywidualnych oraz
nadawania i produkcji telewizyjnej

Sprzedaz spotki RSTV S.A. prowadzacej dziatalnosc
radiodyfuzyjna



Sprzedaz RSTV S.A.




Sprzedaz RSTV

“ Grupa Polsat podpisata warunkowg umowe zbycia spotki RSTV S.A. na rzecz
Emitel Sp. z 0.0. za kwote 45,5 min PLN

= Cel - koncentracja na gtdwnych obszarach dziatalnosci Grupy Polsat:

— Koniec oszczednosci dla Telewizji Polsat zwigzanych z posiadaniem
spotki swiadczgcej ustugi transmisji sygnatu analogowego

— Trudna i kapitatochtonna do realizacji strategia rozwoju w obszarze DTT
— Brak mozliwosci osiggniecia dalszych synergii w Grupie

© Warunki zawieszajgce:
— Wyrazenie zgody przez banki bedace stronami umowy kredytowej (SFA)

— Zwolnienie wszystkich zabezpieczen (na akcjach i majgtku spétki) zwigzanych
z umowg kredytowg i emisjg obligacji

— Rejestracja przez sqd podziatu RSTV
© Zgodnie z zawartg umowg kredytowg, srodki pozyskane ze zbycia, w catosci
przeznaczymy na przedpfate kredytu terminowego



Pozytywny wptyw na wyniki Grupy . roLSAT

= Struktura przychodoéw RSTV w 2012 r.:
— Grupa Polsat — okoto 60%

— Pozostali nadawcy radiowo-telewizyjni — okoto 40%

© EBITDA wygenerowana od partnerow zewnetrznych w 2012 r. wyniosta
ok. 4,5 min PLN

© Transakcja ma pozytywny wptyw na cash flow
— Obnizenie nominatu kredytu oraz kosztow obstugi dtugu

— Brak koniecznosci przeznaczania srodkdw na inwestycje, niezbednych do zapewnienia

rozwoju spotki, na rynku transmisji sygnatu, ktéry przechodzi transformacje z nadawania
analogowego do cyfrowego



Akwizycja TV4iTV6




Telewizja Polsat podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatow w spétce
Polskie Media S.A., nadawcy kanatéw TV4 i TV6

Wartos¢ przedsiebiorstwa zostata ustalona na 99 min PLN i zostanie zaptacona ze
srodkow wtasnych

Niezalezna opinia firmy doradczej KPMG, przygotowana dla Zarzagdu Cyfrowego
Polsatu, potwierdza, ze warunki cenowe planowanej transakcji sg godziwe z punktu
widzenia interesow Cyfrowego Polsatu

Nabycie kanatow TV4 i TV6 stanowi realizacje strategii grupy polegajace;j
na wzmocnieniu rynkowej pozycji Telewizji Polsat, dzieki wzrostowi ogladalnosci
w grupie docelowej

Warunki zawieszajgce:
Zgoda UOKIK
Koniecznos¢ wykupienia udziatowcdw mniejszosciowych przez sprzedajacych

Przewidywana finalizacja transakcji w lipcu 2013 r.



Opis kanatowTV4iTV 6

TV6 ~
* rozpoczecie nadawania: 30 maja 2011 r.

« dystrybucja sygnatu: DTT (MUX-2)/kabel/satelita

* rodzaj koncesji: kanat mtodziezowy

* $redni zasieg techniczny 2012: 54%

* ramowka: oferte programowg stanowig najwieksze
hity Swiatowej rozrywki, m.in. amerykarska wersja
Idola, angielska Must be the Music, Got to Dance czy

TV4 ~

* rozpoczecie nadawania: 1 kwietnia 2000 r.

» dystrybucja sygnatu: naziemna/DTT (MUX-2)/
kabel/satelita

* rodzaj koncesji: kanat ogdélnorozrywkowy

* $redni zasieg techniczny 2012: 88%

* ramoéwka: stacja oferuje szeroki wybér programoéw

- od pozycji dokumentalnych i popularnonaukowych

(Galileo, Galileo Extra, STOP Drogdwka, Tester), kulinarny Mistrz Kuchni — Gordon Ramsey, seriale
lifestylowych (mata Czarna, Happy Hour), fabularne i animowane oraz programy typu ‘reality
muzycznych (4dmusic), wnetrzarskich (Dekoratornia) show’. W ramdwce znajdujg sie rowniez polskie

przez filmy i seriale az po transmisje sportowe. produkcje, m.in. serial animowany Wtatcy moch.
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Zrédto: NAM, wszyscy, 16-49, cata doba, SHR%; zasieg techniczny - odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére maja mozliwoéé¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna 10

zasiegdw miesiecznych w 2012 r.; analizy wewnetrzne



DTT najszybciej rosngcym segmentem .

dystrybucji kanatow telewizyjnych

Udziat w ogladalnosci

+ D3zymy do zbilansowanego udziatu

% zmiany r/r w ogladalnosci naszych kanatow we

----------------------------------------------- wszystkich segmentach dystrybucji

© Kanaty TV4i TV6 sg obecne

w hajdynamiczniej rozwijajgcym
sie segmencie - DTT, co umozliwi
33,7% . . . ..
31,5% wzmochienie obecnej pozycji Grupy

I Polsat na catym rynku telewizyjnym
13,0%
10,4% .

2011 w2012

(% udziatu w ogladalnosci)

Zrédto: NAM, wszyscy, 16-49, cata doba, SHR%; analizy wewnetrzne 11



Wzmocnhienie pozycji rynkowej
Grupy Telewizji Polsat
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Udziaty Grupy Polsat w 2012 r.
23,5% 25,3%
Zrodto: NAM, wszyscy, 16-49, cata doba, SHR%; Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne 12

Nota: (1) estymacja Spotki



Atrakcyjna wycena

“ Transakcja sprzedazy mniejszoSciowego pakietu akgcji Wyniki finansowe Polskie Media
spotki Polskie Media przez TVN implikuje wycene
na poziomie ok. 118 min PLN () w min PLN 2010 2011 2012
“ Wpg szacunkdéw spétki mnoznik EV/EBITDA 2013F Przychody 68 71 76
jest znaczgco nizszy od transakcji porownywalnych,
w tym transakcji zakupu Telewizji Polsat EBITDA 12 9 7
& Ro§nace p.rzych.ody reklamowe w wyniku o Zysk/strata
zwiekszania zasiegu technicznego oraz uruchomienia netto 3 (2) (4)

nowego kanatu (TV6)

 Wyzsze koszty transmisji sygnatu tylko do lipca
2013r., wynikajg z podwodjnych kosztdw nadawania
analogowego i cyfrowego

“ Zidentyfikowalismy szereg synergii z Grupg Polsat,
ktére pozytywnie wptyng na rentownosé kanatéw
TV4iTV6

“ Polskie Media obecnie obstuguje zadtuzenie
w wysokosci okoto 20 min PLN

Zrédto: Polskie Media, Dane wg PSR; Dane za 2012 rok na podstawie niezaudytowanego sprawozdania finansowego. 13
Nota: (1) Raport Grupy Kapitatowej TVN S.A. za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.



Podsumowanie transakcji

© Strategiczny krok w celu wzmocnienia naszej pozycji, na fragmentaryzujgcym
sie rynku telewizyjnym

= Atrakcyjna wycena spofki

= Mozliwosc¢ zwiekszenia przychodow reklamowych w oparciu o rosnaca,
w wyniku transakcji, oglagdalnos¢ oraz zwiekszenia rentownosci kanatow
poprzez wyeliminowanie podwodjnych kosztéw nadawania

25

© Potencjalne synergie
— Programowe
O Silniejsza pozycja negocjacyjna
O Efektywniejsze zarzgdzanie zasobami programowymi
O Wieksza elastycznos¢ w programowaniu kanatéw FTA
— Techniczne
— Reklama, marketing, cross-promocja

— Back-office
14



Q&A




Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Olga Zomer

Rzecznik Prasowy

Telefon: +48 (22) 356 6035

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: ozomer@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedzZ nasze strony internetowe: http://media.cyfrowypolsat.pl
http://cyfrowypolsat.pl/inwestor
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