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Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) zostata przygotowana przez spétke Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spétka”) wytacznie w celach informacyjnych.

Informacje zawarte w Prezentacji nie stanowig ani nie sg czescig zadnej oferty sprzedazy akcji Spétki, jak rowniez nie bedg stanowity podstawy jakiejkolwiek umowy w tym
przedmiocie. W szczegdlnosci niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego, ustawy o ofercie publicznej oraz dowolnych innych obowigzujacych
przepiséw prawa polskiego. Jakakolwiek sprzedaz bezposrednia lub posrednia akcji Spétki, o ile nastgpi, zostanie przeprowadzona zgodnie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Wszystkie informacje i opinie zawarte w Prezentacji zostaty przedstawione przez Spétke. Spétka ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, pracownicy, doradcy lub
przedstawiciele nie sktadajg zadnych zobowigzan, oswiadczer ani zapewnien (zaréwno wyraznych, jak i dorozumianych) co do doktadnosci lub kompletnosci tresci niniejszej
Prezentacji.

Niniejsza Prezentacja zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci. W stwierdzeniach tych wystepuja wyrazy takie, jak ,przewidywac”, ,by¢ przekonanym”, ,,zamierzac”,
,szacowac”, ,by¢”, ,oczekiwac” oraz stowa o podobnym znaczeniu. Wszelkie stwierdzenia, inne niz odnoszace sie do faktow historycznych, zawarte w niniejszej Prezentacji, w tym
miedzy innymi stwierdzenia dotyczace sytuacji finansowej Spofki, jej strategii biznesowej, planéw i celéw kierownictwa dotyczgcych przysztej dziatalnosci (w tym planéw rozwoju i
celdw dotyczacych produktéw i ustug Spotki) sg stwierdzeniami odnoszacymi sie do przysztosci. Takie stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci sg narazone na znane i nieznane
rodzaje ryzyka, odznaczajg sie niepewnoscig i podlegajg innym istotnym czynnikom, ktére mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki, dziatalnosci lub osiggniecia Spotki beda istotnie
roznity sie od przysztych wynikéw, dziatalnosci lub osiggnie¢ wyrazonych wprost lub domysinie w tych stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Stwierdzenia te opierajg sie na
szeregu zatozen dotyczacych obecnej i przysziej strategii biznesowej Spétki oraz srodowiska, w ktérym bedzie ona prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Zostaty one zamieszczone
wytgcznie na dzien Prezentacji. Spdtka wyraznie odstepuje od wszelkich obowigzkéw lub zobowigzarn w zakresie rozpowszechniania jakichkolwiek uaktualnien lub korekt dowolnych
stwierdzen dotyczacych przysztosci, ktdre zostaty zawarte w niniejszej Prezentacji, majgcych na celu odzwierciedlenie zmiany oczekiwan Spétki lub zmian zdarzen, warunkéw lub
okolicznosci, na ktérych dowolne takie stwierdzenie zostato oparte, chyba ze obowigzujace przepisy prawa wymagajg inaczej. Spotka przestrzega, ze stwierdzenia dotyczace
przysztosci nie stanowig gwarancji co do przysztych wynikow, a jej faktyczna sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczace przysztej dziatalnosci moga
istotnie rdzni¢ sie od przedstawionych lub zasugerowanych w takich stwierdzeniach zawartych w niniejszej Prezentacji. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa, strategia
biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczace przysztej dziatalnosci Spotki beda zgodne ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci zwartymi w Prezentacji, to te wyniki lub
wydarzenia mogg nie stanowic zadnej wskazéwki co do wynikow lub zdarzen w nastepnych okresach.

Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes¢ nie powinny by¢ traktowane jako projekcja, prognoza lub przyrzeczenie w odniesieniu do przysztych wynikéw dziatalnosci lub operacji Spotki
lub jej grupy.

Spoétka nie zobowigzuje sie do publikacji jakichkolwiek uaktualnien, zmian lub korekt informacji, danych lub stwierdzen zawartych w Prezentacji w razie zmiany strategii lub
zamierzen Spotki lub tez wystgpienia faktow lub zdarzen, ktére beda miaty wptyw na strategie lub zamierzenia Spoétki, chyba ze taki obowigzek informacyjny wynika z
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Historyczne informacje finansowe dotyczace Metelem Holdings Ltd. oraz Polkomtel Sp. z 0.0. zawarte w Prezentacji zostaty przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Historyczne informacje finansowe dotyczace Spotki zostaty przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi prospektu w rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, ze zmianami, oraz zwigzanych z nig aktow legislacyjnych, w tym
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004/WE, ze zmianami. Niniejsza Prezentacja nie jest dokumentem ofertowym w celu oferowania papieréw wartosciowych lub innych udziatow
na podstawie ustawodawstwa krajowego jakiejkolwiek jurysdykcji.

Akcje Spotki nie zostaty zarejestrowane na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pdzniejszymi zmianami (ang. United States Securities Act of
1933, ,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani w zadnym organie nadzoru rynku papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych i nie moga by¢ oferowane, sprzedawane,
zastawiane ani w inny sposéb zbywane w Stanach Zjednoczonych lub na rzecz osoby amerykanskiej, chyba ze na podstawie odpowiedniego zwolnienia lub w transakgcji, ktéra nie
podlega obowigzkom rejestracyjnym wynikajgcym z Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz zgodnie z obowigzujgcym prawem stanowym w zakresie papieréw wartosciowych, jak
réwniez prawem dowolnej innej jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych.
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Transakcja przejecia
) spotki Polkomtel




W dniach 14 listopada 2013 r. oraz 19 grudnia 2013 r.

Cyfrowy Polsat S.A. zawart warunkowe umowy w sprawie
nabycia wszystkich udziatow w Metelem Holdings Limited, spotki
posrednio kontrolujgcej 100% udziatéw w Polkomtel Sp. z o.0.

Atrakcyjna wycena

Finalizacja transakcji pod nastepujacymi, najistotniejszymi warunkami:

Zgoda akcjonariuszy na warunkowe podwyzszenie kapitatu
Rejestracja przez sad, warunkowo podwyzszonego kapitatu spofki
Zatwierdzenie przez KNF prospektu emisyjnego spoiki
Refinansowanie obecnego zadtuzenia Cyfrowego Polsatu



Wycena na bazie metody DCF
uwzglednia rynkowg wartosc
zadtuzenia grupy Metelem 6,3x

5,7x 5,85x

Poréwnanie wszystkich mnoznikéw
spotek i transakcji poréwnywalnych
uzytych na potrzeby wyceny
uwzglednia bilansowg wartos¢

zadtuzenia
. . Polkomtel Szeroka grupa Europejscy
Wycena Metelem jest godziwa wg telekomunikacyjna  operatorzy
. komérkowi
wszystkich zastosowanych metod
Niezalezna opinia firmy doradczej 650
EY potwierdza, ze warunki cenowe 5.7x
planowanej transakcji sg godziwe
z punktu widzenia ogotu
akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu
Wycena nie uwzglednia synergii
Polkomtel Poréwnywalne transakcje

Zrédto: Metelem LTM 3Q’13 EV/EBITDA i analizy wiasne; Bloomberg
Nota (1) Szeroka grupa telekomunikacyjna oraz Europejscy operatorzy komdrkowi wtaczajgc operatoréw LTE, EV / EBITDA - $rednia ze $rednich 3M i 6M na dzier 12 listopada 2013 r.



Kluczowe parametry transakgji

FEER

W wyniku negocjacji Cyfrowy
Polsat ustalit cene nabycia Biezace zadtuzenie Udziatowcy
ez y4 uz | Z
Metelem na 6,15 mid PLN Cyfrowego Polsatu Metelem
(wartosé equity)

|
© Ptatnoé¢ w formie nowych akgji :
dla udziatowcow Metelem l
: 100% udziatow
© Przejecie catosci aktywow :
i zobowigzan Metelem l
(w tym 10,2mld PLN dtugu netto) Polkomtel
plus®

100% udziatow
w Polkomtelu




Akcjonariusze

Liczba emitowanych akcji wyniesie
291.193.180

Uzgodniona cena emisyjna:
21,120 zt za akcje

 Nowe akcje bedg stanowity 45,53%

kapitatu zaktadowego i 35,55%
gtosow w spotce

Nowe akcje zostang wprowadzone
do obrotu na GPW

Nota (1) Srednia wazona ustalona za okres 3M i 6M do 12 listopada 2013 .

Przed transakcja (akcje)

48%

Po transakgji (akcje)

 Pola Investments
" Sensor Overseas

Free float

26,40%

7,39%
24,70%

¥ Pola Investments

® Karswell

® Argumenol

“ Sensor Overseas
EBRD

Free float



Potaczenie dwoch rentownych bizneséw

mlid PLN . p I U S :’: Razem()

Przychody 2,86 6,81 9,65

EBITDA® 1,02 2,85 3,87

Marza EBITDA 35,6% 41,8% 40,1%

Przeptywy pieniezne z

. - .. 0,72 2,90 3,62
dziatalnosci operacyjnej

Dtug netto 1,82 10,17 11,99

Diug netto/EBITDA za 12M 1,78x 3,57x 3,10x

Zrédto: LTM 3Q’13 pro forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne, nieaudytowane, wartosci zaokraglone

Nota: (1) Wartosci zaokraglone; (2) EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem)

z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto zlikwidowanych srodkéw trwatych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/

(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku spétek wspotkontrolowanych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (stratg) z dziatalnosci operacyjnej 8
obejmuja amortyzacje, odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz wartos¢ netto zlikwidowanych srodkéw trwatych



Odpowiedz na dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe
oraz zmiany zachowan konsumenckich naszych klientow

Szansa na poprawe wynikow operacyjnych i finansowych

Trudne do skopiowania portfolio komplementarnych produktéow i ustug,
stwarzajgce znaczacy potencjat sprzedazowy zarowno do naszej bazy
jak i do klientéw z rynku

Znaczgce synergie przychodowe i kosztowe
Ciggte budowanie wartosci dla naszych akcjonariuszy

Potencjalnie w pierwszej 10-ce najwiekszych polskich firm pod
wzgledem kapitalizacji gietdowej oraz wiodgca grupa medialno-
telekomunikacyjna w regionie



Zrédto: Spétka, analizy wtasne

Spotkania z 53 przedstawicielami rynku kapitatowego w Polsce
w ciggu pierwszych 3 dni od dnia ogtoszenia transakgji

78 spotkan z przedstawicielami zagranicznych funduszy
inwestycyjnych w trakcie 2 tygodniowego roadshow

Pozytywny odbiér komunikacji - brak stanowiska ze strony
akcjonariuszy kwestionujgcego wycene przejmowanego
podmiotu oraz warunki transakgji

Od momentu ogtoszenia wydano 6 raportow analitycznych,
5 zaleca kupowanie akcji spotki, Srednia wycena 23,2 PLN



Rynkowy kontekst
transakc;ji




Grupa Cyfrowy Polsat dzis (1)

JesteSmy najwiekszg grupg multimedialng w Polsce

Udziat Cyfrowego Polsatu w rynku Udziaty Telewizji Polsat w ogladalnosci oraz
ptatnej telewizji w rynku reklamy telewizyjnej®

Cyfrowy Polsat

32%
t
OPC:I..T.VC();ZV Pozostali
1% 27,4%
(]
25,8%
TVP 21,9% TVN
27,2% 34,7%
IPTV)
+(1)
% Pozosta n2c4% Udziat w ogladalnosci Udziat w rynku reklamy
operatorzy DTH®
1%

Zrédto: NAM, 2012, wszyscy, 16-49, cata doba, SHR%; Starlink, reklama spotowa i sponsoring, analizy wtasne (TV Polsat dla danych wtasnych oraz Starlink dla pozostatych telewizji)

Noty: (1) Na podstawie wtasnych szacunkdw oraz danych publikowanych przez operatoréw (raporty roczne Grupy TVN S.A. i Grupy Telekomunikacja Polska S.A. za rok 2012)
(2) Na podstawie wtasnych szacunkéw oraz danych publikowanych przez PIKE
(3) Na podstawie wtasnych szacunkéw oraz danych publikowanych przez operatoréw (raporty roczne Grupy Telekomunikacja Polska S.A. i Netia S.A. za rok 2012) 12
(4) tacznie z udziatami kanatéw TV4 i TV6



B3l cYFROwY

Nr 1 na rynku ptatnej telewizji z bazg 3,5 min abonentow
Wiodaca grupa telewizyjna z ok. 25% udziatem w rynku

Nr 1 wsrod platform online wideo z ok.4 min uzytkownikow
Oferta ptatnej telewizji mobilnej w technologii DVB-T

Jedyny operator DTH oferujacy LTE

...i najbardziej rentowna spoétka medialna w Polsce



Wizja Cyfrowego Polsatu

Lider rynku rozrywki w Polsce.

Tworzymy i dostarczamy najatrakcyjniejszy kontent,

przy uzyciu najlepszych i najnowoczesniejszych technologii,
w celu swiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych

i zapewnienia najwyzszego poziomu satysfakcji klientow.

14



Grupa Polkomtel dzis (1)

Wiodacy polski operator komérkowy, z bazg 14,1 min klientéw

Udziat Polkomtelu w segmencie

kontraktowym() Podziat czestotliwosci: obecna sytuacja(?

900MHz 1800MHz

B Plus (przy wspotpracy z Midas) B Plus (przy wspotpracy z Midas)
[ [ T i [
Plus = Orange ®T-Mobile ® Play B Networks! (Orange 20%, T-Mobile 26%) B Networks! (Orange 13%, T-Mobile 27%)
® play ® Play
Source: 1) Raporty finansowe operatoréw, nie uwzglednia operatoréw MVNO, Q3’13 15

2) Na podstawie danych Urzedu Komunikacji Elektronicznej



\
7,4 mln abonentdéw kontraktowych

Fokus - dostarczanie klientom najnowszych technologii

Ok. 3 mIn uzytkownikow smartfonow

Ponad 3 min klientéw aktywnie korzystajgcych z ustug transmisji danych

Potencjat wprowadzenia nowych produktéw i ustug (np. ustugi bankowe,

ubezpieczenia, inteligentny dom, energia, zdrowie, monitoring, itp.)

...i najbardziej rentowny operator telefonii komoérkowej w Polsce



Razem stworzymy lidera rynku

4 A

POLSAT

3,5 miIn gospodarstw

domowych, ok.
. 11,2minoséb

4 % N

POLSAT

Najlepszy kontent
i ogolnopolski zasieg

© Dipla

4 min uzytkownikéw,
ok. 30% ogladajacych na
Ktabletach i smartfonacly

4 N
plus®
14,1 min klientow
- J
4 N
plus®

Atrakcyjne spektrum

i ogélnopolski zasieg

4 B
plus®

30% uzytkownikéw

tabletow i smartfonow

LIDER
RYNKU

plus

17



Wyjatkowa i unikalna oferta

Kluczowy
. kontemt A N .
Smartfony — — X X X — X X
Wideo X X — X — X — X
£
2 Internet - X X X X X X X
=
Ustugi
............. gosowe — X X X KT Xk
- Wideo X — — X — X — X
£
S Internet — - X X X X X X
S
¢ Ustugi
o
glosowe — X X X X — X X

Zrédto: strony internetowe operatoréw; produkty i ustugi wtasne, $wiadczone przy wykorzystaniu wtasnej infrastruktury, lub w modelu MVNO 18



Nasza wizja ewoluuje

Lider rynku rozrywki i telekomunikacji w Polsce.

Bedziemy nadal tworzyc i dostarczac najatrakcyjniejszy kontent

oraz produkty telekomunikacyjne, przy uzyciu najlepszych
najnowoczesniejszych technologii, w celu swiadczenia wysokiej
jakosci ustug zintegrowanych, adresujgcych zmieniajqgce sie potrzeby

naszych klientow, utrzymujgc najwyzszy poziom ich satysfakcji

19



Nasz nowy,
wiekszy rynek




- Potaczona baza klientow stwarza szanse skierowania naszych produktow do okofo

6 mln gospodarstw domowych, w ktérych mieszka 17 mln oséb(®)

NOWE
produkty

juz wkrotce

)]
Ite -

Internet

Telewizja mobilna

Zipla-

Wideo online

plus& ) .

Ustugi gtosowe Ptatna telewizja

+ Przy liczbie ok. 4 urzadzen z ekranem w kazdym domu, rynek ktéry zaadresujemy
juz dzis to ok. 25 min réznych urzgdzen. Rynek ten stale rosnie!

Zrédto: (1) Szacunki Spétki na podstawie liczby aktywnych abonentéw kontraktowych DTH/telefonii komérkowej, uwzgledniajace ok. 20% overlap

21



Konsumenci coraz czesciej
ogladajg wideo na réznych
urzgdzeniach — zaréwno w
domu jak i poza domem




Konsumenci coraz
czesciej korzystajg
z szeregu innych

urzagdzen w trakcie
ogladania telewizji




Zmiana zachowan stymuluje wzrost

transmisji danych

Konsumpcja danych wg typu urzadzenia()
Konsumpcja wideo na smartfonach 500

stymuluje wzrost wolumendéw oo
przesytanych danych oraz ilosci 8 = Smartfon
tych urzadzen na rynku £ 90007
% 6,000 - Komputer
— Przewidywana liczba smartfonow & przenosny/
na koniec 2013 r. wyniesie ok. 13,5m Router/Tablet
— ok. 100% wzrostu r/r(2) 0,000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Konsumpcja danych wg aplikacji*)

Kontrola atrakcyjnego kontentu 15,000 - M inne
i odpowiednia technologia, 12,000 - = Kodowane
poparta efektywnym modelem Joos = Oprogramowanie
dystrybucji odpowiednich ' B Sieci spofecznociowe
. E i

urzgdzen sg kluczem do sukcesu 8 6,000 Przegladanie stron

Z‘.% 3,000 - Audio

' Wideo

0,000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 m ydostepnianie

Zrédto: (1) Ericsson, czerwiec 2013, przesyt danych: podziat wg urzadzen na $wiecie, aplikacje 24
(2) IDC



Kontent
PRODUKCIJA WEASNA

!| “SP0rtyp
m 4 O

-
FILM

PLAY
IO C news

M

POLSAT
Cale
e

*SjP0rce&xira

HD
NABYTY
Eﬂ@ BT sPoRT
'{-’[ NATIONAL
1 1 ceocraPHic R 4N]
I-.IISTORY CPE'AN'B‘;EEHI p—
@discoveryrry IV
universal  HBO
N~
cBseaction

Dystrybucja

SATELITARNA
DTH

NAZIEMNA
DVB-T

MOBILNA
2G, 3G, 4G, LTE

Urzadzenia
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Zasieg naszych ustug transmisji danych .

~ Obecne pokrycie:
~LTE-62%
— HSPA/HSPA+ - 98%

Plany rozwojowe
na rok 2014:

— LTE - 66%

— HSPA/HSPA+ - 99%

~ HSPA+

Zrédto: Polkomtel, Midas; zasieg populacji Polski; Pazdziernik 2013 26



Wartos¢ bazy

Wartos¢ baz ) X
y klientow

klientow

Dystrybucja kontentu

Zarzadzanie kosztami Zarzadzanie kosztami

/_______________________________“
- \

Dystrybucja kontentu

e e - - - - ———

[ Przejecie Polkomtelu to wyjatkowa okazja na znaczne }
przyspieszenie realizacji naszej strategii

27



Polkomtel i rynek
ustug mobilnych




Wiodacy operator komodrkowy .

14,1 min klientéw, w tym 7,4 min kontraktowych

- \
Szybko rosngca liczba uzytkownikéw smartfonow,
tabletéw i laptopow

\- J

- A
Przewaga rynkowa rozwoju ustug LTE

\- J

- ™

Silny profil finansowy, generujgcy wysoki poziom gotéwki

. J

29



Atrakcyjna baza klientow

Polkomtel niezmiennie pozostaje
liderem rynku pod wzgledem liczby
klientéw kontraktowych

Internet mobilny stanowi silng
podstawe dla przysztego wzrostu

Baza abonentdéw kontraktowych

7 486 7417 7 440 7404

tys.

2010 2011 2012 3Q'13
" Ustugi gtosowe i pozostate ™ Internet mobilny

Zrédto: (1) Raporty finansowe operatoréw, wg kart SIM,; Polkomtel

Udziaty rynkowe — segment klientéow
kontraktowych(®

B Plus
¥ Orange
B T-Mobile
® Play
Baza klientéw prepaid
6576 6399 6716

6 252

tys.

2010 2011 2012 3Q'13

30



Lojalna baza klientow

Churn na stabilnym poziomie dzieki wysokiej satysfakcji klientéw

Wskaznik churn — kontrakt (12 m-cy)

%

123 12,7 13,4 13,7

2010 2011 2012 IM'13

Zrédto: Polkomtel
Nota: W odrdznieniu od wskaznika raportowanego dotychczas przez Polkomtel, powyzszy wykres zawiera annualizowany wskaznik churn. Jako ze rynek nie wypracowat dotychczas jednej, spdjnej 31
metodologii prezentowania wskaznika churn, nie mozemy zagwarantowac jego poréwnywalnosci z innymi raportami



ARPU (detaliczne)¥) - YTD 3Q’13

Klienci kontraktowi generujg
atrakcyjny strumien przychodow 493
oraz zapewniajq stabilnosé biznesu Y

Dotychczasowa polityka regulacyjna
spowodowata spadek ARPU z potaczen
przychodzacych®@),

11,2

Kontrakt Blended Pre-paid

- Efekt ten dotyczy catego rynku,
jednakze najwieksze zmiany juz sie Zmiany MTR (pofaczenia gtosowe)®?®
dokonaty

21’6 -

16,8 16,8 16,8 16,8

15,2 15,2

grosze

1H'09 2H'09 1H'10 2H'10 1H'11 2H'11 1H'12 2H'12 1H'13 2H'13

Zrédto: Polkomtel, UKE
Nota: (1) ARPU detaliczne dotyczy jedynie przychoddw z abonamentu oraz potaczen wychodzacych; (2) ARPU z potaczen przychodzacych uwzglednia przychody z regulowanych stawek MTR 32

(3) Stawki MTR dla potgczen przychodzacych dla operatoréw zasiedziatych (Plus, T-Mobile, Orange), poczawszy od 1H’13 réwniez Play



Wzrost ustug transmisji danych

Udziat smartfonéw w sprzedazy aparatow
Rosnaca jakos$¢ i dostepnoscé ustug telefonicznych
transmisji danych (w tym LTE)
powoduje dynamiczny wzrost liczby
urzadzen i aktywnych uzytkownikéw

65%

Przektada sie to na stale rosnacy

strumien dodatkowych przychodow - - - - -
1Q'11 2011 2012 YTD 3Q'13

Wazrost aktywnych uzytkownikow ustugi

transmisji danych®® ARPU detaliczne z ustug transmisji danych(?)

3300 1
8,3
2800 - 6,0
v +37% 35
3 a
2300 -
0,5 07 038 10
1 800 T T T T 1 r T T T
wrz'12 gru'l2 mar'12 cze'l3 wrz'13 2010 2011 2012 IM'13
Kontrakt «===Pre-paid

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) Zawiera uzytkownikow dedykowanych taryf kontraktowych Internetu mobilnego jak réwniez pozostatych klientdw, ktérych transfer danych przekraczat 1MB w danym miesigcu 33

(2) ARPU detaliczne z ustug transmisji danych dotyczy catkowitych przychodéw z tych ustug, podzielonych przez catkowitg liczbe klientéw zaréwno kontraktowych, jaki pre-paid



Stabilny i wysoce efektywny biznes

“taczne przychody ze sprzedazy
detalicznej i hurtowej na stabilnym
poziomie

+ Catkowite przychody na rynku
pozostawaty historycznie pod
wptywem regulacji stawek MTR,
jednakze najwieksze zmiany

juz sie dokonaty

~ Niezmiennie wysoki wskaznik
EBITDA dzieki konsekwentnej
dyscyplinie kosztowej

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) 2010-2012 audytowane; LTM 3Q’13 nieaudytowane
(2) Patrz nota (2) na slajdzie 15

Przychody!!)
7673
7 312
7133 6810
z
—
a
£
S
2010 2011 2012 LTM 3Q'13
¥ Sprzedaz detaliczna Sprzedaz hurtowa ®Interconnect
EBITDA(12)
2919 2827 2795 2857
z
)
a.
£
€

2010 2011 2012 LTM 3Q'13

[ EBITDA marza EBITDA
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min PLN

Silne przeptywy pieniezne

oddtuzenia

Przeptywy pieniezne netto

2244
1770 1745

2010 2011

“ CF operacyjne ¥ CF inwestycyjne

2012

LTM 3Q'13

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) 2010-2012 audytowane; LTM 3Q’13 nieaudytowane

Stabilne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wspierajg strategie

Wskaznik zadtuzenia (dtug netto/EBITDA)

4,2 4,2
4,1 4,1

3,8
4,0

3,9 3,9

3,63 ly-o,sx
;-o,ex

3,8
3,7
3,6

3,5

3,36

4Q'11PF 1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13

«===Dtug z odsetkami ptatnymi w gotéwce

=== Catkowite zadtuzenie (w tym PIK)
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Silna pozycja rynkowa

Catkowite przychody na rynku

Znaczace udziaty rynkowe
wg przychodow

X
29% 28% 28%
11% 14% 15%
2010 2011 2012 YTD 3Q'13
B Play ®T-Mobile ¥ Orange ™ Plus
Rentownos$¢ EBITDA)

- Niezmiennie najwyzsza rentownos¢ 45% - 12
EBITDA w branzy, osiggnieta dzieki N . o
stabilnej bazie wysoce wartosciowych ’
klientow kontraktowych oraz 35% N
konsekwentnej polityce optymalizacji .
kosztow

25% T T T 1
2010 2011 2012 LTM 3Q'13
e [V =—==T-Mobile ====Qrange (TP SA)

Zrédto: (1) Raporty finansowe operatoréw, Polkomtel
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Polkomtel - podsumowanie

N
Wysoko rentowny i stabilny biznes
J
s N
Wartosciowa baza klientéw kontraktowych
\ J
s N
Lider wdrazania technologii LTE
\ J

Pozycja rynkowa i wyniki Polkomtela
mog3a ulec dalszej poprawie...
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Synergie




Maksymalizacja przychodow od klientow

© Wozrost ARPU stymulowany przez Liczba produktow na klienta
multiplikacje liczby produktow 2,7

-~ Naszym celem jest maksymalizacja liczby Lo
produktéw na klienta: 1,4x

— Kontent
— Ptatna telewizja (satelitarna)
— Multiroom _
. Liberty Global BSkyB
— Catch-up TV
— VOD/PPV
— Telewizja mobilna (DVB-T) Nasycenie rynku ustug zintegrowanych w Europie

— Internet mobilny (transfer danych)

. . . 63%  00%
— Platforma online wideo —ipla
— Ustugi gtosowe 42%
— Ustugi dodane 55%

— Inne nowe produkty J

POISI.(I .rynek.US{Ug,Zlnte,growanyCh Polska Hiszpanial UE | Wielk:_a\ | Szwecja | Niemcy | Francja IHoIandial
powinien osiggngc poziom UE Brytania

Zrédto: 2012, Cyfrowy Polsat,, BSkyB, Liberty Global International (prezentacje wynikdw za 4Q’12); Komisja Europejska - E-Communications Household Survey, Czerwiec 2013 39

5195 94% %
45%




Poprawa satysfakcji klientow

+ Wieksza liczba produktow oraz ich
wyzsza jako$¢ spowodujg wzrost
satysfakcji naszych klientéw

Wzrost liczby oferowanych produktéw
powinien pozwoli¢ nam kontrolowad
wskaznik churn

Nasze dotychczasowe doswiadczenia
wskazujg na to, ze kazdy dodatkowy
produkt powoduje zmniejszenie
wskaznika churn o ok.20%*)

Zrédto: (1) BSkyB (prezentacja wynikéw 3Q’13)
(2) Polkomtel
(3) Analizy wiasne

(4) Analizy wtasne, na podstawie grupy klientow posiadajacych jednoczesnie ustuge DTH i mobilny Internet

Najlepszy wskaznik churn

~16%5)

13,7%?

11,0%Y

BSkyB Polkomtel Srednia dla
branzy
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Synergie przychodowe

. Wiecej produktéw

{ Cross-selling J " Klienta :
5
N =
(8]
>
2
= ok. 2,0 mid zt

Ustugi taczone Potaczona oferta =~ lacznie do

< kornca 2019r.
()
o
=
S

Dodatkowe Zrodta

{Nowe produkty} orzychodéw

Zrédto: Szacunki Spétki 41



Synergie kosztowe

Pozyskanie, utrzymanie

Klienci i obstuga klienta

facznie do
konca 2019r.

Zakupowe Pozytywny efekt skali

Integracja funkgcji
wspierajgcych biznes

{ IT ] Integracja systeméw
ok. 1,5 mid zi

Administracyjne}

Zrédto: Szacunki Spétki 42



Synergie finansowe

Nizsze odsetki

ok. 0,5 mid zt

{Koszty ﬁnansowe] tacznie do
konca 2019r.

Lepsze warunki

Zrédto: Szacunki Spétki 43



Synergie - podsumowanie

Znaczgce synergie operacyjne wynoszgce fgcznie ok. 3,5 mld zt
do konca 2019 roku

marzy EBITDA pro forma o ok. 2 pkt % do konca 2016 roku

Synergie kosztowe i przychodowe powinny wptyna¢ na wzrost }
N

(Synergie przychodowe i kosztowe powinny przynies¢ dalszy
wzrost marzy EBITDA pro forma o kolejne ok. 1,5 pkt % w

_latach 2017-2019 Y

4 A
Synergie finansowe korzystnie wptyng na saldo z dziatalnosci
finansowej

- y

Zrédto: Szacunki Spétki 44



6 Szczegoty transakcji




Etapy transakc;ji

Etap I:

1. Nabycie Metelem

2. Refinansowanie dtugu Cyfrowego Polsatu
3. Sptata obligacji PIK Notes (Eileme 1)

Przewidywane zakonczenie — 2Q 2014

Etap Il:

1. Refinansowanie pozostatych
instrumentéw dtuznych grupy Metelem

2. Likwidacja posrednich spétek celowych

Przewidywane zakonczenie — 2016
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Orientacyjny harmonogram zamkniecia
transakcji

2013 2014

Proces refinansowania

Przygotowanie prospektu/zatwierdzenie przez KNF

Marzec/Kwiecien

i 14 listopada ) — Ogtoszenie \ 2014 ) — Zakonczenie przez CP procesu refinansowania
Kwiecien 2014 — Finalizacja prac i zatwierdzenie
15.11-30.11 — Roadshow L wiecien  prospektu przez KNF
Styczen 2014 —Zgoda NWZ Maj 2014 — Wprowadzenie akcji do obrotu na GPW

Do konca maja

— Planowana data zamkniecia
2014

A\ vy

a7



Zysk na akcje - EPS

Zamkniecie transakgji EPS
i rozwodnienie kapitatu
planowane na maj 2014 r.

Oczekujemy neutralizac;ji o neUtraIny
wptywu transakcji na wskaznik
EPS maksymalnie w przeciggu
3 lat od zamkniecia transakgc;ji
(bez uwzgledniania efektu
wahan kursowych)
| 2013* | 2014** 2015 | 2016 | 2017 |

* LTM 3Q’13 dla Cyfrowy Polsat (z wytaczeniem F/X dla wartosci obligacji Senior Notes)
** Planowane rozwodnienie kapitatu
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Zadtuzenie

© taczne zadtuzenie pro forma Zmniejszenie zadtuzenia
(LTM 3Q’13) na poziomie 3,1x
dtug netto/EBITDA

3,1x
+ Celem Zarzadu jest obnizenie 2.5x
wskaznika catkowitego 0 7
zadtuzenia do poziomu ponizej
2,5x do korica 2016 roku
(bez uwzgledniania efektu

wahan kursowych)

- Ponowna weryfikacja polityki
dywidendy po obnizeniu
wskaznika dtug netto/EBITDA
do poziomu ponizej 2,5x

2013* 2014 2015 2016

* LTM 3Q’13 - zadtuzenie pro forma
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Podsumowanie




Mamy doswiadczenie w realizacji synergii

— akwizycja TV Polsat

Synergie

Zapowiedziane dodatkowe
2 pkt% EBITDA w ciagu 2 lat

37,2%

2010 2011* 2012

Zrealizowane

* Konsolidacja TV Polsat od kwietnia’11

EPS

Zapowiedziana neutralizacja
EPS w ciggu 2 lat

2011*

Zrealizowane

* Rozwodnienie akcji po akwizycji TV Polsat

1,72

2012
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Konsekwentnie budujemy wartosc¢ spotki

dla naszych akcjonariuszy

Od momentu ogtoszenia transakcji nabycia TV Polsat kurs akcji Cyfrowego Polsatu
przewyzszyt wynik indeksu WIG 20 o ponad 40%

Warunkowa umowa Nabycie Info-TV-FM

Nabycie ipla Warunkowa umowa Warunkowa umowa nabycia
180% nabycia TV Polsat (TV Mobilna) nabycia kanatéw TV4 i TV6 udziatédw w Metelem
/2010-11-15 /2012-01-30 /2012-04-02 /2013-03-28 /2013-11-14
160% ‘/
140%
+31%
120%
/ WARGAR, +8%
100% |~ Yw
W |
0% \V\vv Al -12%
60%
22 -CScfc ST ddydoddoddgogaoeoeeeeoeeeeeed
eI elioEIgIeproeIyEEYIIEERIEROIREEEEEYE
Ssifsse:c:2egt83s5y§LsgectfogtEisyLasgeEssgtE sy
g g =>=2FEs § S 889 g5=2FE% 8 S Ng o g ==E3 § g Nygesg 2
2 n X [$) H .E 2 ) = o [ 2 _’?‘ 2 17} = [$) 2] 2 ﬁ 2 17}
8 8 8
~———Cyfrowy Polsat ——WIG WIG20

Zrédto: Bossa
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Transakcja utatwi nam sprostanie wymaganiom dynamicznie
ewoluujgcego rynku oraz zmieniajgcych sie zachowan
i oczekiwan naszych klientow

Jest to dla nas wyjatkowa okazja do przyspieszenia realizacji
naszej strategii, a co za tym idzie poprawy naszych wynikow
operacyjnych i finansowych

Mamy doswiadczenie w budowaniu wartosci spotki dla

naszych akcjonariuszy- zamierzamy je wykorzystac w tej
transakcji aby w dalszym ciggu realizowac ten cel



Q&A




0 Zataczniki




W toku negocjacji Zarzad Cyfrowego Polsatu zlecit EY sporzgdzenie opinii o godziwosci ceny transakcyjnej
dotyczacej nabycia udziatdw w spoétce Metelem Holdings Limited (,Metelem”).

Metelem poprzez udziaty w spétkach holdingowych Eileme 1 AB (,,Eileme 1”), Eileme 2 AB (,,Eileme 2”),

Eileme 3 AB (,,Eileme 3”) oraz Eileme 4 AB (,,Eileme 4”), jest wtascicielem 100,0% udziatéw w Polkomtel
Sp. z o.0. (,,Polkomtel”).

EY odbyta serie spotkan z Zarzgdem Polkomtel oraz otrzymata dfugoterminowe skonsolidowane
prognozy ekonomiczno-finansowe Eileme 2 i inne materiaty niezbedne do oszacowania wartosci
godziwe] Metelem.

EY dokonata niezaleznego oszacowania wartosci godziwej Metelem, biorgc pod uwage otrzymane dane
oraz przy zastosowaniu standardowych metod szacowania wartosci godziwej.

Na potrzeby oszacowania wartosci godziwej udziatéw w Metelem:

EY przeprowadzit wycene Eileme 2 w oparciu o:

Podejscie dochodowe (metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych) w oparciu o dtugoterminowe prognozy
ekonomiczno-finansowe.

Podejscie rynkowe (poréwnawcze), w oparciu o notowania akcji spétek o podobnym profilu dziatalnosci.
Podejscie rynkowe (poréwnawcze), w oparciu o transakcje dotyczgce poréwnywalnych spétek zrealizowane na rynku
niepublicznym.
Nastepnie wartos¢ udziatow w Eileme 1 zostata oszacowana metodg skorygowanych aktywodw netto z
uwzglednieniem wartosci godziwej udziatéw w Eileme 2, oszacowanej metodami opisanymi powyze;.

W kolejnym kroku warto$¢ udziatéw w Metelem zostata oszacowana metodg skorygowanych aktywow

netto z uwzglednieniem wartosci godziwej udziatow w Eileme 1, oszacowanej metodg opisang powyze;.
W opinii EY przedstawionej Zarzagdowi Cyfrowego Polsatu przed ogtoszeniem niniejszej transakcji,
proponowane w transakcji warunki cenowe sg godziwe z punktu widzenia ogotu akcjonariuszy
Cyfrowego Polsatu.



Obecna struktura grupy holdingowej

16,23% . 54,26% L 957% 19,94%

v

100%

Eileme 1 AB
Szwecja

100%,

Eileme 2 AB
Szwecja

100% .,

Eileme 3 AB
Szwecja

100% -

Eileme 4 AB
Szwecja

100%

N

Polkomtel sp. z 0.0. 1092‘5> Polkomtel Finance AB (publ)

Polkomtel Business

Development sp. z.0.0. <
Polska Polska

Szwecja

N
100% 100% 100% 100% 100% 100%

[

w likwidacji

Polsk
olska Polska

. 4 MNO sp. z 0.0.
Nordisk Polska Sp. z 0.0. ] [ p ] [ Liberty Poland S.A. ] LTE Holdings Limited ] »LTE 5” sp. z 0.0. ] [ »LTE 6” sp. z 0.0. ]

Polska Polska Polska

Cypr

49% |

Cypr

)

Litenite Limited ]
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Profil firmy zorientowany na klienta

Struktura przychodéw LTM 3Q’13 Struktura EBITDA LTM 3Q’13

1%

¥ Przychody detaliczne - Cyfrowy Polsat = Cyfrowy Polsat
¥ Przychody detaliczne - Polkomtel
" Przychody hurtowe - Cyfrowy Polsat # Polkomtel

Przychody hurtowe - Polkomtel
B Pozostate przychody

Zrédto: Cyfrowy Polsat, Metelem, skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne, nieaudytowane 58



Struktura zadtuzenia (Metelem)

Rating i struktura walutowa zadtuzenia (*)

_--- Moody’s S&P

Gotowka -1887
Rating B1, BB-, “PLN
Term Loan A (PLN) 2634 22% WIBOR 3M + marza korporacyjny  stabilna  stabilna 12.1 mid usD
4
9 PLN [
Term Loan B (PLN) 3277 27% WIBOR 3M + maria HY notes B3.' Bf 19% EUR
stabilna  stabilna
Term Loan C (PLN) 1686 14% WIBOR 3M + marza Caal B
PIK notes - !
. stabilna  stabilna

Razem dtug zabezpieczony!? 7 597
HY notes (EUR®) 2203 18% 11,75%
HY notes (USD®)) 1527 13% 11,625% Zapadalnosé dtugu (mln zt, bez PIK) (4)
Razem dtug gotéwkowy V) 11327 I TLA_PLN 3849

W TLB_PLN 3300

M TLC_PLN

"/ Obligacje HY
PIK notes (USD®) 729 6% 14,25%

1700

Razem dtug netto!?) 10 169

529 594

678 849
300 WIBOR 3M + marza - - . -

RCF (PLN, obecnie
niewykorzystany)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: Polkomtel
Nota: (1) Warto$¢ bilansowa z wytgczeniem leasingu finansowego oraz zobowigzan wynikajacych z instrumentéw zabezpieczajacych; 59

(2) Kurs EUR/PLN 4,2163 na dziert 30 wrze$nia 2013I; (3) Kurs USD/PLN 3,1227 na dzie 30 wrze$nia 2013; (4) Wartosci nominalne



Polkomtel — wyniki operacyjne

Zrédto: Polkomtel

Statystyki YTD3Q’12 YTD3Q'1
Catkowita liczba raportowanych abonentéw 13737,5 13 993,3 13 838,6 13 770,6 14 120,3
Kontrakt 7 485,7 7417,0 7 439,5 7413,4 7 404,2
tys.
W tym Mobilny Internet 562,0 570,9 611,0 589,4 703,6
Prepaid 6251,8 6576,3 6399,1 6357,2 6716,1
Srednio miesieczny wskaznik churn
Kontrakt % 1,0 1,1 11 1,1 1,1
Prepaid 4,9 4,1 4,5 4,5 4,2
taczne ARPU (potaczenia wychodzace | przychodzace) 44,6 40,7 39,5 39,6 35,6
Kontrakt PLN 67,5 62,6 60,3 60,5 55,2
Prepaid 17,9 16,0 15,5 15,7 13,2
taczne ARPU (potaczenia wychodzace) 36,7 33,8 33,1 33,2 31,5
Kontrakt PLN 56,3 52,6 51,1 51,2 49,3
Prepaid 13,8 12,7 12,4 12,5 11,2
ARPU z transmisji danych (potaczenia wychodzace)
Kontrakt PLN 6,0 6,6 7,3 7,2 8,3
Prepaid 0,5 0,7 0,8 0,8 1,0
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ARPU — przychody z ustug dzielone przez srednig raportowang liczbe kart SIM (usredniong baze abonencky) za dany okres. ARPU jest wyliczane za
okresy miesieczne, wiec roczne i kwartalne wskazniki ARPU sg liczone na podstawie srednich miesiecznych poziomoéw przychoddéw z ustug.

(Zgodnie z definicjg, wskaznik ARPU uwzglednia optaty za potgczenia przychodzace, natomiast wytgczone sg pewne zrédta przychodoéw, jakie moga by¢
uwzgledniane w tym wskazniku przez innych operatoréw, np. przychody detaliczne z ustug stacjonarnych, przychody z ustug roamingowych
Swiadczonych na rzecz abonentéw innych krajowych i zagranicznych sieci komorkowych oraz z ustug tranzytu potaczen, optaty aktywacyjne, przychody
ze sprzedazy aparatow i akcesoridw, przychody z tytutu niewykorzystanej wartos$ci dotadowan w ustugach przedptaconych, kary naliczane klientom
kontraktowym z tytutu rozwigzania umowy przed koricem okresu jej obowigzywania, wptyw wartosci zobowigzan z tytutu programéw lojalnosciowych
na strumien przychoddw, przychody z ustug SMSC, oraz przychody z pewnych innych ustug. Przy wyliczaniu ARPU przychody nie s3 kompensowane z
kosztem z tytutu zakupu tresci, zaptaconym zewnetrznym dostawcom.)

Raportowana $rednioroczna liczba kart SIM jest obliczana jako $rednia ze $rednich miesiecznych. Srednia miesieczna liczba raportowanych kart SIM
jest obliczana jako srednia liczby kart SIM z poczatku miesigca oraz z korica miesigca.

ARPU z transmisji danych (Data ARPU) przedstawia przychody pochodzgce bezposrednio z uzycia transmisji danych w ujeciu na abonenta, z
wykorzystaniem smartfondw oraz mniej zaawansowanych aparatow w potaczeniu z dedykowanymi ustugami szerokopasmowej transmisji mobilnej,
jednakze z wytaczeniem optat z tytutu abonamentédw obejmujacych zaréwno ustugi gtosowe jak i transmisje danych. Przychody z abonamentu dla
dedykowanych ustug szerokopasmowej mobilnej transmisji danych sg uwzglednione w ARPU z transmisji danych.

Churn (stopa rezygnacji z ustug) — catkowita liczba kart SIM, w stosunku do ktérych umowy o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych zostaty
rozwigzane, a w przypadku segmentu ustug przedptaconych sg to konta, dla ktérych uzytkownicy nie dokonali dotadowania przed uptywem okresu
waznosci konta (generalnie 12 miesiecy od daty wygasniecia mozliwosci korzystania z ustug ptatnych lub 12 miesiecy od daty catkowitego
wykorzystania limitu). Churn dla aktywacji kontraktowych (abonamentowych lub mix) lub w segmencie ustug przedptaconych uwzglednia réwniez
abonentdw migrujgcych pomiedzy segmentami w trakcie danego okresu.

Liczba abonentdw jest raportowana na podstawie liczby kart SIM zarejestrowanych w sieci, ktére nie zostaty zdezaktywowane. W przypadku klientéw
ustug przedptaconych, karty SIM ulegajg dezaktywacji jesli uzytkownik nie dotaduje konta przed uptywem terminu waznosci konta (generalnie 12
miesiecy od daty wygasniecia mozliwosci korzystania z ustug ptatnych, lub 12 miesiecy od daty catkowitego wykorzystania limitu)

Udziat w rynku wg raportowanej liczby abonentéw - procentowy udziat w rynku (okreslony wg raportowane;j liczby abonentéw) posiadany przez dang
firme.

Penetracja (Penetration) — stosunek raportowanej liczby kart SIM umozliwiajgcych dostep do ustug sieci komérkowej do catkowitej liczby ludnosci
kraju. Odnosnie smartfondw — penetracja smartfonami oznacza stosunek abonentéw uzywajacych smartfonéw do catkowitej bazy aktywnych
abonentdéw. Penetracja jest wyrazona w procentach.



Abonenci kontraktowi — to klienci ustug abonamentowych (klienci indywidualni i klienci biznesowi korzystajacy z ustug gtosowych, dedykowanych
mobilnych ustug transmisji szerokopasmowej / CDMA lub ustug typu M2M) lub klienci korzystajgcy z ustug mix (klienci korzystajacy z jednej z taryf
mix, np. MixPlus, bedacych taryfami kontraktowymi opartymi o rozwigzania przedptacone, pofgczone ze sprzedazg subsydiowanego aparatu oraz
obowigzkiem dokonywania okreslonej liczby dotadowan o okreslonej wartosci, co najmniej raz na 30 dni, do czasu wygasniecia umowy).

Abonenci ustug przedptaconych lub raportowani abonenci ustug przedptaconych — abonenci korzystajgcy z jednej z ofert ustug przedptaconych,
ktdérych konta nie zostaty zdezaktywowane lub ktérzy nie przeniesli sie na ustuge abonamentowa lub mix. W kazdej ofercie przedptaconej karta SIM
moze zostaé dotadowana w dowolnym momencie. Taryfy ustug przedptaconych nie zawierajg miesiecznych optat abonamentowych, a abonenci musza
naby¢ aparaty we wiasnym zakresie. Liczba abonentéw ustug przedptaconych jest raportowana na podstawie liczby kart SIM, ktére sg dezaktywowane
jesli uzytkownik nie dokona dotadowania konta przed wygasnieciem okresu waznosci (ktéry generalnie wynosi 12 miesiecy od momentu zablokowania
mozliwosci korzystania z ustug ptatnych lub catkowitego wykorzystania limitu konta).

Abonenci aktywni — catkowita, raportowana liczba abonentéw z wytgczeniem nieaktywnych abonentdw ustug przedptaconych. Abonenci nieaktywni
to tacy, ktorzy wykorzystali juz caty dostepny limit (kwote dotadowan) lub w przypadku ktérych wygast juz okres waznosci konta dla ustug
wychodzacych. Po dokonaniu dotadowania konta przez nieaktywnego abonenta i uzyskaniu przez niego mozliwosci generowania potfaczen ptatnych,
staje sie on ponownie abonentem aktywnym.

Zasieg sieci —o ile nie wskazano inaczej, to jest to obszar, w ramach ktdrego sygnat sieci komodrkowej jest wystarczajgco silny, aby umozliwi¢ normalne
dziatanie standardowego terminala.

Smartfony — aparaty dziatajgce w oparciu o jeden z nastepujacych systemdw operacyjnych: Symbian, Android, iOS, Blackberry, Windows Mobile,
Meamo lub Bada.

Karty SIM — moduty identyfikacji abonenta. Karta SIM to karta inteligentna, ktéra w bezpieczny sposdb przechowuje klucz identyfikacyjny abonenta
ustug komérkowych oraz informacje dot. subskrypcji, preferowane ustawienia oraz wiadomosci tekstowe.



Abonent odnosi sie do osoby, ktora zawarta z nami umowe na Swiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej zobowigzujgcg do wnoszenia
optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i radiowych, lub ktéra korzysta z tych pakietéw w ramach ustug ptatnej
telewizji cyfrowej, po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy.

ARPU odnosi sie do sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu swiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez

podzielenie sumy przychoddw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w
danym okresie przez $rednig liczbe abonentéw, ktérym swiadczyliSmy ustugi w danym okresie.

Churn odnosi sie do wspdfczynnika odptywu abonentéw, okreslonego, jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do
sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktorzy
zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentdw, ktdrzy posiadali wiecej
niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom.

Udziat w ogladalnosci odnosi sie do odsetka telewidzéw oglagdajgcych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego jako odsetek
wszystkich ogladajgcych telewizje w danym czasie, dane prezentujemy wedtug badan Nielsen Audience Measurement (NAM), w grupie
16-49 lat przez caty dzien.

Udziat w rynku reklamy odnosi sie do udziatu przychoddéw z reklamy i sponsoringu Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat w catkowitych
przychodach z reklamy telewizyjnej w Polsce, Zrédtem naszych danych o wielkosci rynku jest Starlink.



Rachunek zyskow i strat (Metelem)

Okres

od 09/05/2011 Rok zakohiczony

do 31/12/2011 31/12/2012
Przychody i pozostate przychody operacyjne 1089,6 7 362,1
Przychody 1064,4 7 133,4
Pozostate przychody operacyjne 25,2 228,7
Koszty operacyjne -1267,2 -6 606,8
Koszty wtasny sprzedanych produktow -166,3 -1253,3
Amortyzacja, sprzedaz/likwidacja srodkow i utrata wartosci -430,0 -2031,5
Materiaty i energia -16,9 -99,2
Koszty roamingu i optat miedzyoperatorskich -188,7 -1271,6
Ustugi zewnetrzne -262,2 -1100,3
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -98,5 -397,5
Podatki i optaty -17,3 -125,0
Koszty marketingu i inne koszty ogdlne -33,4 -154,1
Pozostate koszty operacyjne -53,9 -174,3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -177,6 755,3
Przychody finansowe 50,0 538,5
Koszty finansowe -445,7 -1812,7
Strata brutto -573,3 -518,9
Podatek dochodowy 46,9 119,3
Strata netto za rok/okres -526,4 -399,6
Catkowita strata za rok/okres -526,4 -399,6

Zrédto: Sprawozdania finansowe Metelem, audytowane 64



Bilans (Metelem)

AKTYWA 31/12/2011 31/12/2012
Aktywa trwate 18 750,0 1m
Rzeczowe aktywa trwate 3729,1 3131,8
Wartos¢ firmy 6 560,4 6 560,4
Wartosci niematerialne 8430,8 7 424,9
Inwestycje w innych podmiotach 0,2 0,5
Aktywa z t roczon k

dog\ 030 V:cly;tguou odroczonego podatku 11,3 79
Inne aktywa dtugoterminowe 18,2 14,4
Aktywa obrotowe 2707,4 2370,0
Zapasy 110,4 138,6
pozostat nelemote - Eere %93 10701
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 5,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1545,2 1147,0
Instrumenty pochodne 30,1 5,0
Pozostate aktywa obrotowe 32,4 3,8
AKTYWA RAZEM 21457,4 19 509,9

Zrédto: Sprawozdania finansowe Metelem, audytowane

PASYWA 31/12/2011 31/12/2012
Kapitat wiasny 42718 38731
Kapitat zaktadowy 8,3 8,4
Kapitat zapasowy 4789,9 4790,7
Straty z lat ubiegtych -526,4 -926,0
Zobowigzania dtugoterminowe 9590,8 12 662,4
Zobowigzania z tytutu obligacji 0,0 3969,8
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 7 362,7 6714,1
Zobowigzania z tytutu licencji USTR 1010,2 899,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6,6 3,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 11311 985,1
dochodowego

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 6,7 6,8
Pozostate rezerwy 73,5 83,9
Zobowigzania krotkoterminowe 7 594,8 2974,4
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 536,8 516,2
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13,7 8,1
Zobowigzania z tytutu obligacji 0,0 424,1
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 5689,6 612,2
Zobowigzania z tytutu licencji USTR 65,0 60,1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1,6 3,4
Instrumenty pochodne 6,4 228,6
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 0,5 0,3
Pozostate rezerwy 126,1 99,3
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 517,6 450,5
Przychody przysztych okresow 637,5 571,6
PASYWA RAZEM 21457,4 19 509,9
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Rachunek przeptywow pienieznych

(Metelem)

Okres Okres
od 09/05/2011 Rok zakoriczony od 09/05/2011 Rok zakoriczony
do 31/12/2011 31/12/2012 do 31/12/2011 31/12/2012
Dziatalnos¢ operacyjna Dziatalnos¢ inwestycyjna
Strata brutto: 5733 518, Wptywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1,3 8,8
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -160,6 -492,0
Korekty: Pozostata dziatalnos¢ inwestycyjna — instrumenty pochodne -85,0 -39,1
Koszty z tytutu odsetek i dyskonta, netto 310,7 14924 Spfata zobowigzan z tytutu licencji USTR 0,0 -61,7
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych 46,7 -486,1 Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych i 149363 202
wspotkontrolowanych ’ ’
Podatek dochodowy zaptacony 8,3 75,9 Nabycie innych aktywéw finansowych -1010,5 0,0
Amortyzacja 372,1 1990,0 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16191,1 -604,2
Sprzedaz/ likwidacja oraz utrata wartosci srodkéw trwatych i
P ; 57,9 41,5
wartosci niematerialnych - A
Dziatalnos¢ Finansowa
Strata netto z dziatalnosci inwestycyjnej 101,1 286,2 Wyplywy:
Zysk ze sprzedazy sSrodkéw trwatych netto -0,1 -1,8 Sptata kredytéw bankowych 0,0 -5513,0
Inne korekty 5,7 1,6 Sptata odsetek -0,2 -1215,0
SrodKi oienies dziatainoiai — Gz . Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -0,3 -2,1
rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitalep obr?)towym P vinelp 251,1 2725,8 Zrealizowana strata na instrumentach pochodnych 0,0 -10,1
- Pozostate (prowizje od kredytow i pozyczek, obligacje oraz inne
Wzrost / spadek: wydatki zwigzane z finansowaniem) -559,2 -169,4
Stanu zapaséw 33,6 -28,2 Wplywy:
Stany na}lginoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 584 80,7 Kredyty terminowe i w rachunku biezgcym 13 284,1 0,0
naleznosci . Obligacje 0,0 4476,9
f;abr;l;vzi;)?ao{:quan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1321 911 Zwiekszenie kapitatu 47983 08
st liczet miedzvok h bi h koszts - 137 Pozostate (zwrot opfaty za finansowanie, premie gwarancyjne) 0,0 16,3
anu rozliczert miedzyokresowych biernych kosztéw -5, -13, — - — -
cazy v v Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 522,7 -2415,6
Stanu przychodéw przysziych okreséw -33,1 -65,9 ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 15452 398.2
Stanu rezerw 40,8 -23,4 EKWIWALENTOW ’ !
Stanu prowizji od kredytéw i pozyczek oraz gwarancji SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK ROKU / 0.0 15452
0,0 16,6 OKRESU ’ ’
bankowych
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 213,6 2621,6 Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 5,0 -5,4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU / 15452 1147,0
OKRESU
Srodki pieniezne o ograniczonym dostepie 125,6 24,3

Zrédto: Sprawozdania finansowe Metelem, audytowane
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