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Grupa Polsat jest wiodacg grupg multimedialng w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnosci $wiadczymy kompleksowe,
zintegrowane ustugi medialne i telekomunikacyjne w nastepujacych obszarach:

ustug ptatnej telewizji cyfrowej, oferowanych przez Cyfrowy Polsat — najwiekszego w Polsce dostawce platnej
telewizji i czotowg platforme satelitarng w Europie. Naszym klientom zapewniamy dostep do okoto 180 kanatow, w
tym prawie 80 kanatow HD oraz nowoczesnych ustug OTT (np. Cyfrowy Polsat GO, PPV, VOD) oraz Multiroom.
Poprzez wiodacy na polskim rynku serwis IPLA $wiadczymy takze ustugi wideo online, oferujac je w modelu
subskrypcyjnym i transakcyjnym (PPV), jak réwniez w wersji bezptatnej, finansowanej przychodami reklamowymi;

mobilnych ustug telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in. ustugi gtosowe oraz transmisji danych, jak réwniez
rézne ustugi dodane (VAS), ktére Swiadczymy przede wszystkim za posrednictwem spotki zaleznej Polkomtel —
jednego z wiodacych polskich operatoréw telekomunikacyjnych;

szerokopasmowego mobilnego Internetu, oferowanego pod dwiema alternatywnymi markami: Cyfrowy Polsat
i Plus. Ustugi te $wiadczymy w nowoczesnych technologiach LTE i LTE-Advanced. Oferujemy najszersze pokrycie
technologiami LTE w Polsce, a nasi klienci uzyskujg najwyzsze predkosci transmisji danych sposrod ofert
udostepnianych przez krajowych operatoréw mobilnych;

nadawania i produkciji telewizyjnej poprzez Telewizje Polsat, wiodacego nadawce komercyjnego na polskim rynku,
oferujacego 24 popularne kanaty telewizyjne (z czego 14 w jakosci HD), w tym kanat gtéwny POLSAT, bedacy
najchetniej ogladanym kanatem w Polsce;

ustug hurtowych na rynku miedzyoperatorskim, obejmujacych m.in. ustugi interconnect, tranzyt ruchu czy ustugi
roamingu krajowego i miedzynarodowego.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy w ramach dwoch segmentow biznesowych: w segmencie ustug Swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym oraz w segmencie nadawania i produkcji telewizyjne;.

Nasza misja i gtdwne cele strategiczne

Naszq misjq jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych, produktéw telekomunikacyjnych oraz
innych ustug dla domu oraz klientéw indywidualnych ibiznesowych, przy uzyciu najlepszych inajnowocze$niejszych
technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na zmieniajace sie¢ potrzeby
naszych klientéw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcii.

Nadrzednym celem naszej strategii jest trwaly wzrost wartosci Cyfrowego Polsatu dla jej akcjonariuszy. Cel ten zamierzamy
osiagnaé poprzez realizacje gtéwnych elementéw strategii operacyjnej, obejmujacych:

wzrost przychoddw z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
warto$ci bazy Klientow, dzieki maksymalizacii liczby uzytkownikéw ustug oraz liczby ustug oferowanych jednemu
klientowi, przy jednoczesnym zwigkszeniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcji klientow,

wzrost przychodéw z produkowanych i kupowanych tre$ci programowych poprzez ich szerokg dystrybucje,
utrzymanie ogladalno$ci nadawanych kanatéw oraz poprawe profilu widza,

efektywne zarzadzanie bazg kosztowg poprzez wykorzystanie efektdw synergii iefektéw skali wramach
zintegrowanej grupy medialno-telekomunikacyjnej,

efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.
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Ponizsze Sprawozdanie zostato przygotowane zgodnie z artykutem 82 ustep 1 i 2 oraz z artykutem 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Prezentacja danych finansowych i pozostatych danych

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie”) odwotania do
Spétki lub Cyfrowego Polsatu dotyczg spdtki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Polsat,
Grupy Kapitatowej, Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub Grupy Cyfrowy Polsat dotyczg Spétki Cyfrowy Polsat S.A. oraz
skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do
Grupy, chyba ze zkontekstu jasno wynika, ze odnosza sie one tylko do samej Spdtki. Na kofcu Sprawozdania
zamieszczony zostat stowniczek poje¢ uzytych w niniejszym dokumencie.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegdlno$ci zawiera skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2017 roku oraz skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.
Zatgczone do niniejszego raportu kwartalnego sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unige Europejskg (,MSSF”) izaprezentowane w
milionach ztotych. Sprawozdania finansowe nie zostaty zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta.

W odniesieniu do niektorych informacji finansowych zawartych w niniejszym Sprawozdaniu wprowadzono korekty z tytutu
zaokraglen. W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich sktad.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,PLN”, ,z" i ,zlotego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka platniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sa
odniesieniami do prawnego $rodka platniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej; wszystkie odniesienia do
LEUR” i ,euro” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktdre
przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem ustanawiajacym Wspoinote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku
w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem
z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE)
nr 1103/97 i 974/98.

Stwierdzenia odnoszace si¢ do przyszlych oczekiwan

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikdw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera si¢ w okre$leniach takich jak ,moze”,
,bedzie”, ,oczekiwac’, ,przewidywac’, ,uwazac’, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Z natury
stwierdzenia te podlegaja wielu zatoZzeniom, ryzyku i niepewno$ci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo
rézni¢ sie od tych, ktdre wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaC na podstawie stwierdzeh odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby nie opierali swoich decyzji inwestycyjnych na takich stwierdzeniach, gdyz sg
one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzeh w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.
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Dane branzowe i rynkowe
W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak réwniez rynkow, na ktorych
dziatamy i na ktorych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkosci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnoSci i rynkéw, na ktorych dziatamy,
obejmujg dane i raporty opracowane przez rézne strony ftrzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe
i branzowe dotyczace naszej dziatalnosci uzyskujemy w szczegoéinoSci od nizej wymienionych dostawcéw danych
branzowych:

Eurostat, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;

Polska Izba Komunikacji Elektronicznej;

Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE);

Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS);

Europejski Urzad ds. Regulatoréw tacznosci Elektronicznej (BEREC);

European Commission (Digital Agenda Scoreboard);

Nielsen Audience Measurement;

Starcom (dawniej SMG Starlink);

IAB AdEX;

PwC (Global entertainment and media outlook: 2016-2020);

Dom mediowy Zenith;

Gemius/PBI;

PMR - Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2016-2021;

PMR - Rynek pfatnej telewizji w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2016-2021;

PMR - Rynek zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych w Polsce 2016;

GfK Polonia;

e-marketer;

Ericsson Mobility Report; oraz

operatoréw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonaliSmy ich niezalezne;
weryfikacji i nie mozemy gwarantowaé ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarliSmy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji na rynku oparte na doswiadczeniu wtasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze
przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlajg nasza pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaly
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrddta.
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Ponizsze tabele przedstawiajq wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017
roku i 31 marca 2016 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane w milionach zt,
o ile nie zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w
naszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2017 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 4 niniejszego Sprawozdania — Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
Grupy Polsat.

Wybrane dane finansowe:

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za
okresy 3 miesiecy zakoriczone 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone na euro po kursie
4,3246 ztotych za 1 euro, stanowigcym Srednig arytmetyczng Sredniowazonych kurséw miesiecznych ustalonych
przez NBP w okresie sprawozdawczym {j. od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku;

ze skonsolidowanego bilansu na dzien 31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zostaty przeliczone na euro po
kursie 4,2198 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 marca 2017 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w zlotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani,
Ze kwoty takie mogly by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku nie sg w petni poréwnywalne do
danych za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2016 ze wzgledu na nabycie w dniu 30 wrze$nia 2016 roku 100%
udziatdw w spétce IT Polpager S.A. oraz w dniu 29 lutego 2016 roku 100% udziatdéw Litenite Limited, spdtki bezpo$rednio
kontrolujacej Grupe Aero2 (dawniej Grupe Midas).

Skonsolidowany bilans

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty " 1.577,3 3738 1.336,7 316,8
Aktywa 27.553,2 6.529,5 27.729,3 6.571,2
Zobow igzania dtugoterminowe 11.538,9 2.734,5 12.670,5 3.002,6
Finansowe zobowigzania diugoterminowe 10.043,5 2.380,1 11.159,3 2.644,5
Zobowigzania krétkoterminowe 4.366,0 1.034,6 3.681,2 872,4
Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 2.273,4 538,7 1.317,4 312,2
Kapitat wiasny 11.648,3 2.760,4 11.377,6 2.69,2
Kapitat zaktadowy 25,6 6,1 25,6 6,1

(1) Na saldo sktadajq sig Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Lokaty krétkoterminowe i Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne neto z dziatalnosci operacy|nej 7517 173,8 446,8 103,3

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej (159,2) (36,8) (24,9 (5,8)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (348,2) (80,5) (371,9) (86,0

Zmiana netto stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow 2443 56,5 50,0 11,6
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i
materialow 2.388,6 552,3 2.364,0 546,6
Przychody detaliczne od klientbw indywidualnych i
biznesowych 1.542,7 356,7 1.565,7 362,0
Przychody hurowe 562,1 130,0 599,8 138,7
Przychody ze sprzedazy sprzetu 2486 57,5 172,8 40,0
Pozostate przychody ze sprzedazy 35,2 8,1 25,7 59
Koszty operacyjne (1.938,2) (448,2) (1.948,0) (450,4)‘
Koszty kontentu (264,3) (61,1) (248,5) (57,5)'
Koszty dystrybuciji, markefingu, obstugi i utrzy mania klienta (211,1) (48,8) (200,5) (46,4)
Amortyzacja, utrata wartoci i likwidacja (472,3) (109,2) (423,7) (98,0)
Koszty techniczne i rozliczen migdzy operatorskich (468,2) (108,3) (550,3) (127,2)
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikéw (127,8) (29,6) (137,9) (31,9
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu (323,6) (74,8) (326,8) (75,6)
Inne koszty (51,6) (11,9 (50,7) (1,7
Pozostate przychody operacyjne, netto 6,8 1,6 6,8 1,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 457,2 105,7 422,8 97,8'
Zyski i straty z dziatalnoSci inwesty cyjnej 30,5 71 (35,2) (8,1)'
Koszty finansowe (185,5) (42,9 (182,7) (42,2)
Udziat w zy sku wspdlinego przedsiewziecia wy cenianego ) ) 08 0.2
metoda praw wiasno$ci
Zysk brutto 302,2 69,9 205,7 47,6.
Podatek dochodowy (30,8) (7,1) (27,2) (6,3)'
Zysk netto 21,4 62,8 178,5 41,3‘
E};?:I :j:c; ;rzy padajacy na akcjonariuszy Jednostki 2794 646 1755 406
Strata netto przy padajaca na akcjonariuszy niekontrolujacy ch (8,0 (1,8) 3,0 0,7
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w
zlotych (nie)\’lv milionach) VAR R 042 010 0.2 0,08
z:ltie;j:; r\:\;aiona liczba wyemitowany ch akcji (nie w 639.546.016 639,546,016
@= plusc 1 Dipla
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Inne skonsolidowane dane finansowe

Wynik EBITDA® 9295 2149 846,5 195,7
Marza wyniku EBITDA 38,9% 38,9% 35,8% 35,8%
Marza operacyjna 19,1% 19,1% 17,9% 17,9%
Wy datki inwesty cyjne, netto® 159,3 36,8 115,2 26,6

(1)

EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz
ich odwréceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych, warto$cig netto zlikwidowanych rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi,
podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku wspolnych przedsiewzie¢. Roéznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/(strata)
z dziatalno$ci operacyjnej obejmuja amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

JesteSmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetiajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy rentownos¢ spotek mediowych
i telekomunikacyjnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug
MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci.
Nalezy pamigta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne
w zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg ptatnosci za nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, pomniejszone o wptywy ze
sprzedazy $rodkow trwatych. Nie uwzgledniajg naktadéw na zakup zestawéw odbiorczych wynajmowanych naszym klientom, ktére
odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz pfatnosci z tytutu koncesji telekomunikacyjnych.
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1.1. Skiad i struktura Grupy

Tabela ponizej przedstawia spétki wchodzace w skfad organizacji Grupy Polsat na dzien 31 marca 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku wraz ze wskazaniem metody konsolidacji.

Cyfrowy Polsat S.A.

Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0.

Telewizja Polsat Sp. z 0.0.

Polsat Media Biuro
Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k.

Polsat Media Biuro
Reklamy Sp. z 0.0.

Polsat License Ltd.
Polsat Ltd.

Muzo.fm Sp. z 0.0.

Telewizja Polsat
Holdings Sp. z 0.0.()

Polsat Brands AG
INFO-TV-FM Sp. z 0.0.
CPSPV1 Sp. zo.0.
CPSPV2 Sp.zo.0.

PL 2014 Sp. z0.0.@2)

Metelem Holding
Company Limited®

Eileme 1 AB (publ)
Eileme 2 AB (publ)

Eileme 3 AB (publ)

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

Alte Landstrasse 17, 8863
Buttikon, Szwajcaria

238A King Street,
W6 ORF Londyn, Wielka Brytania

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

Alte Landstrasse 17,
8863 Buttikon, Szwajcaria

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Lubinowa 443,
03-878 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa
Chrysanthou Mylona 3
Office no. 102

CY 3030 Limassol, Cypr

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja
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dziatalno$¢ radiowa
i telewizyjna, telekomunikacja

zarzadzanie majatkiem trwatym
i prawami wiasnosci
intelektualnej

nadawanie i produkcja
telewizyjna

reklama

media

obrét licencjami programowymi
nadawanie telewizyjne
nadawanie i produkcja radiowa

dziatalno$¢ holdingowa

zarzadzanie prawami wiasno$ci
intelektualnej

dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna
ustugi techniczne

ustugi techniczne

pozostata dziatalno$¢ zwigzana
ze sportem

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa
i finansowa

dziatalno$¢ holdingowa
i finansowa

dziatalno$¢ holdingowa
i finansowa

Jipla

n/d

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

n/d

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Eileme 4 AB (publ)
Polkomtel Sp. z 0.0

Nordisk Polska Sp. z 0.0.

Polkomtel Finance AB (publ)
(w likwidacji)

Liberty Poland S.A.

Polkomtel Business
Development Sp. z 0.0.

Plus TM Management
Sp.zo.0.

LTE Holdings Limited
TM Rental Sp. z 0.0.
IT Polpager S.A.4)
Litenite Limited(®)
Aero2 Sp.z0.0.8)
Sferia S.A.0)

AltaLog Sp. 2 0.0.8)

Orsen Holding Ltd.

Orsen Ltd.

Grab Sarl

Dwa Sp. zo.0.

Grab Investment SCSp

1B 1 FIZAN

Interphone Service Sp. z 0.0.

Teleaudio Dwa Spotka
Z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k.

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Norrlandsgatan 18,
111 43 Sztokholm, Szwecja

ul. Katowicka 47, 41-500 Chorzéw

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Kostakis Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Kostakis Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

Al. Standéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Stanoéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Standéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Level 2 West, Mercury Tower, Elia
Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta

Level 2 West, Mercury Tower, Elia
Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta

6, rue Eugéne Ruppert, L-2453
Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg

Al. Jerozolimskie 81, 02-001
Warszawa

6, rue Eugéne Ruppert, L-2453
Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg

Al. Stanoéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

ul. Inwestoréw 8, 39-300 Mielec

Al. Jerozolimskie 81,
02-001 Warszawa

am _i“u
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dziatalno$¢ holdingowa
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalnosc¢ finansowa

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

pozostata dziatalnos¢
wspierajaca ustugi finansowe,
handel paliwami gazowymi

zarzadzanie i dzierzawa
wiasnosci intelektualnej

dziatalno$¢ holdingowa

dzierzawa witasnosci
intelektualnej

utrzymanie sieci
telekomunikacyjnych

dziatalno$¢ holdingowa
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna

oprogramowanie

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ finansowa

produkcja dekoderéw

$wiadczenie ustug premium rate

Jipla

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

100%

(6)

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Udziat w og6lnej liczbie
gtosow (%)
Siedziba Przedmiot dziatalnosci

31 marca 31 grudnia
2017 2016

Jednostki, w ktorych udzialy wyceniane sa metoda praw wasnosci

105-109 Salusbury Road

Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG dziatalnos¢ telewizyjna 50% 50%
Wielka Brytania
Polski Operator ul. Wiertnicza 159, telekomunikacja oraz 50% 50
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa radiodyfuzja ° ’
. ul. Wotoska 18 obstuga programéw o o
New Media Ventures Sp. z 0.0. 02-675 Warszawa lojalnosciowych 49,97% 49,97%
- ul. Konstruktorska 4, obstuga programéw o o
Paszport Korzysci Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa lojalno$ciowych 49% 49%
(1) W dniu 28 kwietnia 2017 roku nastapito potaczenie Telewizji Polsat z Telewizjg Polsat Holdings Sp. z 0.0
(2)  Spotka zawiesita dziatalnosc.
(3) W dniu 7 kwietnia 2017 roku nastapito transgraniczne potaczenie Cyfrowego Polsatu z Metelem Holding Company Limited.
(4)  Spotka konsolidowana od dnia 30 wrze$nia 2016 roku, w dniu 31 marca 2017 roku nastapito potaczenie z Polkomtel.
(5)  Spotka konsolidowana od dnia 29 lutego 2016 roku.
(6)  Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow.

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow (%)

Siedziba Przedmiot dziatalno$ci :
31 marca 2017 31 grudnia 2016
ﬁ:[)‘l’g‘f";asge'g“é'ﬁ%) b o zausia 220, nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
b ol Badania Inermels AL Jerozoimsiie 6575, ilanost porl 0 .............................. 0
Sp.zo.0. 00-697 Warszawa internetowych 455% 455%

ul. Wilczynskiego 25e/216  kompleksowa obstuga
10-686 Olsztyn procesu inwestycyjnego

(1) Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci
20 AltaLog Sp z 0.0. posiada 2,3% udziatéw w ogdinej liczbie gloséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.

InPlus Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki

Od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do dnia 10 maja 2017 roku, zostaty
wprowadzone nizej wymienione zmiany w strukturze Grupy. Zmiany te sg efektem przeprowadzonych akwizycji, jak réwniez
elementem realizowanego procesu optymalizacji struktury oraz proceséw w ramach Grupy.

Data Opis

31 marca 2017 . Rejestracja potaczenia IT Polpager S.A. z Polkomtel.
7 kwietnia 2017 . Rejestracja transgranicznego potaczenia Cyfrowego Polsatu z Metelem Holding Company Limited.
28 kwietnia 2017 r. Rejestracja potaczenia Telewizji Polsat z Telewizjg Polsat Holdings Sp. z 0.0

8= pluse Hipla
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1.2. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji Spotki

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z naszg najlepsza wiedza -
co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 10 maja 2017
roku. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (z pézniejszymi zmianami).

Reddev Investments Limited (), w tym: 154.204.296 2411%  306.709.172 37,45%
- akaje imienne uprzywilejowane 152.504.876 2385%  305.009.752 37,24%
- akeje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,26% 1.699.420 0,21%
Embud Sp. z 0.0, @ 58.063.948 9,08% 58.063.948 7,00%
Karswell Limited @ 157.988.268 2470%  157.988.268 19,29%
Sensor Overseas Limited @, w tym: 54.921.546 8,59% 81.662.921 9,97%
- akeje imienne uprzywilejowane 26.741.375 4,18% 53.482.750 6,53%
- akaje zwykle na okaziciela 28.180.171 4,41% 28.180.171 3,44%
Pozostali 214.367.958 3352%  214.539.208 26,20%
Razem 639.546.016 100,00%  818.963.517 100,00%

(1)  Reddev Investments Limited jest podmiotem po$rednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
(2)  Podmiot kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
(3)  Podmiot kontrolowany przez EVO Foundation z siedzibg w Vadus, Liechtenstein.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, {j. od dnia 16 marca 2017 roku (raport roczny za rok obrotowy
2016) do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do 10 maja 2017 roku, nie miaty miejsca zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

1.3. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke

Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki zaréwno na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 10 maja 2017 roku, jak i na
dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 16 marca 2017 roku (raport roczny za rok 2016), Cztonkowie Zarzadu
Cyfrowego Polsatu nie posiadali, posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania tj. na 10 maja 2017 roku Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Aleksander
Myszka posiadat bezposrednio 50.000 akcji Spotki o wartosci nominalnej PLN 2.000,00. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na

dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 10 maja 2017 roku, pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali,
posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki.

B= pluse E3 Qipla
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Grupa Polsat jest najwiekszym dostawca zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce. JesteSmy liderem rynku pfatne;
telewizji oraz jednym z wiodacych operatordw telekomunikacyjnych w kraju. Zajmujemy takze czotowa pozycje na rynku
prywatnych nadawcow telewizyjnych pod wzgledem ogladainosci i udziatu w rynku reklamy. Oferujemy kompleksowe ustugi
multimedialne zaprojektowane z myslg o catej rodzinie: ptatng telewizje w technologii satelitarnej, naziemnej oraz
internetowej, ustugi telefonii komorkowe;j i transmisji danych oraz dostep do szerokopasmowego Internetu w technologii LTE
i LTE-Advanced. Oferujemy rowniez szereg ustug hurtowych na miedzyoperatorskim rynku telekomunikacyjnym, rynku
telewizyjnym i reklamowym.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym
i biznesowym oraz segment nadawania i produkcji telewizyjnej.

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym $wiadczymy ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, wideo online, ustugi telefonii komérkowej, ustugi hurtowe na rynku
migdzyoperatorskim oraz sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego i produkcje dekoderéw. Na koniec marca 2017 roku
posiadalismy 5,8 min klientéw kontraktowych, a spotki z Grupy $wiadczyty tacznie ponad 16,2 min aktywnych ustug, w tym
ponad 13,3 min ustug kontraktowych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych, sportowych
i rozrywkowych oraz seriali i filmoéw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2.1. Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

Platna telewizja

Cyfrowy Polsat jest najwiekszym dostawca ptatnej telewizji w Polsce oraz czotowg platformg satelitarng w Europie pod
wzgledem liczby klientéw. Od 2006 roku jeste$my liderem na polskim rynku pod wzgledem liczby aktywnych ustug i udziatu
w rynku, $wiadczac ustugi telewizji satelitarnej dla okoto 3,5 min abonentéw. Aktywnie poszerzamy naszg oferte ptatnej
telewizji o dodatkowe ustugi, typu Multiroom czy ptatne subskrypcje wideo online, $wiadczac na dzien 31 marca 2017 roku
tacznie ponad 4,8 min ustug ptatnej telewizji.

Nasza oferta obejmuje przede wszystkim ustugi ptatnej cyfrowe] telewizji rozprowadzanej drogq satelitarng bezpo$rednio do
odbiorcow za posrednictwem dekoderéw oraz anten satelitarnych. Naszg strategig programowa jest oferowanie szerokiego
portfolio pakietow z kanatami dla catej rodziny w konkurencyjnych cenach. Obecnie naszym klientom zapewniamy dostep do
okoto 180 kanatow, obejmujacych wszystkie gtowne stacje naziemne dostepne w Polsce, jak réwniez kanaty o tematyce
ogdlnej, kanaty sportowe, filmowe, informacyjne, edukacyjne, rozrywkowe, muzyczne oraz kanaty dla dzieci. Ponadto
udostepniamy blisko 80 kanatéw w jakosci HD, a takze ustugi typu OTT, takie jak Cyfrowy Polsat Go, VOD/PPV, telewizja
internetowa, catch-up TV oraz ustuga Multiroom HD.

Od 2012 roku portfolio $wiadczonych przez nas ustug obejmuje produkt TV Mobilna w technologii cyfrowe] telewizji
naziemnej DVB-T, ktdra umozliwia odbidr telewizji w czasie rzeczywistym na urzadzeniach przenosnych. W 2016 roku
rozszerzyliSmy oferte, dzieki czemu obecnie uzytkownicy ustugi TV Mobilna majg dostep do 24 kanatéw kodowanych (12
telewizyjnych i 12 radiowych) oraz do wszystkich kanatdw naziemnej telewizji cyfrowej.

Obecnie jako jedyny operator w Polsce oferujemy naszym klientom wysokiej jakosci dekodery wiasnej produkcii
w atrakcyjnych cenach. W pierwszym kwartale 2017 roku produkowane przez nas dekodery stanowity ponad 92%
wszystkich dekoderéw sprzedanych lub udostepnionych naszym klientom ptatnej telewizj.

Wideo online

Oferowana przez naszg Grupe najwieksza telewizja internetowa IPLA jest liderem rynku dystrybucii treSci programowych
wideo w Internecie w Polsce, zaréwno pod wzgledem rodzajéw kompatybilnych urzadzer koricowych, obejmujgcych
komputery, tablety, smartfony, telewizory z dostepem do Internetu, dekodery oraz konsole do gier, jak i pod wzgledem ilosci
oferowanych tresci. Serwis plasuje sie réwniez w czotéwce biorac pod uwage liczbe uzytkownikéw oraz $redni czas
spedzony na ogladaniu tresci wideo przez jednego uzytkownika. Wedtug naszych danych w pierwszym kwartale 2017 roku
liczba uzytkownikdw witryny/aplikacji IPLA wyniosta Sredniomiesigcznie okoto 3,5 min.

@ pluse K3 Ripla
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Telewizja internetowa IPLA oferuje widzom najwieksza w Polsce baze legalnych tresci wideo i live: 85 kanatdw telewizyjnych
online, $rednio 200 godzin miesiecznie transmisji na zywo z najwiekszych wydarzer sportowych z kraju i ze $wiata, bogatg i
regularnie rozwijang biblioteke filmow, seriali i programéw telewizyjnych dostarczanych przez producentéw z Polski i ze
$wiata. IPLA oferuje uzytkownikom dostep do tresci w modelu reklamowym oraz w modelu ptatnym, jak réwniez mozliwo$¢
pobierania tresci i ogladania ich offline. Ponad 90% tresci VOD IPLI jest udostepnianych uzytkownikom bezptatnie przy czym
zrodto przychodéw stanowig emitowane reklamy.

Dzigki mozliwosci korzystania z IPLI przez przegladarke na stronie http://www.ipla.tv oraz za pomocg dedykowanych
aplikacji zasoby telewizji internetowej IPLA sg dostepne na bardzo szerokim portfolio urzadzen konsumenckich,
obejmujacych komputery z systemem operacyjnym Windows, urzadzenia mobilne oparte o systemy iOS, Android oraz
Windows Phone, telewizory z dostepem do Internetu (Samsung, LG, Sony, Panasonic, Philips, Sharp, lkea, Toshiba,
Thomson, TCL), dekodery (TV kablowa TOYA, Netia), konsole (PlayStation 3) oraz odtwarzacze Blu-ray.

Ponadto od 2009 roku oferujemy naszym klientom telewizji satelitarnej dostep do ustugi wideo na zadanie VOD — Domowa
Wypozyczalnia Filmowa, ktéra umozliwia ptatny dostep do nowosci i hitéw filmowych za posrednictwem dekodera. Ustuga
nie wymaga dodatkowych rozwigzan technologicznych, jest dostepna poprzez odbiornik telewizyjny, wytacznie dla klientow
posiadajgcych dekoder HD.

Telefonia komorkowa

Ustugi telefonii komérkowej Swiadczymy przede wszystkim za posrednictwem naszej spotki zaleznej Polkomtel, operatora
sieci Plus i jednego z wiodacych telekoméw na polskim rynku. Na dzieh 31 marca 2017 roku $wiadczyliSmy ponad 9,4 min
ustug telefonii komorkowej w modelu kontraktowym i przedptaconym.

Oferujemy szerokg game mobilnych ustug telekomunikacyjnych pod markg parasolowg ,Plus” i dodatkowg markg ,Plush’,
a takze pod markami spdtek Grupy Aero2 (dawniej Grupa Midas). Obejmujg one m.in. ustugi detaliczne, na ktére sktadajq sie
ustugi gtosowe $wiadczone w modelu kontraktowym i przedptaconym oraz ustugi transmisji danych obejmujgce m.in.
podstawowe szerokopasmowe ustugi mobilnej transmisji danych, wiadomosci multimediaine MMS, ustugi VAS (ang. value-
added services) takie jak np. ustugi rozrywkowe, informacyjne, telemedyczne i WiFi Calling oraz kompleksowe konwergentne
ustugi telekomunikacyjne dla duzego biznesu. Ponadto nasza oferta telefonii komérkowej uzupetniona jest o bogate portfolio
aparatéw i smartfonéw obstugujacych technologie LTE. Nasza oferta detaliczna telefonii komoérkowej adresowana jest do
klientow indywidualnych oraz do klientow biznesowych, obejmujacych korporacie i instytucje, mate i Srednie przedsiebiorstwa
oraz segment SOHO (Small Office / Home Office).

Internet szerokopasmowy

W 2011 roku, jako pierwszy komercyjny dostawca w Polsce, rozpoczelismy $wiadczenie ustug szerokopasmowego Internetu
w technologii LTE, ktdrej wtadciwosci techniczne oraz parametry jakosciowe pozwalajg skutecznie konkurowac z Internetem
stacjonarnym, odpowiadajgc tym samym na rosngce wymagania konsumentéw. Dodatkowo Internet w technologii LTE
posiada atut mobilno$ci, ktory jest istotny dla znaczacej czesci konsumentéw. W styczniu 2017 roku zasiegiem naszego
Internetu LTE i HSPA/HSPA+ objetych bylo, odpowiednio, 99% i prawie 100% populacji Polski. W 2016 roku rozpoczelismy
rowniez komercyjne wdrozenie technologii LTE-Advanced, ktéra w styczniu 2017 roku objeta swoim zasiegiem 40%
populacii Polski. Na dzien 31 marca 2017 roku $wiadczylismy blisko 2,0 min ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu,
gtéwnie w modelu kontraktowym.

Swiadczymy kompleksowe ustugi transmisji danych, zaréwno dla klientw indywidualnych jak i biznesowych pod dwiema
alternatywnymi markami: Cyfrowy Polsat oraz Plus. Oferujemy Internet szerokopasmowy w modelu kontraktowym oraz
przedptaconym. Ponadto dzieki ofercie dostepu do Internetu LTE oraz stworzonemu specjalnie dla Cyfrowego Polsatu
i Polkomtelu zestawowi Domowego Internetu LTE mozemy zaproponowaé¢ naszym klientom produkt stanowigcy
petnowartosciowq alternatywe dla Internetu stacjonarnego. Dodatkowo nasza spétka zalezna Aero2, na bazie warunkéw
koncesyjnych wigzacych sie z zakupem pasma 2,6 GHz, $wiadczy ustugi bezptatnego dostepu do Internetu o ograniczonych
parametrach uzytkowych (oferta BDI).

Nasza oferta uzupetniona jest o portfolio dedykowanego sprzetu (modemy, routery, tablety, laptopy, zestawy instalacyjne
pozwalajgce wzmocni¢ i rozprowadzi¢ sygnat w technologii WiFi w obrebie domu, itp.), dziatajacego gtéwnie w technologiach
LTE. Tak szeroka oferta pozwala nam odpowiedzie¢ na potrzeby zaréwno klienta, ktéry zainteresowany jest korzystaniem z
szerokopasmowego Internetu mobilnego witasnie z uwagi na jego mobilnos¢, jak iklienta, ktéry poszukuje substytutu
Internetu stacjonarnego dla domu czy biura.
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Ustugi zintegrowane

Obecnie pakietyzacja ustug jest jednym z najsilniejszych trendéw na polskim rynku mediow i telekomunikacji. W odpowiedzi
na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie rynkowe oraz zmiany preferencji naszych klientéw konsekwentnie realizujemy
naszq strategie mulitplay, proponujac klientom kompleksowg i unikalng oferte ustug opartych o platng telewizje, telefonie
komorkowa oraz szerokopasmowy dostep do Internetu, uzupetniong o ustugi dodatkowe, takie jak ustugi finansowo-bankowe
czy sprzedaz energii elektrycznej, ktére mozna dowolnie faczyé w zaleznoSci od potrzeb. Nasza bogata oferta ustug
taczonych $wiadczona jest w ramach zrdznicowanych platform dystrybucji cyfrowej rozrywki i komunikacii, takich jak
telewizory, telefony komorkowe, komputery i tablety.

smartDOM

Zgodnie z ogtoszong strategia integracji produktow i ustug dla nowoczesnego domu, Cyfrowy Polsat i Polkomtel promujg
wspolny program smartDOM, ktéry pozwala na korzystne faczenie nowoczesnych ustug dla domu. UmozZliwia on elastyczne
taczenie produktow, takich jak telewizja satelitarna, Internet szerokopasmowy LTE, telefon, ustugi bankowe i
ubezpieczeniowe, sprzedaz energii elekirycznej i gazu, ustugi z zakresu bezpieczenstwa domu czy zakup sprzetu
telekomunikacyjnego, RTV i AGD, a takze pozwala oszczedzaé na kazdej dodanej do pakietu ustudze.

Nasza oferta ustug taczonych oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm — wystarczy posiada¢ jedng ustuge o okreslonej
wartosci, a przy zakupie kolejnych produktéw z Grupy klient otrzymuje atrakcyjne rabaty na caty okres trwania umowy.
Obecnie w ramach oferty, promowanej pod hastem ,Domowy Program Oszczedno$ciowy smartDOM”, klienci mogq wybieraé
spoérod 9 produktdw i ustug.

Analogicznym programem skierowanym do klientdw biznesowych, ktdry pozwala na taczenie ustug telefonii komorkowej,
Internetu LTE oraz telefonii stacjonarnej jest smartFIRMA. W programie znajdujg sie takze ustugi bankowe, energia
elektryczna oraz szerokie portfolio dodatkowych ustug wspierajacych i rozwijajacych biznes.

Dziatalno$¢ hurtowa na rynku miedzyoperatorskim

W ramach dziatalno$ci hurtowej $wiadczymy ustugi na rzecz innych operatoréw telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in.
ustugi potaczen miedzyoperatorskich, tranzytu ruchu, roamingu krajowego i miedzynarodowego, sprzedazy ustug dla MVNO,
wspdtdzielenia zasobdw sieciowych, czy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej.

Wymiana ruchu miedzy operatorami (interconnect)

Nasza infrastruktura telekomunikacyjna wykorzystywana w ramach wspdipracy migdzysieciowej umozliwia zarzadzanie
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do wszystkich operatordéw krajowych i zagranicznych.

W ramach wspotpracy w zakresie wzajemnego potaczenia sieci z innymi operatorami, wykorzystujemy ustuge zakanczania
potaczenn w sieci najwiekszego polskiego operatora stacjonarnego, Orange, wykorzystujgc do tego celu model
zryczattowanej optaty (tzw. ptaska stawka interconnect). Porozumienie to oferuje mozliwo$¢ tworzenia konkurencyjnych ofert
detalicznych dla potaczen z naszej sieci komorkowej do sieci stacjonarnej Orange dla abonentdw biznesowych
i indywidualnych, umozliwiajac jednoczesnie redukcje kosztéw wzajemnych potaczen sieci.

Wspotdzielenie zasobow sieciowych oraz dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej

W efekcie poniesionych w minionych latach znaczacych inwestyciji nasze spotki zalezne, Polkomtel, Aero2 i Sferia, posiadajg
obszerng infrastrukture telekomunikacyjna, pozwalajacq obstugiwa¢ stale rosnace uzycie ustug i produktow
telekomunikacyjnych. Celem optymalizacji kosztéw biezacego utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej, prowadzimy
dziatania zmierzajace do wspétdzielenia zasobéw sieciowych oraz dzierzawy elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej od
badZ na rzecz innych podmiotéw Swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w Polsce.

Roaming miedzynarodowy

W ramach dziatalnosci hurtowej $wiadczymy ustugi roamingu miedzynarodowego dla zagranicznych operatoréw
komérkowych, ktére pozwalajg klientom zagranicznych sieci komorkowych na korzystanie z mobilnych ustug
telekomunikacyjnych po zalogowaniu sie w sieci Plus, czyli poza ich macierzystq siecia. Dodatkowo, zawieramy umowy
hurtowe roamingu miedzynarodowego dla potrzeb $wiadczenia wkasnym klientom oraz klientom MVNO ustug roamingu
migdzynarodowego w sieciach naszych partneréw roamingowych.

Wspétpraca z partnerami roamingowymi jest waznym strumieniem sprzedazy w segmencie hurtowym. Rozwijamy swoje
ustugi roamingu miedzynarodowego oferujgc ustugi roamingowe we wtasnej sieci dla abonentéw operatorédw zagranicznych
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przebywajacych w Polsce. Ponadto oferujemy ustuge hurtowego roamingu we wiasne;j sieci dla operatoréw zagranicznych
w oparciu 0 umowy rabatowe w zamian za korzystne warunki obstugi ruchu roamingowego, generowanego przez naszych
klientow, korzystajacych z ustugi roamingu za granica, przez partneréw zagranicznych. Przekiada sie to na redukcje
ponoszonych przez nas kosztdw hurtowych ustug roamingu miedzynarodowego, co w konsekwencji umozliwia nam
oferowanie konkurencyjnych, pod wzgledem cen i jakosci, ustug roamingu miedzynarodowego dla wtasnych abonentow.

Roaming krajowy i operatorzy wirtualni (MVNO)

Dla operatoréw dziatajacych lokalnie, Swiadczymy ustugi hurtowego dostepu do sieci komoérkowej w oparciu 0 zréznicowane
modele wspotpracy, ktére mozna podzieli¢ na dwie gtowne grupy: roaming krajowy i operatoréw wirtualnych (MVNO).

W ramach ustugi hurtowej roamingu krajowego $wiadczymy ustugi potaczen glosowych, wysytania wiadomosci tekstowych
oraz pakietowej transmisji danych dla P4, operatora sieci Play. Abonenci P4 korzystajq z sieci ruchomej Plusa tam, gdzie nie
ma pokrycia siecig P4 i w zakresie, w jakim umozliwia to P4.

Operatorzy wirtualni sieci mobilnych (MVNO) to operatorzy, ktorzy Swiadczg ustugi telefonii komorkowej i ustugi transmisji
danych, a takze ustugi telefonii stacjonarnej opartej o sie¢ komérkowa, ale nie posiadaja rezerwacji czestotliwosci oraz nie
posiadajg peinej infrastruktury technicznej koniecznej do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Ich dziatalno$¢ opiera sie
zazwyczaj na korzystaniu z rezerwacji czestotliwosci i infrastruktury operatordw sieci komérkowych na terenie catego kraju.

W ramach wspotpracy z MVNO, $wiadczymy hurtowo ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz
transmisji danych, ustugi o podwyzszonej optacie, ustugi dodane, ustugi roamingu miedzynarodowego, obstuge okreslonych
stuzb i organéw panstwa, ustugi hostingowe na wiasnej platformie bilingowej, obstuge klienta, jak réwniez inne ustugi
zalezne od potrzeb i wybranych modeli technicznych wspoétpracy.

2.2. Segment nadawania i produkc;ji telewizyjnej

Produkcja i nadawanie kanatéw telewizyjnych

Nasze portfolio sktada sie z 24 kanatow (w tym 14 w jakosci HD), obejmujacych nasz gtowny kanat POLSAT, dostepny
w jakosci SD i HD oraz 23 kanatéw tematycznych. W pazdzierniku 2016 w wyniku optymalizacii sieci nadawczej zakoriczono
emisje kilku kanatow w wersji SD, pozostawiajgc jedynie ich wersje HD.

Kanat POLSAT, nadawany od 5 grudnia 1992 roku, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce, kitéry otrzymat
ogdblnopolska koncesje analogowg. POLSAT jest jednym z czotowych kanatéw telewizyjnych w Polsce z punktu widzenia
udzialu w widowni w grupie komercyjnej (zawierajacej sie w przedziale wiekowym 16-49 lat), ktory wyniost 12,7%
w pierwszym kwartale 2017 roku. POLSAT emituje program codziennie, przez catg dobe. Kanat znajduje sie w ofercie
cyfrowej telewizji naziemnej na drugim multipleksie (MUX-2) oraz na multipleksach lokalnych (MUX-L4 i MUX-TVS). Poza
dystrybucjg sygnatu naziemnego POLSAT jest dostepny wjakosci SD iHD w wiekszo$ci sieci kablowych oraz na
platformach satelitarnych. Na tym kanale nadajemy szerokg game filméw, programy rozrywkowe, programy informacyjne
i publicystyczne, seriale polskie i zagraniczne, jak rowniez popularne wydarzenia sportowe.

Kanaly tematyczne to stacje telewizyjne rozpowszechniane gtéwnie drogg kablowo-satelitarng (ptatnie) oraz w mniejszym
stopniu poprzez multipleksy naziemnie (bezpfatnie), specjalizujace sie w sprofilowanych tresciach takich jak: programy dla
dzieci, filmy, sport, muzyka, styl zycia, informacje lub pogoda.

Polsat Sport Kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen sportowych w Polsce i na $wiecie
(siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks Swiatowej klasy i turnieje MMA),

Polsat Sport HD obejmujacych m.in. transmisje na zywo.

Polsat Sport Extra Kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wérod ktorych znajdujg sie
przede wszystkim najwigksze migdzynarodowe turnieje tenisowe, takie jak Wimbledon oraz

Polsat Sport Extra HD rozgrywki Ligi Mistrzow w pitce recznej.

Polsat Sport News HD Kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe. Do 1 stycznia 2017 r. nadawany w technologii DTT,

od 2 stycznia 2017 r. dostepny wytgcznie w sieciach kablowo-satelitarnych.

Polsat Sport Fight HD Kanat sportowy poswigcony sportom walki. Transmituje m.in. gale boksu zawodowego, mieszane
sztuki walki oraz relacje Polsat Boxing Night.
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Polsat Film
Polsat Film HD

Polsat Cafe HD

Polsat Play HD

Polsat 2 HD

Polsat News HD

Polsat News 2

Polsat Jim Jam

Cl Polsat

Polsat Viasat Explore HD

Polsat Viasat Nature

Polsat Viasat History HD

TV4
TV4 HD

TV6

Polsat Romans

Disco Polo Music

MUZO.TV

Polsat 1

Super Polsat

Polsat Doku HD

Kanat nadajacy hity filmowe z biblioteki wiodacych amerykanskich studiow filmowych, odnoszace
sukcesy kasowe, jak réwniez produkcje kina niezaleznego.

Kanat dedykowany kobietom, koncentrujacy sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz programach
talk-show.

Kanat dedykowany mezczyznom, nadajacy programy na temat gadzetéw uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, a takze kultowe seriale.

Kanat nadajacy gtéwnie powtorki programéw, ktére mialy swojq premiere na naszych innych
kanafach.

Kanat informacyjny nadawany przez 24 godziny na dobe, emitujacy programy na zywo,
koncentrujacy sie przede wszystkim na wiadomos$ciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach
miedzynarodowych.

Kanat publicystyczno-informacyjny oferujacy debaty o polityce, biznesie i $wiatowej ekonomii,
autorskie programy kulturalne, spoteczne, publicystyczne i o tematyce migdzynarodowej. Skierowany
do widzéw zainteresowanych ekonomig i gospodarka.

Kanat przeznaczony dla dzieci, opierajacy sie gtéwnie na programach Hit Entertainment. Kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i Chello Zone.

Kanat o tematyce kryminalnej, ktéry zabiera widzow w podréz do $wiata zbrodni, otwierajac przed
nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych, policyjnych archiwéw i sal sagdowych.

Kanat dedykowany mezczyznom, zwyktym-niezwyktym ludziom, ktérzy ciezko pracujq i wspaniale sig
bawia, realizujgc niesamowite marzenia. Polsat Viasat Explore dziata we wspdtpracy z Viasat
Broadcasting.

Kanat o tematyce przyrodniczej skierowany do catej rodziny - towarzyszy badaczom przyrody,
weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajacej wiedze o niebezpiecznych drapieznikach,
domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z catego $wiata. Polsat Viasat Nature dziata we
wspdtpracy z Viasat Broadcasting.

Kanat oferujacy widzom wyprawe w przeszios¢ poprzez wysokiej jakosci programy, ktore
jednocze$nie bawig i ucza. ZawartoS¢ programowg stanowig programy dotyczace wydarzen
historycznych, ktore wptynety na losy $wiata. Polsat Viasat History dziata we wspofpracy z Viasat
Broadcasting.

Ogolnopolski kanat rozrywkowy, ktérego oferte programowa stanowig filmy fabularne, seriale,
programy rozrywkowe, popularnonaukowe oraz sport. Kanat dostepny w naziemne;j telewizji cyfrowej.

Ogélnopolski kanat rozrywkowy emitujgcy znane formaty rozrywkowe w oryginalnych wersjach
jezykowych, a takze seriale, programy rozrywkowe i filmy fabularne znajdujace si¢ w bibliotece
Polsatu. Kanat dostepny w naziemnej telewizji cyfrowej.

Kanat stworzony z myslg o kobietach i im dedykowany. W jego ofercie programowej znajdujg si¢
zaréwno filmy fabularne, jak rowniez znane i lubiane seriale polskie i zagraniczne.

Kanat poswigcony muzyce disco polo, dance i biesiadnej.

Kanat nadajacy muzyke z szeroko rozumianego nurtu rocka i ambitnego popu. Prezentuje najlepsze
teledyski — zaréwno klasyki, jak i nowosci. Drugi kanat muzyczny w ofercie Polsatu.

Adresowany do Polakéw mieszkajacych za granica, emituje réznorodne produkcje z biblioteki
kanatow Polsat, TV4, Polsat Cafe oraz Polsat Play.

Kanat oferujacy programy rozrywkowe, informacyjne, filmy, seriale oraz sport na zywo. Dostepny w
technologii DTT.

Kanat dokumentalny oferujgcy programy historyczne i naukowe, adresowany do widzow
zainteresowanych problemami wspdtczesnego $wiata, podrézami i przyroda.
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Sprzedaz czasu reklamowego i pasm sponsoringowych w kanatach telewizyjnych

Zajmujemy sie sprzedazg czasu reklamowego w kanatach wiasnych oraz nalezacych do innych nadawcéw. Na podstawie
danych Starcom szacujemy, ze w pierwszym kwartale 2017 roku kanaty Grupy Polsat zdobyly 25,7% udziatu w polskim
rynku reklamy telewizyjnej wartym w tym okresie okoto 910 min zt.

Kluczowym czynnikiem wplywajacym na nasze przychody ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy ipasm
sponsoringowych jest nasz udziat wwidowni. Czas antenowy na naszych kanatach telewizyjnych jest tym bardzie]
atrakcyjny, im bardziej profil demograficzny naszej widowni jest dopasowany do wymagarh reklamodawcéw. W celu
zwiekszenia tej atrakcyjnosci dokonujemy odpowiedniego doboru naszej oferty programowej i planujemy nadawanie
w konkretnych pasmach.

Sprzedaz hurtowa kanatéw telewizyjnych

Nasze kanaty dystrybuowane sg przez wigkszo$¢ sieci kablowych w Polsce, wtym operatoréw takich jak UPC Polska
Sp.zo0.0.,, Multimedia Polska S.A. iVectra S.A., przez wszystkie gtowne platformy satelitarne (za wyjatkiem kanatéw
sportowych, na ktére wytaczno$¢ ma platforma Cyfrowy Polsat), a takze w systemie IPTV. Na podstawie umoéw z podmiotami
zewnetrznymi udzielamy im na czas okreslony niewytacznych licencji na rozprowadzanie naszych programéw. Umowy
przewidujg miesieczne optaty licencyjne liczone jako iloczyn okre$lonej w umowach stawki oraz liczby klientéw albo optaty
state.
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3.1. Wydarzenia o charakterze korporacyjnym

W pierwszym kwartale 2017 roku nie wystapity istotne wydarzenia o charakterze korporacyjnym.

3.2. Wydarzenia o charakterze biznesowym

Rozszerzenie portfolio kanatéw Telewizji Polsat

Dnia 2 stycznia 2017 roku Telewizja Polsat uruchomita w ramach naziemnej telewizji cyfrowego nowy kanat Super Polsat,
ktory zastapit nadawany dotychczas na MUX-2 Polsat Sport News. Jest to ogoinotematyczny kanat, na ktérym nadajemy
programy rozrywkowe, informacyjne, filmy, seriale oraz sport na zywo. Od dnia 2 stycznia 2017 roku kanat Polsat Sport
News jest dostepny wytgcznie w dystrybuciji kablowo-satelitarnej pod nazwg Polsat Sport News HD.

Dnia 10 lutego 2017 roku Telewizja Polsat rozszerzyta swoje portfolio kanatéw tematycznych o kanat Polsat Doku HD. W
ofercie stacji znajduje sie szeroki wybor najlepszych, premierowych Swiatowych produkcji dokumentalnych o zréznicowane;
tematyce dla catej rodziny.

Rozwéj programu smartDOM

W lutym 2017 roku rozpoczelismy kolejny etap rozwoju naszej strategicznej oferty ustug taczonych. Program, promowany
obecnie pod hastem ,Domowy Program Oszczednosciowy smartDOM” obejmuje portfolio dziewieciu produktéw i ustug dla
kazdego domu. Oprécz flagowych i podstawowych ustug: telefonii komdrkowej Plusa, Internetu LTE Plus i Plus Advanced
oraz telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu, proponujemy naszym klientom réwniez sprzedaz energii elektrycznej i gazu,
ustugi bankowe, ubezpieczeniowe oraz z zakresu bezpieczenstwa domu, a takze urzadzenia telekomunikacyjne oraz sprzet
RTV i AGD. Jedng z gtéwnych, niezmiennych zasad naszego programu lojalnosciowego smartDOM jest prosta zaleznosé —
im wiecej produktéw i ustug posiada klient, tym wiecej oszczedno$ci moze zgromadzié dzieki uzyskiwanym rabatom.

3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej

Rekomendacja Zarzadu dot. podziatu zysku za 2016 rok
W dniu 12 kwietnia 2017 roku Zarzad Spétki zarekomendowat podziat zysku netto Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016
roku w wysokosci 577.955.495,16 ztotych w nastepujacy sposéb:

() nadywidende dla akcjonariuszy Spétki zostanie przeznaczonych 204.654.725,12 zt, tj. 0,32 zt na jedng akcje,

(i) na kapitat zapasowy przeznaczonych zostanie 373.300.770,04 zt.

Ponadto Zarzad zarekomendowat, aby dzien dywidendy zostat ustalony na 20 lipca 2017 roku, natomiast dzien wyptaty
dywidendy na 3 sierpnia 2017 roku.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok
2016.

Wykup Obligaciji Litenite

W dniu 12 kwietnia 2017 roku nasza spdtka zalezna Litenite doreczyta obligatariuszom zawiadomienie o wcze$niejszym
wykupie Obligaciji Litenite (ang. voluntary early redemption notice), okreslajace dzien wczesniejszego wykupu oraz kwoty
wczesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji nastapit w dniu 26 kwietnia 2017 roku wedtug wartosci okreslonej w
warunkach emisji Obligacji Litenite tacznie na poziomie 886.703.685,12 zt powigkszonej o premie za wczesniejszy wykup w
wysoko$ci 58.658.296,32 zt.

Celem dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji Litenite byta realizacja strategicznego celu w obszarze efektywnego
zarzadzania zasobami kapitatowymi, jakim jest konsekwentne obnizanie zadtuzenia Grupy.
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Decyzja dotyczaca przedterminowego wykupu Obligacji Litenite poskutkowata ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy za pierwszy kwartat 2017 roku rezerwy na premie za wczesniejszy wykup Obligacii Litenite w wysokosci wskazane;
powyzej, co miato jednorazowy negatywny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Polsat za pierwszy
kwartat 2017 roku w wysokos$ci ok. 59 min zt.

Zmiana perspektywy ratingu Grupy

W dniu 18 kwietnia 2017 roku agencja ratingowa S&P Global Ratings (poprzednio Standard&Poor’s Rating Services)
podwyzszyta perspektywe ratingu Grupy Cyfrowego Polsatu do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac rating korporacyjny (ang.
corporate credit rating) na poziomie BB+. Szczegoty dot. uzasadnienia zmiany perspektywy ratingu zostaty przedstawione w
niniejszym Sprawozdaniu w punkcie 4.3.5. — Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat — Przeglad sytuacji
finansowej Grupy — Plynno$¢ i zasoby kapitatowe — Ratingi.
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4.1. Przeglad sytuacji operacyjnej Grupy

Prezentowane ponizej wskazniki operacyjne (KPI) za pierwszy kwartat 2017 roku obejmujg wyniki operacyjne Grupy Polsat
wraz z Grupg Aero2 (dawniej Grupa Midas), nabytg dnia 29 lutego 2016 roku. W zwigzku z powyzszym wyniki operacyjne za
pierwszy kwartat 2017 roku nie sg w petni porownywalne z wynikami operacyjnymi za analogiczny okres 2016 roku, jednakze
wplyw konsolidacji wynikéw operacyjnych Grupy Aero2 na raportowany poziom wynikow operacyjnych Grupy Polsat jest
niematerialny.

Laczna liczba RGU (na koniec okresu)

16.216.128 16.531.833 (1,9%)

(kontraktow e+przedptacone)
taczna liczba RGU (na koniec okresu), w tym: 13.337.038 12.744.166 4,7%
Platna telewizja, w tym: 4.785.947 4.560.267 4,9%
Multiroom 1.031.294 957.952 7,7%
Telefonia komorkowa 6.785.002 6.536.366 3,8%
Internet 1.766.089 1.647.533 7,2%
Liczba klientéw (na koniec okresu) 5.847.401 5.893.225 (0,8%)
ARPU na klienta [PLN] 89,1 87,0 2,4%
Churn na klienta 8,5% 9,8% (1,3p.p.)
Wskaznik nasy cenia RGU na jednego klienta 2,28 2,16 5,6%
Srednia liczba RGU, w tym: 13.313.971 12.675.864 5,0%
Ptatna telewizja, w tym: 4.781.680 4.532.806 5,5%
Multiroom 1.029.294 948.366 85%
Telefonia komérkowa 6.769.379 6.523.316 3,8%
Internet 1.762.912 1.619.742 8,8%
Srednia liczba klientéw 5.872.517 5.902.526 (0,5%)
Laczna liczba RGU (na koniec okresu), w tym: 2.879.090 3.787.667 (24,0%)
Platna telewizja 48.224 35.754 34,9%
Telefonia komérkowa 2.646.477 3.495.733 (24,3% )
Internet 184.389 256.180 (28,0% )
ARPU na RGU [PLN] 18,7 17,7 5,6%
Srednia liczba RGU, w tym: 3.050.604 3.801.870 (19,8%)
Platna telewizja 48.659 36.255 34,2%
Telefonia komérkowa 2.800.366 3.529.840 (20,7%)
Internet 201.579 235.775 (14,5% )
Udziat w ogladalnosci 24,3% 24,4% (0,4%)
Udziat w rynku reklamy 25,7% 25,3% 1,6%

Przy ocenie naszej dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ustug Swiadczonych dla klientéw indywidualnych i biznesowych
osobno analizujemy $wiadczone przez nas ustugi kontraktowe i ustugi przedptacone. W przypadku tych pierwszych bierzemy
pod uwage liczbe pojedynczych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym (RGU), liczbe klientow, wskaznik
odptywu Klientéw (churn) oraz $redni miesieczny przychdd na klienta. W przypadku ustug przedptaconych analizowana jest
liczba unikalnych, aktywnych ustug Swiadczonych w modelu przedptaconym (RGU prepaid) oraz $redni przychdd
przypadajacy na RGU prepaid. Liczba raportowanych RGU prepaid w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu oznacza
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liczbe kart SIM, ktére w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potaczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo
skorzystaly z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU
ustug przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni
skorzystaty z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

41.1.  Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

W segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym na dzier 31 marca 2017 roku tgczna liczba ustug
$wiadczonych przez Grupe zaréwno w modelu kontraktowym, jak i przedptaconym wyniosta 16.216.128, z czego 13.337.038
stanowity ustugi kontraktowe a 2.879.090 - ustugi przedptacone. Na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku odnotowalismy
wzrost rok do roku liczby wszystkich naszych podstawowych ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym tj. ptatnej telewizj,
telefonii komorkowej oraz szerokopasmowego dostepu do Internetu. Jednoczes$nie w pierwszym kwartale 2017 roku caty
polski rynek telekomunikacyjny pozostawat pod presja regulacji w obszarze ustug $wiadczonych w modelu przedptaconym.
W efekcie w pierwszym kwartale 2017 roku, podobnie jak nasi konkurenci, odnotowaliSmy spadek liczby $wiadczonych ustug
przedptaconych.

Nalezy podkresli¢, ze udziat ustug kontraktowych w ogdlnej liczbie $wiadczonych przez nas ustug systematycznie rosnie i na
koniec pierwszego kwartatu 2017 roku osiagnat poziom 82,2%. Wskaznik ten wzrdst z poziomu 77,1% osiagnigtego na dzien
31 marca 2016 roku.

Ustugi kontraktowe

taczna liczba naszych klientdw, ktérym Swiadczymy ustugi w modelu kontraktowym, wyniosta 5.847.401 na dzieh
31 marca 2017 roku, co stanowi spadek 0 0,8% w stosunku do liczby 5.893.225 klientdw, ktorych Grupa posiadata na dzien
31 marca 2016 roku. W dalszym ciggu obserwujemy konsolidacje kontraktow pod jedng wspdlng umowg kontraktowg
w ramach gospodarstwa domowego oraz odptyw klientéw posiadajacych pojedynczg ustuge. Zgodnie z zatozeniami
strategicznymi Grupa unika agresywnej polityki sprzedazowej na pojedynczych produktach, skupia si¢ natomiast na
zwiekszeniu lojalizacji klientow, szczegdlnie poprzez oferowanie szerokiego portfolio ustug taczonych i budowie ARPU
klienta kontraktowego.

Liczba ustug kontraktowych $wiadczonych przez nas wzrosta 0 592.872, czyli 0 4,7%, do 13.337.038 na dzien 31 marca
2017 roku z 12.744.166 na dzien 31 marca 2016 roku. Zaobserwowali$my wzrost liczby wszystkich poszczegoinych ustug
$wiadczonych w modelu kontraktowym. Najwyzszg dynamike wzrostu niezmiennie odnotowuje liczba ustug kontraktowych
$wiadczonych w obszarze dostepu do szerokopasmowego Internetu, m.in. dzieki szerokiemu pokryciu i wysokiej jakoSci
naszej sieci LTE/LTE-Advanced. Na dzien 31 marca 2017 roku $wiadczylismy 1.766.089 kontraktowych ustug dostepu do
internetu, tj. 0 118.556, czyli o 7,2% wiecej niz na dzien 31 marca 2016 roku, kiedy $wiadczyliSmy 1.647.533 takich ustug.
Liczba $wiadczonych ustug w obszarze ptatnej telewizji wyniosta 4.785.947 na dzier 31 marca 2017 roku, co stanowi wzrost
0 225.680, czyli 0 4,9%, w poréwnaniu z 4.560.267 na dzier 31 marca 2016 roku. Wzrost ten wynika m.in. z rosnacej
popularnosci ustugi Multiroom (wzrost o ponad 73 tysigce rok do roku, do 1,03 min RGU), jak réwniez z rosngcej sprzedazy
ptatnych ustug typu OTT. Liczba $wiadczonych kontraktowych ustug telefonii komdrkowej wzrosta o 248.636, czyli o 3,8%,
osiggajac poziom 6.785.002 na dzien 31 marca 2017 roku z 6.536.366 na dzien 31 marca 2016 roku, m.in. w wyniku
skutecznej realizacji strategii dosprzedazy ustug do pojedynczego klienta, jak réwniez przejsciowo zintensyfikowanej migracii
uzytkownikéw ustug przedptaconych do taryf kontraktowych. Wierzymy, ze dalsze nasycenie bazy naszych klientow
ustugami taczonymi, w tym naszym flagowym produktem smartDOM, bedzie miato pozytywny wptyw na wzrost liczby
$wiadczonych przez nas ustug kontraktowych w przyszto$ci.

Zgodnie z zatozeniami dtugoterminowej strategii dgzymy do maksymalizacji przychodu na klienta kontraktowego poprzez
dosprzedaz dodatkowych produktéw i ustug do potaczonej bazy klientéw Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu, migdzy innymi
w ramach programu smartDOM, ktory pozytywnie wptywa na ARPU klienta kontraktowego. W konsekwencji wdrazania
naszej strategii multiplay i systematycznego rozwoju naszej oferty ustug taczonych obserwujemy sukcesywny wzrost ARPU
w segmencie ustug kontraktowych. W pierwszym kwartale 2017 roku $redni miesieczny przychdd na klienta wzrést 0 2,4%
do 89,1 zt z 87,0 zt w analogicznym okresie 2016 roku, co jest efektem sukcesu naszej strategii multiplay oraz stabilizacii
cenowej na rynku telekomunikacyjnym.

Wskaznik odptywu klientéw spadt o 1,3 p.p. do poziomu 8,5% w 12-miesiecznym okresie zakoriczonym 31 marca 2017 roku
w pordwnaniu do 9,8% w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku. Jest to przede wszystkim efekt
systematycznie rosnacej lojalno$ci naszych klientdw zwigzanej z sukcesem naszej strategii multiplay.

Systematycznie rosnie nasycenie naszej bazy klientéw dodatkowymi ustugami, oferowanymi w ramach pakietow multiplay.
Na dzien 31 marca 2017 roku na jednego klienta z naszej bazy przypadato 2,28 aktywnych ustug kontraktowych, co stanowi
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wzrost 0 5,6% w poréwnaniu do 2,16 na dzien 31 marca 2016 roku. Wzrost wskaznika nasycenia RGU na jednego klienta
wynika z prowadzonych przez nas dziatan marketingowych isprzedazowych, ukierunkowanych na maksymalizacje
sprzedazy produktow i ustug do pojedynczego klienta.

Nasza oferta ustug taczonych cieszy sie niestabnacym zainteresowaniem i odnotowuje bardzo dobre wyniki sprzedazy, co
pozytywnie przektada sie na poziom wskaznika nasycenia RGU na jednego klienta, ARPU klienta kontraktowego oraz
wskaznik churn. Na koniec marca 2017 roku z oferty ustug taczonych korzystato juz 1.325.079 klientow, co stanowi wzrost o
237.473 klientow, czyli 0 21,8% rok do roku. Ta grupa klientow posiadata na dzier 31 marca 2017 roku tacznie 3.947.134
ustug (RGU) — o 724.799, czyli 22,5%, wigcej niz rok wczesniej. Jeden klient programu ustug taczonych posiada $rednio 3
ustugi. Majac na uwadze dtugoterminowy cel Grupy, jakim jest maksymalizacja przychodu na klienta kontraktowego poprzez
dosprzedaz dodatkowych produktéw i ustug, program smartDOM doskonale wpisuje si¢ w realizacje strategii.

Ustugi przedptacone

Liczba $wiadczonych przez nas aktywnych ustug przedptaconych spadta 0 908.577, czyli 0 24,0% do 2.879.090 na dzien
31 marca 2017 roku z 3.787.667 na dzien 31 marca 2016 roku. Spadki najmocniej dotknety obszary telefonii komorkowe;
iinternetu na karte, gdzie wyniosty odpowiednio 24,3% i 28,0% rok do roku (podkreslamy, ze podjelismy decyzje
o raportowaniu wytgcznie zarejestrowanych kart SIM). Erozja bazy ustug przedptaconych zwigzana jest przede wszystkim
z narzuconym przez ustawodawce obowigzkiem rejestracji nowo zakupionych kart przedptaconych poczawszy od 25 lipca
2016 roku, co spowodowato obserwowany na catym rynku znaczacy spadek nowych aktywacji, jak réwniez obowigzkiem
wylaczenia po 1 lutego 2017 roku tych kart, ktére nie zostaly prawidtowo zarejestrowane. Widoczny w ostatnich trzech
kwartatach wyrazny spadek naszej bazy ustug przedptaconych byt dodatkowo potegowany wspierang przez nas w okresie
dokonywania rejestracji kart prepaid zintensyfikowana migracjg uzytkownikéw ustug przedptaconych do segmentu ustug
kontraktowych.

Sredni miesieczny przychéd na RGU prepaid (ARPU) wzrést 0 5,6% do 18,7 zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 17,7 zk
w analogicznym okresie 2016 roku. Wysoka dynamika wzrostu ARPU prepaid w pierwszym kwartale 2017 roku jest m.in.
efektem wyczyszczenia bazy z kart przedptaconych charakteryzujacych sie niskim ARPU (karty jednorazowego uzytku) oraz
stopniowego wygasania negatywnego wptywu promocji majacych na celu zachecenie klientéw do rejestrowania posiadanych
kart przedptaconych.
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41.2.  Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujgc i oceniajgc naszg dziatalno$¢ w obszarze nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat
w ogladalnosci poszczegolnych kanatéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla

odpowiednich okresow zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Udziat w ogladalnosci

Udziat w oglqdalnoécim @

POLSAT (kanat gtéwny)
Kanafy tematyczne

V4

V6

Polsat 2

, W tym:

Super Polsat”
Polsat Film

Polsat News

Polsat Play

Polsat Cafe

Polsat Sport

Polsat JimJam

Disco Polo Music
Polsat Viasat History
Cl Polsat

Polsat Viasat Explore
Polsat Romans
Polsat News 2
Polsat Sport Extra
Polsat Doku'
Muzo.tv

Polsat Sport News H D®
Polsat Sport Fight‘e)
Polsat Viasat Nature
Polsat Sport News®
Polsat 17

Udziat w rynku reklamy(s)

24,27%
12,73%
11,53%
3,97%
1,69%
1,27%
0,77%
0,76%
0,72%
0,56%
0,42%
0,23%
0,19%
0,18%
0,15%
0,12%
0,12%
0,11%
0,10%
0,08%
0,05%
0,03%
0,03%
0,02%
0,01%
n/d

n/d
25,7%

(1) Nielsen Audience Measurement, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba.
Liczac sumaryczne udzialy Grupy Polsat i kanatéw tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio. Podane wskazniki

dotycza emisji typu Live bez przesuniecia w czasie (TSV).

Kanat nadajacy w systemie DTT, uruchomiony 2 stycznia 2017 roku w miejscu Polsat Sport News
Kanat uruchomiony 10 lutego 2017 roku, dane za okres nadawania.
0d 2 stycznia 2017 roku kanat dostepny wytacznie w sieciach kablowych i satelitarnych pod nazwa Polsat Sport News HD.
Kanat uruchomiony 1 sierpnia 2016 roku, objety badaniem telemetrycznym od 1 stycznia 2017 roku.
Kanat uruchomiony 18 grudnia 2015 roku, nieobecny w badaniu telemetrycznym.

BISTES

Szacunki wtasne na podstawie danych Starcom.

Hipla

24,40%
12,73%
11,67%
3,75%
1,81%
1,37%
n/d
0,86%
0,73%
0,68%
0,34%
0,45%
0,27%
0,24%
0,11%
0,11%
0,10%
0,16%
0,07%
0,09%
n/d
0,01%
n/d

n/d
0,03%
0,38%
n/d
25,3%

(0,53%)

(1,20%)
5,87%
(6,63%)
(7,30%)
n/d
(11,63%)
(1,37%)
(17,65%)
23,53%
(48,89%)
(29,63%)
(25,00%)
36,36%
9,09%
20,00%
(31,25%)
42,86%
(11,11%)
n/d
200,00%
n/d

n/d
(66,67%)
nd

n/d

1,6%
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Na taczny udziat w ogladalno$ci Grupy Telewizji Polsat w pierwszym kwartale 2017 roku ztozyto sie kilka czynnikéw. Do
portfolio naszych kanatdéw dotaczyty nowe stacje: Super Polsat oraz Polsat Doku. Jednocze$nie nalezy pamigta¢ o zmianie
sposobu nadawania Polsat Sport News (od 2 stycznia 2017 roku Polsat Sport News HD) z DTT na kablowo-satelitarny oraz
0 wylaczeniu z Grupy Telewizji Polsat kanatu Food Network. Na uwage zastuguje wynik kanatu TV4, w duzej mierze
wynikajacy ze stworzenia silnego pasma serialowego w prime time, co przefozyto sig w pierwszym kwartale 2017 roku na
najwyzszy w historii udziat stacji w widowni. Warto réwniez wspomnie¢ o wzro$cie udziatéw stacji Polsat Cafe, Polsat Viasat
History i Polsat Viasat Explore.

Jesli chodzi o0 poszczegdline propozycje programowe, w pierwszym kwartale 2017 roku, w ofercie naszego kanatu gtéwnego
duzym zainteresowaniem w grupie komercyjnej (wszyscy w wieku 16-49 lat, emisje Live bez przesuniecia TSV) cieszyly sie
state pozycje, takie jak poniedziatkowe pasmo filmowe Mega Hit, dajace stacji 17,2% udziatu w widowni, czy tez serial
Pierwsza mifo$¢ z udziatem premierowych odcinkw w wysokosci 18,1%. Emitowany od poniedziatku do soboty serial Swiat
wedfug Kiepskich ogladany byt przez 12,9% widowni.

Wysoki poziom ogladalnosci utrzymaty Wydarzenia z godziny 18.50, ktére gromadzity 18,2% widowni. Warto wspomnie¢ o
emitowanym w godzinach porannych od poniedziatku do pigtku bloku programéw informacyjnych Nowy Dzieri z Polsat
News. Wspomniany cykl gromadzit w pierwszym kwartale 2017 roku widowni¢ dajaca 16,5% udziatu.

Na wyniki pierwszego kwartatu 2017 roku istotny wptyw miaty programy z wiosennej ramdéwki. Duzg widowni¢ gromadzita
wznowiona po 12 latach nowa edycja programu ldol — 14,1% udziatu. Inna wiosenna pozycja, show Nasz nowy dom, dawat
udziat na poziomie $rednio 13,2% widzéw. Z kolei nowos¢ sezonu reality show The Brain. Genialny umyst ogladany byt
przez 16,8% widowni. Program rozrywkowy Taniec z Gwiazdami przyciagnat przed ekrany 12,0% widzéw ogladajacych w
tym czasie telewizje, natomiast sobotnie emisje formatu Twoja Twarz Brzmi Znajomo dawaly $rednio 11,7% udziatu w
widowni. Niedzielny Kabaret na zywo to z kolei 15,0% udziatu.

Znaczaca widownie gromadza transmisje meczow eliminacyjnych Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej. W pierwszym kwartale
2017 roku, dnia 26 marca emitowany byt mecz Czarnogora-Polska, ktérego faczny udziat z transmisji rwnolegtej w Polsacie
i Polsacie Sport wyniést 50,8%.

Duzg popularno$cig na kanale gtownym cieszg sie programy rozrywkowe. Kabaret emitowany 1 stycznia 2017 roku, Seks,
alkohol i ksigZzki obejrzato 17,2% widowni, a emisja X Pfockiej Nocy Kabaretowej z 26 lutego 2017 roku data udziat na
poziomie 16,4%.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug wstepnych szacunkéw Starcom wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszym kwartale 2017 roku
wyniosty okoto 910 min zt i wzrosty rok do roku o 0,3%. Opierajac si¢ na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz udziat w
rynku reklamy telewizyjnej w pierwszym kwartale 2017 roku wzrdst rok do roku do 25,7% z 25,3%.

Poréwnujac obecne portfolio kanatéw Grupy, w pierwszym kwartale 2017 roku wygenerowaliSmy o 2,6% GRP wiecej niz
w analogicznym okresie roku 2016.
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Dystrybucja i zasieg techniczny

Polsat 100,0% 99,8% 0,20%
V4 99,9% 99,8% 0,10%
Super Polsat?) 95,7% n/d nd
V6 95,4% 93,9% 1,60%
Polsat 2 63,0% 62,7% 0,48%
Polsat News 2 57,3% 55,1% 3,99%
Polsat News 56,0% 55,8% 0,36%
Polsat Cafe 55,9% 54,8% 2,01%
Polsat Film 52,5% 50,8% 3,35%
Polsat Viasat History 50,6% 38,5% 31,43%
Polsat Play 50,3% 48,3% 4,14%
Disco Polo Music 47,6% 45,6% 4,39%
Polsat Sport 47,4% 48,6% (2,47%)
Polsat Romans 46,2% 45,8% 0,87%
Polsat JimJam 45,6% 43,8% 4,11%
Polsat Viasat Explore 44.4% 34,3% 29,45%
Polsat Viasat Nature 43,9% 29,7% 47,81%
Muzo.tv 42,5% 39,5% 7,59%
Cl Polsat 40,5% 38,5% 519%
Polsat Sport Extra 36,0% 35,9% 0,28%
Polsat Sport News HD® 25,9% n/d nd
Polsat Doku 21,6% n/d nd
Polsat Sport Fight® 11,1% n/d wd
Polsat Sport News® n/d 94,2% nd
Polsat 1°) n/d n/d n/d

(1) Nielsen Audience Measurement, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére maja mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna
zasiegow miesiecznych.

Kanat nadajgcy w systemie DTT, uruchomiony 2 stycznia 2017 roku w miejscu Polsat Sport News.

0d 2 stycznia 2017 roku kanat dostepny wytacznie w sieciach kablowych i satelitarnych pod nazwa Polsat Sport News HD.

Kanat uruchomiony 10 lutego 2017 roku, dane za okres nadawania

Kanat uruchomiony 1 sierpnia 2016 roku, objety badaniem telemetrycznym od 1 stycznia 2017 roku.

2
3
4
5
6) Kanat nadawany poza granicami Polski, nie jest objety badaniem telemetrycznym.

Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sa obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarnej.
Poréwnujac dane za pierwszy kwartat 2017 z analogicznym okresem 2016 roku, najwicksze wzrosty miaty miejsce w
przypadku stacji Polsat Viasat Nature, Polsat Viasat History i Polsat Viasat Explore, a spowodowane byty sezonowymi tzw.
,otwartymi oknami” u operatoréw telewizji kablowych.

4.2. Objasnienie kluczowych pozyciji ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Przychody

Nasze przychody dzielg sie na przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych, przychody hurtowe,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz pozostate przychody ze sprzedazy.
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Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych sktadajg sie przede wszystkim z:

()  miesiecznych optat abonamentowych od klientéw kontraktowych pakietéw programowych ptatnej telewizji cyfrowej;
(i) opfat abonamentowych za ustugi telekomunikacyjne od klientéw kontraktowych;

(i) opftat za ustugi telekomunikacyjne $wiadczone klientom kontraktowym, ktére nie zostaly objete opfatg
abonamentowg;
(iv) optat za ustugi telekomunikacyjne od uzytkownikéw prepaid oraz mix;
(v) opfat za wynajem dekoderow;
(vi) opfat aktywacyjnych;
(vii) kar umownych; oraz
(viii) opfat za ustugi dodatkowe.
Catkowity przychdd z optat abonamentowych za ustugi ptatnej telewizji cyfrowej oraz z ustug telekomunikacyjnych zalezy od
liczby klientow oraz ilosci $wiadczonych dla nich ustug, jak réwniez od wysoko$ci optat za oferowane pakiety programowe
i telekomunikacyjne oraz od ilosci ustug dodatkowych $wiadczonych naszym klientom w danym okresie. Przychody z ustug w
ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot dotadowan.
Optaty aktywacyjne naliczane sa w momencie aktywaciji ustug i rozliczane w okresie trwania umowy.

Przychody hurtowe
Na nasze przychody hurtowe sktadaja sie:

(i)  przychody z reklamy i sponsoringu;
(i) przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych;

(iii) przychody z dzierzawy infrastruktury;

(iv) przychody z potaczen migdzyoperatorskich;

(v) przychody z roamingu;

(vi) przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;

(vii) przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majgtkowych;
(viii) przychody z ustug typu Premium rate.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu skiadajg sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy dekoderéw, dyskéw do
dekoderéw, anten, modeméw internetowych, tabletéw, laptopéw, routerow, telefonow, smartfondw, akcesoriéw oraz innych
sprzetow.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Na pozostate przychody ze sprzedazy sktadajg sie m.in. przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, przychody z odsetek
od sprzedazy ratalnej, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz inne przychody ze sprzedazy.

Koszty operacyjne
Na koszty operacyjne sktadajq sie:

() koszty kontentu;
(i) koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;

(i) amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja;

(iv) koszty techniczne i rozliczeri miedzyoperatorskich;

(v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow;

(vi) koszt wlasny sprzedanego sprzetu;

(vii) koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci;
(viii) inne koszty.

=
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Koszty kontentu
Koszty kontentu skiadajg sie z:
(i)  kosztéw licencji programowych;
(i) amortyzacji licencji filmowych;
(i) kosztéw produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych oraz
(iv) innych kosztdéw kontentu.
Koszty licencji programowych obejmujg miesieczne opfaty licencyjne na rzecz dostawcdw programoéw telewizyjnych, optaty

licencyjne za udostepniania materiatdbw w ramach VOD oraz optaty za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej.

Amortyzacja licencji flmowych obejmuje amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby
trzecie, na ktére uzyskalismy licencje. Wysoko$¢ odpisdw amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu
oraz rodzaju tresci programowych.

Koszty produkcji wiasnej izewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych obejmujg koszty produkcji programéw
telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zarébwno na podstawie licencji obcych jak inaszych
wiasnych licencji. Koszty te zawierajg takze amortyzacie praw do transmisji sportowych. Wysoko$¢ odpiséw
amortyzacyjnych od aktywow programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci
programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej edycji, lub metoda liniowg
przez czas trwania sezonu lub cyklu zawodéw.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Na koszty dystrybucji sktadajq sie:

(i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne oraz prowizje dla wspoipracujacych z dystrybutorami
autoryzowanych punktéw sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw o $wiadczenie
ustug ptatnej cyfrowej telewizji i ustug telekomunikacyjnych;

(i) koszty ustug kurierskich, transportu zestawéw odbiorczych, koszty magazynowe oraz koszty zwigzane z ustugami
naszych przedstawicieli regionalnych;

(iii) koszty serwisu gwarancyjnego; oraz

(iv) koszty utrzymania salonéw sprzedazy.
Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie, Internecie ina no$nikach zewnetrznych
(outdoor), koszty dziatan i materiatéw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwigkszenia sprzedazy

oraz rozpoznawalnosci naszych marek. Koszty obstugi iutrzymania klienta obejmujq koszty mailingu, call center oraz
pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja
Na warto$¢ amortyzacji, utraty warto$ci i likwidacji sktadajq sie gtownie:

() amortyzacja elementéw systemow sieciowych iwyposazenia sieci telekomunikacyjnej (sprzet radiowej sieci
dostepowej i rdzeniowej, systemy zarzadzania siecig, oprogramowanie sieciowe, itp.);

(i) amortyzacja kosztéw koncesji telekomunikacyjnych nabytych przez Polkomtel, Aero2 i Sferie;

(iii) amortyzacja dekoderéw i innych urzadzen udostepnionych naszym klientom;

(iv) amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego;

(v) amortyzacja wartosci niematerialnych, w tym relacji z klientami, znakéw towarowych i oprogramowania;

(vi) utrata wartoSci aktywow trwatych; oraz

(

vii) warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie nadajg sie do
dalszego uzytku.

Koszty techniczne i rozliczenn migdzyoperatorskich
Koszty techniczne i rozliczer migdzyoperatorskich obejmuja:

()  koszty dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i informatycznej;
(i)  koszty energii elektrycznej zwigzane z funkcjonowaniem sieci telekomunikacyjnej;
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(iify  koszty ustug i optat zwigzanych z utrzymaniem sieci telekomunikacyjnej;

(iv) koszty utrzymania systemow IT;

(v)  koszty najmu pojemnosci transponderow;

(vi) optaty za system warunkowego dostepu, obliczane na podstawie liczby aktywnych kart;
(vii) koszty nadawania sygnatu telewizyjnego (cyfrowy przekaz naziemny i DVB-T);

(viii) koszty optat miedzyoperatorskich i roamingu;

(ix) inne koszty.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg koszty wynagrodzen iswiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje
zestawow odbiorczych, ktére sg wliczone w koszty produkcji zestawow odbiorczych, wynagrodzen i Swiadczen na rzecz
pracownikow zaangazowanych w produkcje telewizyjng, ktdre sg ujete w kosztach wiasnej produkcji telewizyjnej oraz
wynagrodzen i$8wiadczen na rzecz pracownikow zaangazowanych w produkcje oprogramowania, ktdre zostaty
skapitalizowane na warto$ciach niematerialnych), umowy menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen cztonkéw
Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztéw telefondw i smartfondw, dekoderdw, dyskéw do
dekoderdw, anten, modeméw internetowych, routeréw, tabletéw, laptopéw, akcesoridw oraz innych sprzetéw sprzedawanych
naszym klientom.

Koszty windykaciji, odpiséw aktualizujacych warto$¢é naleznosci i koszt spisanych naleznosci
W tej grupie kosztéw prezentujemy:
(i)  koszty windykacii;
(i) utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci oraz
(iiiy  zyskiistraty z tytutu sprzedazy wierzytelnoSci.

Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:
i) koszt wydanych kart SMART i SIM;

ii)  warto$¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywdw obrotowych;

(

(

(i) koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;
(iv) koszt utrzymania nieruchomosci;
(
(
(

=

v) podatki i optaty;
vi) koszty licencji na znaki towarowe;

vii) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiumdw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacjg, inne
koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcji; oraz

(viii) pozostate koszty.

Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadaja sie:

(i)  utworzenie/odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapaséw;
(i) inne pozostate przychody/koszty operacyjne, ktore nie zostaty uzyskane w toku zwyktej dziatalnosci Grupy.
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Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Zyski istraty z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja odsetki nalezne ztytutu zainwestowanych przez Grupe S$rodkéw
pienieznych, odsetki ptatne przez Grupe (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych (innych niz zabezpieczajacych odsetki od zadtuzenia),
zyski/straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu
réznic kursowych oraz wynik ztytutu kontraktéw forward iopcji walutowych, odpisy ztytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytéw, pozyczek i obligaciji), wynik z tytutu réznic kursowych
z wyceny obligacji, koszt realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie
zastosowano rachunkowosci zabezpieczen, a dotyczacych dziatalno$ci finansowej, koszty optat i prowizji bankowych z tytutu
zadtuZenia, oraz koszty gwarancji wynikajace z podpisanych uméw kredytowych i obligacji. Wszystkie koszty z tytutu odsetek
sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

4.3. Przeglad sytuacji finansowej Grupy

Oméwienie wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku zostato dokonane na podstawie
skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017
roku sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskq oraz na podstawie analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane w ponizszym rozdziale zostaly przedstawione w milionach ztotych.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz dane za pierwszy kwartat 2017 roku nie sg w petni porownywalne do danych za analogiczny okres
2016 roku ze wzgledu na nabycie Litenite Limited, bezposrednio kontrolujacej Grupe Aero2, w dniu 29 lutego 2016 roku oraz
nabycie IT Polpager S.A. w dniu 30 wrze$nia 2016 roku.

Ze wzgledu na niskg materialno$¢ wptywu wynikdw IT Polpager S.A. na wyniki Grupy, nie dokonujemy ich eliminaciji przy
analizie sytuacji finansowej Grupy. Jednocze$nie zwracamy uwage, ze nie dokonujemy réwniez eliminacji wptywu Grupy

Aero2 na wyniki Grupy, jednakze wskazujemy te pozycje, na ktore konsolidacja Grupy Aero2 miata istotny wptyw.

4.31.  Analiza rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i

rateriakon 2.388,6 2.364,0 24,6 1,0%
Koszty operacyjne (1.938,2) (1.948,0) 9,8) 0,5%)
Pozostate przy chody/(koszty ) operacyjne, netio 6,8 6,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 457,2 422,8 34,4 8,1%
Zyski i straty z dziatalnosci inwesty cyjnej, netio 30,5 (35,2) 65,7 186,6%
Koszty finansowe (185,5) (182,7) 2,8 1,5%
Zysk brutto za okres 302,2 205,7 96,5 46,9%
Podatek dochodowy (30,8) (27,2) (3,6) 13,2%
Zysk netto za okres 21,4 178,5 92,9 52,0%
EBITDA 929,5 846,5 83,0 9,8%
marza EBITDA 38,9% 358% - 1,8 p.p.
(1) Wyniki Grupy Midas konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.
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Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i materiatow wzrosty o 24,6 min zt, czyli o 1,0%, do
2.388,6 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 2.364,0 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Wzrost przychodéw
wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Przychody detaliczne od klientow

indywidualny ch i biznesowy ch 19427 1:957 (230) (1.5%)
Przychody hurtowe 562,1 599,8 (37,7 (6,3%)
Przychody ze sprzedazy sprzetu 248,6 172,8 75,8 43,9%
Pozostate przychody ze sprzedazy 35,2 25,7 9,5 37,0%
Przychody ze sprzedazy produktow, 23886 23640 246 1.0%

towarow i materiatow

(1) Wyniki Grupy Midas konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych spadlty o 23,0 min z, czyli 0 1,5% do 1.542,7 min zt
w pierwszym kwartale 2017 roku z 1.565,7 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Spadek ten spowodowany byt przede
wszystkim nizszymi przychodami z ustug gtosowych, wynikajacymi ze zmiany sposobu oferowania sprzetu dla klientéw
detalicznych (optaty za sprzet, w przesziosci zawarte w abonamencie za ustugi, wraz z przejsciem na model sprzedazy
ratalnej przesuwajg sie¢ do przychodéw ze sprzedazy sprzetu), regulacji detalicznych stawek roamingowych, a takze
z konkurencyjno$ci rynku telekomunikacyjnego. Spadek ten zostat czeSciowo skompensowany wyzszymi przychodami z
ustug ptatnej telewizji oraz wyzszymi przychodami z tytutu ustug dostepu do mobilnego Internetu i transmisji danych.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe spadty o 37,7 min z, czyli 0 6,3%, do 562,1 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 599,8 min zt
w pierwszym kwartale 2016 roku. W styczniu i lutym 2016 roku w tej pozycji ujmowane byty przychody z tytutu dzierzawy
infrastruktury przez Grupe Aero2, ktére w pierwszym kwartale 2017 roku podlegajg eliminacji konsolidacyjnej w zwigzku
z nabyciem Grupy Aero2 w dniu 29 lutego 2016 roku. Spadek przychoddw z dzierzawy infrastruktury zostat czeSciowo
skompensowany wyzszymi przychodami z tytutu potaczen miedzyoperatorskich (interconnect) wynikajacymi ze wzrostu
wolumenu wymienianego z innymi sieciami ruchu oraz wyzszymi przychodami z tytutu reklamy i sponsoringu realizowanymi
przez kanaty Telewizji Polsat.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty o 75,8 min zt, czyli 0 43,9%, do 248,6 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z
172,8 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku, przede wszystkim w wyniku wyzszych przychodéw ze sprzedazy ratalnej
sprzetu w zwigzku z rosngcym udziatem sprzedazy sprzetu w tym modelu.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty 0 9,5 min zt, czyli 0 37,0%, do 35,2 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z
25,7 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Wzrost spowodowany byt przede wszystkim rosngcymi przychodami z odsetek
z tytutu sprzedazy ratalnej sprzetu dla klientéw detalicznych.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.
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Koszty operacyjne

Nasze koszty operacyjne spadty o 9,8 min z4, czyli 0 0,5% do 1.938,2 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 1.948,0 min
zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Spadek kosztow wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Koszty techniczne i rozliczen migdzy operatorskick 468,2 550,3 (82,1) (14,9% )
Amorty zacja, ufrata warto$ci i likwidacja 472,3 4237 48,6 11,5%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 323,6 326,8 (32 (1,0%)
Koszty kontentu 264,3 248,5 15,8 6,4%
Ki dy stry bucji, marketingu, obstugi i
oszly ysh’y ucji, marketingu, obstugi i 2111 205 106 5,3%
utrzy mania klienta
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
- 127,8 137,9 (10,1) (7,3%)
pracow nikow
Kos. indykaciji, odpiséw aktualizujacy ch
2 windykac, odpsbw adalziagych 193 96 97 101,0%
warto$¢ nalezno$ci i koszt spisany ch naleznosci
Inne koszty 51,6 50,7 0,9 1,8%
Koszty operacyjne 1.938,2 1.948,0 9,8) (0,5%)

(1) Wyniki Grupy Midas konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich

Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich spadty o 82,1 min zi, czyli 0 14,9%, do 468,2 min zt w pierwszym kwartale
2017 roku z 550,3 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Spadek byt efektem netto wytaczenia na konsolidacji kosztow
hurtowego zakupu ruchu w ramach ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, w zwiazku z nabyciem Grupy Aero2 w
dniu 29 lutego 2016 roku (w okresie poréwnawczym wspomniane koszty ruchu ptatne byty na rzecz éwczesnej Grupy Midas
w styczniu i lutym) oraz wzrostu kosztow interconnect wskutek popularyzacji taryf umozliwiajacych wykonywanie
nielimitowanych potaczen do obcych sieci telekomunikacyjnych.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji wzrosty o 48,6 min z}, czyli 0 11,5%, do 472,3 min zt w pierwszym kwartale
2017 roku z 423,7 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku, m.in. w wyniku ujecia kosztéw amortyzacji Grupy Aero2 za pefen
kwartat (uwzgledniajac wycene zgodnie z PPA), podczas gdy w okresie porownawczym koszty amortyzacji Grupy Aero2
podlegaly konsolidacji wytacznie za jeden miesigc.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu wynidst 323,6 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku i pozostat na stabilnym poziomie
wobec z 326,8 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku.
Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Koszty kontentu

Koszty kontentu wzrosty 0 15,8 min zt, czyli 0 6,4%, do 264,3 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 248,5 min zt w
pierwszym kwartale 2016 roku. Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim ujeciem wyzszych kosztow licencii
programowych zwigzanych ze wzbogaceniem naszej oferty ptatnej telewizji oraz wyzszych kosztéw produkcji wiasnej na
potrzeby kanatu gtéwnego.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Koszty dystrybucji, marketingu, obsfugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 10,6 min zt, czyli 0 5,3%, do 211,1 min zt w pierwszym
kwartale 2017 roku z 200,5 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku, m.in. w wyniku ujecia wyzszych kosztéw obstugi i
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utrzymania klienta zwigzanych ze wzrostem stawek rozliczeniowych w zwigzku z panujgca na polskim rynku pracy presjg na
wzrost wynagrodzen, jak rowniez wyzszych kosztéw marketingu.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow spadty o 10,1 min z, czyli o 7,3%, do 127,8 min zt w pierwszym
kwartale 2017 roku z 137,9 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku.

Whptlyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci wzrosty 0 9,7 min zi, czyli
0101,0%, do 19,3 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 9,6 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku, gtéwnie w wyniku
zmiany struktury sprzedazy i wiekszego udziatu sprzedazy ratalnej.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Inne koszty
Inne koszty wyniosty 51,6 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku i pozostaty na zblizonym poziomie w pordwnaniu z innymi
kosztami w wysokosci 50,7 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Pozostate przychody operacyjne netto wyniosty 6,8 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku i pozostaly na niezmienionym
poziomie wobec stanu w pierwszym kwartale 2016 roku.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniost 30,5 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku wobec straty z dziatalnoSci
inwestycyjnej, netto na poziomie 35,2 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Wzrost ten nastapit przede wszystkim w
wyniku rozpoznania zysku z tytutu réznic kursowych wynikajacych ze spadku wyceny zobowigzan zwigzanych z koncesjq
UMTS (spowodowane aprecjacjg PLN w stosunku do EUR w pierwszym kwartale 2017 roku przy deprecjacji kursu w okresie
poréwnawczym) oraz ujecia w pierwszym kwartale 2016 roku straty z tytutu réznic kursowych na wycenie Obligacji Senior
Notes PLK wykupionych 1 lutego 2016 roku.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 185,5 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku i nieznacznie wzrosty 0 2,8 min zt, czyli 0 1,5%, w
poréwnaniu do 182,7 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Zwracamy uwage, ze w pierwszym kwartale 2017 roku ta
pozycja obejmowata jednorazowy koszt rzedu 58,7 min zt zwigzany z uwzglednieniem w bilansowej wycenie Obligaci
Litenite na dzier 31 marca 2017 roku premii za przedterminowy wykup tych obligacji dokonany w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

W wyniku nabycia grupy Litenite, od dnia 29 lutego 2016 roku, w tej pozycji zostaty rowniez ujete koszty odsetek Obligacii
Litenite za okres konsolidacii.

Zysk netto za okres

W efekcie opisanych powyzej zmian zysk netto wzrost 0 92,9 min z, czyli 0 52,0%, do 271,4 min zt w pierwszym kwartale
2017 roku z 178,5 min zt w pierwszym kwartale 2016 roku.

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA wzrost o 83,0 min zt, czyli o 9,8%, do 929,5 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku z 846,5 min zt w
pierwszym kwartale 2016 roku. Marza EBITDA wzrosta o 1,8 p.p. do 38,9% w pierwszym kwartale 2017 roku z 35,8% w
pierwszym kwartale 2016 roku.
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Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw stalych w Grupie Polsat, po wytaczeniu pracownikéw, ktérzy
w raportowanym okresie nie Swiadczyli pracy z uwagi na dtugotrwate nieobecnosci, wyniosto 4.773 etatow w pierwszym
kwartale 2017 roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2016 roku na poziomie 5.031
etatow. Spadek zatrudnienia zwigzany byt ze zmiang metody zarzadzania siecig sprzedazy w ramach Grupy.

43.2. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:

w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowe;j,
ustugi telefonii komérkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz
produkcje dekoderéw oraz

w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci, w ramach ktérego nastepuje S$wiadczenie ustug i dostarczanie towardw w okre$lonym $rodowisku
gospodarczym. Dziatalno$¢ poszczegdinych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu
z poniesionych nakfadéw inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe s réwne segmentom
sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuje:
ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych
ustug ptatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktore generujg przychody gtdwnie
z rozliczeh migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

ustugi telefonii komorkowej w ofercie przedptaconej, ktore generuja przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i optat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementéw sieci telekomunikacyjnej,

ustugi telewizji internetowej (IPLA), a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych oraz przychodow
z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/MMS/WAP,

produkcje dekoderdw,

sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego i do odbioru telewizji.
Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody

segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzg gtownie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od
operatordw sieci kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. Wskaznik EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢
wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawéw odbiorczych

i innych warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wediug segmentéw dziatalno$ci za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2017 roku:
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Sprzedaz do stron trzecich 2.120,1 268,5 - 2.388,6
Sprzedaz pomigdzy segmentami 9,8 36,5 (46,3)

Przychody ze sprzedazy 2129,9 305,0 (46,3) 2.388,6
EBITDA (niebadana) 821,4 108,1 - 929,5
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 462,7 9,6 - 472,3
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 358,7 98,5 - 457,2
mi%ﬁia ;zr;eé;ézgiv:/])i/(:;:1 :tlétz\glg\;/cthma’fych, zestawdw odbiorczych i 196 5* 89 i 2054
Na dziert 31 marca 2017 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 23.112,5 4.488,3* (47,6) 27.553,2
Inwestycje we wspdlne przedsigwzigcie - 59 - 59

*Pozycja ta obejmuije takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
**Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 15,1 min zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku nie sg w pefni poréwnywalne do
danych za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2016 roku ze wzgledu na nabycie Litenite Limited w dniu 29 lutego 2016
roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych i biznesowych”) oraz nabycie IT Polpager S.A. w dniu 30
wrzesnia 2016 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych i biznesowych”).

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawéw odbiorczych
i innych warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedlug segmentéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoAczony
31 marca 2016 roku:

Sprzedaz do stron trzecich 2.098,2 265,8 - 2.364,0
Sprzedaz pomiedzy segmentami 7,3 32,8 (40,1) -
Przychody ze sprzedazy 2.105,5 298,6 (40,1) 2.364,0
EBITDA (niebadana) 7454 101,1 - 846,5
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 413,6 10,1 - 4237
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 331,8 91,0 - 422,8
ms}c/ﬁi?m ;z;océzgiv:/]yi/::] :tlétx\;vlﬁ\;vcthrwa’fych, zestawdw odbiorczych i 142.3* 79 i 150,2
Na dzien 31 marca 2016 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 24.108,2 4.292,2* (44,9 28.355,5
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecie - 6,7 - 6,7

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
**Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 14,4 min zt.
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Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 3 miesiecy zakonczony

[min PLN] 31 marca 2017 31 marca 2016
niebadany I EGENT
EBITDA (niebadana) 929,5 846,5
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (472,3) (423,7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 457,2 4228
Roéznice kursowe netto 33,0 (28,5)
Koszty odsetkowe, netto (115,7) (131,9)
Koszt premii za wczesniejszy wykup obligacii (58,7) -
Réznice kursowe z wyceny obligacii - (244.,8)
Realizapja i wyceny inst.rumen‘téw, d!a ktorych nie zastosowano rachunkowo$ci i 203.8
zabezpieczen — zabezpieczenie kapitatu '
Pozostate (13,6) (15,7)
Zysk brutto za okres 302,2 205,7
Podatek dochodowy (30,8) (27,2)
Zysk netto za okres 271,4 178,5
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4.3.3.  Analiza sytuacji finansowej Grupy

Na dzien 31 marca 2017 roku nasza suma bilansowa wynosita 27.553,2 min zt i spadta o 176,1 min z}, czyli o0 0,6%, z
poziomu 27.729,3 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Aktywa
Zestawy odbiorcze 342,2 350,9 8,7) (2,5%)
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.885,9 2.964,3 (78,4) (2,6%)
Warto$¢ firmy 10.975,4 10.975,4 -
Relacje z klientami 2.883,1 3.031,2 (148,1) (4,9%)
Marki 2.050,5 2.056,5 (6,0) 0,3%)
Inne warto$ci niematerialne 3.540,5 3.656,2 (115,7) (3,2%)
Diugoterminowe aktywa programowe 150,0 151,8 (1,8) (1,2%)
Nieruchomosci inwesty cyjne 51 51 - -
Diugotermi izje dla d butord
ugo erminowe prowuje a dy stry butoréw 838 828 10 1.2%
rozliczane w czasie
Inne aktywa diugoterminowe 476,3 452,0 24,3 5,4%
w tym aktywa z tytutu instrumentéw
ymayia sy 78 95 (1) (17,9%)
pochodnych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 249,3 232,7 16,6 7,1%
Aktywa trwate razem 23.642,1 23.958,9 (316,8) (1,3%)
Krétkoterminowe aktywa programowe 179,8 192,0 (12,2) (6,4% )
Zapasy 237,2 278,7 (41,5) (14,9% )
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
L 1.608,5 1.688,0 (79,5) 4,7%)
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30,3 29,1 1,2 4,1%
Krétkoterminowe prowizje dla dy stry butoréw
, prowizje dla dystry 25,7 27,2 (1,5) 0,7%)
rozliczane w czasie
Pozostate aktywa obrotowe 72,3 38,7 33,6 86,8%
w tym aktywa z tytutu instrumentéw
ym axtywa z 1y 49 67 (1,8 (26,9%)
pochodnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.567,7 1.326,0 2417 18,2%
Srodki pieniezne o ograniczonym prawie
' PIenigzne o ograniczonym prawl 96 10,7 (1,9) (10,3%)
dy sponowania
Aktywa obrotowe razem 3.911,1 3.770,4 140,7 3,7%
Aktywa razem 27.553,2 27.729,3 (176,1) (0,6%)

(1) Wyniki Grupy Aero2 konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 23.642,1 min zt i 23.958,9
min zt i stanowity odpowiednio 85,8% i 86,4% catosci aktywow.

Na dzieft 31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 3.911,1 min z}i 3.770,4
min zt i stanowity w odpowiednio 14,2% i 13,6% catosci aktywow.
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Zmiana stanu aktywéw [min z1] Warto$¢ zestawéw odbiorczych wyniosta 342,2
min zt na dzien 31 marca 2017 roku, co stanowi
E— B spadek 0 8,7 min z}, czyli 0 2,5% wobec 350,9 min zt

na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ innych rzeczowych aktywéw trwatych
spadta 0 78,4 min z}, czyli 0 2,6%, do 2.885,9 min zt
na dzien 31 marca 2017 roku z 2.964,3 min zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku przede wszystkim
wwyniku  ujecia  amortyzacji  infrastruktury
technicznej i urzadzen sieci telekomunikacyjnej, co
31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 . zostalo czeSciowo skompensowane poniesionymi
naktadami na roll-out sieci telekomunikacyjnej oraz
na systemy informatyczne.

Aktywa trwate Aktywa obrotowe

Wartos¢ firmy (ang. goodwill) wyniosta 10.975,4 min zt na dziert 31 marca 2017 roku i pozostata na niezmienionym poziomie
wobec stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ relacji z klientami spadta 0 148,1 min z}, czyli 0 4,9%, do 2.883,1 min zt na dzien 31 marca 2017 roku z 3.031,2
min zt na dzieh 31 grudnia 2016 roku, w wyniku naliczenia amortyzacji za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017
roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku wartoS¢ marek wynosita 2.050,5 minzt, co stanowi spadek 06,0 minzt, czyli 00,3%,
w porédwnaniu do 2.056,5 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, w wyniku ujecia amortyzacji znaku Plus za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

Saldo innych warto$ci niematerialnych wyniosto 3.540,5 minzt na dzien 31 marca 2017 roku, co stanowi spadek
0 115,7 min zk, czyli 0 3,2%, w poréwnaniu do 3.656,2 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku. Spadek ten wynika gtownie
z ujecia amortyzacji koncesji telekomunikacyjnych.

Warto$¢ dtugo- i krotkoterminowych aktywdw programowych spadta o 14,0 min zt, czyli 0 4,1%, do 329,8 min zt na dzien 31
marca 2017 roku z 343,8 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku. Spadek nastapit w efekcie ujecia nizszej wartosci nowo
nabytych licencji filmowych oraz licencji i praw sportowych.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 5,1 min zt na dziern 31 marca 2017 roku i pozostata na niezmienionym
poziomie wobec stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ dtugo- i krotkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie wyniosta 289,5 min zt na dzief 31
marca 2017 roku i pozostata na praktycznie niezmienionym poziomie wobec 290,0 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Wartos$¢ innych aktywéw dtugoterminowych wyniosta 476,3 min zt na dzieft 31 marca 2017 roku i wzrosta 0 24,3 min zt, czyli
05,4% w poréwnaniu do 452,0 minzt na dzier 31 grudnia 2016 roku, gtownie w wyniku wzrostu nalezno$ci z tytutu
sprzedazy ratalnej sprzetu.

Wartos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na dzien 31 marca 2017 roku 249,3 min zt, co
stanowi wzrost 0 16,6 min zt, czyli 0 7,1% w poréwnaniu do 232,7 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wartos$¢ stanu zapasow spadta 0 41,5 min zt, czyli 0 14,9%, do 237,2 min zt na dzien 31 marca 2017 roku z 278,7 min zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku, przede wszystkim z powodu spadku warto$ci zapaséw telefondw i modeméw oraz pozostatych
zapasow.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci spadta o 79,5 min zt, czyli 0 4,7%, do 1.608,5 min zt
na dzien 31 marca 2017 roku z 1.688,0 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, przede wszystkim w wyniku nizszych

naleznosci od jednostek niepowigzanych, przy jednoczesnie rosnacych nalezno$ciach z tytutu sprzedazy ratalnej sprzetu do
klientow detalicznych.

Warto$¢ pozostatych aktywéw obrotowych wyniosta 72,3 minzt na dzien 31 marca 2017 roku, co stanowi wzrost
0 33,6 min z, czyli 0 86,8% w poréwnaniu do 38,7 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Warto$¢ Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw oraz Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wzrosta 0 240,6 min zt, czyli 0 18,0%, do 1.577,3 min zt na dzien 31 marca 2017 roku z 1.336,7 min zt na dzier 31 grudnia
2016 roku m.in. w wyniku wypracowania silniejszego strumienia Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej w
pierwszym kwartale 2017 roku niz w okresie poréwnawczym.

Pasywa

Kapitat zaktadowy

NadwyZzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci

nominalnegj
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane /(straty niepokryte)

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania z tytutu kredy tow i pozy czek
Zobowigzania z ty tutu obligacii
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS

Zobowigzania z ty tulu odroczonego podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow

Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiagzania z tytutu kredy tow i pozy czek
Zobowigzania z ty tutu obligacii
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa

(1) Wyniki Grupy Aero2 konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.

25,6

7.174,0

338
4.374,9

11.578,3

70,0
11.648,3
9.056,0
964,9
22,6
551,0
812,3
4,0
128,1
11.538,9

1.286,8
981,4
5,2
116,6

1.337,9

1,5
43
633,8

4.366,0
15.904,9
27.553,2

25,6

7.174,0

45
4.095,5

11.299,6

78,0
11.377,6
9.302,7
1.835,7
20,9
574,0
786,9
20,1
130,2
12.670,5

1.270,0
424
5,0
121,5

1.569,5

249
647,9

3.681,2
16.351,7
21.729,3

(07
2794

218,7

(8.0)
210,7
(246,7)
(870,8)
17
(23.0)
25,4
(16,1)
21
(1.131,6)

16,8
939,0
0.2
(49)

(231,6)

1,5
(20,6)
(14,1)

684,
(446,8)
(176,1)

(15,6% )
6,8%

2,5%

(10,3%)
2,4%
2,7%)
(47,4% )
8,1%
(4,0%)
3.2%
(80,1%)
(1,6%)
(8,9%)
1,3%
2.214,6%

4,0%
(4,0%)

(14,8% )

100,0%
(82,7%)
(2.2%)

18,6%
(2,7%)
(0,6%)

Wartos$¢ kapitatu wiasnego wzrosta 0 270,7 min zt, czyli 0 2,4%, do 11.648,3 min zt na dzier 31 marca 2017 roku z 11.377,6
min zt na 31 grudnia 2016 roku w wyniku wypracowania zysku za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku

w wysoko$ci 271,4 min zt.

Na dzien 31 marca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku warto$¢ zobowiazan dtugoterminowych wynosita odpowiednio 11.538,9

min zti 12.670,5 min zt, co stanowito odpowiednio 72,5% i 77,5% ogotu zobowigzanr Grupy.
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Na dzien 31 marca 2017 roku i31 grudnia 2016 roku
wartos¢  zobowigzan  krétkoterminowych — wynosita
odpowiednio 4.366,0 min zt i 3.681,2 min zt, co stanowito
odpowiednio 27,5 i 22,5% ogotu zobowigzan Grupy.
Wzrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych wynika
przede wszystkim z przesuniecia Obligacji Litenite, w
zwigzku z ogtoszeniem zamiaru ich przedterminowego
wykupu w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Zmiana stanu pasywow [min zi]

Wartos¢ zobowigzan ztytutu kredytdw i pozyczek
(krétko- i dtugoterminowych) spadta 0 229,9 min zt, czyli
2,2%, do 10.342,8 min zt na dzien 31 marca 2017 roku
210.572,7 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku, co byto
efektem harmonogramowych sptat kapitatu Potaczonego
Kredytu Terminowego w tacznej kwocie 234,0 min PLN
w pierwszym kwartale 2017 roku.

31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania dtugoterminowe Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Wartos¢  zobowigzan  ztytutu  obligacji  (krdtko-
i dlugoterminowych) wzrosta o 68,2 min z}, czyli 0 3,6%, do 1.946,3 min zt na dzier 31 marca 2017 roku z 1.878,1 min zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku, m.in. w wyniku ujecia kosztu premii za wczes$niejszy wykup Obligaciji Litenite w dniu 26 kwietnia
2017 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (krétko- i diugoterminowego) wyniosta 27,8 min zt na dzien 31 marca
2017 roku i wzrosta 0 1,9 min zt, czyli 0 7,3%, z 25,9 min zt na dziert 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) z tytutu koncesji UMTS spadta 0 27,9 min z, czyli 0 4,0% do 667,6 min zt
na dzien 31 marca 2017 roku z 695,5 min zt na dzieh 31 grudnia 2016 roku, w wyniku nizszej wyceny ich wartosci w zwigzku
z aprecjacjg PLN w stosunku do EUR w pierwszym kwartale 2017 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta 0 25,4 min zt, czyli 0 3,2%, do 812,3 min zt na
dzien 31 marca 2017 roku z 786,9 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ diugo- i krotkoterminowych przychodéw przysztych okreséw wyniosta 637,8 min zt na dziert 31 marca 2017 roku
i spadta 0 30,2 min z}, czyli 0 4,5%, z poziomu 668,0 min zt na dziert 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ innych dtugoterminowych zobowigzarn i rezerw wyniosta 128,1 min zt na dziern 31 marca 2017 roku i pozostata na
podobnym poziomie wobec 130,2 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw iustug oraz pozostalych zobowigzan wyniosta 1.337,9 min zt na dzien 31 marca
2017 roku, co stanowi spadek 0 231,6 min zt, czyli 0 14,8%, w stosunku do 1.569,5 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim nizszym saldem zobowigzan z tytutu zakupu aktywow trwatych i wartoSci
niematerialnych oraz nizszych rozliczern migdzyokresowych, min. w zakresie wynagrodzen i kosztéw rozliczeh
miedzyoperatorskich.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego spadfa 0 20,6 min zt, czyli 0 82,7%, do 4,3 min zt na dzien 31 marca
2017 roku z 24,9 min zt na dziert 31 grudnia 2016 roku.
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4.3.4.  Analiza przyptywow pienieznych Grupy

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakorczony
31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku.

Zy sk netto za okres 2714 178,5 92,9 52,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1,7 446,8 304,9 68,2%
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci inwesty cyjnej (159,2) (24,9) 134,3 539,4%

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (172,1) (118,7) 534 45,0%
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci finansowej (348,2) (371,9) (23,7) (6,4% )
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2443 50,0 194,3 (388,6% )
Srodki pienigzne i ich ekiwalenty na poczatek okresu 1.336,7 1.523,7 (187,0) (12,3%)
Srodki pieniezne i ich ekiwalenty na koniec okresu 1.577,3 1.570,0 7,3 0,5%

(1) Wyniki Grupy Midas konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ wpltywow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 751,7 min zt w pierwszym kwartale 2017 roku
i wzrosta 0 304,9 min zt, czyli o 68,2%, wobec wptywdw pienieznych netto z dziatalnoci operacyjnej na poziomie 446,8
min zt w analogicznym okresie 2016 roku.

WyZszy niz w okresie porownawczym strumien Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej netto wygenerowany
w pierwszym kwartale 2017 roku wynikat z wyzszego poziomu wyniku EBITDA oraz petnego kwartatu konsolidacji
przeplywéw pienigznych Grupy Aero2 przy jednoczesnym pomnigjszeniu 0 nizszy niz w okresie poréwnawczym podatek
dochodowy zaptacony w pierwszym kwartale 2017 roku oraz o nizszy przyrost zaangazowanego kapitatu obrotowego w
pierwszym kwartale 2017 roku. Przyrost zaangazowanego kapitatu obrotowego w pierwszym kwartale 2017 roku wynikat
przede wszystkim ze wzrostu naleznosci dotyczacych ratalnej sprzedazy sprzetu do klientéw detalicznych.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 159,2 minzt w pierwszym
kwartale 2017 roku i byta wyzsza o 134,3 min z}, czyli 0 539,4%, w poréwnaniu do 24,9 min zt w pierwszym kwartale 2016
roku. Na dynamike zmiany wplyw miafo ujete w okresie pordwnaw