CYFROWY POLSAT S.A.

Raport biezagcy numer: 35/2018
Data raportu: 18 grudnia 2018 r.

Temat: Agencja S&P Global Ratings podwyzszyla perspektywe ratingu dla Grupy Cyfrowego
Polsatu

Zarzad spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, Zze w dniu 18 grudnia 2018 r. agencja
ratingowa S&P Global Ratings (,S&P”) podwyzszyta perspektywe ratingu Grupy Cyfrowego Polsatu
(,Grupa”) ze stabilnej do pozytywnej, utrzymujgc rating korporacyjny (ang. issuer credit rating) na
poziomie BB+.

W uzasadnieniu agencja S&P podata, ze podwyzszenie perspektywy odzwierciedla w szczegdlnosci
jej opinie, ze Grupa ma mozliwosci i intencje redukcji w ciggu 2019 roku wskaznika zadtuzenia
(obliczanego zgodnie z definicjg wilasng S&P) do EBITDA ponizej poziomu 3,0x dzieki
spodziewanemu organicznemu wzrostowi przychoddéw oraz konsolidacji grupy Netia (,Netia”).

S&P oczekuje organicznego wzrostu przychodéw Grupy w 2019 roku ze wzgledu na: (i) poszerzenie
tresci sportowych premium w segmencie platnej telewizji, (i) wzrost przychodéw z reklamy oraz (iii)
stabilizacje przychodoéw w segmencie telefonii komoérkowej. Zdaniem S&P, akwizycja Netii dodatkowo
wzmachia pozycje Grupy jako polskiego operatora telekomunikacyjnego oferujgcego peten zakres
ustug konwergentnych. Jednoczesnie S&P spodziewa sie utrzymania przez Grupe strumienia wolnych
przeptywéw srodkéw pienieznych (FOCF) na poziomie ok. 1,5 mid zt, pomimo tymczasowego
zwigkszenia naktadow inwestycyjnych na modernizacje sieci dostepowej Netii.

S&P widzi mozliwo$¢ podniesienia ratingu Grupy o jeden poziom w okresie najblizszych 12 miesiecy,
jesli Grupa obnizy poziom wskaznika skorygowanego zadtuzenia do EBITDA ponizej 3,0x oraz
utrzyma proporcje wolnych przeptywéw srodkéw pienieznych do zadtuzenia powyzej putapu 15% w
wyniku umiarkowanego wzrostu przychodéw i EBITDA. Z kolei wycofanie pozytywnej perspektywy
ratingu mogtoby nastgpi¢ w przypadku utrzymania przez Grupe wskaznika skorygowanego zadtuzenia
do EBITDA na poziomie powyzej 3x, co mogtoby by¢ skutkiem braku organicznego wzrostu
przychodow, wyzszych niz zaktadane nakfadéw inwestycyjnych na modernizacje sieci Netii lub
wyzszej niz spodziewana dystrybucji sSrodkéw do akcjonariuszy.

Rating nie jest rekomendacjg dotyczacg kupna, sprzedazy ani utrzymania stanu posiadania papierow
wartosciowych i moze zosta¢ w kazdym momencie poddany zmianie lub wycofany.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014
Z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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