CYFROWY POLSAT S.A.

Raport biezagcy numer: 20/2018
Data raportu: 24 maja 2018 r.

Temat: Zawarcie umowy dotyczacej nabycia pakietu wiekszosciowego udzialow w spoice
Eleven Sports Network sp. z 0.0.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2018 z dnia 24 maja 2018 roku Zarzad spoétki Cyfrowy
Polsat S.A. (,Spétka”) niniejszym informuje, ze w wyniku prowadzonych negocjaciji w dniu 24 maja
2018 r. Telewizja Polsat sp. z 0.0. (,Telewizja Polsat”), tj. spdétka bezposrednio zalezna od Spétki,
zawarta z Eleven Sports Network LTD z siedzibg w Londynie (,Sprzedajacy”’) umowe sprzedazy
3.340 udziatéw spodtki Eleven Sports Network sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,ESN”) o wartosci
nominalnej 50 zt (,Umowa”, ,Udzialy”). Zgodnie w Umowg Telewizja Polsat nabedzie Udziaty z chwilg
ptatnosci pierwszej raty ceny, co powinno nastgpi¢ w ciggu dwdéch dni roboczych od dnia zawarcia
Umowy. W przypadku braku przeniesienia Udziatdw na Telewizje Polsat w tym terminie, Spotka
poinformuje o tym w osobnym raporcie biezgcym.

Nabywane przez Telewizje Polsat Udzialy, po rejestracji przewidzianego w Umowie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ESN, bedg stanowi¢ 50% + jeden udziat w kapitale zakladowym ESN. kaczna
cena nabywanych w ramach Umowy Udziatéw zostata ustalona na kwote 38 min Euro (,Cena Za
Udzialy”). Cena Za Udziaty ptatna jest w dwéch ratach. Pierwsza rata w wysokosci 18 min Euro
(,Pierwsza Rata”) zostanie zaptacona w ciggu dwoch dni roboczych od dnia zawarcia Umowy.

Druga rata w kwocie 20 min Euro (,Druga Rata”) zostanie poddana korekcie o wartos¢ dtugu netto
ESN i uiszczona po spetnieniu zastrzezonych w Umowie warunkéw wymagalnosci drugiej raty.
Ptatnos¢é Drugiej Raty powinna nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz 4 miesigce od dnia ptatnosci
Pierwszej Raty. Jezeli Telewizja Polsat nie dokona ptatnosci Drugiej Raty, woéwczas Sprzedajacy
bedzie miat mozliwosé odkupienia Udziatéw (opcja call) od Telewizji Polsat za Cene Za Udziaty
pomniejszong o niezaptacong Drugg Rate oraz powiekszong o kwote 750 tys. Euro.

Jesli wartos¢ ESN w oparciu o osiggniete wyniki w roku 2020 przekroczy kwote 80 min Euro,
Telewizja Polsat bedzie musiata dokona¢ dodatkowej ptatnosci na rzecz Sprzedajgcego w wysokoSci
25% nadwyzki wartosci ESN ponad kwote 80 min Euro (wartos¢ ESN liczona jako 9x skorygowana
EBITDA obliczona na podstawie sprawozdania finansowego ESN za rok obrotowy konczacy sie
30 czerwca 2020).

Ponadto Telewizja Polsat, Sprzedajgcy oraz ESN zawarli umowe wspdlnikéw regulujacg wzajemne
prawa i obowigzki pomiedzy wspdlnikami oraz ESN (,Umowa Wspdlnikéw”). Umowa Wspdlnikow
przewiduje kary umowne za naruszenia istotnych postanowien Umowy Wspdlnikéw, przy czym
najwyzsza zastrzezona w Umowie Wspdlnikow kara umowna wynosi 10 min Euro. Umowa
WspdInikéw przewiduje ponadto ograniczenia w rozporzadzeniu udziatami ESN, jak rowniez Telewizja
Polsat oraz Sprzedajgcy majg przyznane w okreslonych sytuacjach prawa nabycia pakietu drugiego
wspélnika po cenie rynkowej lub zbycia swojego pakietu udziatébw drugiemu wspdlnikowi po cenie
rynkowej (opcje put i opcje call).

Nabycie Udziatéw zostanie sfinansowane ze srodkéw witasnych Telewizji Polsat.

Obroty ESN w zadnym z dwéch ostatnich lat obrotowych nie przekroczyty 10 min Euro.

Spotka ESN zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg programéw sportowych na terytorium Polski i jest
wiascicielem atrakcyjnych praw sportowych, ktére odsprzedawane sg w formie pakietow
programowych dziatajgcym na polskim rynku operatorom ptatnej telewizji, w tym réwniez Spoice.
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Nabycie Udziatéw stanowi dlugoterminowg inwestycje grupy kapitatowej Spotki majaca strategiczny
charakter. W srednim horyzoncie czasowym uzyskanie dostepu do portfolio praw sportowych, ktérymi
dysponuje ESN, pozwoli na wzmocnienie pozycji grupy kapitatowej Spétki na fragmentaryzujgcym sie
rynku telewizyjnym, przy jednoczesnym zabezpieczeniu dostepu do kontentu sportowego spétki ESN
na rzecz klientow Spdiki i klientdw innych spétek w ramach grupy kapitatowej Spétki.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014
Z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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