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Temat: Agencja Moody’s Investors Service podwyzszyta rating dla Grupy Cyfrowego Polsatu

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze w dniu 11 czerwca 2019 r. agencja
ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) podwyzszyta rating korporacyjny (ang. corporate
family rating) Grupy Cyfrowego Polsatu (,Grupa”) z poziomu Ba2 do poziomu Bal, zmieniajgc
perspektywe ratingu z pozytywnej na stabilng.

W uzasadnieniu agencja Moody's podata, ze podwyzszenie ratingu odzwierciedla: (1) poprawe
podstawowych wskaznikdéw zadtuzenia Grupy, ktéra nastgpita w okresie ostatnich dwoch lat, (2) jej
wiodgcg pozycje na rynku ustug ptatnej telewizji, wideo online, stacjonarnej i mobilnej telefonii oraz
ustug szerokopasmowych, (3) korzysci ptyngce z faktu bycia zintegrowang grupg medialno-
telekomunikacyjng dysponujacg w petni konwergentng oferta, (4) publiczne zobowigzanie do
osiggniecia w $rednim horyzoncie czasowym poziomu zadtuzenia, mierzonego wskaznikiem diug
netto/EBITDA, w wysokosci 1,75x oraz (5) generowanie silnych i stabilnych strumieni wolnych
przeptywow pienieznych.

Ponadto poziom ratingu kredytowego Grupy odzwierciedla: (1) stabilny profil dziatalnosci operacyjnej,
pomimo silnego wzrostu PKB w Polsce, ze wzgledu na trudniejszg dynamike rynku w segmencie
mobilnych ustug telekomunikacyjnych niz na rynku ptatnej telewizji, (2) spodziewane wznowienie
wyptaty dywidendy w biezgcym roku, (3) koncentracje dziatalnosci Grupy na Polsce, ktéra jest wysoce
konkurencyjnym rynkiem oraz (4) oczekiwane przez Moody’'s spowolnienie wzrostu PKB w kraju
w latach 2019-2020 przy rosngcym poziomie inflacji.

W opinii Moody's w horyzoncie srednioterminowym pozytywna presja na rating jest mato
prawdopodobna z uwagi na relatywnie niewielkg skale Grupy w poréwnaniu do jej odpowiednikow
posiadajgcych zblizony rating, koncentracje dziatalnosci wytgcznie na Polsce i obecng polityke
finansowg, ktora zakiada osiggniecie wskaznika dlugu netto/EBITDA na poziomie 1,75x.
Tym niemniej, pozytywna presja na rating moze pojawi¢ sie w przysziosci jezeli Grupa bedzie
wykazywac stabilne przychody, poprawia¢ wynik EBITDA i marzowos$¢ oraz kontynuowaé redukcje
zadtuzenia. Z drugiej strony, negatywng presje na ocene ratingowg mogloby wywrze¢ istotne
pogorszenie wynikdw operacyjnych Grupy lub wzrost poziomu zadtuzenia powyzej okreslonych
poziomow wskaznikow zdefiniowanych przez Moody’s.

Rating nie jest rekomendacjg dotyczacg kupna, sprzedazy ani utrzymania stanu posiadania papierow
wartosciowych i moze zosta¢ w kazdym momencie poddany zmianie lub wycofany.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014
Z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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