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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Grupa Polsat jest wiodacg grupa multimedialng w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalno$ci Swiadczymy kompleksowe,
zintegrowane ustugi medialne i telekomunikacyjne w nastepujacych obszarach:

ustug ptatnej telewizji, oferowanych gtéwnie przez Cyfrowy Polsat — najwickszego w Polsce dostawce ptatnej
telewizji i czotowg platforme satelitarng w Europie — oraz spdtke zalezng Netia. Naszym klientom zapewniamy
dostep do okoto 170 kanatéw nadawanych w technologii satelitarnej i IPTV oraz nowoczesnych ustug OTT
(np. Cyfrowy Polsat GO, PPV, VOD) oraz Multiroom. Poprzez wiodacy na polskim rynku serwis IPLA $wiadczymy
takze ustugi wideo online, oferujgc je w modelu subskrypcyjnym i transakcyjnym (PPV), jak réwniez w wersji
bezptatnej, finansowanej przychodami reklamowymi;

ustug telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in. ustugi gtosowe oraz transmisji danych, jak réwniez rézne ustugi
dodane (VAS). Mobilne ustugi telekomunikacyjne $wiadczymy przede wszystkim za posrednictwem spdtki zalezne;
Polkomtel - jednego z wiodgcych polskich operatoréw telekomunikacyjnych, a stacjonarne ustugi
telekomunikacyjne — za po$rednictwem spotki zaleznej Netia;

szerokopasmowego mobilnego Internetu, oferowanego pod dwiema alternatywnymi markami: Cyfrowy Polsat
i Plus. Ustugi te $wiadczymy w nowoczesnych technologiach LTE i LTE Advanced. Oferujemy najszersze pokrycie
technologiami LTE w Polsce, a nasi klienci uzyskujg najwyzsze predkosci transmisji danych sposréd ofert
udostepnianych przez krajowych operatoréw mobilnych;

szerokopasmowego Internetu stacjonarnego, oferowanego pod markami Netia i Plus w oparciu o infrastrukture
spotki zaleznej Netia, dysponujacej wlasnymi sieciami dostepowymi, w zasiegu ktérych znajduje sie ponad 2,5 min
lokali w okoto 180 polskich miejscowosciach, jak réwniez $wiadczacej ustugi na bazie infrastruktury Orange
Polska;

nadawania i produkcji telewizyjnej poprzez Telewizje Polsat, wiodacego nadawce komercyjnego na polskim rynku,
oferujgcego 33 popularne kanaly telewizyjne, w tym kanat gtowny POLSAT, bedacy wiodacym kanatem FTA
w Polsce;

ustug hurtowych na rynku miedzyoperatorskim, obejmujacych m.in. ustugi interconnect, tranzyt ruchu IP i ruchu
gtosowego, dzierzawe taczy czy ustugi roamingu krajowego i miedzynarodowego.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy w ramach dwdch segmentéw biznesowych: w segmencie ustug Swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym oraz w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej gtéwnie na terytorium Polski.

Akcje Cyfrowego Polsatu notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie od 6 maja 2008 roku.

Nasza misja i gtéwne cele strategiczne

Nasza misjq jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych, produktéw telekomunikacyjnych oraz
innych ustug dla domu oraz klientdw indywidualnych ibiznesowych, przy uzyciu najlepszych inajnowoczesniejszych
technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakoSci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na zmieniajace sie potrzeby
naszych klientéw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcii.

Nadrzednym celem naszej strategii jest trwaty wzrost warto$ci Cyfrowego Polsatu dla jej Akcjonariuszy. Cel ten zamierzamy
osiagnaC poprzez realizacje gtéwnych elementéw strategii operacyjnej, obejmujacych:

wzrost przychodow z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
warto$ci bazy klientéw, dzieki maksymalizacii liczby uzytkownikdw ustug oraz liczby ustug oferowanych jednemu
klientowi, przy jednoczesnym zwigkszaniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcji klientow,

wzrost przychodéw z produkowanych i kupowanych tresci programowych poprzez ich szeroka dystrybucie,
utrzymanie ogladalnosci nadawanych kanatéw oraz poprawe profilu widza,

efektywne zarzadzanie baza kosztowg poprzez wykorzystanie efektdw synergii iefektéw skali wramach
zintegrowanej grupy medialno-telekomunikacyjnej,

efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Ponizszy raport (,Raport”) zostat przygotowany zgodnie z art. 60 ustep 1 i 2 oraz z art. 66 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 z dnia 30 kwietnia 2018 roku).

Prezentacja danych finansowych i pozostafych danych

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie”) odwotania do
Spotki lub Cyfrowego Polsatu dotyczg spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Polsat,
Grupy Kapitatowej, Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub Grupy Cyfrowy Polsat dotycza Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. oraz
skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz" oraz podobne, co do zasady, odnosza sie do
Grupy, chyba ze z kontekstu jasno wynika, ze odnosza sie one do Spotki. Na koncu Sprawozdania zamieszczony zostat
stowniczek poje¢ uzytych w niniejszym dokumencie.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spoki.
W szczegblnosci zawiera skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 roku oraz skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 roku. Zataczone do niniejszego raportu kwartalnego skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF") i zaprezentowane w milionach ztotych.
Sprawozdania finansowe nie zostaty zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa jest zobowigzana do stosowania standardu MSSF 16 Leasing. MSSF 16
Leasing wprowadza dla leasingobiorcow jeden, bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Niniejszy standard zastepuje
istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing.

Grupa podjeta decyzje, ze zastosuje standard MSSF 16 retrospektywnie bez przeksztatcania danych poréwnawczych z roku
2018. Wiecej szczegotdw na temat wprowadzenia standardu MSSF 16 znalez¢ mozna w Nocie 4 do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku oraz
w rozdziale 5.4.5. - Czynniki, ktére bedg miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu -
Wptyw zmian w standardach sprawozdawczosci finansowej niniejszego Raportu.

Majac na uwadze czytelno$¢ oraz pordwnywalno$¢ niniejszego Raportu z danymi historycznymi, jak rowniez zapisy
Potaczonej Umowy Kredytow, ktora wyklucza zastosowanie MSSF 16 z kalkulacji poziomu zadtuzenia Grupy, Spétka
zdecydowata sie rownolegle przedstawi¢ wybrane dane finansowe dotyczace roku 2019 w ujeciu nie uwzgledniajacym
zastosowania standardu MSSF 16, odpowiednio opisujac zastosowang metodologie w wymagajacych tego opisu czesciach
Raportu. Szczegdtowe zestawienia poréwnujace dane finansowe obejmujace nowo obowigzujacy standard MSSF 16 oraz
poprzedni standard MSR 17 znalez¢ mozna w Nocie 4 do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019.

W odniesieniu do niektorych informacji finansowych zawartych w ninigjszym Sprawozdaniu wprowadzono korekty z tytutu
zaokraglen. W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skiad.

Prezentacja walut i informacja o kursach wymiany walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,PLN", ,z" i ,ztotego” sq
odniesieniami do prawnego $rodka platniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej; wszystkie odniesienia do
,EUR" i ,euro” sg odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktére
przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem ustanawiajacym Wspoinote Europejskg, podpisanym 25 marca 1957 roku
w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem
z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE)
nr 1103/97 i 974/98.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
.pedzie”, ,oczekiwaé”, ,przewidywac”, ,uwazac”, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Z natury
stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnoéci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo
rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikéw, aby nie opierali swoich decyzji inwestycyjnych na takich stwierdzeniach, gdyz sg
one aktualne jedynie w momencie zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie opublikowania niniejszego Sprawozdania.

Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak rowniez rynkdw, na ktdrych
dziatamy i na ktorych dziataja nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkoSci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkdw, na ktdrych dziatamy,
obejmujg dane i raporty opracowane przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe
i branzowe dotyczace naszej dziatalnoSci uzyskujemy w szczegolnosci od nizej wymienionych dostawcéw danych
branzowych:

Eurostat, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
Polska Izba Komunikacji Elektronicznej;

Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE);

Gtowny Urzad Statystyczny (GUS);

Europejski Urzad ds. Regulatoréw Lacznosci Elektronicznej (BEREC);
European Commission (Digital Agenda Scoreboard);

Nielsen Audience Measurement;

Starcom (dawniej SMG Starlink);

IAB AdEX;

PwC (Global entertainment and media outlook: 2016-2020);

Dom mediowy Zenith;

Gemius/PBI;

PMR;

GfK Polonia;

Ericsson Mobility Report;

IQS;

Fibre to the Home Council Europe oraz

operatorow dziatajgcych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonali$my ich niezaleznej
weryfikacji i nie mozemy gwarantowag ich doktadno$ci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarliSmy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji na rynku oparte na doswiadczeniu wtasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze
przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlajg naszg pozycie rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaly
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrodfa.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
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Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech miesigcy zakorczone
31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty
zaprezentowane w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane
razem z informacjami zawartymi w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku (tacznie z notami), stanowigcym cze$¢ niniejszego Raportu oraz z informacjami
zawartymi w punkcie 4 niniejszego Sprawozdania - Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat.

Wybrane dane finansowe:

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za
okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku zostaty przeliczone na euro po
kursie 4,3033 ztotych za 1 euro, stanowigcym $érednig arytmetyczng $rednich kurséw dziennych ustalonych przez
NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku;

ze skonsolidowanego bilansu na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku zostaly przeliczone na euro po
kursie 4,3013 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 marca 2019 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w zlotych faktycznie odzwierciedlaja okre$lone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwrdci¢ uwagg, iz dane za okres trzech miesigcy zakoriczony 31 marca 2019 roku nie jest w petni poréwnywalny do
danych za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku ze wzgledu na nabycie kolejnych 15,46% udziatow w TV
Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 100% udziatéw w Coltex ST Sp. z 0.0. w dniu 1 marca 2018 roku,
nabycie dodatkowych akcji spotki Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku i 2 pazdziernika 2018 roku,
nabycie 50% plus jeden udziat w spétce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018, nabycie 45,1% udziatow
w spotce TVO Sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2018 roku, nabycie spotki Superstacja Sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2018 roku,
nabycie 100% udziatéw w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku oraz objecie 24,47% gloséw w
Premium Mobile S.A. w 2018 roku. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na zaburzenie poréwnywalnosci
zaprezentowanych ponizej danych jest retrospektywne zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16 przy
jednoczesnym braku przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Skonsolidowany bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty™ 757,0 176,0 1.178,7 274,0
Aktywa 31.463,8 7.315,0 30.696,8 7.136,6
Zobowigzania dtugoterminowe 12.477,9 2.901,0 11.803,0 2.744,1
Finansowe zobowigzania dtugoterminowe 10.375,3 2412,1 9.597,1 2.231,2
Zobowigzania krotkoterminowe 4.813,3 1.119,0 5.018,6 1.166,8
Finansowe zobowigzania krotkoterminowe 1.751,6 407,2 1.661,8 386,3
Kapitat wtasny 14.172,6 3.295,0 13.875,2 3.225.8
Kapitat zaktadowy 25,6 6,0 25,6 6,0

(1) Na saldo sktadaja sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Lokaty terminowe i Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 700,9 162,9 570,0 132,5
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci inwestycyjnej (367,2) (85,3) (255,4) (59,3)
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci finansowe; (754,4) (175,3) (689,6) (160,2)
Zmiana netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (420,7) (97,8) (375,0) (87,1)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i

. 2.791,6 648,7 2.345,9 545,1
materiatow
P.rzychody detaliczne od klientdw indywidualnych i 1.606,0 373.2 13522 3142
biznesowych
Przychody hurtowe 72,7 179,6 635,9 147,8
Przychody ze sprzedazy sprzetu 3474 80,7 3175 73,8
Pozostate przychody ze sprzedazy 65,5 15,2 40,3 9,4
Koszty operacyjne (2.317,0) (538,4) (1.917,2) (445,5)
Koszty techniczne i rozliczert miedzyoperatorskich (563,8) (131,0) (504,5) (117,2)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (547,1) (127,1) (454,5) (105,6)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu (289,4) (67,3) (272,5) (63,3)
Koszty kontentu (366,9) (85,3) (269,4) (62,6)
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta (244,8) (56,9) (205,2) 47,7)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (212,6) (49,4) (143,8) (33,4)
Koszty W|.ndykaq|, odgsoyv .aktuahzumcych wartos¢ naleznosci (346) (80) (119) 28)
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty (57,8) (13,4) (55,3) (12,9
Pozostate przychody operacyjne, netto 16,6 39 6,7 1,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 491,2 114,2 435,5 101,2
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netio (12,2 (2,8) (3,4) (0,8
Koszty finansowe, netto (102,7) (23,9 (72,6) (16,9)
UdZ|ai.w zyskul/(stracie) jednostek §tgwarzyszonych ,7) (0.4) 5.2 12
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk brutto za okres 374,6 87,1 364,7 84,7
Podatek dochodowy (77,3 (18,0) (72,5) (16,8)
Zysk netto 297,3 69,1 292,2 67,9
ZysklneFto p.rzypadajqcy na akcjonariuszy Jednostki 2919 67.8 3008 69.9
Dominujacej
Zysk/(stra@ netto przypadajacy na akcjonariuszy 54 13 (86) 20)
niekonfrolujacych
qustawo_wy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0.46 0.11 0.46 0.11
(nie w milionach)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji (nie w milionach) 639.546.016 639.546.016
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B

Inne skonsolidowane dane finansowe

EBITDA® 1.038,3 2413 890,0 206,8
Marza EBITDA 37,2% 37,2% 37,9% 37,9%
Marza operacyjna 17,6% 17,6% 18,6% 18,6%
Wydatki inwestycyjne® 359,9 83,6 1744 40,5

(1) EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacja (z wylaczeniem licencji programowych),
odpisami (oraz ich odwroceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto
zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytulu odsetek, kosztami finansowymi,
dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku wspdinych przedsigwzie¢. Réznice pomiedzy
EBITDA a wykazanym zyskiem/(strata) z dziatalnosci operacyjnej obejmuja amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty
warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych i
warto$ci niematerialnych.

Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy rentownos$é spétek mediowych
i telekomunikacyjnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto
wediug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy
wskaznik ptynnosci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego
wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spétki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane
przez inne spotki.

(2) Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg ptatnosci za nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniajg,
naktadéw na zakup zestawdw odbiorczych wynajmowanych naszym klientom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienigznych
z dziatalno$ci operacyjnej oraz ptatnosci z tytutu koncesji telekomunikacyjnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

1.1. Sktad i struktura Grupy

Tabela ponizej przedstawia spétki wchodzace w sktad organizacji Grupy Polsat na dzien 31 marca 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku wraz ze wskazaniem metody konsolidacji.

Cyfrowy Polsat S.A.

Telewizja Polsat Sp. z 0.0.

Polsat Media Biuro
Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k.

Polsat License Ltd.

Polsat Media Biuro
Reklamy Sp. z 0.0.

Polsat Brands AG

Polsat Ltd.

Muzo.fm Sp. z 0.0.

INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

CPSPV1 Sp. z 0.0.

CPSPV2 Sp. z 0.0.

Polkomtel Sp. z 0.0.

Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0.

Nordisk Polska Sp. z o0.0.
Liberty Poland S.A.

Polkomtel Business
Development Sp. z 0.0.

TM Rental Sp. z 0.0.

Orsen Holding Ltd.

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

Alte Landstrasse 17, 8863
Buttikon, Szwajcaria

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

Alte Landstrasse 17,
8863 Buttikon, Szwajcaria

238A King Street,
W6 ORF Londyn, Wielka Brytania

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,

02-673 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

ul. Katowicka 47, 41-500 Chorzéw

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Level 2 West, Mercury Tower, Elia
Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta
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dziatalno$¢ radiowa
i telewizyjna, telekomunikacja

nadawanie i produkcja
telewizyjna

reklama
obrét licencjami programowymi

media

zarzadzanie prawami wiasnosci
intelektualnej

nadawanie telewizyjne
nadawanie i produkcja radiowa
dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna
ustugi techniczne

ustugi techniczne

dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

pozostata dziatalnos¢
wspierajgca ustugi finansowe,
handel paliwami gazowymi

dzierzawa wtasnosci
intelektualnej

dziatalno$¢ holdingowa

N ETI A

n/d

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

n/d

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Orsen Ltd.

Dwa Sp. z 0.0.

Interphone Service Sp. z 0.0.

Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k.

IB 1 FIZAN

Litenite Ltd.

Aero2 Sp. z 0.0.
Sferia S.A.

AltaLog Sp. z 0.0.
Plus Flota Sp. z 0.0.
ESKATV SA.

Lemon Records Sp. z 0.0.

Coltex ST Sp. z 0.0.

Netia S.A.

Internetia Sp. z 0.0.

Netia 2 Sp. z 0.0.

TK Telekom Sp. z 0.0.

Petrotel Sp. z 0.0.

Eleven Sports Network
Sp.zo.0.

Superstacja Sp. z 0.0.

Netshare Media Group Sp. z 0.0.

Level 2 West, Mercury Tower, Elia

Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta

Al. Jerozolimskie 81, 02-001
Warszawa

ul. Inwestoréw 8, 39-300 Mielec

Al. Jerozolimskie 81,
02-001 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Kostaki Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

ul. Jubilerska 10, 04-190
Warszawa

ul. Jubilerska 10, 04-190
Warszawa

ul. Katowicka 47,
41-500 Chorzow

ul. Poleczki 13,
02-822 Warszawa

ul. Poleczki 13,
02-822 Warszawa

ul. TaSmowa 7A,
02-677 Warszawa

ul. Kijowska 10/12A,
03-743 Warszawa
ul. Chemikow 7,
09-411 Ptock

Plac Europejski 2,
00-844 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 53,
04-028 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

(1)  Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow.
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dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

produkcja dekoderow

$wiadczenie ustug call center
i premium rate

dziatalno$¢ finansowa

dziatalno$¢ holdingowa
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
oprogramowanie

ustugi zarzadzania i dzierzawy

nadawanie i produkcja
telewizyjna

nadawanie i produkcja
telewizyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

nadawca telewizyjny

nadawanie i produkcja
telewizyjna

reklama

N ETI A

100%

100%

100%

100%

®

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

50% plus
1 udziat

100%

100%

100%

100%

100%

100%

®

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

50% plus
1 udziat

100%

100%
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Udziat w ogo6lnej liczbie
gtosow (%)
Siedziba Przedmiot dziatalnos$ci

3lmarca  31grudnia
2019 2018

Jednostki, w ktorych udzialy wyceniane sa metoda praw wiasnosci

105-109 Salusbury Road
Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG dziatalno$¢ telewizyjna 50% 50%
Wielka Brytania
Polski Operator ul. Wiertnicza 159, telekomunikacja oraz 50% 50%
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa radiodyfuzja
ul. Deblinska 6, nadawanie i produkcja 0 0
TV Spektrum Sp. z 0.0. 04-187 Warszawa telewizyjna 49,48% 49,48%
ul. Batorego 28-32, . . 0 0
TVO Sp. z 0.0. 81-366 Gdynia sprzedaz detaliczna 45,1% 45,1%
Premium Mobile S.A. ul. Gintrowskiego 31, dziatalno$¢ telekomunikacyjna 24,47% 24.47%
02-697 Warszawa

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakofczony 31 marca 2019 roku
wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogéinej liczbie gtoséw (%)

Siedziba Przedmiot dziatalno$ci :
3l marca2019 31 grudnia 2018
Karpacka Telewizja ul. Warszawska 220, . Do - 0 0
Kablowa Sp.  0.0.0 26-600 Radom nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
Polskie Badania Internetu Al. Jerozolimskie 65/79, dziatalno$¢ portali 0 0
Sp.zo.0. 00-697 Warszawa internetowych 4,55% 4,55%
InPlus Sp. 2 0.0. ul. Wilczynskiego 25e/216  kompleksowa obstuga 1,504 15%0

10-686 Olsztyn procesu inwestycyjnego

(1)  Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartoSci.
(2)  Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogdinej liczbie gloséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki

0d 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do dnia 13 maja 2019 roku, nie wprowadzono
zmian w strukturze Grupy.
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il _:l

1.2. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji Spotki Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 13 maja 2019 roku. Informacje w tabeli oparte sg
o informacje otrzymane od akcjonariuszy w dniach 30 i 31 stycznia 2018 roku oraz w dniu 27 kwietnia 2018 roku zgodnie
z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (z p6zniejszymi zmianami, Dz. U. 2018 poz. 512).

Zygmunt Solorz, poprzez: 366.720.780 57,34% 540.267.031 65,97%
Reddev Investments Limited @ 298.656.832 46,70% 472.203.083 57,66%
Embud2 Sp. z 0.0. Sp. KA. 58.000.000 9,07% 58.000.000 7,08%
Karswell Limited 10.000.000 1,56% 10.000.000 1,22%
Argumenol Investment Company Limited 63.948 0,01% 63.948 0,01%

Pozostali 272.825.236 42,66% 278.696.486 34,03%

Razem 639.546.016 100,00% 818.963.517 100,00%

(1)  Podmiot posrednio kontrolowany przez pana Zygmunta Solorza poprzez TiVi Foundation.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 marca 2019 roku (raport roczny za rok obrotowy
2018) do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do 13 maja 2019 roku, Spétka nie otrzymata zawiadomien
dotyczacych zmian w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta.

1.3. Akcje Cyfrowego Polsatu w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke

Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki zaréwno na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 13 maja 2019 roku, jak
i na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 21 marca 2019 roku (raport roczny za rok obrotowy 2018),
Cztonkowie Zarzadu Cyfrowego Polsatu nie posiadali, posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki na dzier zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania tj. 13 maja 2019 roku Cztonek Rady
Nadzorczej, Pan Aleksander Myszka, posiadat bezpo$rednio 50.000 akcji Spdtki o wartosci nominalnej PLN 2.000,00.
Wedlug najlepszej wiedzy Spdtki zaréwno na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 13 maja 2019 roku, jak
i na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 21 marca 2019 roku (raport roczny za rok obrotowy 2018),
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali, posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki.
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Grupa Polsat jest najwiekszym dostawcg, zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce. JesteSmy liderem rynku platne;
telewizji oraz jednym z wiodacych operatorédw telekomunikacyjnych w kraju. Zajmujemy takze czotowq pozycje na rynku
prywatnych nadawcdw telewizyjnych pod wzgledem ogladalnosci i udziatu w rynku reklamy. Oferujemy kompleksowe ustugi
multimedialne zaprojektowane z mys$la o catej rodzinie: pfatng telewizie w technologii satelitarnej, naziemnej oraz
internetowej (IPTV i OTT), ustugi telefonii komdrkowej i stacjonarnej, ustugi transmisji danych oraz dostep do
szerokopasmowego Internetu, w tym gtéwnie w technologii LTE i LTE Advanced, jak réwniez poprzez sie¢ stacjonarna.
Oferujemy takze szereg ustug hurtowych na miedzyoperatorskim rynku telekomunikacyjnym, rynku telewizyjnym
i reklamowym.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym
i biznesowym oraz segment nadawania i produkcji telewizyjnej.

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym ibiznesowym $wiadczymy ustugi: telewizji satelitarne]
i internetowej, mobilnego i stacjonarnego dostepu do Internetu, telewizji mobilnej, wideo online, telefonii komorkowe;
i stacjonarnej, ustugi hurtowe na rynku miedzyoperatorskim oraz sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego iprodukcje
dekoderéw. Na koniec marca 2019 roku posiadalismy okoto 5,7 min klientdw kontraktowych, a spétki z Grupy $wiadczyty
tacznie blisko 17,0 min ustug, z czego ponad 14,3 min w modelu kontraktowym (powyzsze dane nie obejmujg dziatalnosci
prowadzonej przez spétki z Grupy Netia).

Segment nadawania i produkgji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych, sportowych
i rozrywkowych oraz seriali i filmow fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2.1. Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

Pfatna telewizja

Cyfrowy Polsat jest najwiekszym dostawcy ptatnej telewizji w Polsce oraz czotowg platformg satelitarng w Europie pod
wzgledem liczby klientow. Od 2006 roku jeste$Smy liderem na polskim rynku pod wzgledem liczby aktywnych ustug i udziatu
w rynku. Aktywnie poszerzamy naszq oferte ptatnej telewizji o dodatkowe ustugi, typu Multiroom czy ptatne subskrypcje
wideo online, $wiadczac na dzien 31 marca 2019 roku tacznie ponad 5,2 min ustug ptatnej telewizji.

Nasza oferta obejmuje przede wszystkim ustugi pfatnej cyfrowej telewizji rozprowadzanej drogg satelitarng i internetowq
bezposrednio do odbiorcéw za posrednictwem dekoderéw oraz anten satelitarnych. Nasza strategig programowa jest
oferowanie szerokiego portfolio pakietow z kanatami dla catej rodziny w konkurencyjnych cenach. Obecnie naszym klientom
zapewniamy dostep do okoto 170 kanatow, obejmujacych wszystkie gtéwne stacje naziemne dostepne w Polsce, jak réwniez
kanaly o tematyce ogoinej, sportowej, w tym kanat e-sportowy, filmowe, informacyjne, edukacyjne, rozrywkowe, muzyczne
oraz kanaly dla dzieci. Ponadto udostepniamy ponad 80 kanatéw w jakosci HD, a takze ustugi typu OTT, takie jak Cyfrowy
Polsat GO, VOD/PPV, internetowy serwis rozrywkowy, catch-up TV oraz ustuga Multiroom HD.

Obecnie jako jedyny operator w Polsce oferujemy naszym klientom wysokiej jakosci dekodery produkowane w nasze;
fabryce w Mielcu. Systematycznie rozwijamy oprogramowanie naszych dekoderdw i usprawniamy ich funkcjonalnosé¢, aby
lepiej odpowiadaé na zmieniajace sie preferencje klientéw i sposoby konsumpciji tresci wideo. Aktywnie rozwijamy réwniez
kolejne generacje naszych dekoderéw, w szczegoinosci oferujac nowe urzadzenia umozliwiajace odbior proponowanych
przez nas treéci za posrednictwem taczy internetowych — obecnie w technologii IPTV, a w przyszto$ci rowniez OTT.

Ponadto, nalezaca do Grupy Kapitatowej Cyfrowego Polsatu Netia oferuje klientom ustuge telewizyjng IPTV pod markg
‘Telewizja Osobista’. W ramach tego produktu klient otrzymuje dekoder ‘Netia Player’, ktory umozliwia dostep do ptatne;
telewizji cyfrowej na bazie protokotu IP, szybki i fatwy dostep do popularnych serwisow internetowych lub wiasnych zasobéw
multimedialnych za posrednictwem ekranu telewizora, jak réwniez dostep do serwiséw VOD takich jak IPLA, TVN Player czy
HBO GO. Obecnie oferta Telewizji Osobistej Netii obejmuje ponad 200 kanatéw, w tym ponad 100 w technologii HD lub
super HD, a liczba ustug telewizyjnych Netii na dziert 31 marca 2019 roku wyniosta blisko 222 tysigce.
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Wideo online

Internetowy serwis rozrywkowy IPLA oferuje widzom najwieksza w Polsce baze legalnych tresci wideo i live, a takze ponad
100 kanatéw telewizyjnych online, relacie na zywo z najwigkszych wydarzen sportowych z kraju i ze $wiata, bogatg
i regularnie rozwijang biblioteke filméw, seriali i programéw telewizyjnych dostarczanych przez licencjodawcdw z Polski i ze
Swiata. W 2018 roku oferta treSci sportowych dostepnych w serwisie IPLA wzbogacita si¢ o pakiet Polsat Sport Premium,
transmitujacy mecze pitkarskie Ligi Mistrzow UEFA oraz Ligi Europy UEFA. Z kolei w kwietniu 2019 roku biblioteka tresci
dostepnych w serwisie IPLA powiekszyta sie o oferte serwisu Paramount Play amerykanskiej grupy mediowej Viacom
International Media Networks (VIMN), wiasciciela studia Paramount Pictures oraz kanatéw Comedy Central i MTV. Obecnie
IPLA proponuje ponad 500 godzin miesigcznie relacji na zywo z najwigkszych wydarzer sportowych z kraju i ze $wiata. IPLA
zapewnia uzytkownikom dostep do tresci w modelu reklamowym oraz w modelu ptatnym, jak réwniez mozliwo$¢ pobierania
wybranych tresci i ogladania ich offline. Niemal 90% treSci VOD IPLI jest udostepnianych uzytkownikom bezptatnie, przy
czym zrédto przychodow stanowig reklamy.

Udostepnianie uzytkownikowi materiatéw i kanatow w sieci oparte jest na jednym z trzech modeli. Pierwszy to model ptatny,
w ktérym klient ptaci ustalong kwote za dostep do pojedynczego materiatu. Drugi model obejmuje dostep do pakietu
materiatéw i kanatow w zamian za okresowa (np. miesieczng) optate za dostep. Trzeci model oparty jest na nieodptatnym
dostepie w zamian za obejrzenie reklam. W przyblizeniu 70% catkowitych przychoddw serwisu IPLA generowanych jest
dzieki modelowi reklamowemu, a okoto 30% pochodzi z transakcji zakupu dostepu do tresci przez uzytkownikow.

Dzieki stronie http://www.ipla.tv oraz dedykowanym aplikacjom zasoby telewizji online IPLA sg dostepne na bardzo szerokim
portfolio urzadzen konsumenckich, obejmujacych komputery z systemem operacyjnym Windows, urzadzenia mobilne oparte
o systemy iOS, Android oraz Windows Phone, telewizory z dostepem do Internetu (Samsung, LG, Sony, Panasonic, Philips,
Sharp, Ikea, Toshiba, Thomson, TCL), dekodery (TV kablowa TOYA, Netia), konsole (PlayStation 3) oraz odtwarzacze Blu-
ray. Aplikacja mobilna IPLI od poczatku istnienia zostata pobrana juz ponad 10 milionéw razy. W lutym 2018 roku
od$wiezylisSmy strone www |PLI, wprowadzajac zmiany, dzieki ktérym serwis stat sie jeszcze bardziej przyjazny
i dopasowany do uzytkownika.

Ponadto oferujemy naszym klientom telewizji satelitarnej dostep do ustugi wideo na zgdanie VOD - Domowa Wypozyczalnia
Filmowa, ktéra umozliwia pfatny dostep do nowosci i hitdw filmowych za posrednictwem dekodera. Ustuga nie wymaga
dodatkowych rozwigzan technologicznych, jest dostepna poprzez odbiornik telewizyjny.

Telefonia komérkowa i stacjonarna

Ustugi telefonii komoérkowej $wiadczymy przede wszystkim za posrednictwem naszej spotki zaleznej Polkomtel, operatora
sieci Plus i jednego z wiodacych telekoméw na polskim rynku. Na dzieri 31 marca 2019 roku $wiadczyli$my blisko 10 min
ustug telefonii komérkowej w modelu kontraktowym i przedptaconym.

Oferujemy szerokg game mobilnych ustug telekomunikacyjnych pod markg parasolowg ,Plus” i dodatkowg markg ,Plush”,
a takze pod markami spdtek Grupy Aero2 oraz pod markg ,Netia”. Obejmujg one m.in. ustugi detaliczne, na ktére sktadajg
sie ustugi glosowe $wiadczone w modelu kontraktowym i przedptaconym oraz ustugi transmisji danych obejmujace m.in.
podstawowe szerokopasmowe ustugi mobilnej transmisji danych, wiadomosci multimedialne MMS, ustugi VAS (ang. value-
added services) takie jak np. ustugi rozrywkowe czy informacyjne oraz kompleksowe konwergentne ustugi
telekomunikacyjne dla duzego biznesu. Ponadto nasza oferta telefonii komdrkowej uzupetniona jest o bogate portfolio
aparatéw i smartfonéw obstugujacych technologie LTE i LTE Advanced. Nasza oferta detaliczna telefonii komérkowej
adresowana jest do klientdw indywidualnych oraz do klientéw hiznesowych, obejmujacych korporacje iinstytucje, mate
i $rednie przedsiebiorstwa oraz segment SOHO (Small Office / Home Office).

Ustugi telefonii stacjonarnej $wiadczymy pod markami ,Netia” i ,Plus” w oparciu o infrastrukture spétki zaleznej Netia,
oferujacej ustugi zaréwno na bazie wtasnej infrastruktury telekomunikacyjnej, jak i w oparciu o infrastrukture Orange Polska.
Dedykowana oferta detaliczna telefonii stacjonarnej oferowana pod markg ,Netia” obejmuje zaréwno klientéw biznesowych,
w tym instytucje, $rednie i duze przedsiebiorstwa oraz mate firmy, jak tez klientéw indywidualnych.

Mobilny Internet szerokopasmowy

W 2011 roku, jako pierwszy komercyjny dostawca w Polsce, rozpoczeli$my $wiadczenie ustug szerokopasmowego Internetu
w technologii LTE, ktdrej wtadciwosci techniczne oraz parametry jako$ciowe pozwalajg skutecznie konkurowac¢ z Internetem
stacjonarnym, odpowiadajac tym samym na rosngce wymagania konsumentéw. Dodatkowo Internet w technologii LTE
posiada atut mobilno$ci, ktdry jest istotny dla znaczacej cze$ci konsumentow. Zasiegiem naszego Internetu LTE
i HSPA/HSPA+ objetych jest prawie 100% populacji Polski. Od 2016 roku oferujemy naszym klientom ustugi w technologii
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LTE Advanced. Technologia ta jest sukcesywnie rozwijana, czego wyrazem jest chociazby uruchomienie przez nas
modulacji 256 QAM i MIMO 4x4, pozwalajacej zwigkszy¢ transfer danych nawet o 33% przy uzyciu tego samego zasobu
pasma radiowego. Realizujemy ponadto agregacje pasm w dwdch, trzech oraz, selektywnie, czterech czestotliwosciach, co
réwniez zwieksza pojemno$¢ naszej sieci, czynigc nasz mobilny Internet szybszym i stabilniejszym. Dzieki zastosowanym
rozwigzaniom technologicznym w maju 2018 roku predkos$¢ naszego Internetu LTE Advanced w ponad 300 miejscowo$ciach
miescita sie w przedziale 300-500 Mb/s. Ponadto przeprowadzone w Biatymstoku testy predko$ci pobierania danych na
zagregowanych czterech pasmach wraz z modulacjg pozwolity nam osiagnaé predko$¢ transferu danych ponad 600 Mb/s.
Na dzien 31 marca 2019 roku $wiadczylismy blisko 2 min ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu mobilnego,
gtéwnie w modelu kontraktowym.

Swiadczymy kompleksowe ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu mobilnego, zaréwno dla klientéw indywidualnych
jak ibiznesowych, pod trzema alternatywnymi markami: Plus, Cyfrowy Polsat oraz Netia. Oferujemy Internet
szerokopasmowy w modelu kontraktowym oraz przedptaconym. Ponadto dzigki ofercie dostepu do Internetu LTE oraz
stworzonemu specjalnie dla Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu zestawowi Domowego Internetu LTE mozemy zaproponowaé
naszym klientom produkt stanowigcy alternatywe dla Internetu stacjonarnego. Dodatkowo nasza spétka zalezna Aero2, na
bazie warunkéw koncesyjnych wigzacych sie z zakupem pasma 2,6 GHz TDD, $wiadczy ustugi bezptatnego dostepu do
Internetu o ograniczonych parametrach uzytkowych (oferta BDI).

Nasza oferta uzupetniona jest o portfolio dedykowanego sprzetu (modemy, routery, tablety, laptopy, zestawy ODU-IDU, itp.),
dziatajgcego gtéwnie w technologiach LTE i LTE Advanced. Tak szeroka oferta pozwala nam odpowiedzie¢ na potrzeby
zaréwno klienta, ktéry zainteresowany jest korzystaniem z szerokopasmowego Internetu mobilnego wtasnie z uwagi na jego
mobilno$¢, jak i klienta, ktdry poszukuje substytutu Internetu stacjonarnego dla domu czy biura.

Stacjonarny Internet szerokopasmowy

Za posrednictwem spotek zaleznych Netia oraz Polkomtel oferujemy réwniez ustugi stacjonarnego Internetu
szerokopasmowego, miedzy innymi w technologiach $wiattowodowych. Ustugi stacjonarnego Internetu $wiattowodowego sg
$wiadczone poprzez wiasne sieci dostepowe, w zasiegu ktérych znajduje sie ponad 2,5 miliona lokali rozmieszczonych
w okoto 180 miejscowosciach. Wspiera je takze rozlegta, ogélnopolska infrastruktura szkieletowa. Ponadto Netia oferuje
ustugi stacjonarnego dostepu do Internetu w oparciu o dostep regulowany do sieci Orange Polska.

Netia Swiadczy ustugi szerokopasmowego Internetu stacjonarnego klientom indywidualnym oraz biznesowym.

Ustugi internetowe dla klientéw indywidualnych sprzedawane sg przede wszystkim w pakietach z ustugami telewizyjnymi
oraz glosowymi, w tym oferta mobilng $wiadczong w modelu MVNO. Oferta jest uzupetniona o szereg ustug dodanych, ktére
wspierajg poziom ARPU i lojalizacje bazy klienckiej. Elementem domowej platformy multimedialnej, wykorzystujace;
szerokopasmowy dostep do Internetu w celu dystrybuciji tresci do uzytkownikéw gospodarstwa domowego, sg urzadzenia
Netia Spot — bezprzewodowy router z WIFI — oraz Netia Player — innowacyjny dekoder multimedialny z dostepem bogatej
oferty kanatow telewizyjnych, serwisow VOD, aplikacji internetowych oraz mozliwo$cig odtwarzania wiasnych plikéw
multimedialnych.

Ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientdw biznesowych sg oferowane w technologii $wiattowodowe;j,
Ethernet, xDSL oraz HFC. Stanowig one element szerokiego spektrum ustug, obejmujacego tradycyjne rozwigzania telefonii
stacjonarnej (dostep analogowy oraz ISDN), najnowoczesniejsze ustugi z zakresu telefonii IP z hostowanym PABX
(z technologig NGN - Next Generation Network), ustugi zintegrowanej komunikacji (Unified Communications), komunikacje
video (ustugi wideokonferencyjne w jakosci HD), hurtowg wysytke SMS, az po dzierzawe faczy cyfrowych, sieci VPN
i Ethernet oraz ustugi centrum danych, ktére sg skierowane do firm wykorzystujacych Internet w rozwigzaniach biznesowych,
uruchamiajacych portale i serwisy informacyjne.

W grudniu 2018 roku Polkomtel wdrozyt w oparciu o infrastrukture Netii nowg oferte szerokopasmowego Internetu
stacjonarnego ,Plus Internet Stacjonarny”. Ustuga ta jest adresowana do klientéw indywidualnych, zaréwno mieszkajacych
w zabudowie jednorodzinnej, jak i w wielorodzinnej, oraz do matych firm z segmentu SOHO. Ustuga Plus Internet
Stacjonarny jest realizowana w czterech technologiach w zalezno$ci od dostepnej infrastruktury: miedz (CU), Ethernet
(ETTH), kabel (HFC) oraz $wiattowdd (PON). W ofercie klient otrzymuje dodatkowg karte SIM dla ustugi mobilnego Internetu
LTE Plus Advanced. Ustuga jest dostepna takze w ramach Programow smartDOM i smartFIRMA.
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Ustugi zintegrowane

Obecnie pakietyzacja ustug jest jednym z najsilniejszych trendéw na polskim rynku mediéw i telekomunikacji. W odpowiedzi
na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie rynkowe oraz zmiany preferencji naszych klientéw konsekwentnie realizujemy
nasza strategie multiplay, proponujac klientom kompleksowg i unikalng oferte ustug opartych o ptatng telewizje, telefonie
oraz szerokopasmowy dostep do Internetu, uzupetniong o ustugi dodatkowe, np. ustugi finansowo-bankowe,
ubezpieczeniowe czy sprzedaz energii elektrycznej i gazu, ktére mozna dowolnie faczy¢ w zaleznosci od potrzeb. Nasza
bogata oferta ustug taczonych $wiadczona jest w ramach zréznicowanych platform dystrybucji cyfrowej rozrywki
i komunikaciji, takich jak telewizory, telefony komdrkowe, komputery i tablety.

Zgodnie ze strategig integracji produktow i ustug, Grupa Polsat promuje unikalne programy oszczedno$ciowe smartDOM
i smartFIRMA, ktére pozwalajg na korzystne taczenie nowoczesnych ustug dla domu lub firmy. Nasza oferta ustug taczonych
oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm — wystarczy posiada¢ jedng ustuge, zeby przy zakupie kolejnych produktéw
z portfolio Grupy otrzyma¢ atrakcyjny rabat na caty okres trwania umowy. Nasi klienci mogg elastycznie taczy¢ produkty,
takie jak telewizja satelitarna i IPTV, Internet szerokopasmowy LTE i stacjonarny, telefon komérkowy i stacjonarny, ustugi
bankowe i ubezpieczeniowe, zakup energii elektrycznej i gazu, ustugi z zakresu bezpieczerstwa domu czy zakup sprzetu
telekomunikacyjnego i elektronicznego i oszczedzaé na kazdej dodanej do pakietu ustudze.

W czwartym kwartale 2018 roku rozszerzyliSmy wachlarz ustug zintegrowanych o stacjonarny Internet oferowany pod marka
Plus na bazie infrastruktury Netii.

Dziafalno$¢ hurtowa na rynku miedzyoperatorskim

W ramach dziatalno$ci hurtowej $wiadczymy ustugi na rzecz innych operatoréw telekomunikacyjnych, obejmujgcych m.in.
ustugi potgczen miedzyoperatorskich, roamingu krajowego i miedzynarodowego, sprzedazy ustug dla MVNO, wspotdzielenia
zasobow sieciowych, czy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej.

Wymiana ruchu miedzy operatorami (interconnect)

Nasza infrastruktura telekomunikacyjna wykorzystywana w ramach wspotpracy miedzysieciowej umozliwia zarzadzanie
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do wszystkich operatoréw krajowych i zagranicznych.

Wspoldzielenie zasobow sieciowych oraz dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej

W efekcie poniesionych w minionych latach znaczacych inwestycji i projektdw akwizycyjnych posiadamy w ramach Grupy
obszerng infrastrukture telekomunikacyjna, pozwalajaca obstugiwa¢ stale rosnace uzycie ustug i produktow
telekomunikacyjnych. Celem optymalizacji kosztow biezacego utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej, prowadzimy
dziatania zmierzajace do wspoétdzielenia zasobow sieciowych oraz dzierzawy elementow infrastruktury telekomunikacyjnej od
badZ na rzecz innych podmiotéw $wiadczacych ustugi telekomunikacyjne w Polsce.

Roaming migdzynarodowy

W ramach dziatalnoci hurtowej $wiadczymy ustugi roamingu miedzynarodowego dla zagranicznych operatorow
komarkowych, ktére pozwalajq klientom zagranicznych sieci komdrkowych na korzystanie z ustug telekomunikacyjnych po
zalogowaniu sie w sieci ruchomej Polkomtel, czyli poza ich macierzystq siecig. Dodatkowo, zawieramy umowy hurtowe
roamingu miedzynarodowego dla potrzeb Swiadczenia wtasnym klientom oraz klientom MVNO dziatajgcym w oparciu
0 nasza sie¢ ustug roamingu migdzynarodowego w sieciach naszych partneréw roamingowych.

Wspoétpraca z partnerami roamingowymi jest waznym strumieniem sprzedazy w kanale sprzedazy hurtowej Polkomtel.
Oferujemy ustuge hurtowego roamingu we wiasnej sieci dla operatoréw zagranicznych w oparciu 0 umowy dyskontowe
w zamian za korzystne warunki obstugi ruchu roamingowego generowanego przez naszych klientéw, korzystajacych z ustugi
roamingu za granica. Przektada sie to na redukcje ponoszonych przez Polkomtel kosztéw hurtowych ustug roamingu
miedzynarodowego, co w konsekwencji umozliwia nam oferowanie konkurencyjnych cen dla wiasnych klientéw i klientéw
MVNO dziatajacych na naszej sieci telekomunikacyjnej.
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Roaming krajowy i operatorzy wirtualni (MVNO)

Dla operatoréw dziatajacych lokalnie $wiadczymy ustugi hurtowego dostepu do sieci Polkomtel w oparciu o zréznicowane
modele wspotpracy.

Operatorzy wirtualni sieci mobilnych (MVNO) to operatorzy, ktérzy Swiadczg ustugi telefonii komdrkowej i ustugi pakietowe;
transmisji danych, atakze ustugi telefonii stacjonarnej oparte o sie¢ Polkomtel w modelu, w ktorym Polkomtel zapewnia
dostep do sieci ruchomej, wymiane ruchu miedzysieciowego do/od klientéw MVNO oraz inne mozliwe formy hurtowego
wsparcia dla dziatalnosci MVNO. Zasadniczo ztakiej wspdtpracy korzystajq operatorzy, ktdrzy nie posiadajq petnej
infrastruktury technicznej koniecznej do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych (w tym wiasnych zasobow czestotliwosci).
Strony w takiej wspotpracy wykorzystujg mocne atuty kazdej ze stron, wysokiej jakosci ogolnopolskg sie¢ Polkomtel
i wsparcie Polkomtel w obstudze telekomunikacyjnych aspektéw dziatalnosci operatora MVNO oraz dedykowang oferte,
marketing i sprzedaz pod wtasng marka przez partnera hurtowego MVNO.

W ramach wspotpracy z MVNO $wiadczymy hurtowo ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz
pakietowej transmisji danych (w tym MMS), ustugi o podwyzszonej optacie, ustugi dodane, ustugi roamingu
miedzynarodowego, obstuge podmiotdw uprawnionych, ustugi hostingowe na platformie bilingowej Polkomtel, wsparcie
obstugi klienta, obstuga reklamaciji klientéw MVNO, dostep do kanatéw zakupowych kart SIM i telefondw oraz kanatéw
dotadowan Polkomtel, jak rowniez inne ustugi zalezne od potrzeb i wybranych modeli technicznych wspétpracy z MVNO.

Swiadczymy réwniez ustugi potaczen glosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz pakietowej transmisji danych dla
operatora P4.

2.2. Segment nadawania i produkciji telewizyjnej

Produkcja i nadawanie kanatéw telewizyjnych

Nasze portfolio sktada sie z 33 kanatéw, obejmujacych nasz gtéwny kanat POLSAT, dostepny w jakosci SD i HD oraz 32
kanatéw tematycznych. Dodatkowo istnieje grupa 8 kanatdw wspdipracujacych, ktére powigzane sg z Grupg Polsat
kapitatowo lub poprzez wspdlne przedsiewziecia emisyjne.

Kanat gtéwny POLSAT, nadawany od 5 grudnia 1992 roku, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce, ktéry otrzymat
ogoInopolskg koncesje analogowa. POLSAT jest jednym z czotowych kanatéw telewizyjnych w Polsce z punktu widzenia
udziatu w widowni w grupie komercyjnej, ktéry wyniost 11,2% w pierwszym kwartale 2019 roku. POLSAT emituje program
codziennie, przez catg dobe. Kanat znajduje sie w ofercie cyfrowe] telewizji naziemnej na drugim multipleksie (MUX-2) oraz
na multipleksach lokalnych (MUX-L4 i MUX-TVS). Poza dystrybucjg sygnatu naziemnego POLSAT jest dostepny w jakosci
SD i HD w wiekszosci sieci kablowych oraz na platformach satelitarnych. Na tym kanale nadajemy szeroka game filméw,
programy rozrywkowe, programy informacyjne ipublicystyczne, seriale polskie izagraniczne, jak réwniez popularne
wydarzenia sportowe.

Kanaty tematyczne to stacje telewizyjne rozpowszechniane gtéwnie drogg, kablowo-satelitarng, (ptatnie) oraz w mniejszym
stopniu naziemnie poprzez multipleksy (bezptatnie), specjalizujace sie w sprofilowanych tresciach takich jak: programy dla
dzieci, filmy, sport, muzyka, styl zycia, informacje lub pogoda.

Pierwszy sportowy kanat tematyczny Grupy Polsat nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen
Polsat Sport HD sportowych w Polsce i na $wiecie (siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, boks $wiatowej klasy
i turnieje MMA), w tym transmisje na zywo.

Polsat Sport Extra HD Kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wsrdd ktorych znajdujg sie
przede wszystkim najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe, takie jak Wimbledon.

Polsat Sport News HD Kanat nadajacy wiadomosci sportowe. Do 1 stycznia 2017 r. nadawany w technologii DTT, od
2 stycznia 2017 r. dostepny wytacznie w sieciach kablowo-satelitarnych.

Polsat Sport Fight HD Kanat sportowy poswigcony sportom walki. Transmituje m.in. gale boksu zawodowego, mieszane
sztuki walki oraz relacje Polsat Boxing Night.

Eleven Sports 1 HD Kanat sportowy w catosci poswigcony pitce noznej. Najciekawsze wydarzenia "na zywo', mecze
z najciekawszych lig europejskich, pucharéw oraz mecze eliminacyjne. Eleven Sports 1 HD nadaje
24 godziny na dobe, w rozdzielczo$ci HD i z polskim komentarzem.
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Eleven Sports 2 HD

Eleven Sports 3 HD

Eleven Sports 4 HD

Polsat Sport Premium 1

Polsat Sport Premium 2

Polsat Games HD

Polsat News HD

Polsat News 2

TV4 HD

TV6 HD

Superstacja

Super Polsat
Super Polsat HD

Polsat Cafe HD

Polsat Romans

Polsat Play HD

Polsat 1

Polsat Rodzina HD

Polsat Film HD

Miedzynarodowa telewizja oferujgca transmisje z wielkich wydarzen sportowych, oferujgca fanom
sportu rozrywke na najwyzszym poziomie. Nadaje 24 godziny na dobe, w rozdzielczosci HD
i z polskim komentarzem.

Kanat oferujacy najwazniejsze europejskie rozgrywki pitki noznej na zywo. Poza tym kanat prezentuje
filmy dokumentalne o tematyce sportowej i powtdrki najciekawszych wydarzen pokazywanych na
kanatach Eleven Sports 1 i Eleven Sports 2.

Kanat prezentuje transmisje z wielkich wydarzen sportowych, filmy dokumentalne o tematyce
sportowej i powtérki najciekawszych wydarzen pokazywanych na kanatach Eleven Sports 1, Eleven
Sports 2 oraz Eleven Sports 3.

Kanat premium o profilu sportowym. Uruchomiony w sierpniu 2018 roku w zwiazku z nabyciem przed
Grupe praw do Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA. Kanat znajduje sie w pakiecie z czterema
serwisami telewizyjnymi Polsat Sport Premium PPV uruchamianymi na czas trwania spotkan. Nadaje
bez reklam i w jakoSci Super HD. Dostepny w Cyfrowym Polsacie, Netii, NC+, UPC i serwisie IPLA.

Kanat premium o profilu sportowym. Uruchomiony w sierpniu 2018 roku w zwiazku z nabyciem przed
Grupe praw do Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA. Kanat znajduje sie w pakiecie z czterema
serwisami telewizyjnymi Polsat Sport Premium PPV uruchamianymi na czas trwania spotkan. Nadaje
bez reklam i w jakoSci Super HD. Dostepny w Cyfrowym Polsacie, Netii, NC+, UPC i serwisie IPLA.

Kanat stworzony z myslg o graczach, skierowany nie tylko do fanéw gier komputerowych czy
e-sportu, ale réwniez do pasjonatéw nowych technologii i animacji. W raméwce stacji znajda sie
autorskie programy gamingowe, transmisje z turniejéw e-sportowych, japoriskie seriale animowane
oraz programy dokumentalne.

Kanat informacyjny nadawany przez 24 godziny na dobe, emitujacy programy na zywo,
koncentrujacy sie przede wszystkim na wiadomosciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach
migdzynarodowych.

Kanat publicystyczno-informacyjny oferujacy debaty o polityce, biznesie i $wiatowej ekonomii,
autorskie programy kulturalne, spoteczne, publicystyczne i o tematyce migdzynarodowej. Skierowany
do widz6w zainteresowanych ekonomia i gospodarka.

Ogolnopolski kanat rozrywkowy, ktérego oferte programowa stanowig filmy fabulame, seriale,
programy rozrywkowe, popularnonaukowe oraz sport. Kanat dostepny w naziemnej telewizji cyfrowe;.

Ogdlnopolski kanat rozrywkowy emitujacy znane formaty zagraniczne, a takze seriale, programy
rozrywkowe i filmy fabularne znajdujace sie w bibliotece Polsatu. Kanat dostepny w naziemnej
telewizji cyfrowej.

Kanat informacyjno-rozrywkowy, adresowany jest do oséb aktywnych i ciekawych $wiata. Nadaje 24
godziny na dobe, w tym codziennie ponad 12 godzin programéw premierowych. Oferuje publicystyke
w lekkim wydaniu. W studiu goszcza znani politycy. Oferta kanatu to nie tylko polityka, ale takze
sensacyjne doniesienia ze $wiata show-biznesu i sportu.

Kanat oferujacy programy rozrywkowe, informacyjne, filmy, seriale oraz sport na zywo. Dostepny
w technologii DTT.

Kanat dedykowany kobietom, koncentrujacy sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz programach
talk-show.

Kanat stworzony z mys$la o kobietach i im dedykowany. W jego ofercie programowej znajdujg sie
zaréwno filmy fabularne, jak réwniez znane i lubiane seriale polskie i zagraniczne.

Kanat dedykowany mezczyznom, nadajacy programy na temat gadzetéw uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, a takze kultowe seriale.

Adresowany do Polakéw mieszkajacych za granica, emituje réznorodne produkcje z biblioteki
kanatow Polsat, TV4, Polsat Cafe oraz Polsat Play.

Kanat o profilu rodzinnym, adresowany do trzech pokolen — od dzieci, przez rodzicéw, po dziadkéw —
mieszkajacych w catej Polsce. Pomaga widzom podejmowa¢ wyzwania, ktére stawia wspdtczesny
$wiat. W ramdwce stacji m.in. programy poradnikowe, bajki edukacyjne, seriale, a takze programy
o tematyce chrzescijanskie;.

Kanat nadajacy hity filmowe z biblioteki wiodacych amerykanskich studiow filmowych, odnoszace
sukcesy kasowe, jak rowniez produkcje kina niezaleznego.
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Polsat Doku HD

Polsat 2 HD

Disco Polo Music

Polsat Music
(dawniej MUZO.TV)

Eska TV
Eska TV HD

Eska TV Extra
Eska TV Extra HD

Eska Rock TV

Polo TV

Vox Music TV

Polsat Jim Jam

Cl Polsat HD

Polsat Viasat Explore HD

Polsat Viasat Nature HD

Polsat Viasat History HD

Fokus TV

Nowa TV

TV Okazje

Kanat dokumentalny oferujacy programy historyczne i naukowe, adresowany do widzéw
zainteresowanych problemami wspétczesnego $wiata, podrézami i przyroda.

Kanat nadajacy gtéwnie powtdrki programoéw, ktére miaty swojg premiere na naszych innych
kanatach.

Kanat poswigcony muzyce disco polo, dance i biesiadnej.

Kanat nadajacy muzyke z szeroko rozumianego nurtu rocka i ambitnego popu. Prezentuje najlepsze
teledyski — zaréwno klasyki, jak i nowosci.

Kanat muzyczno-rozrywkowy prezentujacy najnowsze klipy muzyczne, ekskluzywne wywiady, plotki
0 gwiazdach show-biznesu oraz informacje o muzycznych wydarzeniach. Stacja dostepna jest
w technologii DTT.

Kanat nadajacy biezace hity na czasie oraz najwigksze przeboje muzyki pop z ostatnich 20 lat.

Kanat oferujacy muzyke okreslang jako mainstreamowy pop-rock, classic rock i alternatywa.

Kanat nadajacy najwigksze hity disco polo i dance, relacje z najstynniejszych festiwali disco dance,
koncerty oraz hity euro disco, italo disco i muzyki dance z lat 80 i 90. Stacja dostepna jest
w technologii DTT.

Kanat muzyczno-rozrywkowy, nadajacy hity disco lat 80 i 90, italo disco, euro dance oraz disco polo.
W raméwce stacji znajdujq sie takze programy po$wiecone gwiazdom pop i listy przebojow.

Kanat przeznaczony dla dzieci, opierajacy sie gtownie na programach Hit Entertainment. Kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i Chello Zone.

Kanat o tematyce kryminalnej, ktdry zabiera widzéw w podroz do $wiata zbrodni, otwierajac przed
nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych, policyjnych archiwow i sal sadowych. Cl Polsat jest wspélnym
projektem Grupy Polsat i A+E Networks UK.

Kanat dedykowany mezczyznom, zwyktym-niezwyktym ludziom, ktdrzy ciezko pracujq i wspaniale sig
bawig, realizujgc niesamowite marzenia. Polsat Viasat Explore dziata we wspotpracy z Viasat
Broadcasting.

Kanat o tematyce przyrodniczej skierowany do catej rodziny - towarzyszy badaczom przyrody,
weterynarzom oraz celebrytom w ich podrozy pogtebiajacej wiedze o niebezpiecznych drapieznikach,
domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z catego $wiata. Polsat Viasat Nature dziata we
wspOfpracy z Viasat Broadcasting.

Kanat oferujacy widzom wyprawe w przeszio$¢ poprzez wysokiej jakosci programy, ktore
jednocze$nie bawig i ucza. Zawarto$¢ programowg stanowig programy dotyczace wydarzen
historycznych, ktdre wplynety na losy $wiata. Polsat Viasat History dziata we wspdtpracy z Viasat
Broadcasting.

Kanat tematyczny o charakterze edukacyjno — poznawczym, skierowany do catej rodziny, nadawany
w technologii DTT. Gtéwne sekcje tematyczne to wiedza, dokument i rozrywka. Misjq Fokus TV jest
przekazywanie wiedzy poprzez zabawe i w przystepny sposob.

Stacja telewizyjna 0 charakterze uniwersalnym. Na antenie emitowane sa programy lifestylowe,
seriale, serwis informacyjny, magazyny publicystyczne oraz skecze kabaretowe. Stacja dostepna jest
w technologii DTT.

Nadajacy 24 godziny na dobe kanat poswiecony telesprzedazy, emitujacy wylacznie spoty
zachecajace do zakupdw.
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Sprzedaz czasu reklamowego i pasm sponsoringowych w kanafach telewizyjnych

W ramach dziatalnosci hurtowej zajmujemy sie sprzedazg czasu reklamowego w kanatach wiasnych oraz nalezacych do
innych nadawcéw. Na podstawie danych Starcom szacujemy, ze w pierwszym kwartale 2019 roku kanaty Grupy Polsat
zdobyty 28,0% udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjnej wartym w tym okresie okoto 965 min zt.

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na nasze przychody ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy ipasm
sponsoringowych jest nasz udziat wwidowni. Czas antenowy na naszych kanatach telewizyjnych jest tym bardziej
atrakcyjny, im bardziej profil demograficzny naszej widowni jest dopasowany do wymagan reklamodawcéw. W celu
zwiekszenia tej atrakcyjnosci dokonujemy odpowiedniego doboru naszej oferty programowej iplanujemy nadawanie
w konkretnych pasmach.

Sprzedaz hurtowa kanatéw telewizyjnych

Nasze kanaly dystrybuowane sg przez wiekszos¢ sieci kablowych w Polsce, wtym operatorow takich jak UPC Polska
Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A. i Vectra S.A., przez wszystkie gtéwne platformy satelitarne (za wyjatkiem wybranych
kanatéw sportowych, na ktére wytaczno$¢ ma platforma Cyfrowy Polsat), a takze w systemie IPTV (Orange Polska, Netia).
Na podstawie umdéw z podmiotami zewnetrznymi udzielamy im na czas okreslony niewytacznych licencji na rozprowadzanie
naszych programéw. Umowy przewidujg miesieczne optaty licencyjne liczone jako iloczyn okre$lonej w umowach stawki oraz
liczby klientéw albo optaty state.
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3.1. Wydarzenia o charakterze korporacyjnym

Zmiany w skfadzie Zarzadu Cyfrowego Polsatu

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 17 stycznia 2019 roku pan Tobias Solorz ztozyt rezygnacije z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki z dniem 31 marca 2019 roku, a nastepnie Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty dotyczace nastepujacych
zmian w skiadzie Zarzadu Spoétki:

(i) powotania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Prezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu pana Mirostawa Btaszczyka,
petnigcego wezebniej funkcje Prezesa Zarzadu spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0., czyli spotki zaleznej od Spéiki;

(i) powotania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu pana Macieja Steca,
petnigcego wezesniej funkcje Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu.

Pan Tobias Solorz, ktéry w 2011 roku wszedt do Zarzadu Polkomtelu, od lutego 2014 roku byt jego Prezesem Zarzadu, a od
2015 roku zarzadzat catg Grupg Polsat, w przysztoci bedzie wchodzit w sktad rad nadzorczych spotek Grupy i wykonywat
nadzér wiascicielski.

W dniu 14 marca 2019 roku pan Dariusz Dziatkowski oraz pan Tomasz Gillner-Gorywoda ztozyli rezygnacje z funkcii
Czlonkow Zarzadu Spdtki z dniem 31 marca 2019 roku. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate
dotyczacg powotania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Czlonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. pana Jacka
Felczykowskiego, petnigcego wczesniej funkcje Cztonka Zarzadu spotki Polkomtel.

Przyjecie nowej polityki dywidendy
Dnia 15 marca 2019 roku Zarzad Spotki przyjat nowg, polityke dywidendowa, Spotki w nastepujacym brzmieniu:

,Nadrzednym celem strategii Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupa”, ,Grupa Polsat’) jest trwaly wzrost wartosci
Cyfrowego Polsatu S.A. (,Spdtka”) dla jej akcjonariuszy. Grupa zamierza ten cel osiagna¢ poprzez realizacje gtéwnych
elementéw swojej strategii operacyjnej, ukierunkowanej na:

1. wzrost przychoddw z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
warto$ci bazy klientéw, dzieki maksymalizacji liczby uzytkownikéw ustug oraz liczby ustug oferowanych jednemu
klientowi, przy jednoczesnym zwigkszaniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcji klientéw;

2. wzrost przychoddw z produkowanych i kupowanych tresci programowych poprzez ich szerokg dystrybucije, utrzymanie
ogladalnosci nadawanych kanatéw oraz poprawe profilu widza;

3. efektywne zarzadzanie baza kosztowa poprzez wykorzystanie efektow synergii i efektow skali w ramach zintegrowanej
grupy medialno-telekomunikacyjnej;

4,  efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.

Jednym z podstawowych zadan polityki zarzadzania zasobami kapitatowymi spétki Cyfrowy Polsat S.A. jest wyplacanie
akcjonariuszom dywidendy w sposob przewidywalny. Jednocze$nie majac na wzgledzie strategie zmniejszania poziomu
zadtuzenia Grupy, Zarzad wyznaczyt pozadany poziom skonsolidowanego zadtuzenia, mierzonego wskaznikiem diug
netto/EBITDA, ktory powinien zosta¢ obnizony ponizej putapu 1,75x.

W zwigzku z tym, Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej, zaktadajgcej coroczne
przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu propozycji wypfaty dywidendy wraz z rekomendacjq Zarzadu, z zastrzezeniem
ponizszych ogoinych zasad:

1. kwota wyptacanej rokrocznie dywidendy powinna gwarantowaé atrakcyjny zwrot z zainwestowanego kapitatu
akcjonariuszom spotki;
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2. poziom uzyskiwanego zwrotu powinien by¢ ksztattowany w odniesieniu do powszechnie dostepnych na polskim rynku
form bezpiecznego lokowania srodkéw finansowych, w szczegolno$ci w odniesieniu do poziomu oprocentowania lokat
bankowych, uwzgledniajac jednoczes$nie premie z tytutu ryzyka zwigzanego z ptynnym ksztattowaniem sie ceny akcji
Cyfrowego Polsatu na GPW;,

3. przedktadana corocznie propozycja podziatu zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy powinna jednoczes$nie
pozwala¢ na kontynuacje stopniowego obnizania zadtuzenia netto Grupy Cyfrowy Polsat, celem osiagniecia
pozadanego poziomu skonsolidowanego zadtuzenia na poziomie ponizej 1,75x wskaznika dtug netto/EBITDA.

Jednoczesnie Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. dokonat przegladu planéw Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. oraz
oszacowat mozliwosci alokacji oczekiwanych zasobow gotéwkowych Grupy celem wyptaty stabilnego przewidywalnego
strumienia dywidendy dla swoich akcjonariuszy w okresie $rednioterminowym. Na bazie przeprowadzonej analizy Zarzad
zamierza w okresie 2019-2021 zarekomendowac wyptate dywidendy w tacznej kwocie nie nizszej niz 2,79 zt w przeliczeniu
na jedng na akcje w trzech kwotach, {j..

1. co najmniej 0,93 zt na akcje do wyptaty w roku 2019;
2. conajmniej 0,93 zt na akcje do wyptaty w roku 2020;
3. conajmniej 0,93 zt na akcje do wyptaty w roku 2021.

Jednoczesnie Zarzad Spétki zaznacza, iz kazdorazowo przy przedktadaniu propozycji podziatu zysku za rok poprzedni
bedzie brat pod uwage wynik netto, sytuacje finansowa i ptynno$¢ Grupy, istniejace i przyszte zobowigzania (w tym
potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i innymi dokumentami finansowymi), ocene perspektyw Grupy
w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych, ewentualng konieczno$¢ wydatkowania $rodkéw
w zwiazku z rozwojem Grupy, w szczegolnosci poprzez akwizycje i podejmowanie nowych projektow, czynniki o charakterze
jednorazowym oraz obowigzujace przepisy prawa.

Polityka dywidendy bedzie podlega¢ okresowej weryfikacji przez Zarzad Spotki. W szczegoinosci Zarzad Spotki przewiduje
modyfikacje niniejszej polityki dywidendy po przeprowadzeniu oczekiwanego na rok 2022 refinansowania zadtuzenia Grupy
Polsat.

Nowa polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od 1 kwietnia 2019 roku.”

Wyptata rzedu 0,93 zt na akcje generuje stope zwrotu rzedu okoto 4% rocznie w odniesieniu do $redniej kapitalizacji Spotki
z grudnia 2018 roku, co w opinii Zarzadu Spotki spetnia zasady ogolne przedstawionej wyzej polityki dywidendowej oraz
oczekiwania akcjonariusza wiekszosciowego Cyfrowego Polsatu wyrazone w pi$mie otrzymanym w dniu 7 lutego 2019 roku
od pana Zygmunta Solorza (por. raport biezacy Spotki nr 4/2019 z dnia 7 lutego 2019 roku).

W opinii pana Zygmunta Solorza, przedstawionej w przywofanym powyzej piSmie, Grupa Cyfrowy Polsat, ktdra byta
budowana przez szereg lat wspoinym wysitkiem i przy istotnym wsparciu akcjonariuszy mniejszo$ciowych, posiada dzisiaj
solidne fundamenty w postaci zdrowych aktywéw i powtarzalnych strumieni finansowych. Jednoczes$nie budowane przez
wiele lat bardzo dobre relacje z bankami i obligatariuszami Cyfrowego Polsatu dajgq Spétce dostep do finansowania jej
dalszego rozwoju. Ponadto pan Zygmunt Solorz poinformowat, ze otrzymywat niejednokrotnie sygnaty przekazywane przez
mniejszo$ciowych akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu odno$nie kwestii podziatu zyskéw Spotki, ktéry od czasu przejecia
w 2014 roku spdtki Polkomtel ksztattowat sie na relatywnie niskim poziomie. Wedtug pana Zygmunta Solorza, dywidenda
oparta o takie zatozenia bedzie zdrowym kompromisem pomiedzy zapewnieniem godziwego i powtarzalnego wynagrodzenia
na rzecz akcjonariuszy Spétki a dalszym jej oddtuzaniem.

Jednoczes$nie w opinii Zarzadu Spotki opisany powyzej harmonogram i kwoty wyptat dywidendy nie zaburza koncepcji
dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat, umozliwiajac réwnoczesnie kontynuacje sukcesywnego jej oddtuzania.

Nowy program emisji obligaciji

W dniu 25 marca 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie utworzenia nowego nieodnawialnego programu emis;ji
obligacji Spotki i podjecia dziatan majacych na celu refinansowanie zadtuzenia z tytutu wyemitowanych przez Spotke
Obligacji Serii A o terminie wykupu w dniu 21 lipca 2021 roku z wykorzystaniem $rodkéw z emisji nowych obligacii,
w szczegblnoSci poprzez przeprowadzenie przedterminowego wykupu Obligacji Serii A lub nabycie Obligacji Serii A przez
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Spotke w celu ich umorzenia. Celem powyzszych dziatan jest obnizenie kosztéw ponoszonych przez Spotke w zwigzku
z obstuga zadtuzenia z tytutu Obligaciji Serii A.

Po dacie bilansowej, w dniu 16 kwietnia 2019 roku, Spétka poinformowata o podijeciu decyzji w sprawie emisji w trybie oferty
publicznej nie wigcej niz 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda
i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1.000 min zt (,Obligacje Serii B”).

Oferta, skierowana wylacznie do klientdw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (w tym do uprawnionych kontrahentéw bedacych jednocze$nie klientami profesjonalnymi),
zostata przeprowadzona w dniach od 17 kwietnia 2019 roku do 19 kwietnia 2019 roku. W jej wyniku 1.000.000 Obligacji Serii
B o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej wartosci nominalnej 1.000 min PLN zostato przydzielonych 59
inwestorom w dniu 19 kwietnia 2019 roku. Emisja Obligacji Serii B nastapita w dniu 26 kwietnia 2019 roku. Planowang datg
wykupu Obligacji Serii B jest 24 kwietnia 2026 roku. Oprocentowanie Obligacji Serii B jest zmienne, oparte o stawke WIBOR
6M powiekszong o marze w wysokosci 175 bps, a okresy odsetkowe sg pétroczne.

Spotka bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub Bondspot S.A. w ramach rynku Catalyst. Petna tre$¢ warunkow
emisji Obligacji Serii B zostanie udostepniona do publicznej wiadomo$ci po wprowadzeniu Obligacji Serii B do
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW lub Bondspot w ramach rynku Catalyst.

Przedterminowy wykup Obligacji Serii A

W zwigzku z prowadzonym programem emisji Obligaciji Serii B, w dniu 26 kwietnia 2019 r. Spotka nabyta (odkupita) w celu
umorzenia 107.000 Obligacji Serii A o facznej wartosci nominalnej 107 min PLN od inwestordw, ktdrzy optacili cene emisyjng
Obligacji Serii B poprzez potracenie wierzytelnosci przystugujacych Spétce z tytutu emisji Obligacji Serii B z wierzytelno$cig
inwestora z tytutu zbycia na rzecz Spétki posiadanych przez nich Obligacji Serii A. Réwnocze$nie Zarzad Spétki podjat
uchwaty o umorzeniu odkupionych Obligacji Serii A oraz o przeprowadzeniu przez Spotke przedterminowego wykupu
wszystkich pozostatych Obligaciji Serii A, ktore nie zostaly odkupione. Dniem ustalenia prawa do wyptaty swiadczen z tytutu
Obligaciji Serii A byt 9 maja 2019 roku, a dniem przedterminowego wykupu Obligacji Serii A i dniem wyptaty $wiadczen
bedzie 17 maja 2019 roku.

Szczegotowe informacje na temat programu emisji obligacji zawierajg raporty biezace Spotki nr 8/2019 z dnia 25 marca 2019
roku, 11/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 roku, 12/2019 z dnia 19 kwietnia 2019 roku, 13/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku,
14/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku oraz 15/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku.

Decyzja Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

W dniu 15 lutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie wydat decyzje okreslajaca
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego Spotki z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od oséb
prawnych w roku 2012 w kwocie 24,2 min zt powiekszonej o odsetki od zalegtosci podatkowych. Spétka informowata
0 decyzji wydanej przez organ w pierwszej instancji w raporcie biezacym nr 11/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.

W wydanej decyzji organ zakwestionowat prawo Spétki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego
podatku dochodowego od niektdrych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spétka odwotata sie od decyziji
organu, ze wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotow oraz nie zawigzata zadnych rezerw obcigzajacych jej
wynik finansowy.

W dniu 10 lipca 2018 roku organ wydat decyzje podtrzymujacq w mocy wczesniejszg decyzje z dnia 15 lutego 2018 roku.
Spotka informowata o decyzji organu wydanej w drugiej instancji w raporcie biezacym nr 27/2018 z dnia 16 lipca 2018 roku.
Spotka nie zgadza sie z przedmiotowa decyzjg organu i wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie. W wyroku z dnia 21 lutego 2019 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit tak wniesiong
skarge. Spotka nie zgadza sie z takim rozstrzygnieciem WSA i przygotowuje sie do zlozenia skargi kasacyjnej od tego
wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Ponadto organ prowadzit czynnosci kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014. Prowadzona w tym zakresie
kontrola celno-skarbowa zostata przeksztalcona przez organ w postepowanie podatkowe. W przypadku utrzymania
niekorzystnej, a zdaniem Spotki btednej interpretacji przepiséw dotyczacych przedmiotu sporu, organ moze doprowadzié do
wydania decyzji okreslajacej dodatkowe zobowigzania Spotki z tego tytutu odnosnie lat 2013 i 2014.
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Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat decyzje utrzymujacg w mocy
zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie z dnia 25 maja 2017 roku.
Decyzja organu z dnia 25 maja 2017 roku okre$la zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za
rok 2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o wartos¢ 40,6 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych. Spotka
informowata o decyzji w raporcie biezacym nr 12/2017 z dnia 29 maja 2017 roku oraz w sprawozdaniu finansowym za rok
2017,

Spotka nie zgadza sie z przedmiotowg decyzjq Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu 30 kwietnia 2019 roku odbyta sie rozprawa przed WSA w Warszawie.
Aktualnie spdtkaSpotka oczekuje na publikacje rozstrzygniecia.

3.2. Wydarzenia o charakterze biznesowym

Oferta Internetu stacjonarnego w Plusie

W grudniu 2018 roku wprowadzilismy pod marka Plus nowa oferte Internetu stacjonarnego, dziatajacego w oparciu o
infrastrukture dostepowa Netii. Oferta Plus Internet Stacjonarny jest adresowana do klientéw indywidulanych oraz matych
firm z segmentu SOHO. Umozliwia ona dostep do szybkiego Internetu, dostarczanego w czterech technologiach (miedz
(CU), Ethernet (ETTH), kabel (HFC) oraz $wiattowdd (PON)) w zalezno$ci od dostepnej infrastruktury: Obecnie Plus oferuje
klientom z powyzszych segmentéw kazdy rodzaj dostepu do Internetu: w smartfonie, Internet domowy LTE oraz tacze
stacjonarne w technologiach $wiattowodowych.

Wprowadzenie nowej ustugi telewizji kablowej w technologii IPTV

W marcu 2019 roku wprowadzili§my nowg ustuge — telewizje kablowa w technologii IPTV, dzigki kt6rej odbior oferowanych
przez nas kanatéw telewizyjnych jest mozliwy za posrednictwem Internetu szerokopasmowego, czyli bez koniecznosci
montazu anteny satelitarnej. Ustudze dedykowany jest nowy dekoder EVOBOX IP - z cenionej przez klientéw i nagradzane;
linii urzadzen produkowanych w nalezacej do naszej Grupy fabryce.

Nowa ustuga jest dostepna z abonamentem w ramach takiej samej pakietyzacji jak telewizja satelitarna Cyfrowego Polsatu i
zawiera réznorodne oferty w cenie od 20 do 120 zlotych, obejmujgce nawet ponad 150 kanatéw telewizyjnych, w tym pakiety
z kanatami premium: HBO, Eleven Sports czy Polsat Sport Premium z rozgrywkami Ligi Mistrzéw i Ligi Europy UEFA.
Ponadto oferta obejmuje dostep do serwisu Cyfrowy Polsat GO bez dodatkowych optat na 3 urzadzeniach jednocze$nie,
ustuge Multiroom, daje mozliwo$¢ taczenia telewizji kablowej w technologii IPTV z innymi ustugami w ramach programu
smartDOM oraz mozliwo$¢ sprawdzenia oferty przez 14 dni w ramach promoc;ji , Telewizja na prébe”.

Oprocz zapewnienia dostepu do bogactwa oferty programowej platformy Cyfrowego Polsatu, uruchomienie nowej ustugi daje
konsumentom mozliwos¢ wyboru optymalnej dla nich technologii dostarczenia sygnatu TV — satelitarnej badz kablowe;
w technologii IPTV. Dzieki temu kazdy moze dopasowa¢ telewizje od Cyfrowego Polsatu do mozliwosci domowe;
infrastruktury czy uwarunkowan lokalizacyjnych. Aby skorzystaé¢ z nowego rozwigzania, wystarczy zdecydowac sie na nowy
dekoder EVOBOX IP i mie¢ dostep do Internetu stacjonarnego od operatora sieci Plus, Netii lub Orange o minimalne]
predkosci pobierania 8 Mb/s (na jeden dekoder).

Wprowadzenie nowej oferty opartej na technologii IPTV to kolejny etap w rozwoju Grupy Cyfrowy Polsat i odpowiedz na
zmieniajace sie potrzeby i oczekiwania klientéw. Od grudnia 2018 roku zapewniamy w ofercie sieci Plus Internet stacjonarny
w oparciu o infrastrukture Netii, ktéry mozna potaczy¢ z nowg ustugg telewizyjng Cyfrowego Polsatu.

Rozwdj programu smartDOM

W lutym 2018 roku udostepniliSmy kolejng odstone naszej strategicznej oferty ustug taczonych, czyli programu smartDOM,
ktory obejmuje portfolio produktow i ustug dla kazdego domu. Oprocz flagowych i podstawowych ustug: telefonii komoérkowej
Plusa, Internetu LTE Plus i Plus Advanced oraz telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu, proponujemy naszym klientom
réwniez telewizje kablowg w technologii IPTV, sprzedaz energii elektrycznej i gazu, ustugi bankowe, ubezpieczeniowe oraz
z zakresu bezpieczenstwa domu, a takze urzadzenia telekomunikacyjne.

Jedng z gtownych, niezmiennych zasad naszego programu lojalnosciowego jest prosta zalezno$¢ — im wiecej produktow
i ustug posiada klient, tym wiecej oszczedno$ci moze zgromadzi¢ dzieki uzyskiwanym rabatom. Istotng wprowadzong
zmiang bylo natomiast zniesienie progu wejcia do programu. Obecnie kazdy klient moze korzysta¢ ze smartDOM
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niezaleznie od wysokosci wybranego abonamentu. Zmienit si¢ réwniez system rabatowania — za kazdg kolejng ustuge
z oferty telewizji (takze naziemnej telewizji cyfrowej i telewizji kablowej IPTV), telefonu komérkowego, telefonu stacjonarnego
lub Internetu klient zaptaci 10 zt mniej miesiecznie.

W lutym 2018 roku zdecydowali$my sie takze na zmiane zasad programu smartFIRMA, ktéry obecnie dziata wedtug
podobnych regut jak nowy smartDOM.

Konsekwentnie realizujgc strategie rozwoju ustug zintegrowanych dla domu, w czerwcu 2018 roku objeliSmy rabatem
smartDOM kolejne produkty - tym razem ustugi Netii: szybki, stacjonarny dostep do Internetu, przede wszystkim
w technologiach $wiattowodowych, oraz dziatajace na jego bazie ustugi telewizyjne, jak réwniez ustugi telefonii stacjonarne;.

Pod koniec 2018 roku wdrozyliSmy ustuge Internetu stacjonarnego oferowanego pod markg Plusa, ktéra jest dostarczana
w oparciu o infrastrukture Netii. Nastepnym krokiem, w marcu 2019 roku, byto rozszerzenie programu smartbOM o nowg
ustuge telewizji kablowej w technologii IPTV. Zestaw ustug Internetu stacjonarnego Plusa i telewizji kablowej IPTV
Cyfrowego Polsatu mozna naby¢ z rabatem smartDOM juz w cenie 70 zt miesiecznie.

Wprowadzenie do oferty nowych modeli dekoderéw

W marcu 2019 roku wprowadzilismy na rynek nowy model dekodera EVOBOX IP, dedykowany ustudze telewizji kablowej
w technologii IPTV. Jest to to pierwsze urzadzenie w ofercie Cyfrowego Polsatu, ktére umozliwia odbior kanatow
telewizyjnych przez Internet w zamknietej sieci telekomunikacyjnej. To kolejny etap realizacji naszej diugofalowej strategi,
ktérej celem jest zapewnianie klientom swobodnego i elastycznego dostepu do tresci, ktore lubig i ktérych oczekuija,
niezaleznie od technologii ich dostarczania. Najnowszy dekoder posiada nowoczesne funkcje, m.in. reStart (ogladanie
wybranych programéw z kanatéw linearnych od poczatku), TimeShift (zatrzymywanie i przewijanie wybranych programéw do
3 godzin), czy CatchUP (ogladanie wybranych programéw nawet do 7 dni wstecz od ich emisji), pozwalajgce abonentowi
jeszcze mocniej personalizowaé sposéb ogladania telewizji. Ponadto EVOBOX IP posiada wbudowany modut Wi-Fi,
automatyczng funkcje autoryzacji ustugi Multiroom HD w domowej sieci oraz oprogramowanie zapewniajace intuicyjng
i prostg obstuge. Dzigki serwisom online Cyfrowy Polsat GO i HBO GO pozwala ono ogladaé tysigce filmow, seriali
i programéw na zyczenie — zawsze, kiedy widz ma na to ochote, takze przed ich emisjg w telewizji.

EVOBOX IP to juz trzeci nowy dekoder wprowadzony przez Cyfrowy Polsat na rynek w ostatnich miesigcach, czwarty
odbiornik z lini EVOBOX (po EVOBOX PVR, HD i LITE) i kolejny, podobnie jak szereg modeli z ostatnich kilku lat,
produkowany w nalezacej do Grupy Cyfrowy Polsat fabryce zlokalizowanej w Mielcu.

Stale pracujemy nad rozszerzaniem oferty sprzetowej. Chcemy daé klientom mozliwo$é wyboru dopasowanych do ich
potrzeb, wygodnych rozwigzan technologicznych, ktére pozwalajg oglada¢ telewizje w najlepszej jakoSci, przy pomocy
nowoczesnych urzadzen, zapewniajacych takze dostep do bogatej oferty tresci premium w serwisach VOD. Potaczenie
wysokiej klasy dekoderéw z bogatg ofertg pakietdw telewizyjnych i szerokq bibliotekg serwiséw multimedialnych dajace
uzytkownikom swobode, elastyczno$¢ i wygode w dostepie do ulubionych tresci jest, naszym zdaniem, waznym elementem
tworzenia przewagi konkurencyjnej na rynku pfatnej telewizji.

Wdrozenie LTE TDD na czestotliwosci 2600 MHz

W grudniu 2018 roku jako pierwszy operator w Polsce wdrozyliSmy w naszej sieci LTE Plus Advanced technologie TDD
w pasmie 2600 MHz. Tym samym oferujemy naszym klientom dostep do Internetu wykorzystujac w sumie 95 MHz réznych
nosnych LTE. Wprowadzenie technologii TDD ma na celu przede wszystkich zwiekszanie pojemnosci sieci w konkretnych
lokalizacjach i zaoferowanie jeszcze lepszego dostepu do Internetu klientom. Obecnie w naszej sieci dziata juz kilkadziesiat
stacji LTE TDD.

TDD (Time Division Duplex) i FDD (Frequency Division Duplex) to dwa rézne sposoby realizacji transmisji danych w LTE.
Rdznica migdzy nimi polega na sposobie wykorzystania czestotliwosci do transmisji do i od klienta: technologia FDD uzywa
dwdch, na stale rozdzielonych, fragmentéw pasm do transmisji w obu kierunkach w tym samym czasie, natomiast
technologia TDD uzywa jednego, wspdlnego fragmentu pasma do naprzemiennej w czasie transmisji downlink/uplink. Na
potrzeby technologii TDD i FDD wykorzystywane sg rowniez inne fragmenty pasm, dzieki czemu Grupa Cyfrowy Polsat
oferuje juz dostep do Internetu z wykorzystaniem 60 MHz w pasmie 2600 MHz (nosna 20 MHz FDD oraz dwie no$ne 2x20
MHz TDD). Podobnie jak w przypadku innych no$nych LTE, nowe zasoby czestotliwoSciowe mozna réwniez agregowaé
z innymi no$nymi FDD.
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3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej
Emisja Obligacji Serii B
W dniu 16 kwietnia 2019 roku, Spdtka poinformowata o podjeciu decyzji w sprawie emisji w trybie oferty publicznej nie wiecej

niz 1.000.000 niezabezpieczonych Obligacji Serii B o wartoci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 1.000 min zt.

Oferta, skierowana wylacznie do klientdw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (w tym do uprawnionych kontrahentéw bedacych jednocze$nie klientami profesjonalnymi),
zostata przeprowadzona w dniach od 17 kwietnia 2019 roku do 19 kwietnia 2019 roku. W jej wyniku 1.000.000 Obligacji Serii
B o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej wartosci nominalnej 1.000 min PLN zostato przydzielonych 59
inwestorom w dniu 19 kwietnia 2019 roku. Emisja Obligacji Serii B nastapita w dniu 26 kwietnia 2019 roku. Planowang datq
wykupu Obligacji Serii B jest 24 kwietnia 2026 roku. Oprocentowanie Obligacji Serii B jest zmienne, oparte o stawke WIBOR
6M powiekszong o marze w wysokosci 175 bps, a okresy odsetkowe sg pétroczne.

Spdtka bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub Bondspot S.A. w ramach rynku Catalyst. Petna tre$¢ warunkoéw
emisji Obligacji Serii B zostanie udostepniona do publicznej wiadomo$ci po wprowadzeniu Obligacji Serii B do
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW lub Bondspot w ramach rynku Catalyst.

Przedterminowy wykup Obligacji Serii A

W zwigzku z prowadzonym programem emisji Obligacji Serii B, w dniu 26 kwietnia 2019 r. Spétka nabyta (odkupita) w celu
umorzenia 107.000 Obligacji Serii A o facznej wartosci nominalnej 107 min PLN od inwestoréw, ktrzy optacili cene emisyjng
Obligacji Serii B poprzez potracenie wierzytelnosci przystugujacych Spotce z tytutu emisji Obligacji Serii B z wierzytelnoscig
inwestora z tytutlu zbycia na rzecz Spétki posiadanych przez nich Obligacji Serii A. Réwnocze$nie Zarzad Spétki podjat
uchwaty o umorzeniu odkupionych Obligacji Serii A oraz o przeprowadzeniu przez Spétke przedterminowego wykupu
wszystkich pozostatych Obligaciji Serii A, ktore nie zostaty odkupione. Dniem ustalenia prawa do wyptaty $wiadczen z tytutu
Obligaciji Serii A byt 9 maja 2019 roku, a dniem przedterminowego wykupu Obligacji Serii A i dniem wyptaty $wiadczen
bedzie 17 maja 2019 roku.

Szczegoétowe informacje na temat przyjetego w marcu 2019 roku programu emisji obligacji zawierajg raporty biezace Spotki
nr 8/2019 z dnia 25 marca 2019 roku, 11/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 roku, 12/2019 z dnia 19 kwietnia 2019 roku, 13/2019
z dnia 26 kwietnia 2019 roku, 14/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku oraz 15/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku.
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4.1. Przeglad sytuacji operacyjnej Grupy

Przy ocenie naszej dziatalnoSci operacyjnej w segmencie ustug $wiadczonych dla klientéw indywidualnych i biznesowych
osobno analizujemy $wiadczone przez nas ustugi kontraktowe i ustugi przedptacone. W przypadku tych pierwszych bierzemy
pod uwage liczbe pojedynczych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym (RGU), liczbe klientow, wskaznik
odptywu klientéw (churn) oraz $redni miesieczny przychdd na klienta. W przypadku ustug przedptaconych analizowana jest
liczba unikalnych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu przedptaconym (RGU prepaid) oraz $redni przychéd
przypadajacy na RGU prepaid. Liczba raportowanych RGU prepaid w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu oznacza
liczbe kart SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potaczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo
skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU
ustug przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktére w ciagu ostatnich 90 dni
skorzystaty z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

Prezentowane ponizej wskazniki operacyjne (KPI) za pierwszy kwartat 2019 roku nie obejmujg wynikéw operacyjnych Grupy
Netia, nad ktérg Grupa Cyfrowy Polsat zaczeta sprawowaé kontrole z dniem 22 maja 2018 roku. Z uwagi na fakt ze Netia
S.A. jest spotka publiczng, notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, jej szczegdtowe wyniki operacyjne
i finasowe dostepne sg na biezaco pod adresem: inwestor.netia.pl.
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taczna liczba RGU (na koniec okresu) (kontraktowe+przedptacone) 16.973.770 16.579.337 2,4%
Laczna liczba RGU (na koniec okresu), w tym: 14.330.995 13.796.153 3,9%
Platna telewizja, w tym: 5.077.221 4.984.391 1,9%
Multiroom 1.167.983 1.114.833 4,8%
Telefonia komorkowa 7.452.479 6.997.850 6,5%
Internet 1.801.295 1.813.912 (0,7%)
Liczba klientow (na koniec okresu) 5.672.790 5.743.832 (1,2%)
ARPU na klienta [PLN] 82,9 81,9 1,2%
Churn na Klienta 7,2% 8,5% (1,3pp)
Wskaznik nasycenia RGU na jednego klienta 2,53 2,40 5,4%
Srednia liczba RGU, w tym: 14.283.823 13.741.811 3,9%
Platna telewizja, w tym: 5.090.723 4.963.830 2,6%
Multiroom 1.164.591 1.108.316 5,1%
Telefonia komorkowa 7.384.746 6.963.584 6,0%
Internet 1.808.354 1.814.397 (0,3%)
Srednia liczba klientow 5.688.071 5.760.338 (1,3%)
taczna liczba RGU (na koniec okresu), w tym: 2.642.775 2.783.184 (5,0%)
Platna telewizja 144.586 75.159 92,4%
Telefonia komdrkowa 2.387.672 2.539.402 (6,0%)
Internet 110.517 168.623 (34,5%)
ARPU na RGU [PLN] 20,1 20,1 0,0%
Srednia liczba RGU, w tym: 2.613.612 2.789.695 (6,3%)
Platna telewizja 91.940 58.222 57,9%
Telefonia komdrkowa 2.403.135 2.558.174 (6,1%)
Internet 118.538 173.299 (31,6%)
Udziat w ogladalnosci 23,4% 23,9% 05p.p.)
Udziat w rynku reklamy 28,0% 27,0% 1,0 p.p.

411.  Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym na dzier 31 marca 2019 roku faczna liczba ustug
$wiadczonych przez Grupg zaréwno w modelu kontraktowym, jak i przedptaconym wyniosta 16.973.770, co stanowi wzrost
02,4% w skali roku. Nalezy podkresli¢, ze udziat ustug kontraktowych w ogélnej liczbie Swiadczonych przez nas ustug
systematycznie rosnie i na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku osiggnat poziom 84,4%, wobec 83,2% odnotowanych na
koniec pierwszego kwartatu 2018 roku.

Ustugi kontraktowe

taczna liczba naszych klientéw, ktérym Swiadczymy ustugi w modelu kontraktowym, wyniosta 5.672.790 na dzien
31 marca 2019 roku, co stanowi spadek 0 1,2% w stosunku do liczby 5.743.832 klientdw, ktérych Grupa posiadata na dzien
31 marca 2018 roku. Na ubytek klientéw kontraktowych wptyw miata przede wszystkim konsolidacja kontraktéw pod jedng
wspdlng umowg kontraktowg w ramach gospodarstwa domowego, co znajduje odzwierciedlenie w rosnacym wskazniku
nasycenia RGU na jednego klienta (wzrost 0 5,4% w ujeciu rocznym). Zgodnie z zatozeniami strategicznymi Grupa unika
agresywnej polityki sprzedazowej na pojedynczych produktach, skupiajac sie na zwiekszeniu poziomu lojalnosci klientow,
szczegoblInie poprzez oferowanie szerokiego portfolio ustug taczonych i budowie ARPU klienta kontraktowego.
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Liczba ustug kontraktowych $wiadczonych przez nas wzrosta 0 534.842, czyli 0 3,9%, do 14.330.995 na dzieft 31 marca
2019 roku z 13.796.153 na dzien 31 marca 2018 roku. Liczba $wiadczonych w modelu kontraktowym ustug ptatnej telewizji
wyniosta 5.077.221 na dzien 31 marca 2019 roku, co stanowi wzrost 0 92.830, czyli 0 1,9%, w poréwnaniu z 4.984.391 na
dzien 31 marca 2018 roku. Wzrost ten wynika gtownie z rosnacej popularno$ci ustugi Multiroom (wzrost o ponad 53 tysigce
rok do roku, do okolo 1,2min RGU) oraz z rosnacej sprzedazy platnych ustug typu OTT. Liczba $wiadczonych
kontraktowych ustug telefonii komérkowej wzrosta o 454.629, czyli o 6,5%, osiggajac poziom 7.452.479 na dzien 31 marca
2019 roku z 6.997.850 na dzien 31 marca 2018 roku. Jest to przede wszystkim efekt skutecznej realizacji strategii
dosprzedazy ustug do pojedynczego klienta oraz wprowadzenia do sprzedazy w lutym 2018 roku nowych, atrakcyjnych taryf
adresowanych do klientéw kontraktowych, jak rowniez wysokiego popytu wsrdd klientdw biznesowych na ustugi m2m. Liczba
$wiadczonych kontraktowych ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu na dzieh 31 marca 2019 roku wyniosta
1.801.295, tj. 0 12.617, czyli 0 0,7% mniej niz na dzien 31 marca 2018 roku, kiedy Swiadczyli$my 1.813.912 takich ustug.
Spadek ten zwigzany jest m.in. ze stopniowym nasycaniem sie rynku ustugami dedykowanego mobilnego dostepu do
Internetu oraz systematycznie rosnacg popularno$cig transmisji danych w taryfach telefonii komérkowej (smartfony), ktdra to
ustuga konkuruje z ustuga dedykowanego dostepu do Internetu mobilnego. Na dzien 31 marca 2019 roku na jednego klienta
Z naszej bazy przypadato 2,53 ustug kontraktowych, tj. 0 5,4% wiecej w poréwnaniu do 2,40 na dzieri 31 marca 2018 roku.
Wierzymy, ze dalsze nasycenie bazy naszych klientow ustugami taczonymi, w tym naszym flagowym produktem smartDOM,
do ktérego sukcesywnie dotgczamy kolejne produkty, bedzie miato pozytywny wptyw na wzrost liczby $wiadczonych przez
nas ustug kontraktowych w przysztosci.

Zgodnie z zatozeniami dtugoterminowej strategii dgzymy do maksymalizacji przychodu na klienta kontraktowego poprzez
dosprzedaz dodatkowych produktdw iustug do bazy naszych klientéw w ramach oferty ustug faczonych, co pozytywnie
wplywa na ARPU klienta kontraktowego. W pierwszym kwartale 2019 roku $redni miesigczny przychod na klienta wzrést
01,2% do 82,9 zt z 81,9 zt w pierwszym kwartale 2018 roku.

Wskaznik odptywu Klientéw (churn) spadt o 1,3 p.p. do poziomu 7,2% w 12-miesiecznym okresie zakoriczonym 31 marca
2019 roku w pordwnaniu do 8,5% w okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 roku. Jest to przede wszystkim efekt
wysokiej lojalnosci naszych klientow ustug taczonych, co jest efektem skutecznej realizacji strategii multiplay, jak réwniez
naszych dziatan ukierunkowanych na budowe wysokiej satysfakgii i lojalnosci naszych klientow.

Nasza oferta ustug taczonych, oparta 0 mechanizm udzielania atrakcyjnych rabatéw na kazdy dodatkowy produkt lub ustuge
z portfolio Grupy, cieszy si¢ niestabngcym zainteresowaniem i odnotowuje bardzo dobre wyniki sprzedazy, co pozytywnie
przektada sie na poziom wskaznika churn, wskaznika nasycenia RGU na jednego klienta oraz ARPU klienta kontraktowego.
Jest ona takze najlepiej rozpoznawalng oferta konwergentng na rynku (wediug badania GFK ze stycznia 2018 roku).
Na koniec marca 2019 roku z oferty ustug taczonych korzystato juz 1.854.922 klientéw, co stanowi wzrost o 283.022
klientéw, czyli o 18,0% rok do roku. Oznacza to, ze na koniec marca 2019 roku nasycenie naszej bazy klientow
kontraktowych ustugami taczonymi ksztattowato sie na poziomie 32,7%. Ta grupa klientéw posiadata na dzien 31 marca
2019 roku tacznie 5.566.855 ustug (RGU) — 0 865.674, czyli 18,4%, wiecej niz rok wczesniej. W pierwszym kwartale 2018
roku znie$lismy progi wejscia do programu smartDOM, udostepniajac tym samym oferte ustug taczonych wszystkim klientom
na identycznych warunkach, co przetozyto sie korzystnie na dynamike wzrostu bazy klientéw ustug multiplay i poziom ARPU
dla catej bazy. Majac na uwadze diugoterminowy cel Grupy, jakim jest maksymalizacja przychodu na klienta kontraktowego
poprzez dosprzedaz dodatkowych produktdw i ustug, nasza oferta multiplay doskonale wpisuje sie w realizacje strategi.

Ustugi przedptacone

Liczba $wiadczonych przez nas aktywnych ustug przedptaconych spadta o0 140.409, czyli 0 5,0% do 2.642.775 na dzieh
31 marca 2019 roku z 2.783.184 na dzien 31 marca 2018 roku. Dazymy do zwiekszenia liczby klientow korzystajacych
z naszych ustug kontraktowych m.in. poprzez zachecanie klientéw ustug przedptaconych do wyboru taryf kontraktowych.
Ponadto, w czwartym kwartale 2018 roku podjeliémy decyzje o dotaczeniu klientow korzystajacych z ustug przedptaconych
$wiadczonych przez Aero 2, naszg spotke zalezng, pod markg a2mobile do spétki Premium Mobile, w ktorej posiadamy
mniejszo$ciowy udziat. W zwigzku z tym poczawszy od czwartego kwartatu 2018 roku ustugi, z ktorych korzystajg klienci
marki a2mobile nie sg ujmowane w powyzszym zestawieniu, podczas gdy uzyskujemy dodatkowe przychody hurtowe
z obstugi ruchu generowanego przez tych klientw. Rdwnocze$nie dzieki postepujacemu ujednoliceniu cen pomiedzy
taryfami dla ustug kontraktowych i przedptaconych, istotna cze$¢ klientow decyduje sie skorzystac z oferty ustug
kontraktowych.

W pierwszym kwartale 2019 roku $redni miesieczny przychéd na RGU prepaid (APRU) pozostat na tym samym poziomie co
w pierwszym kwartale 2018 roku i wynosit 20,1 zt.
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4.1.2.  Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujgc i oceniajac naszg dziatalno$¢ w obszarze nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat
w ogladalnosci poszczegolnych kanatow, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla
odpowiednich okresow zostaly przedstawione w ponizszych tabelach.

Udziat w ogladalnosci
Udziat w ogladalnosci® @, w tym: 23,36% 23,92% (0,56)
POLSAT (kanaf gfowny) 11,20% 11,87% (0,67)
Kanaty tematyczne 12,16% 12,05% 0,12

TV4 3,36% 3,80% (0,44)
TV6 1,60% 1,42% 0,18
Polsat 2 1,12% 1,30% (0,18)
Super Polsat(® 0,95% 0,92% 0,03
Polsat News 0,60% 0,66% (0,06)
Polsat Sport 0,16% 0,16%
Polsat Film 0,65% 0,70% (0,05)
Polsat Play 0,60% 0,48% 0,12
Polsat Cafe 0,32% 0,30% 0,02
Disco Polo Music 0,18% 0,17% 0,01
Polsat Romans 0,11% 0,13% (0,02)
Polsat Sport Extra 0,06% 0,05% 0,01
Polsat Music HD® 0,04% 0,05% (0,01)
Polsat Doku 0,08% 0,04% 0,04
Polsat News 2 0,04% 0,04%
Polsat Sport News HD®) 0,03% 0,03% -
Polsat Sport Fight 0,05% 0,04% 0,01
Polsat 1) n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 16 n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 26 nid n/d n/d
Polsat Games(® 0,02% n/d n/d
Polsat Rodzina(® 0,03% n/d n/d
Polo TV 0,94% 0,82% 0,12
Eska TV 0,66% 0,77% (0,12)
Vox Music TV 0,08% 0,08%
Eska TV Extra 0,07% 0,07%
Eska Rock TV 0,04% 0,01% 0,03

Kanaty nabyte w 2018 roku®)
Superstacja 0,09% 0,07% 0,02
Eleven Sports 1 0,23% 0,12% 0,11
Eleven Sports 2 0,05% 0,07% (0,02)
Eleven Sports 3() nid n/d n/d
Eleven Sports 4() nid n/d n/d

Udziat w rynku reklamy®) 28,0% 27,0% 1,0 p.p.
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Fokus TV 0,88% 0,95% (0,07)
Nowa TV 0,35% 0,28% 0,07
Cl Polsat 0,11% 0,09% 0,02
Polsat JimJam 0,19% 0,10% 0,09
Polsat Viasat History 0,17% 0,11% 0,06
Polsat Viasat Explore 0,11% 0,08% 0,03
Polsat Viasat Nature 0,02% 0,02% -
TV Okazje® n/d n/d nid

—_
—

) Nielsen Audience Measurement, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba, uwzgledniono Live+2 (ogladalnos¢ z dnia emisji
i z 2 kolejnych dni (tzw. Time Shift Viewing).

Liczac sumaryczne udziaty Grupy Polsat i kanatow tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio.

Kanat nadajacy w systemie DTT, uruchomiony 2 stycznia 2017 roku, zastapit Polsat Sport News.

Kanat do 26 maja 2017 roku nadawat pod nazwg MUZO.TV.

Od 2 stycznia 2017 roku kanat dostepny wytacznie w sieciach kablowych i satelitarnych pod nazwg Polsat Sport News HD.

Kanat nieobecny w badaniu telemetrycznym.

Kanat uruchomiony w pazdzierniku 2018 roku.

Kanaty wiaczone do portfolio Grupy Polsat w czerwcu 2018.

Szacunki wiasne na podstawie danych Starcom.
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Udziat w ogladalnosci w grupie komercyjnej (wszyscy widzowie w wieku 16-49 lat, uwzglednione transmisje przesunigte
w czasie Live+2, tj. do 2 dni) dla catej Grupy Polsat wyniost w pierwszym kwartale 2019 roku blisko 23,4% i spadt o ok. 0,6
p.p. W ujeciu rocznym. Na polskim rynku w dalszym ciagu odnotowywane sg efekty postepujacej fragmentaryzaciji rynku,
w efekcie czego maleje ogladalno$¢ czterech gtdwnych kanatéw telewizyjnych (Polsat, TVN, TVP1 i TVP2) na korzys¢
sukcesywnie rosngcej ogladalno$ci kanatow tematycznych.

Kanaty tematyczne tacznie odnotowaty w pierwszym kwartale 2019 roku wzrost rok do roku o ponad 0,1 p.p., do okoto
12,2%. Pordwnujac pierwszy kwartat 2019 roku z analogicznym okresem 2018 roku widac, ze stacje przytaczone w czerwcu
2018 roku - kanaly z grupy Eleven Sports oraz Superstacja — sq silnym wsparciem dla wynikéw ogladalnosci kanatow
tematycznych.

W pierwszym kwartale 2019 roku w ofercie naszego kanatu gtéwnego duzym zainteresowaniem w grupie komercyjnej
cieszyly sie state pozycje. Bardzo popularne byty premierowe odcinki serialu Pierwsza mito$¢, ktére miaty udziat na poziomie
15,5% widz6w. Pigtkowy film emitowany o godz. 20.00 osiggat 15,0%, a poniedziatkowe pasmo filmowe Mega Hit dato stacji
13,5% udziatu w widowni.

Wysoki poziom ogladalnosci utrzymaty Wydarzenia z godziny 18.50, ktore zgromadzity 17,0% widowni. Warto wspomnie¢
0 emitowanym w godzinach porannych od poniedziatku do pigtku bloku programéw informacyjnych Nowy Dziert z Polsat
News. Wspomniany cykl gromadzit widowni¢ dajaca 13,9% udziatu.

Na wyniki pierwszego kwartalu 2019 roku istotny wplyw mialy programy z sezonowych ramoéwek.
Duza widownie gromadzit show Twoja Twarz Brzmi Znajomo, ktérego sobotnie emisje dawaty $rednio 15,4% udziatu
w widowni. Inna ramdwkowa pozycja, program Nasz nowy dom, gromadzit $rednio 12,0% widzéw. Wznowiony w wiosennej
ramowce Dancing with the Stars. Taniec z Gwiazdami ogladany byt przez 13,4% widowni. Emitowany w niedzielne wieczory
cykl programéw rozrywkowych Kabaret na Zywo osiagnat udziat w ogladalnosci na poziomie 11,9%. Z kolei emitowany
wiosna 2019 roku show Spiewajmy razem, All Together Now byt ogladany przez 9,6% widowni.

Dodatkowo, warto odnotowaé wyniki emitowanych seriali. Chetnie ogladanym serialem byt niezmiennie Swiat wediug
Kiepskich, ktéry dat udziat w ogladalnosci na poziomie 10,9%. Z kolei serial Przyjaciotki to 13,3% udziatu w widowni. Inny
popularny serial to W rytmie serca z udziatem na poziomie 8,5%.

W pierwszym kwartale 2019 roku bardzo popularne byly programy kabaretowe i rozrywkowe. X/ Pfocka Noc Kabaretowa
z 27 stycznia 2019 roku data 14,0% udziat w widowni. Inne emisje warte podkre$lenia to Kabaret Ani Mru Mru Ostatnie Takie
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Trio z 10 marca 2019 roku, ktory zgromadzit 13,4% widowni oraz Kabaret Neo-Nowka Kazik Sam w Domu z 24 lutego 2019
roku z udziatem w ogladalno$ci na poziomie 13,2%.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkéw domu mediowego Starcom wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszym kwartale 2019 roku
wyniosty ok. 965 min zt i spadty rok do roku o 3,1%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz udziat w rynku
reklamy telewizyjnej w pierwszym kwartale 2019 roku wynidst 28,0% i wzrést o0 1,0 p.p. w poréwnaniu do 27,0% w pierwszym
kwartale 2018 roku.

Porédwnujac obecne portfolio kanatéw Grupy, w pierwszym kwartale 2019 roku wygenerowali$my o 4,9% GRP mnigj niz
w analogicznym okresie roku 2018.

Dystrybucja i zasieg techniczny

Polsat 100,0% 100,0%

TV4 100,0% 100,0%

Polo TV 98,7% 97,9% 0,80
Eska TV 98,5% 98,0% 0,50
Super Polsat 97,8% 97,1% 0,70
TV6 95,6% 95,8% (0,20)
Polsat 2 64,3% 62,2% 2,10
Eska TV Extra 62,5% 58,8% 3,70
Polsat News 2 58,8% 60,0% (1,20)
Superstacja® 58,8% 56,9% 1,90
Vox Music TV 58,2% 48,8% 9,40
Polsat News 57,6% 55,9% 1,70
Polsat Cafe 56,5% 55,2% 1,30
Polsat Film 56,4% 54,6% 1,80
Polsat Play 53,6% 53,3% 0,30
Disco Polo Music 50,8% 48,8% 2,00
Polsat Romans 49,5% 49,7% (0,20)
Eska Rock TV 48,5% 39,4% 9,10
Polsat Music HD 48,2% 48,4% (0,20)
Polsat Sport 48,2% 46,2% 2,00
Polsat Sport Extra 38,2% 36,0% 2,20
Polsat Doku 36,5% 26,4% 10,10
Polsat Sport News HD 31,1% 30,7% 0,40
Polsat Games 30,1% n/d n/d
Polsat Rodzina 21,1% n/d n/d
Polsat Sport Fight 19,6% 18,4% 1,20
Eleven Sports 2® 14,2% 16,2% (2,00)
Eleven Sports 10 13,9% 15,7% (1,80)
Polsat 1? n/d n/d n/d
Eleven Sports 39® n/d n/d n/d
Eleven Sports 40® nid n/d n/d
Polsat Sport Premium 1© n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 2 n/d n/d n/d
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Fokus TV 98,1% 97,3% 0,80
Nowa TV 83,6% 75,5% 8,10
Polsat Viasat History 51,1% 47,9% 3,20
Polsat JimJam 46,4% 45,2% 1,20
Polsat Viasat Nature 45,1% 42,8% 2,30
Polsat Viasat Explore 44,6% 42,6% 2,00
Cl Polsat 42,1% 40,4% 1,70
TV Okazje® n/d n/d n/d

(1) Nielsen Audience Measurement, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére maja mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna
zasiegow miesiecznych.

Kanat nadawany poza granicami Polski, nie jest objety badaniem telemetrycznym.

Kanat nie objety badaniem telemetrycznym.

Kanat wigczony do portfolio Grupy Polsat w pazdzierniku 2018.

Kanaty wiaczone do portfolio Grupy Polsat w czerwcu 2018.
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Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarne;j.
Najwiekszy wzrost zasiegu technicznego obserwujemy w przypadku Vox Music TV i Eska TV Extra (po wigczeniu do
portfolio Grupy, poprzez przytaczanie do oferty kolejnych operatoréw telewizji). Poza tym, poréwnujac dane za pierwszy
kwartat 2019 roku z analogicznym okresem 2018 roku, warto zwr6ci¢ uwage na wzrosty zasiegu innych stacji, takich jak
Polsat Sport, Polsat Sport Extra oraz Polsat Doku.

4.2. Objasnienie kluczowych pozycji ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Przychody
Nasze przychody dzielg si¢ na przychody detaliczne od klientdw indywidualnych ibiznesowych, przychody hurtowe,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz pozostate przychody ze sprzedazy.
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych sktadajg sie przede wszystkim z:

() miesiecznych optat abonamentowych od klientéw kontraktowych pakietow programowych platnej telewizji
satelitarnej i internetoweyj;

(i) optat abonamentowych za ustugi telekomunikacyjne od klientéw kontraktowych;

(i) optat za ustugi telekomunikacyjne $wiadczone klientom kontraktowym, kiére nie zostaly objete optatg
abonamentowg;

(iv) optat za ustugi telekomunikacyjne od uzytkownikéw prepaid oraz mix;
(v
(
(

optat za wynajem dekoderow;

~

vi) opfat aktywacyjnych;

Vii

=

kar umownych; oraz
(viii) optat za ustugi dodatkowe.

Catkowity przychod z optat abonamentowych za ustugi ptatnej telewizji oraz z ustug telekomunikacyjnych zalezy od liczby
klientow oraz ilosci $wiadczonych dla nich ustug, jak réwniez od wysokoSci optat za oferowane pakiety programowe
i telekomunikacyjne oraz od ilosci ustug dodatkowych $wiadczonych naszym klientom w danym okresie. Przychody z ustug
w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot dotadowan.
Optaty aktywacyjne naliczane sg w momencie aktywaciji ustug i rozliczane w okresie trwania umowy.

Przychody hurtowe
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Na nasze przychody hurtowe sktadaja sie:
() przychody z reklamy i sponsoringu;
(i) przychody od operatordw kablowych i satelitarnych;
(iiiy przychody z dzierzawy infrastruktury;
(iv) przychody z pofaczen migdzyoperatorskich;
(v) przychody z roamingu;
(vi) przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;
(vii) przychody ze sprzedazy licenciji, sublicencji i praw majatkowych;
(viii) przychody z ustug typu Premium rate.
Przychody ze sprzedazy sprzetu
Przychody ze sprzedazy sprzetu skiadajq sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy smartfondw, dekoderdw,
dyskéw do dekoderdw, anten, modeméw internetowych, tabletow, laptopéw, routeréw, telefonéw, akcesoriéw oraz innych
sprzetow.
Pozostate przychody ze sprzedazy
Na pozostate przychody ze sprzedazy sktadajq sie m.in. przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, przychody z odsetek
od sprzedazy ratalnej, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz inne przychody ze sprzedazy.
Koszty operacyjne
Na koszty operacyjne sktadajq sie:
() koszty kontentu;
ii) koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;
iii) amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja;

iv) koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich;

—

wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow;
vi) koszt wiasny sprzedanego sprzetu;
[

Vii

=

koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci;

(
(
(
(v
(
(
(

viii) inne koszty.

Koszty kontentu
Koszty kontentu sktadajq sie z:
() kosztow licencji programowych;
(i) - amortyzacji licencji filmowych;
(iii) kosztow produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych oraz
(iv) innych kosztow kontentu.
Koszty licencji programowych obejmujg miesieczne opfaty licencyjne na rzecz dostawcdw programéw telewizyjnych, optaty

licencyjne za udostepniania materiatdw w ramach VOD oraz optaty za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki Filmowe;.

Amortyzacja licencji filmowych obejmuje amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby
trzecie, na ktére uzyskalismy licencje. Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu
oraz rodzaju tresci programowych.

pluse = [ipla N E T 1 A
35



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

Koszty produkcji wilasnej izewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych obejmujq koszty produkcji programéw
telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno na podstawie licencji obcych jak inaszych
wiasnych licencji, oraz produkcje filméw. Koszty te zawierajg takze amortyzacje praw do transmisji sportowych. Wysoko$¢
odpiséw amortyzacyjnych od aktyw6éw programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci
programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej emisji, lub metodg liniowg,
przez czas trwania sezonu lub cyklu zawoddw.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Na koszty dystrybucji sktadajq sie:

(i) prowizje wyptacane autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia
umow o Swiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji i ustug telekomunikacyjnych;

(i) koszty ustug kurierskich, transportu zestawéw odbiorczych, koszty magazynowe oraz koszty zwigzane z ustugami
naszych przedstawicieli regionalnych;

(iii) koszty serwisu gwarancyjnego oraz

(iv) koszty utrzymania salonéw sprzedazy.

Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowg, w prasie, Internecie i na nosnikach zewnetrznych
(outdoor), koszty dziatan i materiatéw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy
oraz rozpoznawalnosci naszych marek.

Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja
Na warto$¢ amortyzaciji, utraty warto$ci i likwidacji sktadajq sie gtéwnie:

() amortyzacja elementow systeméw sieciowych iwyposazenia sieci telekomunikacyjnej (sprzet radiowej sieci
dostepowej i rdzeniowej, systemy zarzadzania siecia, oprogramowanie sieciowe, $wiattowody itp.);

ii) amortyzacja kosztéw konces;ji telekomunikacyjnych;

iii) amortyzacja dekoderdw i innego sprzetu udostepnionego naszym klientom;

iv) amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego;

v) amortyzacja warto$ci niematerialnych, w tym relacji z klientami, znakéw towarowych i oprogramowania;

(vi) utrata warto$ci aktywow trwatych; oraz

(vii) warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych, ktére nie nadajq sie do

dalszego uzytku.
Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich
Koszty techniczne i rozliczern miedzyoperatorskich obejmuja;
()  koszty dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i informatyczneyj;
i) koszty energii elektrycznej zwigzane z funkcjonowaniem sieci telekomunikacyjnej;
iii)  koszty ustug i optat zwigzanych z utrzymaniem sieci telekomunikacyjnej;

iv) koszty utrzymania systemow IT;

(

(

(

(v)  koszty najmu pojemnosci transponderow;

(vi) opfaty za system warunkowego dostepu, obliczane na podstawie liczby aktywnych kart;
(vii) koszty nadawania sygnatu telewizyjnego (cyfrowy przekaz naziemny i DVB-T);

(viii) koszty opfat migdzyoperatorskich i roamingu;

(ix) inne koszty.
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Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikow zaangazowanych w produkcje
zestawow odbiorczych, ktére sg wliczone w koszty produkcji zestawdw odbiorczych, wynagrodzen i $wiadczeh na rzecz
pracownikéw zaangazowanych w produkcje telewizyjna, ktére sa ujete wkosztach wiasnej produkcji telewizyjnej oraz
wynagrodzen i$wiadczen na rzecz pracownikow zaangazowanych w produkcje oprogramowania, ktére zostaty
skapitalizowane na warto$ciach niematerialnych), umowy menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen cztonkéw
Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztéw telefondw i smartfondw, dekoderdw, dyskow do
dekoderdw, anten, modemow internetowych, routeréw, tabletéw, laptopéw, akcesoriéw oraz innych sprzetéw sprzedawanych
naszym klientom.
Koszty windykacji, odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci
W tej grupie kosztow prezentujemy:
()  koszty windykacji;
(i) utworzenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci oraz
(iily ~ zyski i straty z tytutu sprzedazy wierzytelnosci.

Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:
()  koszt wydanych kart SMART i SIM;
(i) wartos¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywdw obrotowych;
iii)  koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;
iv) koszt utrzymania nieruchomosci;

podatki i optaty;

<
=

(

(

(

(vi) koszty techniczne i produkeyjne, takie jak koszty kostiumoéw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacja, inne
koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcji oraz

(vi) pozostate koszty.

Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadajg sie:
() utworzenie/odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasow;
(i) inne pozostate przychody/koszty operacyjne, ktére nie zostaty uzyskane w toku zwyklej dziatalnosci Grupy.

Zyski i straty z dziafalno$ci inwestycyjnej, netto

Zyski istraty z dziatalnoSci inwestycyjnej obejmujg odsetki nalezne ztytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw
pienieznych, odsetki ptatne przez Grupe (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych (innych niz zabezpieczajacych odsetki od zaduzenia),
zyskifstraty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu
réznic kursowych oraz wynik z tytutu kontraktéw forward iopcji walutowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytow, pozyczek i obligacii), wynik z tytutu réznic kursowych
z wyceny obligacji, koszt realizacji i wyceny instrumentdw zabezpieczajacych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie
zastosowano rachunkowosci zabezpieczen, a dotyczacych dziatalnosci finansowej, koszty optat i prowizji bankowych z tytutu
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zadtuzenia, oraz koszty gwarancji wynikajace z podpisanych umdw kredytowych i obligacji. Wszystkie koszty z tytutu odsetek
sq ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

4.3. Przeglad sytuacji finansowej Grupy

Oméwienie wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku zostato dokonane na podstawie
skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019
roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz na podstawie analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane w ponizszym rozdziale zostaty przedstawione w milionach ztotych.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa jest zobowigzana do stosowania standardu MSSF 16 Leasing. WdroZenie
MSSF 16 powoduje spadek kosztéw najmu (zawartych w przesztosci gtéwnie w kategoriach Koszty techniczne i rozliczen
miedzyoperatorskich oraz Koszty inne), co powoduje wzrost wskaznika EBITDA, wzrost kosztéw amortyzacji i kosztéw
finansowych, wzrost wartosci sumy aktywdéw i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem skfadnika aktywéw i zobowigzan
z tytutu leasingu) oraz wzrost wskaznika zadluzenia netto. Grupa podjeta decyzje, ze zastosuje standard MSSF 16
retrospektywnie bez przeksztatcania danych poréwnawczych z roku 2018. Celem zapewnienia petnej poréwnywalnosci
danych za okresy 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2018 roku i 31 marca 2019 roku, dane finansowe w rachunku zyskéw
i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku zostaly przedstawione w dwoch ujeciach — zgodnie
z obowigzujacym do 31 grudnia 2018 roku standardem MSR 17 oraz zgodnie z nowo obowigzujacym standardem MSSF 16.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz dane za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku nie jest w petni porownywalny do
danych za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku ze wzgledu na nabycie kolejnych 15,46% udziatow w TV
Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 100% udziatow w Coltex ST Sp. z 0.0. w dniu 1 marca 2018 roku,
nabycie dodatkowych akcji spotki Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku i 2 pazdziernika 2018 roku,
nabycie 50% plus jeden udziat w spétce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018, nabycie 45,1% udziatow w
spotce TVO Sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2018 roku, nabycie spotki Superstacja Sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2018 roku, nabycie
100% udziatow w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku oraz objecie 24,47% gtoséw w Premium
Mobile S.A. w 2018 roku. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na zaburzenie poréwnywalno$ci zaprezentowanych ponizej
danych jest retrospektywne zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16 przy jednoczesnym braku
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Ze wzgledu na niskg materialno$¢ wpltywu wynikdéw wyzej wymienionych spotek -- wytaczajac Netie S.A. -- na wyniki Grupy,
nie dokonujemy ich eliminacji przy analizie sytuaciji finansowej Grupy.
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4.3.1.  Analiza rachunku zyskéw i strat

Wyniki zgodnie
z obowiazujacym od Wyniki zgodnie z obowiazujacym do 31 grudnia 2018 roku
1 stycznia 2019 roku standardem MSR 17

standardem MSSF 16

za 3 miesigce zakonczone
31 marca
2019 2018

2.791,6 2.782,4 2.345,9 436,5 18,6%

za 3 miesiace zakonczone
31 marca 2019

Przychody ze sprzedazy produkiow,
towarow, ustug i materiatow

Koszty operacyjne (2.317,0 (2.317,1) (1.917,1) (400,0) 20,9%

Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne, netto

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 491,2 4819 4355 46,4 10,7%
Zyski i straty z dziatalnosci

16,6 16,6 6,7 9,9 147,8%

inwesycyinej, netto (12,2) 13 (3.4) 47 n/d
Koszty finansowe, netio (102,7) (102,7) (72,6) (30,1) 41,5%
Udziat w zysku/(stracie) wspoinego

przedsiewziecia wycenianego metodg 17 (%)) 52 6,9 n/d
praw wiasnosci

Zysk brutto za okres 374,6 378,8 364,7 14,1 3,9%
Podatek dochodowy (77,3) (78,0) (72,5) (5,5 7,6%
Zysk netto za okres 297,3 300,8 292,2 8,6 2,9%
EBITDA 1.038,3 922,0 890,0 32,0 3,6%
marza EBITDA 37,2% 33,1% 37,9% - -
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R

Przychody

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug,
produktéw, towardw i materiatdw wzrosty 0 436,5 min z, czyli o0 18,6%, do 2.782,4 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku
2 2.345,9 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost przychodéw wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym kwartale 2019 roku nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug,
produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 2.791,6 min zt.

Przychody detaliczne od klientow

indywidualnych i biznesowych 1.606,0 1.606,0 1.352,2 253,8 18,8%
Przychody hurtowe 72,7 72,7 635,9 136,8 21,5%
Przychody ze sprzedazy sprzetu 347,4 3474 3175 29,9 9,4%
Pozostate przychody ze sprzedazy 65,5 56,3 40,3 16,0 39,7%
Przychody ze sprzedazy produktow, 27916 27824 23459 4365 18.6%

towardw, ustug i materiatow

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych wzrosty 0 253,8 min zi, czyli o 18,8% do 1.606,0 min zt
w pierwszym kwartale 2019 roku z 1.352,2 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku, gtéwnie na skutek konsolidowania
wynikéw Grupy Netia od 22 maja 2018 roku. Po wykluczeniu tego czynnika przychody detaliczne zmniejszyly sie 0 ok. 1%
rok do roku, gdyz spadek przychodéw z ustug glosowych zostat skompensowany wyzszymi przychodami z ustug ptatne;
telewizji oraz wyzszymi przychodami z tytutu transmisji danych.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wzrosty 0 136,8 min zt, czyli 0 21,5%, do 772,7 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 635,9 min zt
w pierwszym kwartale 2018 roku, do czego przyczynito sie skonsolidowanie wynikéw Grupy Netia. Wytaczajac wzrost
wynikajacy z konsolidowania wynikdw Grupy Netia, przychody hurtowe wzrosty o ok. 15%, a na wzrost tej pozycji miato
przede wszystkim wptyw wigczenie do portfolio oferty hurtowej nowych kanatow telewizyjnych, w tym w szczegoInosci
pakietow Eleven Sports Network oraz Polsat Sport Premium, co skutkowato wzrostem przychodéw od operatoréw kablowych
i satelitarnych. Ponadto odnotowaliSmy wyzsze przychody z tytutu sprzedazy sublicencji programowych oraz wyzsze
przychody z tytutu odsprzedazy pojemnosci naszej sieci mobilnej dla klientow MVNO.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty 0 29,9 min z}, czyli 0 9,4%, do 347,4 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku
z 317,5 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku, gtéwnie na skutek wigkszego udziatu drozszych modeli wsrdd sprzedanych
urzadzen koricowych, co znalazto swoje odzwierciedlenie réwniez w wyzszym koszcie wlasnym sprzedanego sprzetu, przy
jednoczesnie nizszym rok do roku wolumenie sprzedanych urzadzen.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty 0 16,0 min
zt, czyli 0 39,7%, do 56,3 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 40,3 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost
spowodowany byt miedzy innymi rosngcymi przychodami z odsetek z tytutu sprzedazy ratalnej sprzetu dla klientow
detalicznych, jak réwniez poprawa marzy uzyskiwanej na sprzedazy energii elektryczne;.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym kwartale 2019 roku pozostate przychody ze sprzedazy wyniosty 65,5 min zt.
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Koszty operacyjne

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 nasze koszty operacyjne wzrosty o 400,0 min zt, czyli
0 20,9%, do 2.317,1 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 1.917,1 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost
kosztow wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym kwartale 2019 roku koszty operacyjne wyniosty 2.317,0 min zt.

Koszty techniczne i rozliczerh migdzyoperatorskich 563,8 651,3 504,5 146,8 29,1%
Amortyzacja, ufrata wartosci i likwidacja 5471 440,1 4545 (14,4) (3,2%)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 289,4 2894 2725 16,9 6,2%
Koszty kontentu 366,9 369,0 269,4 99,6 37,0%
Kpszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania 2448 2495 205.2 443 21.6%
klienta

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 2126 2126 1438 68,8 47,8%
Kosz.iy V\’nr?(liykaql, 0(.1p|sow akMa!lzujggych warto$¢ 346 346 11,9 27 190,8%
naleznoéci i koszt spisanych naleznosci

Inne koszty 57,8 70,6 55,3 15,3 27,7%
Koszty operacyjne 2.317,0 23171 1.917,1 400,0 20,9%

Koszty techniczne i rozliczert migdzyoperatorskich

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich
wzrosty 0 146,8 min zt, czyli 0 29,1%, do 651,3 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 504,5 min zt w pierwszym kwartale
2018 roku, gtéwnie z uwagi na skonsolidowanie wynikéw Grupy Netia. Po wykluczeniu tego czynnika koszty techniczne
i rozliczeh migdzyoperatorskich wzrosty o ok. 5%. Wzrost ten wynikat gtéwnie z zawigzania wyzszych rezerw dotyczacych
kosztow energii elektrycznej oraz wyzszych kosztéw zakanczania potaczen i tranzytu ruchu.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym kwartale 2019 roku koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich
wyniosty 563,8 min zt.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Zgodnie z obowigzujacym do kofica 2018 roku standardem MSR 17 koszty amortyzacii, utraty wartosci i likwidacji spadty
0 14,4 min z}, czyli 0 3,2%, do 440,1 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 454,5 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku.
Bez uwzglednienia wptywu konsolidacji Grupy Netia, koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji spadty o ok. 20%, m.in.
w wyniku zakoAczenia okresu amortyzacji koncesji dotyczacej pasma 800 MHz oraz wydtuzenia okreséw amortyzacii
wybranych element6w sieci mobilnej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym kwartale 2019 roku koszty amortyzacji, utraty warto$ci i likwidacji wyniosty
547,1 min zt.
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu wzrést 0 16,9 min zt, czyli 0 6,2%, do 289,4 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku
z 272,5 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku na skutek wiekszego udziatu drozszych modeli wéréd sprzedanych urzadzen
koricowych, przy jednoczesnie nizszym rok do roku wolumenie sprzedanych urzadzen.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa,
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Koszty kontentu

Zgodnie z obowigzujgcym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty kontentu wzrosty 0 99,6 min zt, czyli o 37,0%, do
369,0 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 269,4 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost ten spowodowany byt
gtéwnie ujeciem wyzszych kosztdw produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych, m.in. w wyniku ujecia
kosztow nowo nabytych kanatéw telewizyjnych, w tym konsolidacji kanatéw Eleven Sports Network, oraz uruchomienia
kanatéw Polsat Sport Premium transmitujgcych m.in. pitkarskie rozgrywki Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA.
Dodatkowym czynnikiem wzrostu kosztéw kontentu byto konsolidowanie wynikéw Grupy Netia.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 koszty kontentu wyniosty w pierwszym kwartale 2019 roku 366,9 min zt.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania
klienta wzrosty 0 44,3 min zi, czyli 0 21,6%, do 249,5 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku w poréwnaniu do 205,2 min zt
w pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost ten byt zwigzany gtdéwnie z intensyfikacjq dziatan marketingowych dotyczacych
nowowprowadzanych ustug, jak réwniez z konsolidacjq wynikéw Grupy Netia i ujeciem kosztow kampanii marketingowych
kanatow Eleven Sports Network.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wyniosty w pierwszym kwartale
2019 roku 244,8 min zt.

Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 68,8 min zt, czyli 0 47,8%, do 212,6 min zt w pierwszym
kwartale 2019 roku z 143,8 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku, gtownie w zwigzku z konsolidowaniem wynikéw Grupy
Netia od 22 maja 2018, spdtki Coltex od 1 marca 2018 oraz spétki Eleven Sports Network od 25 maja 2018 roku, jak réwniez
w efekcie przeprowadzenia konwersji formy zatrudnienia czesci pracownikéw tymczasowych na etaty state. Dodatkowo
wyzsze byty koszty szkolenia naszych pracownikow.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Koszty windykacji, odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci wzrosty o 22,7 min zt, czyli
0190,8%, do 34,6 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 11,9 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku, gtéwnie jako wynik
aktualizacji wyceny wybranych przeterminowanych naleznosci do biezacych uwarunkowan rynkowych. Dodatkowym
czynnikiem wzrostu byto skonsolidowanie wynikéw Grupy Netia.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Inne koszty

Zgodnie z obowigzujgcym do kofica 2018 roku standardem MSR 17 inne koszty wzrosty 0 15,3 min zt, czyli 0 27,7%, do 70,6
min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 55,3 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku, gtéwnie na skutek konsolidowania
wynikéw Grupy Netia. Po wykluczeniu tego czynnika inne koszty wzrosty o ok. 6%, gtéwnie na skutek wzrostu kosztéw
utrzymania nieruchomosci oraz wzrostu kosztéw ustug prawnych, doradczych i konsultingowych.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 inne koszty wyniosty w pierwszym kwartale 2019 roku 57,8 min zt.

Pozostate przychody operacyjne, netto

Pozostate przychody operacyjne netto wyniosty 16,6 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku w poréwnaniu do 6,7 min zt
pozostatych przychodéw operacyjnych netto w pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost tej pozycji wynikat z uzyskania
korzystnych decyzji administracyjnych dotyczacych czesciowego uchylenia pobranych w przesziosci oplat za uzytkowanie
wybranych czestotliwo$ci.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa,
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Zyski i straty z dziafalno$ci inwestycyjnej, netto

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniost
1,3 min z w pierwszym kwartale 2019 roku wobec straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto na poziomie 3,4 min zt
w pierwszym kwartale 2018 roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 strata z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto wyniosta w pierwszym kwartale 2019 roku
12,2 min zt.

Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe netto wyniosty 102,7 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku i wzrosty 0 30,1 min z, czyli o 41,5%,
w poréwnaniu do 72,6 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku. Na nizszy poziom kosztow finansowych, netto w okresie
pordwnawczym, t. w pierwszym kwartale 2018 roku, wplynelo jednorazowe zdarzenie niegotéwkowe zwigzane
Z renegocjowaniem w pierwszym kwartale 2018 roku warunkéw Pofaczonej Umowy Kredytowej, czego skutkiem byto m.in.
wydtuzenie okresu obowiazywania umowy oraz okresu amortyzacji kosztow pozyskania finansowania.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Podatek dochodowy

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 podatek dochodowy wynidst 78,0 min zt w pierwszym
kwartale 2019 roku i wzrdst 0 5,5 min z}, czyli o 7,6%, w poréwnaniu do 72,5 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 podatek dochodowy wyniést w pierwszym kwartale 2019 roku 77,3 min zt.

Zysk netto za okres

W efekcie wyzej opisanych zmian zysk netto, liczony zgodnie z obowiazujacym do kofca 2018 roku standardem MSR 17,
wzrést 0 8,6 min zt, czyli 0 2,9%, do 300,8 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku z 292,2 min zt w pierwszym kwartale 2018
roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk netto wyniost w pierwszym kwartale 2019 roku 297,3 min zt.

EBITDA i marza EBITDA

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 zysk EBITDA wynidst w pierwszym kwartale 2019 roku
922,0 min zt przy marzy EBITDA na poziomie 33,1%. Wynik ten byt wyzszy niz zysk EBITDA zaraportowany w pierwszym
kwartale 2018 roku, ktéry wyniést wowczas 890,0 min zt przy marzy EBITDA na poziomie 37,9%. Wzrost zysku EBITDA jest
efektem skonsolidowania wynikéw Grupy Netia.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk EBITDA wyniost w pierwszym kwartale 2019 roku 1.038,3 min zt przy marzy EBITDA
na poziomie 37,2%.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw statych w Grupie Polsat, po wytaczeniu pracownikéw, ktorzy
w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na dtugotrwate nieobecnosci, wyniosto 7.256 etatéw w pierwszym
kwartale 2019 roku, co stanowi wzrost o 2.427 etatéw, t. o 50,3% w poréwnaniu do przecigtnego zatrudnienia
w analogicznym okresie 2018 roku na poziomie 4.829 etatow. Wzrost $redniego zatrudnienia jest przede wszystkim
wynikiem dokonanych akwizycji, w tym zwlaszcza ujecia w zestawieniu pracownikéw Grupy Netia, jak réwniez
przeprowadzenia konwersji formy zatrudnienia cze$ci pracownikdw tymczasowych na etaty state.
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4.3.2. Segmenty dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

w segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi platnej telewizji,
telefonii, dostepu do Internetu oraz produkcje dekoderdw i sprzedaz urzadzen koricowych dla klientéw

w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towarow w okre$lonym Srodowisku
gospodarczym. Dziatalno$C poszczegdlnych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom
sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuije:

ustugi ptatnej telewizji satelitarnej i internetowej dotyczace gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie
zaawansowanych ustug pfatnej telewizji, w przypadku ktdrej przychody pochodza gtownie z optat
abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktoére generujq przychody gtéwnie
z rozliczen miedzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie przedptaconej, ktére generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi telefonii stacjonarnej, ktére generujg przychody gtdéwnie z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, ktére generujg przychody
gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspétdzielenia elementéw sieci telekomunikacyjne;,

dzierzawa widkien Swiattowodowych, kanalizacji,

ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/MMS/WAP,
produkcje dekoderow,
sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

sprzedaz energii elektrycznej i innych mediéw do klientdw detalicznych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtownie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody
segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od
operatordw sieci kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztow, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawdw odbiorczych
i innych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalno$ci za okres trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku:

pluse = [ipla N E T 1 A
44



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

il _:l

Sprzedaz do stron trzecich 2.385,5 406,1 2.791,6
Sprzedaz pomiedzy segmentami 12,7 4385 (61,2

Przychody ze sprzedazy 2.398,2 454,6 (61,2) 2.791,6
EBITDA (niebadana) 892,6 1457 1.038,3
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 532,2 14,9 547,1
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 360,4 130,8 4912
odirzych  ych warobl omateramh 3768 * 00 - s
Na dzien 31 marca 2019 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 25.860,5 5.665,9 ** (62,6) 31.463,8
Inwestycje w wspdlne przedsiewziecia i udziaty 18.1 292 i 472

w jednostkach stowarzyszonych

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
**Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 11,8 min zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku alokowane do segmentu ,Ustugi
dla klientéw indywidualnych i biznesowych” nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres trzech miesiecy zakoriczony
31 marca 2018 roku ze wzgledu na nabycie dodatkowych akcji Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku
i 2 pazdziernika 2018 roku, nabycie 100% udziatéw w Coltex ST Sp. z 0.0. w dniu 1 marca 2018 roku, nabycie 45,1%
udziatéw w spotce TVO Sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2018 roku, nabycie 100% udziatéw w Netshare Media Group Sp. z o.0.
w dniu 25 czerwca 2018 roku oraz objecie 24,47% gtoséw w Premium Mobile S.A. w 2018 roku.

Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dane za trzech miesiecy zakofczony 31 marca 2019 roku alokowane do segmentu
,Nadawanie i produkcja telewizyjna” nie sg w petni poréwnywalne do danych za trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018
roku ze wzgledu na nabycie kolejnych 15,46% udziatow w TV Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 50%
plus jeden udziat w spétce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018 roku oraz nabycie spdtki Superstacja Sp.
2 0.0. W dniu 4 czerwca 2018 roku.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na zaburzenie pordwnywalno$ci zaprezentowanych ponizej danych jest
retrospektywne zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16 przy jednoczesnym braku przeksztatcenia
danych poréwnawczych.
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za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku .

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawow odbiorczych
i innych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres trzech miesiecy zakoriczony

31 marca 2018 roku:

gll( r;z:;:egglrglr%sklﬁcy L) Ustugi dla klientéw Nadawanie Wylaczenia

dane wealua MSR 17 indywidualnych i produkcja i korekty

[min PLN] 9 i biznesowych telewizyjna konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 2.036,8 309,1 - 2.3459
Sprzedaz pomiedzy segmentami 12,6 40,5 (53,1)

Przychody ze sprzedazy 2.049,4 349,6 (53,1) 2.3459
EBITDA (niebadana) 755,0 135,0 - 890,0
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 4443 10,2 - 4545
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 310,7 1248 - 4355
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, zestawow * i

odbiorczych i innych warto$ci niematerialnych 1912 94 2006
Na dzien 31 marca 2018 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 23.267,9 46773 * (62,3) 27.882,9
Inwestycje we wspdlne przedsigwziecia - 38,2 - 38,2

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 12,1 min zt.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

31 marca 2019

[min PLN] niebadany

(dane wedfug MSSF 16)
EBITDA (niebadana) 1.038,3 890,0
Amortyzacja, utrata wartoéci i likwidacja (547,1) (454,5)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4912 435,5
Rdznice kursowe netto (1,9 4,2
Koszty odsetkowe, netio (108,3) (100,7)
Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - 33,9
Udziat w zysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci 17 5,2
Pozostate 4,7 (5,0
Zysk brutto za okres 374,6 364,7
Podatek dochodowy (77,3) (72,5)
Zysk netto za okres 297,3 292,2
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4.3.3.  Analiza sytuacji finansowej Grupy

Na dzien 31 marca 2019 roku nasza suma bilansowa wynosita 31.463,8 min zt i wzrosta 0 767,0 min z}, czyli o 2,5%,
z poziomu 30.696,8 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Aktywa

Zestawy odbiorcze 258,2 264,5 (6,3) (2,4%)
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.720,3 4.792,2 (71,9 (1,5%)
Warto$¢ firmy 11.309,4 11.309,4

Relacje z Klientami 21116 2.212,2 (100,6) (4,5%)
Marki 2.087,9 2.096,1 8,2 (0,4%)
Inne wartosci niematerialne 2.967,8 3.005,5 (37,7 (1,3%)
Prawa do uzytkowania 1.482,0 - 1.482,0 n/d
Dtugoterminowe aktywa programowe 474,0 503,8 (29,8) (5,9%)
Nieruchomosci inwestycyjne 29,7 29,9 0,2) (0,7%)
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 97,9 99,7 (1,8) (1,8%)
Inne aktywa diugoterminowe 714,5 701,1 13,4 1,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 258,2 259,7 (1,5) (0,6%)
Aktywa trwate razem 26.511,5 25.274,1 1.237,4 4,9%
Krétkoterminowe aktywa programowe 539,8 543,2 (34) (0,6%)
Aktywa z tytutu kontraktow 657,6 648,4 9,2 1,4%
Zapasy 3337 394,0 (60,3) (15,3%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.334,7 2.370,4 (35,7) (1,5%)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 36,8 34,6 2,2 6,4%
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutordw rozliczane w czasie 221,6 2185 31 1,4%
Pozostate aktywa obrotowe 711 34,9 36,2 103,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 745,7 1.167,0 (421,3) (36,1%)
Srodki pieniezne o ograniczonym prawie dysponowania 11,3 11,7 0,4 (3,4%)
Aktywa obrotowe razem 4.952,3 5.422,7 (470,4) (8,7%)
Aktywa razem 31.463,8 30.696,8 767,0 2,5%

Na dzien 31 marca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 26.511,5 min zt
i 25.274,1 min zt i stanowity odpowiednio 84,3% i 82,3% catosci aktywdw.

Na dzien 31 marca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 4.952,3 min zt
i 5.422,7 min zt i stanowity w odpowiednio 15,7% i 17,7% catosci aktywdw.

Warto$¢ zestawdw odbiorczych wyniosta 258,2 min zt na dzien 31 marca 2019 roku, co stanowi spadek 06,3 min z,
czyli 0 2,4% wobec 264,5 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Warto$¢ innych rzeczowych aktywdw trwalych spadta
0719 minzh czyli 01,5%, do 4.720,3 minzt na dzien
31 marca 2019 roku z 4.792,2 min zt na dzien 31 grudnia 2018
roku. Spadek byt gtéwnie wynikiem zastosowania standardu
MSSF 16. Dodatkowo na obnizenie tej pozycji wptyneto ujecie
amortyzacji  infrastruktury technicznej iurzadzen sieci
telekomunikacyjnej.

Zmiana stanu aktywow [min zi]

Wartos¢ firmy (ang. goodwill) pozostata na niezmienionym
poziomie i wyniosta 11.309,4 min zt zaréwno na dzien
31 marca 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku.

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2019r.
Aktywa trwate Aktywa obrotowe

Warto$¢ relacji z klientami spadta 0100,6 minz, czyli 04,5%, do 2.111,6 minzt na dzien 31 marca 2019 roku
22.212,2 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku w wyniku naliczenia amortyzacji za okres trzech miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ marek wynosita 2.087,9 minzt i w wyniku naliczenia amortyzacji obnizyta sie
w poréwnaniu do poziomu 2.096,1 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Saldo innych wartosci niematerialnych wyniosto 2.967,8 minzt na dzien 31 marca 2019 roku, co stanowi spadek
0 37,7 min z}, czyli 01,3%, w pordwnaniu do 3.005,5 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Spadek ten wynika gtéwnie
z ujecia amortyzacji koncesji telekomunikacyjnych za okres trzech miesiecy zakofnczony 31 marca 2019 roku.

Warto$¢ praw do uzytkowania wyniosta 1.482,0 min zt na dzie 31 marca 2019 roku. Pozycja ta zostata rozpoznana po
raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku w wyniku zastosowania standardu MSSF 16 wprowadzajacego dla
leasingobiorcow jeden, bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu.

Wartos¢ diugo- i krotkoterminowych aktyw6w programowych zmniejszyta sie 0 33,2 min zt, czyli 0 3,2%, do 1.013,8 min zt na
dzien 31 marca 2019 roku z 1.047,0 min zt na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 29,7 min zt na dzien 31 marca 2019 roku i pozostata na zblizonym poziomie
wobec 29,9 min zt na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ dtugo- i krotkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie wyniosta 319,5 minzt na dzien
31 marca 2019 roku i pozostata na zblizonym poziomie wobec 318,2 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ innych aktywéw ditugoterminowych wyniosta 714,5 min zt na dzien 31 marca 2019 roku i wzrosta 0 13,4 min zt, czyli
01,9%, w poréwnaniu do 701,1 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku w wyniku ujecia wyzszych naleznosci z tytutu
sprzedazy ratalnej sprzetu.

Warto$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na dzien 31 marca 2019 roku 258,2 min z,
co stanowi spadek 0 1,5 min z}, czyli 0 0,6%, w poréwnaniu do 259,7 min zt na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ aktywow z tytutu kontraktow wyniosta 657,6 min zt na dzieft 31 marca 2019 roku i wzrosta 0 9,2 min zt, czyli 0 1,4%,
w poréwnaniu do 648,4 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Pozycja ta odzwierciedla prawo Grupy do przysziego
wynagrodzenia za produkty lub ustugi przekazane juz klientowi.

Warto$¢ stanu zapasow zmniejszyta sie 0 60,3 min z, czyli o 15,3%, do 333,7 minzt na dzien 31 marca 2019 roku
z 394,0 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku, przede wszystkim z powodu nizszego stanu zapasow sprzetu dla
uzytkownikow kofcowych.

Wartos¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wyniosty 2.334,7 min zt na dzie 31 marca 2019 roku
i spadty 0 35,7 min 2, czyli 0 1,5%, z 2.370,4 min zt na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego wyniosty 36,8 min zt na dzien 31 marca 2019 roku i wzrosty 0 2,2 min zi,
czyli 0 6,4%, wobec poziomu 34,6 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Wartos¢ pozostatych aktywéw obrotowych wyniosta 71,1 minzt na dzien 31 marca 2019 roku, co stanowi wzrost
036,2 min zt, czyli 0103,7%, w poréwnaniu do 34,9 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu
warto$ci rozliczeh miedzyokresowych kosztéw.

Wartos$¢ Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania spadta
0 421,7 min z, czyli o 35,8%, do 757,0 min zt na dzien 31 marca 2019 roku w poréwnaniu do 1.178,7 min zt na dzien
31 grudnia 2018 roku przede wszystkim w efekcie dokonania sptaty czesci zaciggnietego Kredytu Rewolwingowego
w kwocie 330,0 min zt oraz harmonogramowej sptaty Potaczonej Umowy Kredytowej w kwocie 254,4 min zt.

Pasywa

Kapitat zaktadowy 25,6 25,6

::n(i\i/\r/]);zlrlj:jwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci 71740 71740

Pozostate kapitaty (162,4) (162,5) 01 (0,1%)
Zyski zatrzymane /(straty niepokryte) 6.481,8 6.189,9 2919 4,7%
g?’::::{] j!)at;i(jpadajalcy na akcjonariuszy Jednostki 13519,0 13.227.0 292,0 2 2%
Udzialy niekontrolujgce 653,6 648,2 54 0,8%
Kapitat wlasny razem 14.172,6 13.875,2 297,4 2,1%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 8.339,8 8.605,3 (265,5) (3,1%)
Zobowigzania z tytutu obligacji 965,5 976,0 (10,5) (1,1%)
Zobowigzania z tytutu leasingu 1.070,0 15,8 1.054,2 >100%
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS 350,5 348,2 2,3 0,7%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.132,0 1.160,1 (28,1) (2,4%)
Inne ditugoterminowe zobowigzania i rezerwy 620,1 697,6 (77,5) (11,1%)
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12.477,9 11.803,0 674,9 5,7%
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 1.298,2 1.611,3 (313,1) (19,4%)
Zobowigzania z tytutu obligacji 419 42,3 (0,4 (0,9%)
Zobowigzania z tytutu leasingu 4115 8,2 403,3 >100%
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 1189 118,1 0,8 0,7%
Zobowigzania z tytutu kontraktow 722,6 705,2 174 2,5%
igtt))gvv\\llizzz:rr:i:\ z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20201 2.382.4 (353.3) (14.8%)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 191,1 151,1 40,0 26,5%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4.813,3 5.018,6 (205,3) (4,1%)
Zohowigzania razem 17.291,2 16.821,6 469,6 2,8%
Pasywa 31.463,8 30.696,8 767,0 2,5%

Wartos¢ kapitatu wiasnego wzrosta 0297,4 minz, czyli 02,1%, do 14.172,6 minzt na dzien 31 marca 2019 roku
z 13.875,2 min zt na 31 grudnia 2018 roku gtéwnie w wyniku wypracowania zysku za okres trzech miesiecy zakoriczony 31
marca 2019 roku w wysoko$ci 297,3 min zt.

Na dzien 31 marca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wynosita odpowiednio
12.477,9 min zti 11.803,0 min zt, co stanowito odpowiednio 72,2% i 70,2% ogdtu zobowigzan Grupy.
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. . Na dzien 31 marca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku
Zmiana stanu pasywow [min zi] wartosé  zobowigzan  krotkoterminowych  wynosita
odpowiednio 4.813,3 min zt i 5.018,6 min zt, co stanowito

odpowiednio 27,8% i 29,8% ogdtu zobowigzan Grupy.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (krotko-
i dugoterminowych) spadta 0578,6 minzt, czyli 5,7%, do
9.6380 minzt na dzien 31 marca 2019 roku
2 10.216,6 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku, co byto
. ~m.n. efektem splaty czesci zadiuzenia z tytutu Kredytu
31 grudnia 2018 . 31 marca 2019 . Rewolwingowego oraz rozpoczecia harmonogramowych
sptat Potaczonego Kredytu Terminowego.

Kapitat wtasny Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe

Warto$¢ zobowigzan z tytutu obligacji (krétko- i dtugoterminowych) spadta o 10,9 min z}, czyli 0 1,1%, do 1.007,4 min zt na
dzien 31 marca 2019 roku wobec 1.018,3 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku w efekcie dokonania zaptaty pdtrocznego
kuponu w styczniu 2019 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu (krétko- i dugoterminowego) wyniosta 1.481,5 minzt na dzien 31 marca 2019
w poréwnaniu do 24,0 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wzrost byt gidwnie wynikiem zastosowania nowo
wprowadzonego standardu MSSF 16.

Warto$¢ zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) z tytutu koncesji UMTS spadfa 0 3,1 min zt, czyli 0 0,7%, do 469,4 min zt
na dzier 31 marca 2019 roku z 466,3 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadta 0 28,1 min z4, czyli 0 2,4%, do 1.132,0 min zt na
dzien 31 marca 2019 roku z 1.160,1 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ innych dtugoterminowych zobowigzan irezerw wyniosta 620,1 min zt na dzien 31 marca 2019 roku i spadta
0 77,5 min z, czyli 11,1%, z poziomu 697,6 min zt na dzieh 31 grudnia 2018. Spadek wynika z sukcesywnego przesuwania
czesci zobowigzan dotyczacych zwtaszcza zakupu aktywdw programowych do zobowigzarn krétkoterminowych.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kontraktdw wyniosta 7226 min zt na dzien 31 marca 2019 roku i wzrosta
0 17,4 min z, czyli 2,5%, z poziomu 705,2 min zt na dzien 31 grudnia 2018.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych zobowigzan wyniosta 2.029,1 min zt na dzien 31 marca
2019 roku, co stanowi spadek o0 353,3 min zt, czyli 0 14,8%, w stosunku do 2.382,4 min zt na dzier 31 grudnia 2018 roku.
Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim nizszym saldem zobowigzan handlowych oraz rozliczen
miedzyokresowych, co wynika m.in. z uregulowania ptatnosci dotyczacych inwestycji dokonanych w trakcie 2018 roku.
Dodatkowo na obnizenie tej pozycji wptyneto wdrozenie MSSF 16.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego wyniosta 191,1 min zt na dziern 31 marca 2019 roku wobec 151,1 min zt
na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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4.3.4.  Analiza przyptywoéw pienieznych Grupy

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku.

Zysk netto za okres 297,3 292,2 51 1,7%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 700,9 570,0 130,9 23,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (367,2) (255,4) (111,8) (43,8%)

;\Iizbm};ct/gr;i;zczwych aktywow trwatych i warto$ci (359.9) (174,4) (1855  (106.4%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (754,4) (689,6) (64,8) (9,4%)
Zmiana neto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (420,7) (375,0) (45,7) (12%)
Srodki pieniezne i ich ekiwalenty na poczatek okresu 1.178,7 1.172,0 6,7 0,6%
Srodki pienigzne i ich ekiwalenty na koniec okresu 757,0 797,5 (40,5) (5,1%)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ wptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 700,9 min zt w pierwszym kwartale 2019 roku i byta
wyzsza 0 130,9 min zt, czyli 0 23,0%, wobec wptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 570,0 min zt
w pierwszym kwartale 2018 roku.

Wyzszy niz w okresie poréwnawczym poziom wygenerowanego wyniku EBITDA, obnizenie poziomu zapaséw oraz
obnizenie stanu naleznosci i innych aktywéw pozwolito skompensowaé wptyw obnizenia stanu zobowigzan i rezerw oraz
wzrost kwoty ptatnosci za licencje filmowe i sportowe.

Dodatkowo na wzrost pozyciji srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wptyneto korzystnie wdrozenie MSSF 16.

Jednoczesdnie w trakcie pierwszego kwartatu 2019 roku Grupa nadal odnotowywata istotne co do skali zaangazowanie
kapitatu obrotowego w finansowanie ratalnej sprzedazy sprzetu dla klientéw detalicznych, co wynikato z wysokiej
popularnosci tej formy sprzedazy posréd naszych klientéw.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta 367,2 minzt w pierwszym
kwartale 2019 roku i byta wyzsza o 111,8 min i, czyli o 43,8%, w poréwnaniu do 255,4 min zt w pierwszym kwartale 2018
roku.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty
359,9 min z}, co oznacza wzrost o 185,5 min zi, czyli o 106,4%, w poréwnaniu do kwoty 174,4 min zt wydatkowanej w
pierwszym kwartale 2018 roku. Wzrost pozycji wynika z konsolidacji wydatkow inwestycyjnych spdlek z Grupy Netia
poczawszy od 22 maja 2018 roku, jak réwniez z uregulowania ptatno$ci dotyczacych inwestycji dokonanych w trakcie 2018
roku. Ponadto, wydatki te obejmowaty w szczegdlnosci kontynuacije roll-outu sieci dostepowej w oparciu przede wszystkim
0 pasma 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz, rozbudowe pojemnosci sieci telekomunikacyjnej opartej o technologie
LTE/LTE Advanced, rozbudowe $wiattowoddéw, radiolinii i weztéw transmisyjnych oraz wydatki zwigzane z kontynuowanym
projektem kompleksowej modernizacji i wymiany $rodowiska informatycznego w Grupie. Jednocze$nie inwestowali$my
rowniez wrozwoj ustugi telewizyjnej IPTV, rozbudowe naszych powierzchni wykorzystywanych do realizacji nagran
telewizyjnych, wymiane sprzetu do realizacji nagran TV, zakup wozéw transmisyjnych, upgrade i rozwdj dekoderdw,
rozbudowe serweréw wykorzystywanych na potrzeby rozbudowy platformy IPLA, budowe nowego centrum logistycznego,
jak réwniez prowadziliSmy proces sukcesywnej wymiany wyposazenia naszych punktéw sprzedazy.
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Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Warto$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 754,4 min zt w pierwszym kwartale
2019 roku i byta wyzsza o0 64,8 min zt, czyli 0 9,4%, w poréwnaniu do poziomu 689,6 min zt w pierwszym kwartale 2018 roku.
Na wzrost tej pozycji wptyneto przede wszystkim wdrozenie MSSF 16, odzwierciedlone w wykazaniu istotnie wyzszych
przeptywow dotyczacych splaty odsetek od leasingu oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu (w przesziosci obnizajace
kwote srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej).

W 2019 rozpoczelismy harmonogramowe spfaty naszego zadtuzenia z tytutu Polaczonej Umowy Kredytowej, sptacajac do
dnia 31 marca 2019 roku taczng kwote 254,4 min zt. Ponadto w okresie tym dokonaliSmy obnizenia zadtuzenia z tytutu
Kredytu Rewolwingowego o kwote 330,0 min zt netto. Jednocze$nie ponosiliSmy koszty biezacej obstugi naszego
zadtuzenia.

4.35.  Plynnos¢ i zasoby kapitatowe

Utrzymujemy zasoby $rodkow pienieznych w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacg dziatalnoscia. Naszym
celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do réznych zrédet finansowania, w tym kredytéw bankowych,
obligacji i innych pozyczek.

Uwazamy, ze stan naszych wiasnych $rodkéw pienigznych, $rodki generowane z biezacej dziatalnosci oraz $rodki dostepne
w ramach kredytéw rewolwingowych (opisanych ponizej) powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych
potrzeb zwigzanych z biezacq dziatalno$cig, rozwojem Swiadczonych przez nas ustug, obstuga zadtuzenia oraz realizacjq
wiekszo$ci zatozen inwestycyjnych w obszarze dziatalnosci Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 31 marca 2019 roku.

Potaczony Kredyt Terminowy, w tym: 9.619,7 9.619,7 WIBOR + marza 2022
Kredyt Rewolwingowy 270,0 270,0 WIBOR + marza

Obligacje Serii A 1.007,4 1.007,4 WIBOR + 2,5% 2021

Leasing i inne 41,8 1.499,8 - -

Zadtuzenie brutto 10.668,9 12.126,9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty®™ (757,0) (757,0)

Zadtuzenie netto 9.911,9 11.369,9

EBITDA LTM 3.729,7 @ 3.846,0

Zadtuzenie netto / EBITDA LTM 2,66x 2,96x

Sredni wazony koszt odsetek od kredytu i obligacji@ 3,3%

1)  Pozycja zawiera warto$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat
krétkoterminowych.

2)  Zgodnie z wymogami Potaczonej Umowy Kredytowej, kalkulacja wytacza efekty wprowadzenia standardu MSSF 16, ktéry obowiazuje od 1 stycznia
2019 r. Wykluczenie dotyczy zaréwno kalkulacji EBITDA LTM, jak réwniez kalkulacji wartosci dtugu.

3)  Prospektywny $redni wazony koszt odsetkowy Potaczonego Kredytu Terminowego (wraz z Kredytem Rewolwingowym) oraz Obligacji Serii A, wg
stanu na dzien 31 marca 2019 roku przy WIBOR 1M na poziomie 1,64% i WIBOR 6M 1,79%, nie uwzgledniajac instrumentéw zabezpieczajacych.

W zwigzku z zawarciem w dniu 2 marca 2018 roku drugiej umowy zmieniajgcej Potaczong Umowe Kredytéw zmianie ulegt
termin ostatecznej splaty Kredytu Terminowego i w konsekwencji takze harmonogram jego sptaty. Wydtuzony harmonogram
sptat przetozyt sie m.in. na zamrozZenie sptat rat kapitatowych w 2018 roku. Natomiast w latach 2019-2021 harmonogram
przewiduje dokonywanie réwnych cyklicznych sptat w kwocie 254,4 min zt co kwartat (1.017,6 min zt rocznie).

Ponizsze wykresy przedstawiajq strukture zapadalnosci zadtuzenia Grupy Polsat (wyrazonego w warto$ciach nominalnych,
z wylaczeniem zadtuzenia wynikajacego z Kredytu Rewolwingowego i leasingu), jak rdwniez jego strukture rodzajowg
i walutowa na dzien 31 marca 2019 roku.
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Struktura zapadalnosci zadtuzenia na dzien 31 marca 2019 r. [min PLN ]

6.627

m Potaczony SFA m Obligacje serii A

2019 2020 2021 2022
Struktura rodzajowa zadtuzenia Struktura walutowa zadtuzenia
na dziei 31 marca 2019 . na dziei 31 marca 2019 .

Obligacje
9,5%

W zwigzku z dokonang w dniu 26 kwietnia 2019 roku emisjg Obligaciji Serii B oraz zaplanowanym na 17 maja 2019 roku
przedterminowym wykupem Obligacji Serii A zmianie ulegnie struktura zapadalno$ci naszego zadtuzenia w ten sposab,
iz termin wykupu wartych 1.000,0 min zt obligacji przesunie si¢ z roku 2021 na rok 2026. Ponizszy wykres obrazuje
docelowg strukture zapadalnosci naszego zadtuzenia po sfinalizowaniu refinansowania naszych obligacji. Struktura
rodzajowa i struktura walutowa naszego zadtuzenia nie ulegng zmianie.
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Struktura zapadalnosci zadtuzenia na po emisji Obligacji Serii B [min PLN ]

6.627
Potaczony SFA Obligacje serii B
763 1.018 1.018 1.000
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajace z ptatno$ci odsetek naliczanych w oparciu
0 zmienng, stopg procentowg od Potaczonego SFA z pdzniejszymi zmianami, aktywnie stosujemy strategie hedgingowe
oparte o instrumenty pochodne, w szczegdlnosci swapy (IRS).

Istotne umowy finansowania zawarte przez spotki z Grupy

Ponizej przedstawiono opis istotnych uméw finansowania zawartych przez Spétke lub spdtki z Grupy, ktére pozostajg
w mocy na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania.

Potaczona Umowa Kredytéw

W dniu 21 wrze$nia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) migdzy Spotkg jako
kredytobiorcg wraz z Telewizjg Polsat, Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro
Reklamy a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych na czele z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Société Générale (Globalni Bankowi
Koordynatorzy) oraz obejmujagcym PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 2, BNP Paribas Fortis SA/INV, Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., Bank of China (Luxembourg) S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Bank,
Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank Polska S.A., DNB Bank ASA, HSBC Bank Polska S.A., HSBC Bank plc, Bank
Handlowy w Warszawie S.A., CaixaBank, S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, mBank S.A., Bank Millennium S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A., Goldman Sachs Bank USA, Erste Group Bank AG, Deutsche Bank Polska S.A., oraz UniCredit
Bank AG, London Branch, dziatajgcym jako Agent kredytu (ang. Agent) oraz jako Agent Zabezpieczen (ang. Security Agent)
(,Umowa Kredytéw CP").

Ponadto w dniu 21 wrzeénia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) miedzy
Polkomtel jako kredytobiorcg wraz z Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental, Plus TM Group
a wymienionym wyzej konsorcjum polskich i zagranicznych instytuciji finansowych (,Umowa Kredytw PLK").

Umowa Kredytow CP przewidywata udzielenie Spétce kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.200,0 min zt oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 300,0 min zt. Umowa
Kredytéw PLK przewidywata udzielenie Polkomtel kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci 10.300,0 min zt
oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 700,0 min zt.

Srodki pozyskane w ramach Umowy Kredytéw CP zostaty wykorzystane przez Spotke w szczegdlnosci na splate catosci
zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 11 kwietnia 2014 roku, zawartej m.in.
przez Spétke (jako kredytobiorce) (,Refinansowana Umowa Kredytéw CP”) oraz konsorcjum instytugji finansowych. Srodki
udostepnione w ramach Umowy Kredytow PLK zostaty wykorzystane przez Polkomtel w szczegdlno$ci na sptate catosci
zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytow niepodporzadkowanych zdnia 17 czerwca 2013 roku zawartej miedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4 akonsorcjum polskich i zagranicznych bankéw oraz instytucji finansowych
(sptata nastgpita dnia 28 wrzesnia 2015 roku) oraz sptate catosci zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes PLK (sptata
nastapita dnia 29 stycznia 2016 roku). Ponadto Grupa wykorzystuje $rodki pozyskane wramach Umowy Kredytéw CP
i Umowy Kredytéw PLK na finansowanie ogélnych potrzeb korporacyjnych.
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W zwigzku z umorzeniem wdniu 1 lutego 2016 roku Obligacji Senior Notes PLK do Umowy Kredytéw CP zostaty
wprowadzone zmiany przewidziane w Umowie Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrze$nia 2015 roku (szczegdty
przedstawione zostaly w raporcie biezacym nr 42/2015 z dnia 21 wrzesnia 2015 roku). W szczegoinosci wprowadzone
zmiany dotyczyly podwyzszenia maksymalnej wartosci kredytu terminowego do 11.500,0 min z}, a kredytu rewolwingowego
do 1.000,0 min zt oraz spfaty z udostepnionych $rodkéw catosci zadtuzenia wynikajacego z Umowy Kredytéw PLK. Ponadto
do Umowy Kredytowej CP przystapit Polkomtel oraz pozostate spotki z Grupy, ktdre byly stronami Umowy Kredytow PLK,
w charakterze kredytobiorcy i gwaranta lub gwaranta i ustanowione zostaty dodatkowe zabezpieczenia wymagane Umowg
Zmieniajacq i Konsolidujaca.

Ponadto w dniu 2 marca 2018 roku zostata zawarta Druga Umowa Zmieniajgca i Konsolidujgca wprowadzajgca kolejne
zmiany do Umowy Kredytéw CP. Wprowadzone zmiany dotyczyly m.in. wydtuzenia terminu sptaty kredytu terminowego do
30 wrzesnia 2022 roku, co pociggnefo za sobg zmiang harmonogramu splat (szczegdly przedstawiono w punkcie powyze))
oraz zmiang poziomu wskaznika skonsolidowanego ditugu netto/skonsolidowanej EBITDA, ponizej ktérego Spotka nie bedzie
zobowigzana do ustanawiania lub utrzymywania zabezpieczen w zwigzku z Umowa Kredytéw CP (z wytaczeniem gwarancji
udzielonych na podstawie Umowy Kredytéw CP) z 1,75:1 na 3,00:1.

Do Umowy Kredytow CP zmienionej obiema wyzej opisanymi Umowami Zmieniajacymi i Konsolidujacymi bedziemy odnosié
sie jako do ,Potaczonej Umowy Kredytéw”, a do kredytu terminowego i kredytu rewolwingowego udzielonych na podstawie
tej umowy, odpowiednio ,Kredyt Terminowy” i ,Kredyt Rewolwingowy”.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy
WIBOR dla odpowiednich okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu
Rewolwingowego jest uzalezniona od poziomu wskaznika skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA, w taki
sposob, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza, przy czym najwyzszy
poziom marzy bedzie miat zastosowanie, gdy wskaznik skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie
wyzszy niz 3,50:1, a najnizszy, gdy wskaznik ten bedzie rowny lub nizszy niz 1,50:1, przy czym warto$¢ skonsolidowanego
dlugu netto wykorzystywanego do kalkulacji tego wskaznika na mocy definicji zawartej w Potgczonej Umowie Kredytéw nie
obejmuije instrumentow dtuznych, w przypadku ktorych kapitat jest sptacany nie wczesniej niz 6 miesiecy po terminie sptaty
Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz odsetki nie sa wyptacane na biezaco w formie gotoéwkowej. Zgodnie
z zapisami zmienionej Polgczonej Umowy Kredytow ostateczna data splaty Kredytu Terminowego i Kredytu
Rewolwingowego przypada na dzien 30 wrze$nia 2022 roku. Poczawszy od 2019 roku Kredyt Terminowy bedzie sptacany
w kwartalnych ratach zgodnie z ustalonym harmonogramem.

Potaczona Umowa Kredytéw przewiduje ustanowienie przez Spotke oraz inne podmioty z Grupy, w okreslonych
przypadkach, zabezpieczen sptaty kredytow udzielonych na jej podstawie. W szczegdlnosci zabezpieczenia te obejmujg
zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych ipraw majgtkowych ozmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad
przedsiebiorstwa Spotki ijej wybranych spdlek zaleznych, zastawy rejestrowe ifinansowe na akcjach iudziatach spotek
zaleznych Spotki, zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych prowadzonych dla Spotki
oraz jej wybranych spotek zaleznych, zastawy zwykle oraz rejestrowe na wybranych znakach towarowych, cesje praw na
zabezpieczenie, hipoteki, oswiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione
na udziatach (akcjach) lub aktywach spotek zaleznych Spotki, ktore bedg rzadzone prawem obcym. Szczegdtowy opis
ustanowionych zabezpieczen znajduje sie w punkcie 4.6.7. niniejszego Sprawozdania - Przeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej Grupy Polsat — Przeglad sytuacji finansowej — Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostki zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Zgodnie z zapisami Potagczonej Umowy Kredytéw, w przypadku gdy wskaznik skonsolidowanego diugu
netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie réwny lub nizszy niz 3,00:1, Spdtka moze zazada¢ zwolnienia zabezpieczen
(z wylaczeniem gwarancji udzielonych na podstawie Potaczonej Umowy Kredytéw) ustanowionych w zwigzku z Potaczong
Umowg Kredytéw. Zwolnione zabezpieczenie bedzie musiato zostaé ponownie ustanowione w przypadku, gdy wskaznik
skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie wyzszy niz 3,00:1. Ponadto w przypadku, gdy okreslone
podmioty z Grupy zaciggng zabezpieczone zadtuzenie, na rzecz Agenta Zabezpieczen (dziatajgcego m.in. na rzecz
kredytodawcow z tytutu Potgczonej Umowy Kredytdw) zostanie ustanowione takie samo zabezpieczenie na zasadach
réwnorzednosci (pari passu).

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Potaczonej Umowy Kredytow, Spdtka oraz inne podmioty z Grupy majg mozliwosé
zaciagniecia dodatkowych kredytow (ang. additional facilities). Warunki takich dodatkowych kredytow beda ustalane
kazdorazowo w osobnej umowie, zawieranej w zwigzku z zaciggnieciem takiego dodatkowego kredytu (ang. additional
facility accession deed), przy czym warunki te bedq musiaty speini¢ okreslone wymagania, ktére bedq uzaleznione od
wskaznika skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA.
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Potaczona Umowa Kredytdw przewiduje udzielenie przez podmioty z Grupy na rzecz kazdej ze stron finansujacych
Potaczonej Umowy Kredytéw oraz pozostalych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Potaczong Umowg
Kredytdw, gwarancji (ang. guarantee) rzadzonych prawem angielskim (w wysoko$ci kwoty udzielonego kredytu
powiekszonej o wszelkie opfaty i nalezno$ci wynikajace badz okre$lone w Potaczonej Umowie Kredytow lub pozostatych
dokumentach finansowania zawartych w zwigzku z tg umowa):

() terminowego wykonania zobowigzan wynikajacych z Potaczonej Umowy Kredytéw oraz pozostatych dokumentow
finansowania zawartych w zwiazku z Potaczong Umowg Kredytow,

(i) zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Potaczonej Umowy Kredytdw oraz pozostatych dokumentow
finansowania zawartych w zwigzku z Potagczong Umowa Kredytéw oraz

(iii) zwolnienia stron finansujacych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialno$ci i wynagrodzenia wszelkich kosztow
i strat, jakie taka strona finansujgca moze ponie$C w zwigzku z niewykonalno$cia, niewazno$cia, i niezgodnoscig
z prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja. Okres, na jaki zostaly
udzielone gwarancje, nie zostat okre$lony. Gwaranci otrzymajq wynagrodzenie ztytutu udzielenia gwaranciji,
ustalone na zasadach rynkowych.

Umowa Kredytow CP, Umowa Kredytdw PLK oraz Umowa Zmieniajgca i Konsolidujgca z dnia 21 wrzeénia 2015 roku
przewidywaly obowigzek spetnienia standardowych w tego typu transakcjach warunkéw zawieszajacych (ang. conditions
precedent), wyptate opisanych powyzej kredytéw oraz obowigzek spetnienia, po uruchomieniu kredytéw, o ktérych mowa
powyzej, warunkéw nastepczych (ang. conditions subsequent), ktore rowniez byly standardowe dla transakciji tego typu.

W dniu 19 lipca 2018 roku do Potaczonej Umowy Kredytow przystapita jako dodatkowy kredytobiorca oraz dodatkowy
poreczyciel Netia. Przystapienie przez Netie do Potaczonej Umowy Kredytdw nastapito w oparciu o uchwate Zarzadu Netii
z dnia 13 czerwca 2018 roku, o ktérej Netia informowata w raporcie biezacym nr 35/2018 z dnia 13 czerwca 2018 roku.

Dodatkowo, w przywotanej powyzej uchwale Zarzad Netii podjat decyzje: (i) o zmianie warunkoéw wczesniej obowigzujacej
umowy kredytowej w ten sposob, ze w dniu 26 lipca 2018 roku Netia sptacita diug w tacznej wysokosci 200,0 min zt w formie
jednorazowej zapfaty oraz (i) o rozwigzaniu umowy o finansowanie zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Obligacje Serii A wyemitowane przez Cyfrowy Polsat

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 2 lipca 2015 roku Cyfrowy Polsat wyemitowat w dniu 21 lipca 2015 roku
1.000.000 niezabezpieczonych, niepodporzadkowanych obligacji na okaziciela Serii A 0 warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 1.000,0 min zt z terminem zapadalno$ci w dniu 21 lipca 2021 roku. Emisja Obligacji Serii A
odbyta sie wtrybie oferty publicznej. Szczegbtowe warunki emisji, wykupu, wypfaty oprocentowania zostaty okre$lone
w Warunkach Emisji Obligacji Serii A.

Oprocentowanie Obligacji Serii A jest zmienne, oparte o stawke WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotowych
powiekszong, o marze, ktérej wysokoSC zalezy od wartosci wskaznika zadtuzenia (ang. leverage ratio), zdefiniowanego
w Warunkach Emisji Obligacji Serii A jako iloraz zadtuzenia finansowego netto i EBITDA, w ten sposéb, ze:

()  marza wynosi 250 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest nizszy lub réwny 3,5:1;
(i) marza wynosi 275 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 3,5:1 ale nizszy lub réwny 4,0:1;

(iil) marza wynosi 325 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 4,0:1.
Odsetki od Obligacji Serii A wyptacane sg co pdt roku w dniach 21 stycznia i 21 lipca.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Serii A Spotka ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia przedterminowego
wykupu cato$¢ lub cze$¢ Obligacii Serii A, przy czym wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej niz 10% tacznej
wartosci nominalnej Obligacji Serii A. Przedterminowy wykup moze nastapi¢ wedtug warto$ci nominalnej Obligacji Serii A
wraz z narostymi odsetkami.

Warunki Emisji Obligacji Serii A naktadaja na Spotke oraz jej spoiki zalezne obowigzek utrzymywania okreslonych
wskaznikdw finansowych na wymaganych poziomach, a takze pewne ograniczenia, ktére zostaly szczegétowo opisane w

Nocie Informacyjnej dotyczacej emisji Obligacji Serii A z dnia 22 lipca 2015 roku (Nota dostepna jest na stronie korporacyjnej
Spotki).

W przypadku naruszenia ograniczen okre$lonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii A, Obligatariusze bedg uprawnieni do
zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligaciji Serii A za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.
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W przypadku zmiany kontroli rozumianej zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji Obligacji Serii A, zaprzestania
dziatalnosci przez Spotke lub ogtoszenia niewyptacalnosci Spétki, m.in. poprzez ogtoszenie upadtosci badz rozpoczecia
likwidacji Spotki Obligatariusze beda uprawnieni do zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji Serii A.

Obligacje Serii A zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW w ramach Catalyst
dnia 12 sierpnia 2015 roku.

Prawem wiasciwym dla Obligacji Serii A jest prawo polskie, zas wszelkie spory zwigzane z Obligacjami Serii A bedg
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sagdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Spotki.

Nowy program emisji obligacji i przedterminowy wykup Obligacji Serii A

W dniu 25 marca 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie utworzenia nowego nieodnawialnego programu emis;ji
obligacji Spdtki i podjecia dziatah majacych na celu refinansowanie zadtuzenia z tytutu wyemitowanych przez Spotke
Obligacji Serii A o terminie wykupu w dniu 21 lipca 2021 roku z wykorzystaniem $rodkéw z emisji nowych obligacii,
w szczegblnosci poprzez przeprowadzenie przedterminowego wykupu Obligacji Serii A lub nabycie Obligacji Serii A przez
Spotke w celu ich umorzenia. Celem powyzszych dziatan jest obnizenie kosztéw ponoszonych przez Spoétke w zwigzku
z obstuga zadtuzenia z tytutu Obligacji Serii A.

Szczegbtowe informacje na temat nowego programu emisji obligacji Spotki (Obligacji Serii B) zostaly przedstawione
w rozdziale 3.1. - Istotne wydarzenia i umowy — Wydarzenia o charakterze korporacyjnym oraz ponize;.

W zwiazku z nowym programem emisji Obligacji Serii B, w dniu 26 kwietnia 2019 r. Spétka nabyta (odkupita) w celu
umorzenia 107.000 sztuk Obligaciji Serii A o tacznej warto$ci nominalnej 107 min PLN od inwestoréw, ktdrzy optacili cene
emisyjng Obligacji Serii B poprzez potracenie wierzytelnosci przystugujacych Spotce z tytutu emisji Obligacji Serii B
z wierzytelno$cig inwestora z tytutu zbycia na rzecz Spotki posiadanych przez nich Obligacji Serii A. Réwnoczesnie Zarzad
Spotki podjat uchwaty o umorzeniu odkupionych Obligacji Serii A oraz o przeprowadzeniu przez Spotke przedterminowego
wykupu wszystkich pozostatych Obligacji Serii A, ktore nie zostaty odkupione. Dniem ustalenia prawa do wyptaty $wiadczen
z tytutu Obligacji Serii A byt 9 maja 2019 roku, a dniem przedterminowego wykupu Obligacji Serii A i dniem wyptaty
$wiadczen bedzie 17 maja 2019 roku.

Obligacje Serii B wyemitowane przez Cyfrowy Polsat

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 16 kwietnia 2019 roku Cyfrowy Polsat wyemitowat w dniu 26 kwietnia 2019
roku 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.000,0 min zt z terminem zapadalno$ci w dniu 24 kwietnia 2026 roku. Emisja Obligacji Serii B odbyta sig w trybie
oferty publicznej skierowanej do klientéw profesjonalnych. Szczegdtowe warunki emisji, wykupu, wyptaty oprocentowania
zostaty okreslone w Warunkach Emisji Obligacji Serii B.

Oprocentowanie Obligacji Serii B jest zmienne, oparte o stawke WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotowych
powiekszong, o marze, ktérej wysokoSC zalezy od wartosci wskaznika zadtuzenia (ang. leverage ratio), zdefiniowanego
w Warunkach Emisji Obligacji Serii B jako iloraz zadtuzenia finansowego netto i EBITDA, w ten sposob, ze:

()  marza wynosi 175 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest nizszy lub réwny 3,5:1;

(i) marza wynosi 200 bps, gdy wskaznik zadiuzenia w danym okresie jest rowny lub wyzszy niz 3,5:1 ale nizszy lub
réwny 4,0:1;

(iiiy marza wynosi 250 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 4,0:1.

Odsetki od Obligacji Serii B wyptacane sa co pét roku w dniach 26 kwietnia i 26 pazdziernika (z wytaczeniem ostatniego
okresu odsetkowego gdzie ostatnim dniem jest 24 kwietnia).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Serii B Spotka ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia przedterminowego
wykupu cato$¢ lub cze$¢ Obligacji Serii B, przy czym wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej niz 10% taczne;
wartosci nominalnej Obligacji Serii B. Przedterminowy wykup moze nastapi¢ wedtug wartosci nominalnej Obligacji Serii B
wraz z narostymi odsetkami.
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Jesli przedterminowy wykup, w nastepstwie skorzystania przez Spétke z prawa emitenta do przedterminowego wykupu,
nastapi przed:

. uptywem roku od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 3% wartosci nominalnej Obligacji Serii B podlegajacych
przedterminowemu wykupowi;

. uptywem dwéch lat od dnia emisji, ale po uptywie roku od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 1,5% warto$ci nominalne;
Obligaciji Serii B podlegajacych przedterminowemu wykupowi;

. uptywem trzech lat od dnia emisji, ale po uptywie dwoch lat od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 0,75% wartoSci
nominalnej Obligacji Serii B podlegajacych przedterminowemu wykupowi;

. uptywem czterech lat od dnia emisji, ale po uptywie trzech lat od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 0,5% warto$ci
nominalnej Obligaciji Serii B podlegajacych przedterminowemu wykupowi;

o jesli przedterminowy wykup nastapi po uptywie czterech lat od dnia emisji, Obligacje Serii B wykupione zostang po
warto$ci nominalne;.

Warunki Emisji Obligacji Serii B nakfadaja na Spotke oraz jej spotki zalezne obowigzek utrzymywania okreslonych
wskaznikéw finansowych na wymaganych poziomach, a takze ograniczenia m.in. w zakresie:

()  nabywania lub obejmowania akcji lub udziatow w spétkach;

(i)  udzielania gwarancji lub poreczen, przystepowania do diugu oraz zwalniania z odpowiedzialno$ci;

(i)  udzielania pozyczek;

(iv) rozporzadzania aktywami;

(v) wyplacania dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wtasne lub zwrot doplat;

(vi) zaciggania zadtuzenia finansowego oraz

(vii) zawierania ewentualnych uktadéw z wierzycielami uregulowanych w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne lub innej

regulacji, ktéra jg zastapi.

W przypadku naruszenia ograniczen okres$lonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii B, Obligatariusze bedg uprawnieni do
zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligaciji Serii B za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zmiany kontroli rozumianej zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji Obligacji Serii B, zaprzestania
dziatalnosci przez Spotke lub ogtoszenia niewyptacalnosci Spétki, m.in. poprzez ogtoszenie upadtosci badz rozpoczecia
likwidacji Spotki Obligatariusze beda uprawnieni do zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji Serii B.

Spétka bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub Bondspot S.A. w ramach rynku Catalyst.

Prawem witadciwym dla Obligacji Serii A jest prawo polskie, za$ wszelkie spory zwigzane z Obligacjami Serii A bedq
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Spotki.

Zobowigzania umowne

Zohowiazania umowne z tytutu nabycia aktywoéw programowych

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata przyszle zobowigzania z tytulu nabycia aktywéw programowych.
Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogdtem):

Do roku 353,2 3174
ldo5lat 409,4 418,9
Powyzej 5 lat 13,0 194
Razem 775,6 755,7
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Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Do roku 59
Razem 59

Zohowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2019 roku z tytutlu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 289,3 min zt (171,5 min zt na dziert 31 grudnia 2018). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych z uméw
na zakup warto$ci niematerialnych wyniosta 282,8 min zt na dzieri 31 marca 2019 roku (212,6 min zt na dzier 31 grudnia

2018).
Ratingi
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie ratingdw nadanych Grupie Cyfrowy Polsat na dzien zatwierdzenia niniejszego
Sprawozdania.
Moody's Investor Service Ba2 / pozytywna Ba2 / stabilna 08.08.2017
S&P Global Ratings BB+/ pozytywna BB+/ pozytywna 18.12.2018

W dniu 8 sierpnia 2017 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service podwyzszyta perspektywe ratingu korporacyjnego
(ang. corporate family rating) Grupy Polsat do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac jednoczes$nie rating na poziomie Ba2.
W uzasadnieniu agencja Moody’s podata, ze podwyzszenie perspektywy zwigzane jest w szczegolnoSci z poprawg
wskaznikéw zadtuzenia Grupy oraz silnym strumieniem przyptywéw pienieznych, dzieki ktéremu Grupa w ciggu ostatniego
roku aktywnie redukowata zadtuzenie. Pozytywna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwania Moody's w zakresie
dalszego obnizania zadtuzenia Grupy i konsekwentnej poprawy wskaznikéw zadtuzenia przez kolejne dwa lata, jak réwniez
zaktada brak istotnych zmian w polityce dywidendowej oraz polityce redukcji zadtuzenia.

W dniu 18 grudnia 2018 r. agencja S&P potwierdzita ocene ratingowg Grupy na poziomie BB+ zmieniajac jego perspektywe
ze stabilnej do pozytywnej. W uzasadnieniu agencia S&P podata, ze podwyzszenie perspektywy odzwierciedla
w szczegoInosci jej opinie, ze Grupa ma mozliwosci i intencje redukcji w ciggu 2019 roku wskaznika zadtuzenia (obliczanego
zgodnie z definicjq witasng S&P) do EBITDA ponizej poziomu 3,0x dzieki spodziewanemu organicznemu wzrostowi
przychodow oraz konsolidacji grupy Netia. S&P oczekuje organicznego wzrostu przychodow Grupy w 2019 roku ze wzgledu
na: (i) poszerzenie treSci sportowych premium w segmencie platnej telewizji, (i) wzrost przychodéw z reklamy oraz (iii)
stabilizacje przychodéw w segmencie telefonii komérkowej. Zdaniem S&P, akwizycja Netii dodatkowo wzmacnia pozycje
Grupy jako polskiego operatora telekomunikacyjnego oferujgcego peten zakres ustug konwergentnych. Jednoczes$nie S&P
spodziewa si¢ utrzymania przez Grupe strumienia wolnych przeptywdw $rodkéw pienigznych (FOCF) na poziomie
ok. 1,5 mld zt, pomimo tymczasowego zwigkszenia nakladéw inwestycyjnych na modernizacje sieci dostepowej Netii. S&P
widzi mozliwo$¢ podniesienia ratingu Grupy o jeden poziom w okresie najblizszych 12 miesigcy, jesli Grupa obnizy poziom
wskaznika skorygowanego zadtuzenia do EBITDA ponizej 3,0x oraz utrzyma proporcie wolnych przeptywow $rodkéw
pienieznych do zadtuzenia powyzej putapu 15% w wyniku umiarkowanego wzrostu przychodow i EBITDA. Z kolei wycofanie
pozytywnej perspektywy ratingu mogtoby nastapi¢ w przypadku utrzymania przez Grupe wskaznika skorygowanego
zadtuzenia do EBITDA na poziomie powyzej 3x, co mogtoby by¢ skutkiem braku organicznego wzrostu przychodow,
wyzszych niz zaktadane nakfadéw inwestycyjnych na modernizacje sieci Netii lub wyZzszej niz spodziewana dystrybucji
$rodkéw do akcjonariuszy.
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4.3.6. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Zabezpieczenia dotyczace zadtuzenia z tytutu Pofagczonej Umowy Kredytow

W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelno$ci wynikajacych z Potgczonej Umowy Kredytow Spdtka oraz inne spétki z Grupy
wymienione ponizej oraz UniCredit Bank AG, Oddziat w Londynie zawarty i podpisaty umowy i inne dokumenty przewidujace
ustanowienie nastepujacych zabezpieczen:

(i) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad
przedsiebiorstw Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k., Telewizji
Polsat, Polkomtel, Aero 2, Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) oraz Plus Flota Sp. z 0.0.,
dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(D) zastawy finansowe irejestrowe na udziatach w, Telewizja Polsat (o fgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
236.946.700 zt), Polkomtel (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 2.360.069.800 zt), oraz Aero 2 (o tacznej
wartosci nominalnej wynoszacej 91.958.700 zt), dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz
z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych z udziatdbw w wyzej wymienionych spotkach; udziaty
obcigzone zastawami reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego kazdej ze spotek i stanowig diugoterminowq lokate
kapitatowg Spotki;

(i) zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach w Netia S.A. (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 110.702.441 zt),
dla ktérego prawem witasciwym jest prawo polskie wraz z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych
z akcji w wyzej wymienionej spotce, akcje obcigzone zastawami reprezentujg 32,99% kapitatu zaktadowego spotki;

(iv)  zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w TV Spektrum Sp. z 0.0. (o tacznej warto$ci nominalnej wynoszace;
2.400.000 i), dla ktérego prawem wiadciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwem do wykonywania praw
korporacyjnych z udziatéw w wyzej wymienionej spofce, udzialy obcigzone zastawami reprezentujg ok. 49,48%
kapitatu zaktadowego spétki;

(v) zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w Polkomtel Infrastruktura Sp. z o.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0;
o tacznej wartoSci nominalnej wynoszacej 29.494.600 zt), dla ktérego prawem wiadciwym jest prawo polskie, wraz
z petnomocnictwem do wykonywania praw Kkorporacyjnych z udziatbw w wyzej wymienionej spofce, udzialy
obcigzone zastawami reprezentujg ok. 28,50% kapitatu zaktadowego spoiki;

(viy  zastawy finansowe irejestrowe na wierzytelnociach z tytutu uméw rachunkéw bankowych Spotki, Polsat Media
Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizji Polsat, Polkomtel, Aero 2 oraz Polkomtel
Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.), dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo polskie;

(vi)  petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy spotka zograniczong
odpowiedzialnoscig, Sp.k., Telewizja Polsat, Polkomtel, Dwa Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k., Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Muzo.fm Sp. z 0.0,
INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Polkomtel Business Development Sp. z 0.0., Nordisk Polska Sp. z 0.0., TM Rental Sp.
Z 0.0., Liberty Poland S.A., Aero 2, Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) oraz Plus Flota
Sp. z 0.0., dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(vii)  zastawy zwykle irejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujacych Telewizji Polsat
i Polsat Brands AG, dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(ix)  przelewy na zabezpieczenie praw majatkowych w Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka zograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., dla ktdrego prawem wiadciwym jest prawo polskie;

(x) hipoteka umowna taczna, dla ktdrej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nastepujacych nieruchomosciach
bedacych wiasnoscig Spotki: (a) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102149/9, (b) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targéwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00136943/2, (c) nieruchomo$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102615/7,
(d) nieruchomos¢ gruntowa, polozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta
numer WA3M/00101039/8, (e) nieruchomos$¢ gruntowa, poltozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00132063/1, (f) nieruchomo$C gruntowa, potozona w Warszawie,
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(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

dzielnicy Targdwek, wrejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00104992/7, (g) nieruchomo$¢
gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, wrejonie ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00100109/3, (h) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ul. tubinowej,
ksiega wieczysta numer WA3M/00103400/4, (i) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy
Targowek, wrejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00100110/3, (j) nieruchomo$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00131411/9;

hipoteka umowna, dla ktérej prawem wtadciwym jest prawo polskie, na nieruchomoéci gruntowej bedacej wtasnoscig
Polkomtel, potozonej w Warszawie, dzielnica Ursynow, w rejonie ulicy Baletowej, skiadajacej sie z dziatek
0 numerach 131/4 oraz 132/6, ksiega wieczysta numer nr WA5M/00478842/7;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnoci z tytutu umoéw hedgingowych przystugujacych Spéfce i Polkomtel, dla
ktérych prawem wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw z uméw ubezpieczenia sktadnikow majatkowych, o ktorych mowa w punkcie
(i) i punkcie (ix) powyzej;

zastaw na udziatach w Polsat License Ltd. (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000 CHF), dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie; udzialy obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego
spotki i stanowig dtugoterminowa lokate kapitatowg Spotki;

zastaw na udziatach w Litenite (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.800 EUR), dla ktdrych prawem
wiasciwym jest prawo cypryjskie;

przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnosci wobec rdznych diuznikdw, (b) wierzytelnosci ipraw z uméw
rachunkow bankowych oraz (c) praw z umoéw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands AG oraz Polsat License Ltd. oraz
praw z uméw rachunkéw bankowych, dla ktdrego prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na rachunkach bankowych przejetych przez Cyfrowy Polsat w wyniku potaczenia z Metelem, dla ktérego
prawem wiadciwym jest prawo cypryjskie;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci i praw z umoéw rachunkéw bankowych przejetych przez Cyfrowy Polsat
w wyniku potaczenia z Metelem, dla ktérego prawem wtasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na akcjach Polsat Brands AG (o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 250.074 CHF), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na wierzytelno$ciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych Litenite, dla ktérych prawem wiadciwym jest
prawo szwajcarskie;

o$wiadczenia Spdtki, Polsat Media Biuro Reklamy spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k., Telewizji Polsat,
Polkomtel, Aero 2 oraz Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) 0 poddaniu sie egzekucii
z aktu notarialnego, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie oraz

o$wiadczenia Litenite oraz Polsat Brands AG o poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego (z catego majatku
znajdujacego sie w Polsce lub podlegajacego prawu polskiemu), dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie.
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5.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Polsat w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku byly
zawierane wylacznie na warunkach rynkowych i zostaty opisane w Nocie 17 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2019 roku.

5.2. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow

Grupa Cyfrowy Polsat nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

5.3. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na dzien 31 marca 2019 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych
wyptywéw, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wplywu na sytuacje
finansowg Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

W dniu 23 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spdtki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK,
ktérg konczy postepowanie w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw dotyczace niektérych zapiséw znajdujacych sie w regulaminie sklepu internetowego oraz
zapisow dotyczacych zwrotu zakupionych urzadzeh w przypadku rozwigzania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Decyzjq tq Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kary w tacznej wysokosci 8,8 min zt. Polkomtel ztozyt
odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 24 pazdzierika 2017 r. SOKIK oddalit w cato$ci odwotanie Polkomtel
od decyzji Prezesa UOKIK. Spotka ztozyta apelacje od wyroku SOKIK. Wyrokiem z dnia 30 sierpnia 2018 r. Sad Apelacyjny
obnizyt wysoko$¢ kary do 1,5 min zt. W dniu 20 listopada 2018 r. Polkomtel zaptacit kare w wysokosci 1,5 min zt. Wyrokiem
z dnia 13 marca 2019 roku SOKIK oddalit odwotanie Polkomtel w pozostatej czesci. Wyrok jest nieprawomocny.

W dniu 30 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spdtki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK,
ktérg koriczy postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajagcym umowe
o0 $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowg regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu
o zakonczeniu promocji dotyczacej rachunku szczegdtowego. Decyzjg tq Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare
w wysokosci 6 min zt. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 5 marca 2018 roku SOKiK
uchylit decyzje w czesci dotyczacej kary pienieznej (6 min zt) i oddalit odwotanie w pozostatym zakresie. Obie strony wniosty
apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2019 roku postepowanie przed Sadem
Apelacyjnym zostato zawieszone.

Spor prawny dotyczacy rezerwacji czestotliwosci

Toczy sie spor prawny dotyczacy postepowania selekcyjnego na czestotliwosci w pasmie 1800 MHz przeprowadzonego
przez Prezesa UKE w 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego wytonione zostaly oferty
ztozone przez Mobyland Sp. z 0.0. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.) oraz Centernet S.A. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.).

Na wnioski T-Mobile i Orange wszczete zostato postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na czestotliwo$é 1800
MHz. Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat wyrok sadu pierwszej instancji i uchylit
decyzje Prezesa UKE z dnia 23 wrzesnia 2011 roku dotyczacy czesciowego uniewaznienia wspomnianego przetargu.
Po decyzji Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje co do powtérzenia przetargu zostang
podiete przez Urzad po szczegblowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego, wskazan Sadu co do dalszego postepowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje
rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy, a operatorzy mogg nadal $wiadczyé ustugi przy wykorzystaniu tych
czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016 roku Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postepowania
0 uniewaznienie przetargu na czestotliwo$¢ 1800 MHz. Decyzjg z dnia 4 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg
z 2007 roku. W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spdtka Aero2 Sp. z 0.0. (bedaca nastepca prawnym spotki CenterNet S.A.
oraz spotki Mobyland Sp. z 0.0.) ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej decyzjg Prezesa UKE z dnia
4 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia postepowania przetargowego z 2007 roku. Decyzjg z dnia 31 stycznia
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2018 roku Prezes UKE utrzymat w mocy swojg decyzje z dnia 4 sierpnia 2017 roku. Od tej decyzji Aero2 w dniu 7 marca
2018 roku wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéra zostata oddalona wyrokiem z dnia
4 pazdziernika 2018 roku. W dniu 27 grudnia 2018 roku Aero 2 wniosta skarge kasacyjng od ww. wyroku. Sprawa oczekuje
na wyznaczenie terminu przez NSA.

Wydana decyzja Prezesa UKE nie wplywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu postepowaniu
administracyjnym. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostaja wazne i w oparciu 0 nie moga by¢
$wiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spotki jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptyna¢ na
wyniki oraz sytuacje finansowg Grupy. W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych korekt zwigzanych z wyceng warto$ci rezerwaci czgstotliwosci.

W postepowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowit postepowanie zakoriczone wydaniem
przez Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku ostatecznej decyzji utrzymujacej w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia
30 listopada 2007 roku dot. przyznania rezerwaciji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W ramach
tego postepowania decyzja z dnia 28 listopada 2017 roku Prezes UKE odméwit uchylenia — po wznowieniu postepowania —
decyzji rezerwacyjnej Prezesa UKE z dnia 23 kwietnia 2009 roku. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzjg Prezesa
UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. W zwigzku ze skargami wniesionymi na ww. decyzje, wyrokiem z dnia 11 marca 2019
roku, WSA w Warszawie uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. Spétka oczekuje na doreczenie
pisemnego uzasadnienia orzeczenia, a postepowanie pozostaje w toku.

Inne postepowania

We wrze$niu 2015 roku Polkomtel (jednostka posrednio zalezna od Spétki) otrzymata pozew P4 Sp. z 0.0., w ktorym spétka
ta zada zaptaty odszkodowania w kwocie 316 min zt, w tym odsetki 85 min zt, dotyczacego detalicznych cen ustug mobilnych
$wiadczonych w okresie pomigdzy lipcem 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 Sp. z o.0. zaktada zaptate
powyzszej kwoty solidarnie przez Orange Polska S.A., Polkomtel i T-Mobile Polska S.A. W dniu 27 grudnia 2018 r. sad
oddalit powddztwo P4 sp. z 0.0. w cato$ci. P4 sp. z 0.0. Ztozyta apelacje od wyroku sadu. Zdaniem Zarzadu, pozew jest
bezpodstawny, jako Zze Polkomtel Sp. z 0.0. nie dopuszczat sie samodzielnie lub z innymi podmiotami czynow
niedozwolonych, w szczegdlnosci zwigzanych z wysokoscig cen detalicznych za ustugi potaczen telefonicznych kierowanych
do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw prawnych dla tacznej oceny
zachowan poszczegoinych operatorow na rynku ustug telekomunikacyjnych, ktéry jest rynkiem w petni konkurencyjnym,
a kazdy z przedsigbiorcéw prowadzi samodzielna polityke handlowa, w tym cenowa. Objete pozwem roszczenia P4 Sp. z
0.0. nie zostaty wykazane ani co do zasady (przestanki odpowiedzialnosci odszkodowawczej), ani co do wysokosci.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, pozwem w postepowaniu upominawczym ZASP wystapit przeciwko Cyfrowemu Polsatowi
o0 zaptate kwoty 20,3 min zt. Spdtka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym oraz
whniosta o oddalenie powodztwa w catosci. W dniu 10 stycznia 2018 roku Sad wydat postanowienie o skierowaniu sprawy do
postepowania mediacyjnego. Mediacje zakonczyly sie bez zawarcia ugody. Ostatnia rozprawa odbyta sie 8 maja 2019 roku.
Strony ztozyty zgodny wniosek o ponowne skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego na okres 3 miesiecy. Sad
przychylit si¢ do wniosku i odroczyt rozprawe bez terminu.

Ponadto toczg sie réwniez inne postepowania, w ktorych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepszg
oceng Zarzadu wartosci ewentualnych przysztych wyptywow korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych
spraw. Informacje dotyczace wartosci utworzonych rezerw na poszczegdlne tytuty nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem
Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptynaé na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych spraw
spornych opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku nie
ulegt zmianie.

5.4. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
54.1.  Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i konkurencyjnym

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce, jak rowniez koniunktura na rynkach Swiatowych wptywaty dotad
i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Grupy Polsat. W szczegdInosci wzrost PKB,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz naktadow
inwestycyjnych przedsiebiorstw wptywaja na naszg dziatalno$¢, w tym w szczegdlnosci na popyt na emisje reklam, poziom
wydatkéw na $wiadczone przez nas ustugi oraz popyt na sprzedawane przez nas urzadzenia koricowe.
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Wedtug danych Komisji Europejskiej w latach 2015-2018 roku nastapito wyrazne odbicie zaréwno polskiej gospodarki, jak
i krajow Unii Europejskiej. Wzrost PKB Polski za ten okres wyniost odpowiednio 3,8%, 2,9%, 4,6% oraz 5,1%, a w 2019 roku
szacowany jest na ponad 4%. Aktualnie publikowane prognozy krajowych i migdzynarodowych instytucji dotyczace
perspektyw rozwoju polskiej gospodarki zaktadajg utrzymanie wysokiego tempa rozwoju polskiego PKB w latach 2019-2020
pomimo spowolnienia wzrostu, przekraczajacego analogiczne wskazniki dla catej Unii Europejskiej okoto dwukrotnie.

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na pfatng telewizje, wideo online, telefonie
komérkowa, ustugi dostepu do Internetu, ustugi taczone oraz urzadzenia koricowe, beda rosty wraz ze wzrostem polskiego
PKB oraz dalszym wzrostem poziomu wynagrodzen, przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodéw. Oczekujemy, ze
utrzymanie pozytywnej dynamiki rozwoju PKB w latach 2019-2020 bedzie miato réwniez korzystny wptyw na poziom
wydatkow reklamowych w Polsce.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby klientéw oraz ich lojalnosci, cen naszych ustug, a takze od stopnia penetracji rynku
platnej telewizji w Polsce, ktdry wedtug nas jest juz nasycony.

Rynek, na ktérym dziatamy, jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Zaostrzona konkurencja oraz dynamicznie zmieniajace
sig otoczenie rynkowe (w tym réwniez zachodzace procesy konsolidacyjne na rynku telewizji satelitarnej i kablowej) maja,
wpltyw na oferty promocyjne przedstawiane naszym nowo pozyskiwanym klientom. Ponadto w zwigzku z duzg konkurencjg
na rynku stale inwestujemy w programy utrzymaniowe i budowanie lojalnosci klientéw.

Biorac pod uwage zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym i rosnace znaczenie konwergencji, w pierwszym kwartale
2019 roku zaoferowalismy ustuge telewizyjng w technologii stacjonarnej IPTV. Dzigki temu nasi klienci moga obecnie
korzysta¢ z ustug ptatnej telewizji Cyfrowego Polsatu za posrednictwem optymalnej dla nich technologii dostarczenia sygnatu
TV - satelitarnej lub kablowe;.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujq sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny
na polskim rynku pfatnej telewizji. Dodatkowo inwestujemy w zakup nowych atrakcyjnych i unikalnych tresci, czego wyrazem
jest miedzy innymi zakup praw do transmisji pitkarskiej Ligi Mistrzéw i Ligi Europy w sezonach 2018-2021. Wierzymy, ze daje
nam to mozliwos¢ przyciagniecia do naszej platformy duzej czesci migrujacych klientéw. Dodatkowo oferujemy ustugi ptatnej
telewizji jako element oferty zintegrowanej, co pozytywnie wptywa na lojalizacje bazy klientdw i przyczynia sig do relatywnie
niskiego wskaznika churn.

Globalnym trendem jest dynamiczny rozwoj nieliniowego odbioru tresci, dostarczanych przez serwisy wideo na zadanie czy
serwisy OTT (over-the-top). W Polsce ten rynek jest dopiero w poczatkowej fazie rozwoju w porédwnaniu z rynkami w krajach
Europy Zachodniej czy Stanéw Zjednoczonych i naszym zdaniem posiada duzy potencjat rozwoju, szczegolnie w sytuacii
poprawiajacej sie jakosci tacz szerokopasmowych na rynku. O atrakcyjnosci polskiego rynku $wiadczy uruchomienie
w Polsce serwiséw przez podmioty o charakterze globalnym, jak Netflix czy Amazon Prime. Jednoczes$nie wycofanie przez
koncern Naspers serwisu Showmax z rynku polskiego $wiadczy w naszej opinii 0 duzych wyzwaniach cigzacych na tym
segmencie. Systematycznie rozwijamy nasze ustugi dostarczajace klientom wideo na zadanie — nasza wypozyczalnie VOD,
wiodaca na polskim rynku telewizje internetowg IPLA oraz serwis online Cyfrowy Polsat GO, ktory umozliwia dostep do tresci
na urzadzeniach mobilnych w dowolnym miejscu i czasie. Sq to produkty komplementarne do naszej podstawowe;
dziatalnosci w obszarze ptatnej telewizji, ktére umozliwiajg szersza dystrybucje naszych tresci programowych. Pracujemy
réwniez nad rozwojem produkowanego przez nas sprzetu abonenckiego do odbioru ustugi ptatnej telewizji w celu szerszego
rozpropagowania $wiadczonych przez nas ustug, tj. poza tradycyjny model dostepu w technologii satelitarnej.

Rozwoj rynku reklamy w Polsce

Istotna czes$¢ naszych przychoddw hurtowych pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe
w kanatach telewizyjnych. Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogéinych warunkéw gospodarczych.
W minionych latach, przy stale rosngcym PKB Polski, rynek reklamy telewizyjnej wykazywat regularny jednocyfrowy
(w ujeciu procentowym) wzrost, a w 2018 roku odnotowat wysoka dynamike na poziomie 6,3%. Przy zatoZzeniu kontynuacii
korzystnej dynamiki PKB w latach 2019-2020 (odpowiednio 4,2% i 3,6% wg Komisji Europejskiej) wierzymy, iz oczekiwaé
mozna kontynuacji rozwoju polskiego rynku reklamy.

Naszym zdaniem telewizja pozostaje efektywnym medium reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom
wydatkow na reklame w Polsce w przeliczeniu na mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkéw
europejskich, wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce wcigz charakteryzuje si¢ potencjatem wzrostu
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w perspektywie dtugoterminowej. Co wiecej, oczekiwane w latach 2019-2020 wysokie tempo wzrostu gospodarczego
powinno mie¢ korzystny wplyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Warto zaznaczyé¢, iz pomimo wzrostu
znaczenia nowych mediéw, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng forma spedzania czasu, gtéwnie
dzieki nowym mozliwo$ciom technicznym, takim jak m.in. coraz szersza oferta kanatéw nadawanych w HD, VOD oraz dzieki
rosnacej liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu. Wedtug szacunkéw domu mediowego Zenith, dynamika wzrostu
wydatkéw reklamowych w 2019 roku bedzie oscylowaé wokét poziomu 3%.

Korzystnie ksztaltujq sie rowniez perspektywy rynku reklamy online. Wedtug badania Wedtug badania IAB AdEx za pierwsze
trzy kwartaty 2018 roku wydatki na reklame online w Polsce rosty w tempie 14,2% rok do roku i osiagnely warto$¢ 3,14 mld
zt. W znacznym stopniu na tempo rozwoju tej formy reklamy maja wptyw wydatki segmentu reklamy wideo online, z ktérego
bezposrednio pochodzi cze$¢ naszych wptywdw. W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku wzrosty one 0 30% i stanowity
14% catkowitych wydatkéw reklamy online. Uwazamy, ze dzigki jednej z czotowych pozycji na rynku wideo online, poprzez
telewizje internetowg IPLA oraz inne serwisy z grupy Cyfrowego Polsatu, mozemy sta¢ sie beneficjentem wzrostu tego
perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku pfatng telewizjg, ktdra oferuje widzom coraz szerszy wybér kanatow
tematycznych, oraz poszerzenia oferty kanatdw dostepnych przez naziemng telewizje cyfrowg, na rynku stopniowo
postepuje spadek ogladalnosci gtéwnych, ogdlnotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Zgodnie z danymi Nielsen
Audience Measurement w pierwszym kwartale 2019 roku udziaty w widowni w grupie wiekowej 16-49 lat czterech wiodacych
kanatow (POLSAT, TVN, TVP1 i TVP2) wyniosly facznie 36,7% w poréwnaniu do 39,1% w pierwszym kwartale 2018 roku.

Wedtug danych Nielsen Audience Measurement systematycznie ro$nie natomiast udziat w rynku reklamy telewizyjnej stacji
tematycznych oraz stacji emitowanych na multipleksach naziemnej telewizji. Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatow
w ogladalnosci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju naszego portfolio kanatéw tematycznych oraz
zwiekszeniu atrakcyjnosci kontentu oferowanego naszym widzom. Z tego punktu widzenia nawigzanie wspdtpracy oraz
akwizycie w obszarze kanatow tematycznych dokonane przez Grupe w 2017 i 2018 roku doskonale wpisujg sie
w diugoterminowa strategie Grupy, ktérej celem jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej, mierzonej wynikami ogladalno$ci, na
ciggle fragmentaryzujacym sie rynku. Nabyte w grudniu 2017 roku stacje Eska TV, Eska TV Extra, Eska Rock TV, Polo TV
i Vox Music TV istotnie wzmacniajg oferte muzyczng Telewizji Polsat, a nawigzanie wspétpracy w zakresie rozwijania dwoch
kolejnych stacji dostepnych w naziemnej telewizji cyfrowej - Nowa TV i Fokus TV - stanowi atrakcyjne uzupetnienie
kompleksowej oferty programowej kanatéw Grupy. Wszystkie wyzej wymienione stacje majg ugruntowang pozycje rynkowg,
oraz solidne wyniki ogladalno$ci. Ponadto w czerwcu 2018 roku wigczyliSmy do naszego portfolio stacji tematycznych kanat
informacyjny Superstacja.

Nastepnym krokiem wzmacniajacym nasza pozycje byto rozpoczecie w maju 2018 roku strategicznej wspdtpracy z Eleven
Sports w Polsce. Przejmujac kontrole nad polskg spdtkg Eleven Sports Network zyskali$my dostep do sportowego kontentu
premium na $wiatowym poziomie. Jest to kolejna strategiczna inwestycja majgca na celu konsekwentng budowe jak
najlepszej oferty programowej dla naszych widzéw.

W lipcu 2018 roku wprowadzilismy do naszej oferty pakiet telewizyjny Polsat Sport Premium, dzieki ktéremu przez najblizsze
trzy sezony fani pitki noznej moga oglada¢ na zywo wszystkie mecze Ligi Mistrzéw UEFA oraz spotkania Ligi Europy UEFA.
Pakiet sktada sie z 2 kanatéw w jakosci Super HD - Polsat Sport Premium 1 i Polsat Sport Premium 2 - oraz 4 serwisow
telewizyjnych premium w systemie PPV. Z myslg przede wszystkim o tych rozgrywkach pitkarskich Polsat uruchomit
najnowoczes$niejsze i najwieksze studio sportowe w Polsce, dzieki czemu fani pitki noznej otrzymajg petng oprawe meczéw -
w najwyzszej jakosci wizualnej oraz z doskonatym zespotem dziennikarskim i komentatorskim Polsatu Sport.

Najnowszym wydarzeniem byto uruchomienie w pazdzierniku 2018 roku dwoch kanatéw tematycznych - Polsat Games
i Polsat Rodzina. Polsat Games jest dedykowany graczom komputerowym i e-sportowi, a ponadto nowym technologiom
i animacji. Kanat nadaje m.in. rozgrywki e-sportowe na zywo, programy publicystyczne z udziatem twércéw gier, show
Z gwiazdami internetu oraz recenzje najnowszych tytutéw i sprzetu. Stacja jest projektem 360°, a jej programy beda
dostepne wszedzie tam, gdzie fani gier konsumujg tresci, takze w internecie. Polsat Rodzina to kanat o profilu rodzinnym.
W jego ofercie znajdujg si¢ m.in. programy poradnikowe, edukacyjne bajki dla dzieci oraz programy o tematyce
chrzescijaniskiej.
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Rosnace znaczenie usfug konwergentnych

Obecnie konwergencja, rozumiana jako taczenie przynajmniej dwoch ustug nalezacych do réznych grup bazowych ustug
telekomunikacyjnych, jest jednym z najsilniejszych trendéw tak na polskim, jak i na $wiatowych rynkach mediéw
i telekomunikacji. Operatorzy rozwijajg swoje oferty pakietowe w odpowiedzi na zmieniajace si¢ preferencje klientéw, ktorzy
coraz czesciej szukajg ustug medialnych itelekomunikacyjnych $wiadczonych w przystepnych cenach przez jednego
operatora w ramach jednej umowy, jednej faktury i jednej optaty. Przy wysokim nasyceniu rynku pfatnej telewizji oraz telefonii
komérkowej pakietyzacja ustug odgrywa coraz wazniejsza role w utrzymaniu istniejacej bazy klientéw.

W ostatnim roku mozna byto zaobserwowa¢ wzmozone dziatania duzych graczy dziatajacych na polskim rynku, szczegolnie
mobilnych, nastawione na silng promocje ustug taczonych dla domu i rozwigzan bedacych forma potgczenia ustug mobilnych
i stacjonarnych. Operatorzy ktadg mocny nacisk na wysokiej jakosci szerokopasmowy dostep do Internetu dla gospodarstw
domowych, czego pochodng sg zakrojone na szerokg skale inwestycie w modernizacje i rozbudowe pokrycia sieciami
zaréwno mobilnymi w technologiach LTE i LTE Advanced, jak i opartymi o nowoczesne technologie stacjonarne (NGA —
Next Generation Access, FTTH — Fiber to the Home).

Dodatkowo widoczne jest coraz wigksze zaangazowanie operatorow mobilnych w pozyskiwanie kontentu, ktory stanowitby
wyréznik danej oferty na rynku. Przyktadowo, dzigki wspdtpracy z migdzynarodowymi serwisami wideo online, takimi jak
HBO GO czy tez serwisem muzycznym Tidal, operatorzy mobilni oferujg dostep do tych serwiséw jako ustuge dodatkowa do
taryf abonamentowych.

W $lad za rosngcym znaczeniem konwergenciji i majac na uwadze znaczny stopien rozdrobnienia rynku szerokopasmowego
dostepu do Internetu mozna oczekiwaé, ze w przysztosci na ksztatt rynku telekomunikacyjnego i medialnego w Polsce
istotny wptyw beda miaty trendy konsolidacyjne, od diuzszego czasu widoczne na lepiej rozwinigtych rynkach zagranicznych,
gdzie taczg sie operatorzy mobilni i stacjonarni oraz producenci kontentu.

W Polsce pierwszym przyktadem takiej konsolidacji jest sfinalizowana przez Grupe Polsat w maju 2018 roku transakcja
nabycia pakietu kontrolnego operatora stacjonarnego Netia. Dzieki tej akwizycji Grupa Polsat skupita w ramach grupy
kapitatowej wszystkie aktywa niezbedne do $wiadczenia w petni konwergentnych ustug, co umozliwi lepsze dopasowanie
oferty do odbiorcow oraz bardziej efektywne zarzadzanie kosztami. Juz w czerwcu 2018 roku zaoferowaliSmy naszym
klientom w ramach pilotazu szerokopasmowy Internet stacjonarny Netii, uzupetiony o dziatajace na jego bazie ustugi
telewizyjne oraz telefoni¢ stacjonarng. Pod koniec 2018 roku wprowadziliSmy ustuge Plus Internet Stacjonarny, ktora jest
dostarczana naszym klientom w oparciu o infrastrukture Netii. Z kolei w pierwszym kwartale 2019 roku wdrozyliSmy ustuge
telewizji kablowej w technologii IPTV, dostepng dla uzytkownikdw stacjonarnego Internetu od operatora sieci Plus, Netii lub
Orange. Wprowadzenie nowej oferty opartej na technologii IPTV to kolejny etap w rozwoju naszej Grupy i odpowiedz na
zmieniajace sie potrzeby i oczekiwania naszych klientéw, ktdrzy obecnie moga decydowaé o optymalnym dla nich sposobie
dostarczania tresci telewizyjnych oraz taczyé nowg ustuge telewizyjng z oferowanym w sieci Plus Internetem stacjonarnym.
Pracujemy réwniez nad dalszym poszerzeniem oferty i dostepno$ci naszych ustug konwergentnych oraz produkowanego
przez nas kontentu.

Zmiany dotyczace konwergencji ustug dotycza rowniez naszego otoczenia konkurencyjnego. W lipcu 2018 roku T-Mobile
Polska podpisat umowe z Orange Polska, na mocy ktorej T-Mobile bedzie $wiadczy¢ swoim klientom ustugi BSA (ang.
Bitstream Access) poprzez czes¢ sieci $wiattowodowej FTTH (ang. Fiber to the Home) nalezacg do Orange. Zgodnie
z komunikatem prasowym Orange, umowa obejmuje okres 10 lat, z mozliwo$cig przediuzenia o kolejne 5 lat, i dotyczy
dostepu do budynkéw wielorodzinnych na obszarach nie objetych dostepem regulowanym BSA, w zasiegu ktérych znajduje
sie ok. 1,7 min gospodarstw domowych. Transakcja nie zostata zawarta na zasadach wytacznosci, co z jednej strony
pozwala innym operatorom nawigza¢ wspotprace zwigzang z hurtowym dostepem do infrastruktury Orange, a z drugie;
strony nie wyklucza porozumienia T-Mobile z innymi hurtowymi dostawcami infrastruktury stacjonarnej. Nastgpnie we
wrzesniu 2018 roku T-Mobile Polska zawart umowe z operatorem Nexera, ktory obecnie buduje sie¢ $wiattowodowg
w czterech wojewddztwach w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa — POPC. Jak podaje T-Mobile, na bazie obu
posiadanych umoéw operator zwigkszy zasieg dostepnej mu sieci Swiattowodowej do 4,5 min gospodarstw domowych do
2020 roku. T-Mobile planowat petne wdrozenie komercyjnej oferty ustug konwergentnych dla klientow indywidualnych
w pierwszym kwartale 2019 roku i prowadzit testy ustug FTTH wsrdd swoich pracownikow, jednakze na dzien publikacii
niniejszego Raportu oferta detaliczna produktu konwergentnego T-Mobile nie zostata jeszcze przedstawiona klientom.
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Rosnacy popyt na smartfony i transmisje danych

W Polsce obserwowana jest sukcesywna popularyzacja i wzrost sprzedazy smartfonéw. Aktualnie posréd sprzedawanych
przez nas telefonéw smartfony niemal zupetnie wyparty urzadzenia tradycyjne. Jednoczes$nie szacujemy, iz po$réd urzadzen
uzywanych przez naszych klientéw na koniec 2018 roku dopiero okofo 73% stanowity smartfony. Ta dysproporcja pokazuije,
iz nasycenie naszej bazy klientéw ustug mobilnych smartfonami bedzie w trakcie najblizszych lat nadal rosto.

Popularyzacja smartfonéw przektada sie na coraz wyzsza sprzedaz transmisji danych w segmencie urzadzen z matym
ekranem. Wedtug szacunkow przedstawionych w Ericsson Mobility Report z listopada 2018 roku wielko$¢ transmisji danych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, do ktérego zalicza sie Polska, wzro$nie szesciokrotnie w latach 2018-2024.

Oczekujemy, iz rosnaca popularnos¢ i dostepnos¢ oraz coraz wigksze zaawansowanie techniczne oferowanych przez
producentéw smartfonéw w potaczeniu z podnoszonymi przez nas parametrami jako$ciowymi ustugi transmisji danych
$wiadczonej przez naszg sie¢ mobilng oraz stale poszerzajacq sie ofertg aplikacji i kontentu dostepnego dla klientéw, bedg
skutkowaty rosngcym popytem na ustugi transmisji danych.

Roll-out konkurencyjnych sieci LTE

W wyniku rozstrzygniecia w 2015 roku aukcji LTE, ktdrej przedmiotem byto 5 blokéw w pasmie 800 MHz oraz 14 blokéw
w pasmie 2600 MHz, podmioty konkurencyjne w stosunku do Grupy Polsat uzyskaty mozliwos¢ Swiadczenia wysokiej jako$ci
ustug w technologii LTE opartych o czestotliwo$ci z zakresu 800 MHz. Od 2017 roku nasi konkurenci prowadzili zakrojone na
szeroka skale inwestycje w rozbudowe swoich sieci mobilnych w oparciu o0 uzyskane bloki w pasmie 800 MHz, zwiekszajac
tym samym systematycznie pokrycie wiasng siecig LTE.

Wspotpraca migdzy niektorymi operatorami telekomunikacyjnymi w zakresie wspotdzielenia sieci radiowej moze mie¢ istotny
wplyw na ksztattowanie sie polskiego rynku telekomunikacyjnego. W grudniu 2016 roku T-Mobile Polska i Orange Polska
podpisaty porozumienie, w ramach ktdrego prowadzg rozbudowe wiasnych sieci LTE na bazie pasma 800 MHz, korzystajac
wspdlnie z sieci nadajnikéw NetWorks!, jednakze bez wspdtuzytkowania posiadanych zasobow radiowych. W maju 2018
roku obaj operatorzy podpisali aneks do umowy, na mocy ktérego rozwigzali wspdtprace w zakresie wspotdzielenia
czestotliwosci w pasmach 900 MHz i 1800 MHz. Jednocze$nie T-Mobile i Orange planujg zwigksza¢ pojemnos$¢ sieci LTE
w swoich pasmach przy jednoczesnym ograniczeniu zasobow wykorzystywanych dla potrzeb ustug w technologii 2G.
Ponadto wspomniani operatorzy prowadzg refarming wtasnych pasm 2100 MHz na potrzeby technologii LTE kosztem
ograniczenia technologii 3G.

Z kolei w marcu 2019 roku operator sieci Play poinformowat, ze osiagnat poziom 7.000 wiasnych wiez w ramach
realizowanego programu inwestycyjnego, ktorego celem jest osiagniecie do kofica 2021 roku ogolnokrajowego pokrycia
i wybudowanie tgcznie 9.500 wtasnych wiez. Rozbudowa sieci Play ma przetozy¢ sie¢ na uniezaleznienie si¢ tego operatora
od ustugi roamingu krajowego, z ktdrej Play aktualnie korzysta, celem zapewnienia ogoinopolskiego zasiegu swoim klientom,
poczawszy od 2022 roku.

Istotna poprawa jako$ci ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii LTE Swiadczonych przez naszych
konkurentow, realizowana w znacznym stopniu poprzez optymalizacje posiadanych zasobow czestotliwosci (refarming), oraz
systematyczne zwigkszanie pokrycia wtasnymi sieciami w wyniku prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, jak rowniez
bardzo wysokie koszty pozyskania czestotliwosci 800 MHz beda, w naszej opinii, wptywa¢ w kolejnych okresach na model
konkurencji panujacy na rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu w Polsce.

Informacja dotyczaca sezonowosci

Przychody hurtowe obejmujg m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj
sq najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym
kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowej. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2018 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okolo 22,4% przychodéw reklamowych
w pierwszym kwartale, 26,8% w drugim kwartale, 20,0% w trzecim kwartale i 30,8% w czwartym kwartale.

W ramach przychodéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajg przychody z telefonii mobilnej, ktére
zazwyczaj sq nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

Pozostate przychody nie podlegajq istotnym wahaniom sezonowym.
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5.4.2.  Czynniki zwigzane z dziatalno$cia Grupy

Rosnace znaczenie usfug zintegrowanych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych klientéw ustugami zintegrowanymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na klienta. Uwaznie $ledzimy ewolucje trendéw konsumpcyjnych oraz oczekiwan naszych klientow
i doktadamy wszelkich staraf, by zaspokoi¢ ich rosngce potrzeby, taczac nasze ustugi ptatnej telewizji, dostepu do
szerokopasmowego Internetu oraz telefonii komoérkowej w atrakcyjne pakiety, dodatkowo uzupetniajac je ustugami
i produktami spoza naszej podstawowej dziatalnosci, takimi jak ustugi finansowe i ubezpieczeniowe, sprzedaz energii
elektrycznej i gazu.

W ramach oferty ustug taczonych adresowanej zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i matego biznesu, umozliwiamy
naszym Klientom elastyczne tgczenie ustug w pakiety, na ktore oferujemy atrakcyjne rabaty. Uruchomiony w 2014 roku
smartDOM przynosi bardzo dobre wyniki sprzedazy i jest regularnie dostosowywany do potrzeb i oczekiwan naszych
klientow. Mozliwo$¢ dosprzedazy naszych produktow i ustug (cross-selling) do obecnej bazy klientéw pozytywnie wptywa na
nasze przychody oraz poziom ARPU klienta kontraktowego, jak réwniez przyczynia sie do wzrostu lojalnosci klientdw, ktorzy
korzystajg z naszych ustug zintegrowanych.

Dodatkowo wychodzimy naprzeciw wymaganiom naszych klientéw poprzez oferowanie do kazdej ustugi podstawowe;
szerokiego wachlarza ustug komplementarnych. Laczymy nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych — ktére
poczawszy od pierwszego kwartatu 2019 roku oferowane sg w dwdch technologiach — satelitarnej oraz IPTV - z ustugami
VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizja mobilng. Do ustug dostepu do Internetu i telefonii komdrkowej
proponujemy tzw. VAS (Value Added Services), czyli ustugi opcjonalne obejmujace m.in. ustugi rozrywkowe, informacyjne,
lokalizacyjne, finansowe czy ubezpieczeniowe.

Wiasciwe wykorzystanie potencjalu w obszarze $wiadczenia naszym klientom ustug faczonych i dodatkowych, zaréwno
poprzez dosprzedaz pojedynczych produktéw i ustug dodanych, jak i poprzez sprzedaz zintegrowanej oferty i cross-selling,
moze W znaczacy sposéb zwiekszy¢ liczbe ustug na indywidualnego klienta, podnoszac tym samym $redni przychod na
klienta (ARPU), obnizajac jednoczesnie wskaznik churn.

Wzmochnienie pozycji na rynku ustug zintegrowanych dzieki akwizycji Netii

Dzieki akwizycji pakietu kontrolnego w Netii rozszerzyliSmy nasze portfolio o szeroki wachlarz produktéw i ustug
stacjonarnych, w tym zwlaszcza o ustugi stacjonarnego Internetu szerokopasmowego, oferowanego migdzy innymi
w technologiach $wiattowodowych. Ustugi Netii sg $wiadczone poprzez wiasne sieci dostepowe, w zasiegu ktérych znajduje
sie ponad 2,5 miliona lokali rozmieszczonych w okoto 180 miejscowosciach. Wspiera je takze rozlegta infrastruktura
szkieletowa. Ponadto Netia oferuje ustugi stacjonarnego dostepu do Internetu i stacjonarnej telefonii w oparciu o dostep
regulowany do sieci Orange Polska.

Szkieletowa infrastruktura Swiattowodowa Netii o ogdlnopolskim zasiegu stanowi doskonate uzupetnienie naszej wiasne;
infrastruktury. Pozwoli ona szybko i efektywnie zwigksza¢ pojemno$¢ naszej sieci mobilnej, wzmacniajac tym samym nasza
przewage konkurencyjng na rynku oraz wptynie na poprawe elastyczno$ci przy dalszym planowaniu rozbudowy potaczonej
sieci telekomunikacyjnej. Jednocze$nie zasieg infrastruktury dostepowej Netii, pozwalajacej oferowaé dostep do Internetu
stacjonarnego o parametrach NGA, otwiera dla Grupy Polsat nowy rynek — duze miasta i aglomeracje miejskie. W ten
sposob zyskujemy nowa, atrakcyjng baze klientéw indywidualnych, zwigkszajac tym samym nasz potencjat dosprzedazy
produktéw i ustug w ramach oferty zintegrowane.

Jednocze$nie gruntownie wzmacniliSmy nasza pozycje w segmencie klientéw biznesowych. Wedtug naszych oczekiwan
akwizycja operatora Netia, posiadajacego rozlegty sie¢ stacjonarng docierajacq do wiekszosci najwigkszych polskich
budynkéw biurowych oraz szerokie kompetencje w obstudze klientéw biznesowych, pozwoli nam istotnie wzmocni¢ nasza
aktualng pozycje konkurencyjng na rynku $wiadczenia ustug konwergentnych dla klientéw biznesowych. W szczeg6Inosci
bedziemy w stanie wspélnie przygotowywaé kompleksowe oferty wedtug indywidualnych wymagan klienta przy optymalizacii
badz eliminacji koniecznosci ponoszenia dodatkowych kosztéow zwigzanych z budowa dedykowanej infrastruktury
telekomunikacyjnej dla tych klientéw, co pozwoli nam skuteczniej rywalizowa¢ z innymi operatorami telekomunikacyjnymi.
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Inwestycje w rozbudowe sieci i refarming pasma

W pierwszym kawartale 2019 roku klienci detaliczni Polkomtelu i Cyfrowego Polsatu przetransferowali ok. 264 PB danych.
Dazac do utrzymania wysokiej jakosci Swiadczonych przez nas ustug, stale prowadzimy inwestycje w dalszg rozbudowe
naszej sieci telekomunikacyjnej. W szczegolnosci, osiggnawszy poziom ponad 99% pokrycia populacji Polski sygnatem LTE,
aktualnie skupiamy sie na poszerzaniu pojemnosci naszej sieci telekomunikacyjnej oraz rozbudowie pokrycia sygnatem
LTE Advanced, ktéry dociera juz do 73% Polakéw, i rozbudowie pokrycia terytorium Polski.

Inwestycje w rozwdj naszej sieci LTE prowadzone sg przede wszystkim w oparciu o obecnie posiadane i wykorzystywane
czestotliwosci z zakresu 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz. Na koniec 2018 roku posiadalis$my ponad 13,3 tysiecy
systemdw eNodeB dziatajgcych w technologii LTE/LTE Advanced na réznych pasmach z naszego portfolio czestotliwosci.

Istotnym krokiem w rozwoju naszej sieci byt refarming czestotliwo$ci 900 MHz oraz 2100 MHz skutkujacy alokacjg, czesci
pasm uzywanych wcze$niej do $wiadczenia ustug 2G i 3G do technologii LTE i LTE Advanced. W szczegélnosci, na
terytorium catej Polski uwolnilismy cze$¢ pasma 900 MHz wykorzystywanego dotychczas do $wiadczenia ustug w technologii
2G i przenosimy na to pasmo ruch $wiadczony w nowszych i zdecydowanie bardziej efektywnych technologiach. Do koAca
2018 roku przekazali$my do uzytkowania klientom ponad 6,2 tysiecy nadajnikow dziatajgcych w oparciu o czestotliwosci
z pasma 900 MHz.

Réwnolegle na terenie catej Polski trwaja prace majace na celu poszerzenie pojemno$ci naszej sieci transmisyjnej pod
katem obstugi stale rosnacego transferu danych. Poszerzanie sieci transmisyjnej pozwala nam wykorzysta¢ pod katem
$wiadczenia ustug LTE i LTE Advanced nasze istniejace wieze i inne lokalizacje sieciowe, ktore dotychczas dziataly jedynie
w oparciu o starsze technologie 2G i 3G. Konsekwentnie w kolejnych miastach agregujemy pasma z zasobéw 800 MHz, 900
MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz, co — w potaczeniu z zastosowaniem modulacji 256 QAM, MIMO4x4 — pozwala nam
dostarcza¢ naszym klientom coraz to wyzszg jako$¢ Swiadczonych przez nas ustug.

Spodziewamy sig, ze rozbudowa sieci LTE w oparciu gtéwnie o ciggte 20 MHz bloki pasma z zakreséw 1800 MHz oraz 2600
MHz przy zageszczeniu siatki stacji bazowych, wyraznym wzro$cie liczby dziatajacych nadajnikéw oraz zastosowaniu
technologii ODU-IDU (Outdoor Unit Indoor Unit) pozwoli nam utrzyma¢ przewage konkurencyjng pod wzgledem parametrow
jakosciowych dostarczanej przez nas ustugi mobilnego Internetu. Jednocze$nie w wybranych miejscowo$ciach testujemy
mozliwosci i parametry techniczne sieci opartej o szeroki 50 MHz blok pasma 2600 MHz TDD, kt6rej zastosowanie wedtug
naszych oczekiwarn mogtoby istotnie powiekszy¢ pojemno$é naszej sieci mobilnej.

Rozwdj serwisu IPLA

IPLA, bedaca liderem rynku wideo online, wzmacnia naszg pozycje rynkowg jako agregatora i dystrybutora tresci i zapewnia
nam istotng przewage konkurencyjng. Stale rozwijamy serwis, korzystajac z naszego doSwiadczenia w sprzedazy ustug
pfatnej telewizji, co pozwala nam na osiggnigcie synergii w obszarach kosztowych i przychodowych.

Ruch w sieci generowany przez tresci wideo jest najszybciej rosngcym segmentem tego rynku na S$wiecie. Wedtug
szacunkow przedstawionych w raporcie Ericsson Mobility Report z listopada 2018 roku w latach 2014-2024 zuzycie danych
wigzace sie z ogladaniem wideo bedzie rosto $redniorocznie o ok. 35% siegajac w 2024 roku okoto 74% catego ruchu
danych mobilnych. Majac to na uwadze, wierzymy ze telewizja internetowa IPLA bedzie stawata sie coraz bardziej istotnym
elementem naszej dziatalnoci w przysztosci. Od sierpnia 2018 roku w serwisie IPLA dostepny jest dedykowany pakiet
sportowy IPLA Polsat Sport Premium, oferujgcy na zywo i bez reklam transmisje wszystkich meczéw pitkarskich Ligi
Mistrzéw UEFA i Ligi Europy UEFA, do emisji ktérych wylaczne prawa nabyta Grupa Polsat. Pakiet ten oferowany jest
zaréwno klientom naszej Grupy, jak i klientom innych operatoréw w dwach opcjach cenowych.

Atrakcyjna zawarto$¢ naszych kanatow TV i monetyzacja praw sportowych

Oferujemy najwigksze i najbardziej réznorodne portfolio kanatéw na polskim rynku dajace nam czotowg pozycje pod
wzgledem udziatu w ogladalnosci wsrdd prywatnych grup telewizyjnych w Polsce, co przektada sie na nasz udziat w rynku
reklamowym. Nasza bezpo$rednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na programach informacyjnych, dokumentalnych,
rozrywkowych oraz serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na koncepcjach wtasnych. Ponadto
posiadamy podpisane kontrakty z najwigkszymi $wiatowymi studiami filmowymi, ktére zapewniajg nam dostep do szerokiego
wyboru najbardziej atrakcyjnych filméw i seriali.

Waznym elementem wyrézniajgcym nas na rynku jest bogata i unikalna oferta transmisji najwigkszych i najciekawszych
imprez sportowych. Oferujemy m.in. transmisje eliminacji do pitkarskich Mistrzostw Europy w 2020 roku, Mistrzostw Swiata
w 2022 roku, dwie edycje pitkarskiej Ligi Narodéw 2018/19 i 2020/21, wielkie turnieje i atrakcyjne rozgrywki siatkarskie -
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Mistrzostwa Swiata kobiet i mezczyzn 2022, nowe niezwykle atrakcyjne rozgrywki siatkarskiej Ligi Narodéw
(2018-2024), Puchar Swiata 2019 i 2023 oraz turnieje kwalifikacyjne do Igrzysk Olimpijskich w Tokio (2020) i Paryzu (2024),
Plus Lige i Orlen Lige; gale bokserskie i mieszanych sztuk walki (KSW, FEN i UFC), Wimbledon oraz turnieje ATP 1000 i 500
i wiele innych dyscyplin. Dodatkowo, w roku 2017 nabyliSmy prawa do najpopularniejszych klubowych rozgrywek na $wiecie,
czyli pitkarskiej Ligi Mistrzéw oraz Ligi Europy (na lata 2018-2021). Dzieki przejeciu w maju 2018 roku kontroli nad polska
spotka Eleven Sports Network uzyskaliSmy dostep do atrakcyjnych praw sportowych, ktére sa odsprzedawane w formie
pakietow programowych dziatajacym na polskim rynku operatorom ptatnej telewizji. Powyzsze tresci sportowe premium
obejmujg hiszpanska LaLiga Santander, niemiecka Bundeslige, wioskg Serie A TIM, angielski The Emirates FA Cup, wyscigi
Formula 1™ oraz polskie i zagraniczne zawody zuzlowe. Unikalny kontent to istotny element budujacy warto$¢ naszej oferty
ptatnej telewizji.

Wierzymy, Ze dostep do atrakcyjnych treSci programowych, w tym tych, ktdre nie s dostepne w ofercie innych operatorow
platnej telewizji, daje nam znaczaca przewage konkurencyjng nad innymi operatorami pfatnej telewizji w Polsce.

Jednoczesnie dazymy do monetyzacji posiadanych przez nas kanatdéw telewizyjnych, réwniez przez zaoferowanie ich
w ofercie hurtowej innym podmiotom $wiadczacym ustugi pfatnej telewizji na polskim rynku. Przektada sie to korzystnie na
poziom generowanych przez nas przychoddw hurtowych w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

54.3.  Czynniki zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

Roaming miedzynarodowy w sieciach komérkowych

Wysoko$¢ roamingowych stawek hurtowych i detalicznych za ustugi gtosowe (wykonywanie iodbieranie potaczen
telefonicznych), SMS, MMS i transmisje danych w roamingu na obszarze Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG)
podlega regulacjom.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2015 roku, poczawszy od 15 czerwca
2017 roku, optaty detaliczne za ustugi roamingu regulowanego zréwnane zostaty z cenami krajowymi (regulacja Roam Like
at Home). W znaczacej czesci planéw cenowych stosowanych na polskim rynku zastosowanie majg tzw. taryfy
nielimitowane, umozliwiajace wykonywanie nieograniczonej ilosci potaczen krajowych i przesytanie nieograniczonej ilosci
wiadomosci tekstowych w ramach statej miesiecznej optaty abonamentowej, a potaczenia glosowe przychodzace na polskim
rynku co do zasady sg bezptatne. Wobec powyzszego wdrozenie regulacji Roam Like at Home przetozyto sie na obnizenie
strumienia detalicznych przychodow telekomunikacyjnych wszystkich operatorow, ktérzy w petni zastosowali te regulacje,
w tym Grupy Polsat.

W momencie gdy nasi klienci generujq ruch przebywajac poza granicami Polski, ponosimy na rzecz zagranicznych sieci
telekomunikacyjnych koszty zakupu ruchu. Hurtowe stawki rozliczeniowe z tytutu zakupu ruchu roamingowego na obszarze
EOG réwniez podlegaja regulacyjnym obnizkom. W szczegdlno$ci wdrozenie regulacji Roam Like at Home od 15 czerwca
2017 roku poprzedzone bylo wdrozeniem $rednioterminowego planu obnizek hurtowych optat za ustugi roamingu
miedzynarodowego obowigzujgcych na obszarze EOG. Obecnie obowigzujace maksymalne stawki zaprezentowane zostaty

ponize;:

Transmisja danych

(za 1 GB) 512 7 6,0 45 35 30 25

Potaczenia giosOW.e 0,05 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032
wychodzace (za minute)

SMS (za 1 SMS) 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Pomimo istotnego obnizenia maksymalnych stawek rozliczeniowych wprowadzonych réwnolegle z implementacjq regulacii
Roam Like at Home, skokowy wzrost wolumenu ruchu generowanego przez naszych klientdw przebywajacych poza
granicami Polski przetozyt sie na istotny wzrost kosztu zakupu ruchu roamingowego, ktéry w przypadku ustug $wiadczonych
na terenie Europejskiego Obszaru Geograficznego spowodowat powstawanie strat na wybranych ustugach roamingowych.

pluse = [ipla N E T 1 A
70



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

W celu ztagodzenia tego negatywnego efektu przystapilismy do aktywnej renegocjacji umow hurtowych celem obnizenia
kosztdw zakupu ruchu roamingowego, co sukcesywnie obniza tempo wzrostu tych kosztow.

Projekt stawek maksymalnych za miedzynarodowe pofaczenia i SMSy

W Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcym Organ Europejskich Regulatoréw tacznosci
Elektronicznej (BEREC) oraz Agencje Wsparcia BEREC (Urzad BEREC) zawarto przepisy regulujace ceny za potaczenia
i SMSy miedzynarodowe realizowane w obrebie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Regulacja wprowadza
maksymalne ceny detaliczne, jakie europejscy operatorzy bedg mogli pobieraC za realizacje tychze ustug. Maksymaine
putapy cen wynoszg 19 eurocentéw za minute wykonywanego potaczenia gtosowego miedzynarodowego i 6 eurocentéw za
wystanie SMSa miedzynarodowego (ceny nie uwzgledniajg podatku VAT). Regulacje te bedg obowigzywaé od 15 maja 2019
roku.

5.4.4.  Czynniki finansowe

Wahania kurséw walut

Ztoty polski jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg gtownie w ztotych, natomiast
cze$¢ kosztow czy naktaddw inwestycyjnych wyrazona jest w walutach obcych.

Wahania kurséw walut wptywaly w przeszto$ci i spodziewamy si¢, ze nadal bedg wptywaé na poziom naszych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych oraz wysoko$¢ zyskéw i strat z dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegdlno$ci nasza
ekspozycja na wahania kurséw walut zwigzana jest z ponoszonymi przez nas w walutach obcych ptatno$ciami w réznych
obszarach naszej dziatalno$ci, obejmujgcych m.in. opfaty licencyjne i koncesyjne, najem pojemnosci transponderdw, zakup
kontentu i sprzetu czy miedzynarodowych uméw roamingowych i miedzyoperatorskich.

Nie mamy zadnego wptywu na ksztattowanie sig kursdéw walut w przysztosci, a co za tym idzie zmiany kursow walut bedq
miaty wptyw (pozytywny lub negatywny) na nasza dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe. Majac na wzgledzie otwartg ekspozycje
na ryzyko kursowe, Grupa zaimplementowata polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje m.in. hedging
naturalny oraz transakcje zabezpieczajace.

Zmiany stop procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajq bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na
nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkédw biezacych i lokat, jak ina
przeptywy pieniezne zdziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi zaciggnietego przez Grupe zadituzenia.
W szczegélnosci zobowiazania wynikajace z Potaczonej Umowy Kredytéw z dnia 21 wrzesnia 2015 roku oraz zobowigzania
wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji Serii A oraz Warunkow Emisji Obligacji Serii B sg oprocentowane w oparciu
0 zmienng_ stope procentowg WIBOR, EURIBOR lub LIBOR podlegajaca okresowym zmianom, powigkszong o okreslong
marze.

Pomimo iz Grupa zamierza utrzymywa¢ pewne pozycje hedgingowe, ktérych zadaniem jest zabezpieczenie przed ryzykiem
wahan WIBOR, to nie ma pewnosci, ze hedging taki bedzie nadal mozliwy lub, ze bedzie dostepny na akceptowalnych
warunkach. Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stop procentowych, wtym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stdp
procentowych na wynik finansowy.

Wahania stop procentowych mogg ograniczy¢ naszg zdolnos¢ do zaspokajania biezacych zobowigzan oraz mie¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

545.  Wplyw zmian w standardach sprawozdawczosci finansowej

W dniu 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie nowy standard rachunkowosci MSSF 16 Leasing.

Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Grupa klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy, badz
operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umow, ktdre stanowity leasing finansowy, bylty ujmowane jako aktywa trwate
i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta
ona nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byly liniowo przez
okres leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.
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Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. MSSF 16
zastepuije istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcow jeden,
bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywéw reprezentujacy prawo do
uzytkowania okre$lonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania optat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od ogdlinego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krotkoterminowych umoéw leasingu
(t. uméw ponizej 12 miesiecy) oraz leasingu aktywow o niskiej wartosci (np. laptopy). Grupa postanowita zastosowaé
powyzsze zwolnienia przewidziane przez standard i ujeta optaty liniowo w zysku lub stracie biezacego okresu.

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca nadal klasyfikuje
umowy leasingu jako leasing finansowy badz operacyjny, zgodnie z dotychczasowymi zasadami wg MSR 17.

Nowe zasady ujmowania uméw leasingu spowodowaly koniecznos¢ dostosowania polityki rachunkowosci Spétki. Zmiany
polityki rachunkowo$ci dokonano zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 powoduje spadek kosztéw najmu, wzrost kosztéw amortyzacii i kosztow finansowych, ktére powodujg
wzrost wskaznika EBITDA, aktywow i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem sktadnika aktywdw i zobowigzan z tytutu
leasingu) oraz wzrost wskaznika zadtuzenia.

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:

a) petne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogéw nowego standardu dla kazdego okresu
poréwnawczego)

b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak konieczno$ci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Grupa postanowita zastosowa¢ ,zmodyfikowane podejscie retrospektywne”, skutkujace rozpoznaniem skumulowanego
efektu poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczatkowego zastosowania
Standardu. W zwiazku z wyborem zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego, Grupa nie ma obowigzku dokonania
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Stosujac zmodyfikowang, retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Grupa skorzystata z nastepujacych dostepnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR
17:

e Spotka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o w miare zblizonych charakterystykach (takich
jak umowy leasingu o zblizonym pozostatym okresie leasingu, w zblizonym $rodowisku gospodarczym).

e Spotka zastosowata, w odniesieniu do umoéw leasingu, ktdrych okres koriczy si¢ do 12 miesiecy od daty
poczatkowego zastosowania Standardu, podejécie uproszczone, polegajace na ujeciu tych leasingéw analogicznie
jak krétkoterminowych uméw leasingu oraz wigczeniu kosztow zwigzanych z tymi leasingami do ujawnienia
obejmujacego poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingu.

e Spotka wyltaczyta poczatkowe koszty bezposrednie leasingu z wyceny prawa do uzytkowania skfadnika aktywow
na dzien poczatkowego zastosowania.

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Grupa rozpoznata zobowigzanie leasingowe
wycenione w warto$ci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem
kraicowej stopy procentowej na dzien poczatkowego zastosowania. Grupa dokonata wyceny prawa do uzytkowania
sktadnika aktywéw dla poszczegoinych uméw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w warto$ci réwnej zobowigzaniu
leasingowemu, skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone opfaty leasingowe.

Skfadniki, ktore zostaly rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania obejmuja;

e powierzchnie infrastruktury technicznej - lokalizacje pod instalacje urzadzen telekomunikacyjnych;
o infrastruktura telekomunikacyjna, w tym tacza (,ciemnie wtokna”);
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e powierzchnia biurowa oraz inne budynki;
e  powierzchnia w punktach sprzedazy;
e samochody.

Na dzief 1 stycznia 2019 r. wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i warto$¢ zobowigzan z tytutu
leasingu sg sobie réwne, a wdroZenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wlasne. Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sume
bilansowa na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi okoto 1,5 mid zt (nie w milionach) i wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania w korespondencji z zobowigzaniem leasingowym.

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaty ustalone w wartosci biezacej optat odpowiednio sktadnikéw aktywow
bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze
umowy leasingu zostaty zaprezentowane jako prawa do uzytkowania (wcze$niej ujmowane w pozyciji Inne rzeczowe aktywa
trwate).

Istotne szacunki i zatozenia podlegajace subiektywnej ocenie Zarzadu, ktdre majg wptyw na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu oraz praw do uzytkowania skfadnikow aktywow obejmuja;

e okres leasingu: Dla uméw, ktére spetniaja kryteria leasingu, Grupa ustala okres leasingu, obejmujacy nieodwotalny
okres, przez ktory Grupa ma prawo do uzytkowania bazowego skiadnika aktywéw wraz z okresami, na ktore
mozna przediuzyC leasing jezeli mozna z wystarczajacq pewnos$cig zatozy€, ze leasingobiorca skorzysta z tego
prawa oraz okresami, w ktorych mozna odstapi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze
leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. W przypadku uméw na czas nieokre$lony okres leasingu jest ustalany
w oparciu 0 osad w zakresie dtugosci trwania umowy.

e stopa dyskontowa: rozumiana jako stopa procentowa leasingu (o ile mozna te stope z fatwoscig okreslic) lub
kraficowa stopa procentowa Grupy, wyznaczana jako koszt oprocentowania kredytu, jaki Grupa musiataby ponie$¢
zaciggajac kredyt na zakup danego sktadnika aktywdéw i przy odpowiednim zabezpieczeniu. Kraficowg stope
procentowg mozna okresli¢ jako sume stopy wolnej od ryzyka (ang. risk free rate) oraz premii za ryzyko kredytowe
Grupy. Stopy dyskonta stosowane przez Grupe uwzgledniajg okres zapadalnosci oraz walute uméw leasingowych.

Mirostaw Btaszczyk Katarzyna Ostap-Tomann
Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu

Maciej Stec Jacek Felczykowski
Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu

Aneta Jaskolska Agnieszka Odorowicz
Czfonek Zarzadu Czfonek Zarzadu

Warszawa, 13 maja 2019 roku
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Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w Sprawozdaniu, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile z

kontekstu nie wynika inaczej.

Stownik terminéw ogélnych

Aero2

AltalLog

B2B
ASO, ASO GPW
Catalyst

B2C
Cyfrowy Polsat, Spotka

Coltex

Eileme 1

Druga Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

Embud2

Eleven Sports Network

EOG, Europejski Obszar
Gospodarczy

Grupa Aero?2
Grupa Netia
Grupa Polkomtel

Grupa Telewizji Polsat,
Grupa TV Polsat

Grupa, Grupa Polsat,
Grupa Cyfrowy Polsat

Karswell
KDPW
Kredyt Rewolwingowy CP

Kredyt Rewolwingowy PLK

Kredyt Terminowy CP

Aero2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000305767, spdtka zalezna Litenite.

AltaLog spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000493305, spétka zalezna Aero2.

Transakcja pomiedzy przedsigbiorcami (Business to Business).
Alternatywny system obrotu instrumentami dtuznymi organizowany przez GPW w ramach Catalyst.

System obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi na organizowanych przez GPW i BondSpot
rynkach, o ktérym mowa w § 1 Zasad Dziatania Catalyst przyjetych uchwatg nr 59/2010 Zarzadu
GPW z dnia 27 stycznia 2010 r. (ze zm.).

Transakcja pomigdzy przedsigbiorcg a konsumentem (Business to Consumer).

Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000010078.

Coltex ST spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000362339.

Eileme 1 AB (publ), spétka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5668. Spotka
zostata potgczona z Cyfrowym Polsatem S.A. w dniu 28 kwietnia 2018 roku.

Umowa zawarta w dniu 2 marca 2018 roku miedzy Spétkg oraz UniCredit Bank AG, London Branch,
zmieniajaca Umowy Kredytow CP i PLK wraz z Umowga Zmieniajacq i Konsolidujaca,

Embud2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000676753, nastepca prawny spétki Embud 2
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Eleven Sports Network spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000558277, producent i dystrybutor programéw sportowych
na terytorium Polski.

Strefa wolnego handlu i Wspélny Rynek, obejmujace panstwa Unii Europejskiej i Islandig, Norwegie
i Liechtenstein.

Aero2 wraz ze spotkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Aero2.
Netia wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Netii.
Polkomtel wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Polkomtel.

Telewizja Polsat wraz ze spotkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Telewizji Polsat.
Cyfrowy Polsat wraz ze spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Spétki.

Karswell Limited, spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow CP kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysokoSci stanowigcej réwnowarto$¢ 300 min zt o terminie sptaty do
30 wrzesnia 2022 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw PLK kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysokosci 700 min zt o terminie sptaty do 30 wrze$nia 2022 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw CP z dnia 21 wrzesnia 2015 roku kredyt terminowy (Term
Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 1.200 min PLN o terminie sptaty do 30 wrze$nia
2022 roku.
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Kredyt Terminowy PLK

KRRIT
Litenite
Metelem

MSSF

NBP

Netia

Obligacje Serii A

Obligacje Serii B

Orange, Orange Polska

P4

Play Communications

Plus Bank

Plus TM Management

Polkomtel

Polkomtel Business
Development

Polsat Media Biuro Reklamy

Potaczona Umowa Kredytow,

Potaczony SFA

Prawo Telekomunikacyjne

Reddev

Rozporzadzenie Roamingowe

Sferia

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw PLK z dnia 21 wrze$nia 2015 roku kredyt terminowy
(Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci 10.300 min zt o terminie sptaty do 30
wrzesnia 2022 roku.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizj.
Litenite Limited, spotka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem 240249.

Metelem Holding Company Limited, spdtka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem
286591, posrednio kontrolujgca 100% udziatéw w Polkomtelu. Dnia 7 kwietnia 2017 roku nastapito
transgraniczne potaczenie Cyfrowego Polsatu z Metelem.

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. U. UE L
24311 z11 wrzednia 2002 roku, ze zm.) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej i odnoszace sie do nich Interpretacje
Statego  Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds. Miedzynarodowej Interpretaci
Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 roku przyjmujacym okre$lone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego iRady (Dz.U. UE L 320/1
z 29 listopada 2008 roku, ze zm.).

Narodowy Bank Polski.

Netia spdtka akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000041649,
operator telekomunikacyjny dostarczajacy m.in. rozwigzania on-line i multimedialng rozrywke.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii Aotacznej wartosci
nominalnej 1 mld zt i wartosci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaly Zarzadu
Spoétki nr 01/02/07/2015 z dnia 2 lipca 2015 roku.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii B otacznej wartosci
nominalnej 1 mld zt i wartosci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki nr 1/25/03/2019 z dnia 25 marca 2019 roku.

Orange Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000010681, uprzednio dziatajaca pod firmg Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna.

P4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000217207, operator sieci komorkowej Play.

Play Communications S.A. (société anonyme) z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowana
w Rejestrze Handlowym i Spétek Luksemburga pod numerem B183803, wiaciciel spotki P4.

Plus Bank Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000096937.

Plus TM Management spotka zograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000378997.

Polkomtel spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000419430. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki Polkomtel Spdtka
Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000020908.

Polkomtel Business Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
W rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000377416.

Polsat Media Biuro Reklamy spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000467579.

Umowa Kredytow CP zdnia 21 wrze$nia 2015 roku zmieniona zgodnie z zapisami Umowy
Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrzesnia 2015 roku oraz Drugiej Umowy Zmieniajacej
i Konsolidujacej z dnia 2 marca 2018 roku.

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 171, poz.
1800, ze zm.).

Reddev Investments Limited, spdtka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 531/2012 z dnia 13 czerwca 2012 r.
w sprawie roamingu w publicznych sieciach taczno$ci ruchomej wewnatrz Unii.

Sferia Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000246663.
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SOKiK

Telewizja Polsat, TV Polsat

T-Mobile, T-Mobile Polska
TM Rental

UKE

Umowa Dotyczaca Obligacii

Senior Notes PLK

Umowa Kredytéw CP, SFA CP

Umowa Kredytéw PLK, SFA PLK

Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

uoDO
UOKIK
Warunki Emisji Obligacji Serii A
Warunki Emisji Obligacji Serii B

Stownik terminéw technicznych

2G
3G

4G
ARPU kontrakt

ARPU pre-paid

CAGR

Sad Okregowy w Warszawie, XVIl Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Telewizia Polsat spdtka zograniczong odpowiedzialnocia  zarejestrowana  w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000388899. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
Telewizja Polsat Spétka Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcdw KRS pod numerem
0000046163.

T-Mobile Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000391193, uprzednio dziatajaca pod firmg Polska Telefonia Cyfrowa Spétka Akcyjna.

TM Rental spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000567976.

Urzad Komunikacji Elektronicznej.

Umowa dotyczaca warunkow emisji Obligacji Senior Notes PLK (Indenture) z dnia 26 stycznia 2012
roku zawarta pomiedzy Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Spartan, Ortholuck, Citibank, N.A., London
Branch, Citibank, N.A., New York Branch, Citigroup Global Markets Deutschland.

Umowa kredytow (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Spotka, Telewizjg Polsat, CPTM, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych, obejmujaca Kredyt Terminowy CP
oraz Kredyt Rewolwingowy CP.

Umowa kredytéw (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych obejmujgaca Kredyt Terminowy PLK
oraz Kredyt Rewolwingowy PLK.

Umowa zawarta wdniu 21 wrzednia 2015 roku migedzy Spétkg, Polkomtel, Telewizjg Polsat,
Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat License, Polsat Media Biuro Reklamy, Eileme 2, Eileme 3,
Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group akonsorcjum polskich
i zagranicznych instytucji finansowych, konsolidujgca i zmieniajgca Umowy Kredytéw CP i PLK.

Urzad Ochrony Danych Osobowych.

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw.
Warunki emisji Obligacji Serii A wraz z suplementem.
Warunki emisji Obligacji Serii B.

Sieci telefonii komorkowej drugiej generacii, oferowane w Europie na standardzie GSM.

Sieci telefonii komérkowej trzeciej generacji pozwalajace na jednoczesne uzywanie ustug
gtosowych i transmisji danych.

Sieci telefonii komérkowej czwartej generacii.

Sredni  miesieczny przychéd od klienta wygenerowany wdanym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Sredni miesieczny przychéd od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Compounded Annual Growth Rate — $rednia roczna stopa wzrostu liczona dla danej warto$ci
wedtug nastepujacego wzoru:

-1

er>(ﬁ)

Wy

CAGR = <
gdzie:
rp — rok poczatkowy,
rk — rok koficowy,
Whrp — warto$¢ w roku poczatkowym,

Wi — warto$¢ w roku koricowym.
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Catch-up TV

Churn (wskaznik/wspotczynnik

odejs¢ lub odptywu)

Definicja uzyciowa (90-dni dla

RGU pre-paid)

dosprzedaz
DTH

DTT

DVB-T

ERP

FTR

GB

Grupa komercyjna

GRP

GSM

GSM-1800

GSM-900

HD

HSPA/HSPA+

IPLA
IPTV

Klient, Klient kontraktowy

Ustugi polegajace na udostepnianiu wybranych tresci programowych przez pewien czas po tym jak
zostaty nadane w kanale telewizyjnym. Cyfrowy Polsat $wiadczy te ustugi od 2011 roku.

Rozwigzanie umowy z klientem w drodze wypowiedzenia, windykaciji lub innych dziatan, skutkujace
tym, ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, klient nie posiada zadnej aktywnej ustugi $wiadczonej
w modelu kontraktowym.

Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientdw, ktérym dezaktywowano ostatnig ustuge
(wdrodze wypowiedzenia, jak idezaktywacji wwyniku dziatan windykacyjnych lub zinnych
przyczyn) w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientow w tym 12 miesigcznym
okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu
oznacza liczbe kart SIM, ktdre w ciagu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potaczenie, wystaty
albo otrzymaty SMS/MMS albo skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego
dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU ustug przedptaconych w ramach dostepu
do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktére w ciagu ostatnich 90 dni skorzystaly z
ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

Technika sprzedazy faczaca sprzedaz krzyzowa ze sprzedaza dodatkowa.

Ustugi ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktére Swiadczymy na terenie Polski od 2001 roku.
Naziemna telewizja cyfrowa (Digital Terrestrial Television).

Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (Digital Video Broadcasting — Terrestrial).

Klasa systeméw informatycznych stuzacych wspomaganiu zarzadzania przedsiebiorstwem lub
wspotdziatania grupy wspdtpracujacych ze sobg przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych oraz
umozliwienie wykonywania operacji na zebranych danych (enterprise resource planning).

Stawka optaty hurtowej za zakoriczenie potaczenia telefonicznego w stacjonarnej sieci telefonicznej
innego operatora (Fixed Termination Rate).

Gigabajt, jednostka miary informacji cyfrowej skladajaca sie z miliarda bajtéw lub 10243 bajtow
w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub binarne;j.

Grupa widzéw zawierajaca sie w przedziale wiekowym 6-49 lat, z uwzglednieniem ogladalnosci
przesunietej w czasie Live+2, tj. dwa kolejne dni po dniu emisji.

Punkt ratingowy, zdefiniowany jako liczba os6b ogladajacych dang emisje spotu reklamowego
w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP rowny jest
0,2 miliona mieszkancéw w podstawowej dla reklamodawcdw grupie docelowej 16-49 lat (Gross
Rating Point).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G, szczegdlnie w zakresie dostepu do ustug gtosowych
(Global System for Mobile Communications).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 1800 MHz, szczeg6lnie w zakresie dostepu
do ustug gtosowych.

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 900 MHz, szczegolnie w zakresie dostepu do
ustug gtosowych.

Sygnat w wigkszej rozdzielczo$ci niz standardowa (High Definition).

Technologia transferu danych drogg radiowg w sieciach bezprzewodowych zwigkszajaca
pojemnos¢ sieci UMTS (High Speed Packet Access/High Speed Packet Access Plus). Obejmuje
rowniez technologie HSPA+ Dual Carrier (Evolved High Speed Packet Access Dual Carrier).
Umozliwia transmisje danych z predko$cig dochodzacq maksymalne do 42 Mb/s w przypadku
przesytania danych do uzytkownika i do 5,7 Mb/s w przypadku przesytania danych do sieci.

Internetowa platforma dostepu do tresci wideo nalezaca do Grupy Polsat.

Technika umozliwiajaca przesytanie sygnatu telewizyjnego w sieciach szerokopasmowych opartych
na protokole IP (Internet Protocol Television).

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajacq osobowosci prawnej,
posiadajaca co najmniej jedna, aktywna ustuge Swiadczong w modelu kontraktowym.
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Lokalizacja

LTE

LTE Advanced

Mb/s

MIMO

MTR
Multiroom
MUX, Multiplex
MVNO

ODU-IDU

PPV

przychody interconnect
PVR

realni uzytkownicy

RGU

(Revenue Generating Unit)

SD
SMS

Stacja bazowa

strumieniowanie

TSV
(Time Shifted Viewing)

(inaczej: site/maszt/wieza lub konstrukcja dachowa) - pojedyncza konstrukcja stalowa zlokalizowana
w wyodrebnionym regionie geograficznym, zapewniajaca mozliwos¢ instalacii jednej lub kilku stacii
bazowych celem dostarczenia sygnatu radiowego do terminali ruchomych uzytkownikéw korncowych
w obrebie tego regionu.

Long Term Evolution - standard szybkiej transmisji danych w sieciach bezprzewodowych okreslany
réwniez jako 4G. Na bazie kanatu czestotliwosci o szerokosci ograniczonej do maksymalnie 20 MHz
pozwala na osiagniecie predkosci transmisji danych do 150 Mb/s (downlink, przy zastosowaniu
anten MIMO 2x2).

Kolejny standard bezprzewodowego przesytu danych czwartej generacji (4G), istotnie poprawiajacy
parametry standardu LTE. Poprzez umozliwienie agregacji pasm z réznych czestotliwosci (facznie
maksymalnie do 100 MHz) pozwala na znaczace zwiekszenie maksymalnej predkosci transmisji do
3 Gb/s (downlink, przy zastosowaniu anten MIMO 8x8).

Jednostka oznaczajaca $rednig przepustowosé kanatu telekomunikacyjnego jako jeden milion bitéw
lub 10242 hitow (Megabit) na sekunde w zalezno$ci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub
binarnej.

(ang. Multiple Input, Multiple Output) rozwigzanie zwiekszajace przepustowos¢ sieci
bezprzewodowej polegajace na transmisji wieloantenowej zaréwno po stronie nadawczej, jak i po
stronie odbiorczej.

Stawka optaty hurtowej za zakonczenie potaczenia telefonicznego w ruchomej sieci telefonicznej
innego operatora (Mobile Termination Rate).

Nasza ustuga umozliwiajaca korzystanie z tych samych kanatéw na kilku telewizorach w jednym
domu w ramach jednego abonamentu.

Pakiet kanatéw telewizyjnych, radiowych idodatkowych ustug jednocze$nie transmitowanych
cyfrowo do odbiorcy w jednym kanale czestotliwo$ci.

Operator wirtualnej sieci komdrkowej (Mobile Virtual Network Operator).

ang. Outdoor Unit Indoor Unit, autorskie rozwigzanie Grupy Polsat oparte 0 zestaw obejmujacy
zewnetrzny modem LTE (ODU) i domowy router WiFi (IDU), ktére zwigksza efektywny zasieg i
poprawia jakos¢ sygnatu LTE.

Ustugi ptatnego dostepu do wybranych tresci programowych (pay-per-view).

Przychody hurtowe za zakanczanie ruchu gtosowego iniegtosowego w sieci Polkomtel z sieci
innych operatoréw w oparciu 0 umowy 0 wzajemnym potaczeniu sieci oraz przychody z tranzytu
ruchu.

Elektroniczne urzadzenie powszechnego uzytku stuzace do nagrywania programéw telewizyjnych
na dysk twardy w formacie cyfrowym (Personal Video Recorder).

Szacowana liczby 0sob, ktére wykonaly w danym miesigcu przynajmniej jedng odstone witryny lub
aplikacji internetowej (Real Users).

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komdrkowej,
$wiadczona w modelu kontraktowym lub przedptaconym.

Sygnat telewizyjny o rozdzielczo$ci standardowej (Standard Definition).

Ustuga pozwalajgca na przesytanie  krotkich  wiadomosci  tekstowych  w sieciach
telekomunikacyjnych (Short Message Service).

(inaczej: stacja przekaznikowa / BTS / Base Transceiver Station / nadajnik / nodeB / eNodeB)
- urzadzenie wyposazone w anteny nadawczo-odbiorcze, taczace terminal ruchomy (np. telefon
komérkowy, router mobilny) z cze$cig transmisyjng sieci telekomunikacyjnej. Stacja bazowa
wykorzystuje pojedynczg technologie (2G, 3G lub LTE) na wyodrebnionej nosnej (bloku
czestotliwosci z wyodrebnionego zakresu pasma). Stacja bazowa nie powinna by¢ mylona z
lokalizacjg (ang. site).

Inicjowany przez uzytkownika proces techniczny umozliwiajacy odstuchiwanie (w przypadku
materiatu audio) lub odstuchiwanie iwys$wietlanie (w przypadku materiatu audio-wideo) na
urzadzeniu koncowym uzytkownika materiatu dostepnego w sieci Internet, bez koniecznosci jego
pobrania w catosci. Proces ten polega na przesytaniu, zamiast calego materialu na raz,
rozciggnietego w czasie strumienia cyfrowych danych sktadajacych sie na jego cato$c.

Przesunigcie w czasie konsumpciji tresci telewizyjnych nadawanych w czasie rzeczywistym poprzez
zapis programéw na no$niku pamieci (np. cyfrowym dekoderze) i pdzniejsze ich odtwarzanie.
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TV Mobilna
udziat w ogladalnosci, udziat
w widowni

udziat w rynku reklamy

UMTS

ustugi dodane, VAS

ustugi zintegrowane

USSD

WCDMA

VoLTE

WiFi

wirtualna sie¢ prywatna

VoD (Domowa Wypozyczalnia

Filmowa)

zasieg techniczny

Nasza ptatna ustuga telewizji mobilnej Swiadczona w technologii DVB-T.

Odsetek telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazony jako odsetek
wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie (wedtug badan Nielsen Audience Measurement
w grupie 1649 lat przez caly dzien).

Przychody zreklamy isponsoringu Grupy w catkowitych przychodach zreklamy telewizyjnej
w Polsce (dane rynkowe wedtug SMG Poland (dawniej SMG).

Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny 3G bazujacy na GSM,
pozwalajacy $wiadczy¢ ustugi transmisji danych z maksymalng predko$cig 384 kb/s (Universal
Mobile Telecommunication System).

Ustugi oferowane przez przedsigbiorcow telekomunikacyjnych, obejmujace ustugi rozrywkowe,
informacyjne, lokalizacyjne oraz finansowe.

Pakiet dwéch lub wigcej ustug sposrod dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii
komérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych wramach jednej umowy ijednej optaty
abonamentowe;j.

Protokét uzywany wsieciach GSM, umoZliwiajacy komunikacje telefonu komdrkowego
z komputerem operatora sieci.

Technika dostepu do sieci rozwijana przez 3@ Generation Partnership Project od 1999 roku
i stosowana w sieciach 3G w standardzie UMTS (Wideband Code Division Multiple Access).

Technologia, ktéra zapewnia natychmiastowe zestawienie potaczenia, wysoka jako$¢ gtosu oraz
mozliwos¢ realizacji zaawansowanych ustug komunikacyjnych z gwarancjg jakosci, takich jak np.
przesytanie obrazu wideo jakosci HD w oparciu 0 zwykty numer telefonu (Voice over LTE).

Zestaw standardéw stworzonych do budowy bezprzewodowych sieci komputerowych.

Sie¢ zapewniajgca potaczenie wramach sieci prywatnej za posrednictwem publicznej sieci
(np. Internetu).

Nasze ustugi z kategorii wideo na zadanie.

Odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktdre majg techniczng mozliwos¢ odbioru
danego kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat.
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GRUPA KAPITALOWA
CYFROWY POLSAT S.A.

Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku

sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Spis tresci

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.............. 3
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .......ovvvoeeeeeeeeeeecessseeeessoosssssseseesssessssssesesssessssssesssssssssse 4
SRODROCZNE ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO ZYSKU CALKOWITEGO.........cooerreeveeeerseseeeesveessssneeeesseessssseeessseessee 5
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS .......ovvcvvrreresssmmeerseessssssssssssesssssssssessesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssessssssssssons 6
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH........coovorevveeeeeeeseeeeeeeissseeeeesseeesssseeesssenssss 8
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ........ovooooeeereeeveeeeseseeeessee e 10
NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO........................... 1
INFORMACUE OGOLNE. ..o vuueeaceaeeneeseeseeseeseesessebses e sses e bs s bbb s bbb bbb 1

1. Dziataln0oSC JEANOSIKI DOMINUJGCE] ... ceuvreerirereeieircirirsiees ittt 1"

2. Skiad Zarzadu Jednostki DOMINUJACE] .......cceireriiieiieicieisicete ettt sttt bbb bbb bbb 1"

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki DOMINUJACE] ........cccuevricriiiiiiieisicie ettt bbb 12

4. Podstawa sporzgdzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego...........ccvevevenee 12

D SHUKIUIA GIUPY ..ttt bbb bbbttt 23

6. Zatwierdzenie do publikacji skréconego Srédrocznego sprawozdania finanSoOWego ..........ccvveeererierireneieneneenereeeeens 27

NOTY OBUASNIAJACE ... teeeeeeeeeeeseeseeseeses bbb s bbb s £E bbb bbb 27

7. Objasnienia dotyCZaCe SEZONOWOSCI .........cevueuiurereiriieeseireieeet sttt ettt et b bbbt enb et 27

. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i Materiatdw ... 27

0. KOSZEY OPEIACYINE .. ..ceueieercieieteeee ettt bbbt 28

10. Zyski/(straty) z dziatalnoSci INWEStYCYINE], NEHO .........cuiriicecr e 28

11, KOSZEY fINANSOWE, NEBHO ...ttt bbb 29

12, KAPIAY e R R bRttt 29

13. Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajgcych na pozostate Kapitaly ..o 30

14. Zobowigzania z tytutu KredYLOW | POZYCZEK ..........ceuriierereeieisieieseees ettt ettt 30

15. Zobowigzania Z tytUtU ODIIGACH. ..........cueeeueerireecer ettt 31
POZOSTALE INFORMACUE .......ceuceueenceneeseeeeeeseeseesesseesesseesessessessessessessessess et essessessessessessessessesses st essassassasssssesssssssnsssesnesssssessessns 31

16, SEGMENTY AZIBKAINOSCI ......vvcveerceiei e bbb 31

17. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ......c..ceerieieiurieieieeesiseeeiss bbb 34

18, ZODOWIGZANIA WATUNKOWE .........cvcvuvieiiiiet ittt sttt 36

19, RYZYKO i WAOSE GOUZIWA ........ovvivviecieiieie ettt et bt se sttt 38

20. 1StOtNE UMOWY I WYAAIZENIA .......cecueieceicecee ettt bbbttt et 41

21. Wydarzenia po dacie DIlANSOWE].........c.c.wururiiieeriieirirceissete ettt ettt 43

22, INNE UJAWNIENIA ......vieeeiicveieieieieisis ettt bbb e e s et b bt s e et s ARt bbb s e e ettt et s e 44

23. Profesjonalny 0sad, szacunki KSIEJOWE i ZAHOZENIA............ceveurieeiiiriieiereeee e 45

F2



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 13 maja 2019 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére skiadajq sie:

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujacy zysk netto za okres 297 3 71
w wysokosci: '

Srddroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujace zysk catkowity za okres 297 4 71
w wysokosci: ’

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
31 marca 2019 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 31.463,8 zt

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujacy zmniejszenie $rodkéw 4207
pienieznych netto o kwote: ’

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu 297 4 71
wiasnego o kwote: '

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Mirostaw Btaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 maja 2019 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2018

Nota niebadany niebadany
(dane wedfug MSSF 16)  (dane wedtug MSR 17)
Dziafalno$¢ kontynuowana
F’rzychgdy ze sprzedazy ustug, produktdw, towardw 8 27916 23459
i materiatow
Koszty operacyjne 9 (2.317,0) (1.917,1)
Pozostate przychody operacyjne, netto 16,6 6,7
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 491,2 435,5
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 10 (12,2) (3,4)
Koszty finansowe, netto 1 (102,7) (72,6)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych
. - (1,7) 52
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk brutto za okres 374,6 364,7
Podatek dochodowy (77,3) (72,5)
Zysk netto za okres 297,3 292,2
Zysk.neltto przypadajqcy na akcjonariuszy Jednostki 291.9 300,8
Dominujace;
Zysk/(strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy
, , 54 (8,6)
niekontrolujgcych
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,46 0,46
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018
Nota niebadany niebadany
(dane wedtug MSSF 16) (dane wedfug MSR 17)
Zysk netto za okres 297,3 292,2
Pozycje, ktére mogg zostac przeniesione do rachunku zyskow
i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 13 0,1 (0,5)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw 13
e (0,0) 0,1
zabezpieczajacych
Pozycje, ktore moga zostaé przeniesione do rachunku
R 0,1 (0,4)
zyskow i strat
Pozostaty zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0,1 (0,4)
Zysk catkowity za okres 297,4 291,8
Zysk.ca?kow.ny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 292.0 300,4
Dominujacej
Zyskl(strata) catkowita przypadajaca na akcjonariuszy 54 (8.6)

niekontrolujacych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

31 marca 2019
Nota niebadany

31 grudnia 2018

(dane wedlug MSSF 16)  (4ane wealug MSR 17)

Zestawy odbiorcze 258,2 264,5
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.720,3 4792,2
Warto$¢ firmy 11.309,4 11.309,4
Relacje z klientami 2.111,6 22122
Marki 2.087,9 2.096,1
Inne warto$ci niematerialne 2.967,8 3.005,5
Prawa do uzytkowania 4 1.482,0 -
Diugoterminowe aktywa programowe 474,0 503,8
Nieruchomosci inwestycyjne 29,7 29,9
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 97,9 99,7
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 7145 701,1
udziaty w /'ednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw 413 430

wrasnosci ’ ’

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 258,2 259,7
Aktywa trwate razem 26.511,5 25.2741
Krétkoterminowe aktywa programowe 539,8 543,2
Aktywa z tytutu kontraktow 657,6 648,4
Zapasy 333,7 394,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2.334,7 2.370,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 36,8 34,6
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 2216 218,5
Pozostate aktywa obrotowe 71,1 34,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 745,7 1.167,0
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11,3 1,7
Aktywa obrotowe razem 4.952,3 5.422,7
Aktywa razem 31.463,8 30.696,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

31 marca 2019

Nota niebadany 31 grudnia 2018

(dane wedlug MSSF 16) (@ane wedtug MSR 17)

Kapitat zaktadowy 12 25,6 25,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 7.174,0 7.174,0
Pozostate kapitaty (162,4) (162,5)
Zyski zatrzymane 6.481,8 6.189,9
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 13.519,0 13.227,0
Udziaty niekontrolujace 653,6 648,2
Kapitat wtasny razem 14.172,6 13.875,2
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 14 8.339,8 8.605,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 965,5 976,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 1.070,0 15,8
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 350,5 348,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.132,0 1.160,1
Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy 620,1 697,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 167,2 165,2
Zobowiazania diugoterminowe razem 12.477,9 11.803,0
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 14 1.298,2 1.611,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 41,9 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 411,5 8,2
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,9 118,1
Zobowigzania z tytutu kontraktow 722,6 705,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2.0291 2.382,4
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 9,1 8,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 191,1 1511
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4.813,3 5.018,6
Zobowiazania razem 17.291,2 16.821,6
Pasywa razem 31.463,8 30.696,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2018

Nota niebadany niebadany
(dane wedfug MSSF 16) (dane wedtug MSR 17)

Zysk netto 297,3 292,2
Korekty: 464,9 340,9
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 9 547 .1 4545
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (156,3) (62,4)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 123,3 45,7
Odsetki 107,2 68,5
Zmiana stanu zapasow 60,3 77
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 158,4 38,1
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (439,5) (259,2)
Zmiana stanu aktywow z tytutu kontraktow 9,2) 29,6
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 17,4 (9,6)
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 1,9 4,6
Podatek dochodowy 77,3 72,5
Zwiekszgnie netto warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu (25,8) (25.7)
operacyjnym
Udziat w (zysku)/strag:ig jednostek stowarzyszonych, wycenianych 17 (5.2)
metoda praw wtasnosci ’ ’
Inne korekty 1.1 (18,2)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 762,2 633,1
Podatek dochodowy zaptacony (66,1) (70,6)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 4,8 75
Srodki pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej 700,9 570,0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (251,4) (131,6)
Nabycie wartosci niematerialnych (108,5) (42,8)
Nabycie akcji/udziatow w jednostkach stowarzyszonych i innych
jednostkach ) (1.3)
l’\labygie. ud;ig%éw w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete ) (16.7)
$rodki pieniezne ’
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2,5 34
Wyptywy z tytutu inwestycji w fundusze (30,0) (45,0)
Wplywy z tytutu inwestycji w fundusze 30,1 -
Pozyczki udzielone (12,9) (11,0)
Wplywy z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych - (1,5)
Pozostate wptywy 3,0 1,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (367,2) (255,4)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 (584.,4) (550,0
Splata odsetek od kredytdw, pozyczek, obligacji i zaptacone prowizje* (107,1) (137,8)
Sptata odsetek od leasingu (7,8) 0,2)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (54,5) (1,6)
Inne wydatki (0,6) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (754,4) (689,6)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (420,7) (375,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.178,7* 1.172,0%**
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1,0) 0,5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 757,0%*** 797,5%****

* obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS/forward oraz zaptate za koszty zwigzane z modyfikacjg umowy kredytowej
** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,7 ztotych

*** w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania w kwocie 10,5 ztotych

**** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,3 ztotych

“**** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,6 ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019

Nadwyzka .

warto$ci d .Kap|tai Udziat Kapitat
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski przglf:oiﬁ?gsga nieiltfn)f w?:sltia
zaktadowy  akcji powyzej kapitaty zatrzymane* g Jed ﬂg rolui y
ich wartosci ednostl— frolujace razem

nominalnej Dominujace]
Stan na 31 grudnia 2018 25,6 71740  (162,5) 6.189,9 13.227,0 648,2 13.875,2
Zysk catkowity - - 0,1 291,9 292,0 54 2974

Wycena instrumentéw

zabezpieczajgcych i i 01 i 01 i 0.1
Zysk netto za okres - - - 291,9 291,9 54 297,3
Stan na 31 marca 2019 25,6 74740  (1624)  6.48138 135190 6536 14.172,6

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktdry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien
31 marca 2019 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018

Nadwyzka Kaitat
warto$ci . apita - Kapitat
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski prz;/l(pggijaaF(izgsr;a :igilc?n)j w?:sI:\a
zaktadowy  akcji powyzej kapitaty zatrzymane* ] Jed tlz trolui y
ich wartoci ednosii— trolujace razem
nominalnej Dominujace]
Stan na 31 grudnia 2017 25,6 7.174,0 3,2 4.871,4 12.074,2 426 12.116,8
Zmiana wynikajaca
z wdrozenia MSSF 15 i i ] 484,9 484.9 ] 484,9
Stan na 1 stycznia 2018 25,6 7.174,0 3,2 5.356,3 12.559,1 42,6 12.601,7
Zysk catkowity - - (0,4) 300,8 300,4 (8,6) 291,8
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych i ) 04 i 04 ) 04
Zysk netto za okres - - - 300,8 300,8 (8,6) 292,2
ﬁlt:{)‘a'(‘;ﬁ; marca 2018 25,6 7.474,0 28 56571 128595 340 12.8935

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien
31 marca 2018 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje ogdlne

1. Dziatalnos$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujaca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sq notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem ptatnej cyfrowej telewizji naziemnej oraz dostawcg ustug telekomunikacyjnych.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i wspdlne przedsiewziecia. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:
(1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu
do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, produkcje dekoderéw, oraz
(2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktory obejmuje gtdéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Mirostaw Blaszczyk Prezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tobias Solorz Prezes Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Maciej Stec Wiceprezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019), Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tomasz Gillner-Gorywoda Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,

- Agnieszka Odorowicz Cztonek Zarzadu,

- Katarzyna Ostap-Tomann Czlonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Marek Kapuscinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Zak Cztonek Rady Nadzorcze;j.
4, Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2019 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE”).
Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kontynuacii
dziatalno$ci.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw,
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej.

W okresie sprawozdawczym trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku weszty w zycie:

a) MSSF 16 Leasing
KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

)
)
) Zmiany do MSSF 9 Wczesnigjsze sptaty z ujemng rekompensatg
)
)

o O O

Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017.

= @

F12



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej
noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing

Zmiana przyjetych polityk rachunkowosci

Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Grupa klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy, badz
operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umoéw, ktore stanowily leasing finansowy, byly ujmowane jako aktywa trwate
i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, jezeli byta ona
nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byty liniowo przez okres
leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. MSSF 16 zastepuje
istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcow jeden, bilansowy
model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywdw reprezentujacy prawo do uzytkowania
okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od ogdélnego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krétkoterminowych uméw leasingu
(. uméw ponizej 12 miesiecy) oraz leasingu aktywéw o niskiej warto$ci (np. laptopy). Grupa postanowita zastosowaé powyzsze
zwolnienia przewidziane przez standard i ujeta optaty liniowo w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca nadal klasyfikuje
umowy leasingu jako leasing finansowy badZ operacyjny, zgodnie z dotychczasowymi zasadami wg MSR 17.

Nowe zasady ujmowania uméw leasingu spowodowaty konieczno$¢ dostosowania polityki rachunkowos$ci Spétki. Zmiany polityki
rachunkowosci dokonano zgodnie z przepisami przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 powoduje spadek kosztdw najmu, wzrost kosztéw amortyzacji i kosztdw finansowych, ktdre powodujq

wzrost wskaznika EBITDA, aktywéw i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem skfadnika aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu)
oraz wzrost wskaznika zadtuzenia.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:
a) petne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogéw nowego standardu dla kazdego okresu poréwnawczego)
b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Grupa postanowita zastosowaé¢ ,zmodyfikowane podejscie retrospektywne”, skutkujace rozpoznaniem skumulowanego efektu
poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczatkowego zastosowania Standardu.
W zwigzku z wyborem zmodyfikowanego podej$cia retrospektywnego, Grupa nie ma obowigzku dokonania przeksztatcenia
danych poréwnawczych.

Stosujac zmodyfikowang retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Grupa skorzystata z nastepujacych dostepnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingdw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e Spotka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o w miare zblizonych charakterystykach (takich jak
umowy leasingu o zblizonym pozostatym okresie leasingu, w zblizonym $rodowisku gospodarczym),

e Spotka zastosowata, w odniesieniu do uméw leasingu, ktdrych okres konczy sie do 12 miesiecy od daty poczatkowego
zastosowania Standardu, podejscie uproszczone, polegajace na ujeciu tych leasingéw analogicznie jak
krétkoterminowych umow leasingu oraz wiaczeniu kosztdw zwigzanych z tymi leasingami do ujawnienia obejmujacego
poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingu,

e Spotka wylaczyta poczatkowe koszty bezposrednie leasingu z wyceny prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw na
dziefh poczatkowego zastosowania.

Spotka jako leasingobiorca

Dla leasingdw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Grupa rozpoznata zobowigzanie leasingowe
wycenione w wartosci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem
kraficowej stopy procentowej na dziern poczatkowego zastosowania. Grupa dokonata wyceny prawa do uzytkowania sktadnika
aktywow dla poszczegdlnych umdw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w wartosci réwnej zobowigzaniu leasingowemu,
skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone optaty leasingowe.

Sktadniki, ktére zostaly rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania obejmuja;

- powierzchnie infrastruktury technicznej - lokalizacje pod instalacje urzadzen telekomunikacyjnych;
- infrastruktura telekomunikacyjna, w tym tgcza (,ciemnie widkna”);

- powierzchnia biurowa oraz inne budynki;

- powierzchnia w punktach sprzedazy;

- samochody.

Na dzieri 1 stycznia 2019 r. warto$¢ sktadnikow aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu sq,
sobie réwne, a wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaly wtasne. Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sume bilansowg na
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Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi okoto 1,5 mld zt (nie w milionach) i wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
w korespondenciji z zobowigzaniem leasingowym.

Ponizej przedstawiono poréwnanie wartosci przysztych ptatnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 roku, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy aktualnej
na 1 stycznia 2019 roku do wartosci zobowigzania leasingowego ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na

dzien 31 grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17) 14444
Zwolnienie z tytutu leasingu krétkoterminowego i niskocennych sktadnikdw aktywow 82)
bedacych przedmiotem umoéw leasingowych :
Réznica wynikajaca z szacowanych okresow leasingu wediug MSSF 16 167,8
Przyszie ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na 1 stycznia

1.604,0
2019 roku
Dyskonto (126,0)
Dodatkowe zobowiazanie leasingowe rozpoznane na 1 stycznia 2019 roku 1.478,0
Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego wedtug MSR 17 na 31 grudnia 2018 roku 24,0
Zobowigzanie leasingowe na 1 stycznia 2019 roku 1.502,0

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$C sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaly ustalone w wartosci biezacej optat odpowiednio skiadnikéw aktywow
bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze umowy
leasingu zostaly zaprezentowane jako prawa do uzytkowania (wcze$niej ujmowane w pozycji Inne rzeczowe aktywa trwate).

Istotne szacunki i zatozenia podlegajace subiektywnej ocenie Zarzadu, ktdre majgq wptyw na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow obejmuja;

e  Okres leasingu: dla uméw, ktdre spetniajg kryteria leasingu, Grupa ustala okres leasingu, obejmujacy nieodwotalny
okres, przez ktéry Grupa ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow wraz z okresami, na ktére mozna
przediuzy¢ leasing jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz
okresami, w ktérych mozna odstapi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tego prawa. W przypadku uméw na czas nieokre$lony okres leasingu jest ustalany w oparciu o osad
w zakresie dtugo$ci trwania umowy.

e Stopa dyskontowa: rozumiana jako stopa procentowa leasingu (o ile mozna te stope z tatwoscig okresli¢) lub krancowa
stopa procentowa Grupy, wyznaczana jako koszt oprocentowania kredytu, jaki Grupa musiataby ponie$¢ zaciagajac
kredyt na zakup danego sktadnika aktywow i przy odpowiednim zabezpieczeniu. Krancowg stope procentowg mozna
okresli¢ jako sume stopy wolnej od ryzyka (ang. risk free rate) oraz premii za ryzyko kredytowe Grupy. Stopy dyskonta
stosowane przez Grupe uwzgledniajg okres zapadalno$ci oraz walute uméw leasingowych.
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Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wptyw na skonsolidowany bilans na dzien 1 stycznia 2019 roku:

1 stycznia 2019 1 stycznia 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zestawy odbiorcze 2645 - 264,5
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.792,2 (35,0) 4.757,2
Wartos¢ firmy 11.309,4 - 11.309,4
Relacje z klientami 2.212,2 - 2.212,2
Marki 2.096,1 - 2.096,1
Inne warto$ci niematerialne 3.005,5 - 3.005,5
Prawa do uzytkowania - 1.515,6 1.515,6
Diugoterminowe aktywa programowe 503,8 - 503,8
Nieruchomosci inwestycyjne 29,9 - 29,9
Diugoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 99,7 - 99,7
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 701,1 - 701,1
udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wlasno$ci 43,0 i 430
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259,7 - 259,7
Aktywa trwate razem 25.2741 1.480,6 26.754,7
Krotkoterminowe aktywa programowe 543,2 - 543,2
Aktywa z tytutu kontraktow 648,4 - 648,4
Zapasy 394,0 - 394,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2.370,4 - 2.370,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 34,6 - 34,6
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 218,5 - 218,5
Pozostate aktywa obrotowe 34,9 (2,6) 32,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.167,0 - 1.167,0
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11,7 - 11,7
Aktywa obrotowe razem 5.422,7 (2,6) 5.420,1
Aktywa razem 30.696,8 1.478,0 32.174,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
rl:l::]\i/\rl]);zlrlj:jwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartoci 74740 i 74740
Pozostate kapitaty (162,5) - (162,5)
Zyski zatrzymane 6.189,9 - 6.189,9
Kapi’fal Przy!)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 13.227,0 i 13.227,0
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 648,2 - 648,2
Kapitat wlasny razem 13.875,2 - 13.875,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8.605,3 - 8.605,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 976,0 - 976,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 15,8 1.070,1 1.085,9
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 348,2 - 348,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.160,1 - 1.160,1
Inne dfugoterminowe zobowigzania i rezerwy 697,6 - 697,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych 165,2 - 165,2
Zobowiazania dtugoterminowe razem 11.803,0 1.070,1 12.873,1
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 1.611,3 - 1.611,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 42,3 - 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 8,2 4079 4161
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,1 - 118,1
Zobowigzania z tytutu kontraktow 705,2 - 705,2
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2.382.4 i 2.382.4
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 8,8 - 88
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 151,1 - 1511
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5.018,6 407,9 5.426,5
Zobowiazania razem 16.821,6 1.478,0 18.299,6
Pasywa razem 30.696,8 1.478,0 32.174,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W celu zapewnienia pordwnywalno$ci okresow ponizej przedstawiono wplyw zastosowania MSSF 16 na $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy okres.

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
.Przychf)d)'/ ze sprzedazy ustug, produktow, towarow 27824 92 27916
i materiatow
Pr;ychody detaliczne od klientéw indywidualnych 1.606,0 ) 1.606,0
i biznesowych
Przychody hurtowe 772,7 - 7727
Przychody ze sprzedazy sprzetu 3474 - 3474
Pozostate przychody ze sprzedazy 56,3 9,2 65,5
Koszty operacyjne (2.317,1) 0,1 (2.317,0)
Koszty techniczne i rozliczer miedzyoperatorskich (651,3) 87,5 (563,8)
Amortyzacja, utrata wartoci i likwidacja (440,1) (107,0) (547,1)
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu (289,4) - (289,4)
Koszty kontentu (369,0) 21 (366,9)
E?es;g dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania (249,5) 47 (244,8)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (212,6) - (212,6)
Kosz_ty V\’nr?cllykacp, OQplsow aktual_lzu1ggych warto$¢ (34,6) i (34.6)
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty (70,6) 12,8 (57,8)
Pozostate przychody operacyjne, netto 16,6 - 16,6
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 481,9 9,3 491,2
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 1,3 (13,5) (12,2)
Koszty finansowe, netto (102,7) - (102,7)
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych wycenianych
" (1.7) - (17)
metoda praw wtasnosci
Zysk brutto za okres 378,8 (4,2) 374,6
Podatek dochodowy (78,0) 0,7 (77,3)
Zysk netto za okres 300,8 (3,5) 297,3
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

31 marca 2019

31 marca 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zestawy odbiorcze 258,2 - 258,2
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.771,4 (51,1) 4.720,3
Wartos¢ firmy 11.309,4 - 11.309,4
Relacje z klientami 2111,6 - 21116
Marki 2.087,9 - 2.087,9
Inne warto$ci niematerialne 2.967,8 - 2.967,8
Prawa do uzytkowania - 1.482,0 1.482,0
Dtugoterminowe aktywa programowe 4740 - 474,0
Nieruchomosci inwestycyjne 29,7 - 29,7
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 97,9 - 97,9
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 714,5 - 7145
udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasno$ci #1.3 i 41,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2575 0,7 258,2
Aktywa trwate razem 25.079,9 1.431,6 26.511,5
Krétkoterminowe aktywa programowe 539,8 - 539,8
Aktywa z tytutu kontraktow 657,6 - 657,6
Zapasy 333,7 - 333,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2.334,7 - 2.334,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 36,8 - 36,8
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 221,6 - 2216
Pozostate aktywa obrotowe 74,2 (3,1) 711
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7457 - 7457
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11,3 - 11,3
Aktywa obrotowe razem 49554 (3,1) 4.952,3
Aktywa razem 30.035,3 1.428,5 31.463,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

31 marca 2019

31 marca 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
rl:l::]\i/\rl]);zlrlj:jwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartoci 74740 i 74740
Pozostate kapitaty (162,4) - (162,4)
Zyski zatrzymane 6.484,9 (3,1 6.481,8
Kapi’fal Przy!)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 13.522.1 (31) 13.519,0
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 654,0 (0,4) 653,6
Kapitat wtasny razem 14.176,1 (3,5) 14.172,6
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8.339,8 - 8.339,8
Zobowigzania z tytutu obligacii 965,5 - 965,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 15,9 1.054,1 1.070,0
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 350,5 - 350,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.132,0 - 1.132,0
Inne dfugoterminowe zobowigzania i rezerwy 620,1 - 620,1
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 167,2 - 167,2
Zobowiazania dlugoterminowe razem 11.423,8 1.054,1 12.477,9
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 1.298,2 - 1.298,2
Zobowigzania z tytutu obligacii 41,9 - 41,9
Zobowigzania z tytutu leasingu 7,6 403,9 4115
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,9 - 118,9
Zobowigzania z tytutu kontraktow 722,6 - 722,6
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2.055.1 (26,0) 2,029 1
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 9,1 - 9,1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 191,1 - 1911
Zobowiazania krétkoterminowe razem 44354 3779 4.813,3
Zobowiazania razem 15.859,2 1.432,0 17.291,2
Pasywa razem 30.035,3 1.428,5 31.463,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zysk netto 300,8 (3,5) 297,3
Korekty: 402,4 62,5 464,9
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 440,1 107,0 5471
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (156,3) (156,3)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 123,3 - 123,3
Odsetki 94,5 12,7 107,2
Zmiana stanu zapasow 60,3 - 60,3
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywéw 155,9 2,5 158,4
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (379,7) (59,8) (439,5)
Zmiana stanu aktywow z tytutu kontraktow 9,2) - 9,2)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 174 - 17,4
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 1,1 0,8 1,9
Podatek dochodowy 78,0 (0,7) 77,3
Zwikazgnie netto warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu (25.) (258)
operacyjnym
Udziat w stracie jedngs.tek stowarzyszonych, wycenianych 17 17
metoda praw wiasnosci ' '
Inne korekty 1,1 - 1,1
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 703,2 59,0 762,2
Podatek dochodowy zaptacony (66,1) - (66,1)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjne; 4,8 4,8
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 641,9 59,0 700,9
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (251,4) - (251,4)
Nabycie warto$ci niematerialnych (108,5) (108,5)
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2,5 2,5
Wyptywy z tytutu inwestycji w fundusze (30,0) (30,0)
Wplywy z tytutu inwestycji w fundusze 30,1 30,1
Pozyczki udzielone (12,9) (12,9)
Pozostate wptywy 3,0 3,0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (367,2) (367,2)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek (584,4) (584,4)
Sp%at.a.o?setek od kredytow, pozyczek, obligacji i zaptacone (107.1) (107,1)
prowizje
Splata odsetek od leasingu (0,2) (7,6) (7,8)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu (3,1) (51,4) (54,5)
Inne wydatki (0,6) - (0,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (695,4) (59,0) (754,4)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (420,7) (420,7)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.178,7* - 1.178,7*
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1,0 - (1,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 757,0%** - 757,0%**

* obejmuje wptyw instrumentow IRS/CIRS/forward
** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,7 ztotych
*** w tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania w kwocie 11,3 ziotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Struktura Grupy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku obejmuje nastepujace

jednostki:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

31 marca 2019

31 grudnia 2018

Jednostka Dominujaca

ul. Lubinowa 4a,

dziatalnos¢ radiowa

Cyfrowy Polsat S.A. i telewizyjna, n/d n/d
yrowy 03-878 Warszawa | FEIEWIZYITE
telekomunikacja
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
. ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i produkcja
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. . 100% 100%
04-175 Warszawa telewizyjna
Polsat Media Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77,
reklama 100% 100%
Sp.zo.0. Sp. k. 04-175 Warszawa
) Alte Landstrasse 17, 8863 obroét licencjami
Polsat License Ltd. _ . , 100% 100%
Buttikon, Szwaijcaria programowymi
ia Bi ul. Ostrobramska 77,
Polsat Media Biuro Reklamy media 100% 100%
Sp.zo.. 04-175 Warszawa
|. Konstruktorska 4 ' §¢
Polkomtel Infrastruktura ul. Konstruktorska 4, dmg’:alnqsc 100% 100%
Sp. zo.o. 02-673 Warszawa telekomunikacyjna
Alte Landstrasse 17, 8863 zarzadzanie prawami
Polsat Brands AG Buttikon, Szwajcaria wiasnosci intelektualne; 100% 100%
238A King Street,
Polsat Ltd. W6 ORF Londyn, nadawca telewizyjny 100% 100%
Wielka Brytania
ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i produkcja
Muzo.fm Sp. z 0.0. , 100% 100%
04-175 Warszawa radiowa
| Lubinowa 4a dziatalnos¢
ul. Lubinowa 4a, .
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. radiowa 100% 100%
03-878 Warszawa ) o
i telewizyjna
[. Lubi 4
CPSPVA Sp. 2 0.0, 03.678 Waresmnn uslugi techniczne 100% 100%
CPSPV2 Sp. 2 0.0, ul. tubinowa 43, uslugi techniczne 100% 100%

03-878 Warszawa
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlinej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki  Przedmiot dziatalnosci 31 marca 2019 31 grudnia 2018
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)
Konstruktorska 4, dziatalnosé
Polkomtel Sp. z 0.0. o 100% 100%
02-673 Warszawa telekomunikacyjna
Al. Stanow . o
, , dziatalnosé
Nordisk Polska Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, L 100% 100%
telekomunikacyjna
04-028 Warszawa
) Katowicka 47, dziatalno$¢
Liberty Poland S.A. ) L 100% 100%
41-500 Chorzéw telekomunikacyjna
pozostata dziatalnos¢
Polkomtel Business Konstruktorska 4, spierajaca ustugi
v v Wepierajaca tsiug! 100% 100%
Development Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa finansowe, handel
paliwami gazowymi
Konstruktorska 4, dzierzawa wiasnosci
TM Rental Sp. z 0.0. . _ 100% 100%
02-673 Warszawa intelektualne;
Level 2 West, Mercury
Tower, Elia Zammit Street, ) .. )
Orsen Holding Ltd. , dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Level 2 West, Mercury
Tower, Elia Zammit Street, . . .
Orsen Ltd. , dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Al. Jerozolimskie 81, ) L. )
Dwa Sp. z 0.0. dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
02-001 Warszawa
) ul. Inwestorow 8, ) .
Interphone Service Sp. z 0.0. , produkcja dekoderéw 100% 100%
39-300 Mielec
Al. Jerozolimskie 81, $wiadczenie ustug call
Teleaudio Dwa Sp. 2 0.0. Spk. ene usig 100% 100%
02-001 Warszawa center i premium rate
Al. Standw Zjednoczonych ) o
IB 1 FIZAN dziatalnos¢ finansowa * *
61A, 04-028 Warszawa
o Kostaki Pantelidi 1 , b
Litenite Ltd. o dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
1010, Nikozja Cypr
Al. Standw Zjednoczonych dziatalnos¢
Aero 2 Sp. zo.0. o 100% 100%
61A, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
. Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalno$¢
Sferia S.A. 51% 51%

61A, 04-028 Warszawa

telekomunikacyjna
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

31 marca 2019 31 grudnia 2018

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Al. Stanéw Zjednoczonych

Altalog Sp. z 0.0. oprogramowanie 66% 66%
9°p 61A, 04-028 Warszawa prog ; °
ul. Konstruktorska 4, ustugi zarzadzania
Plus Flota Sp. 2 0.0, g1 zarzacz 100% 100%
02-673 Warszawa i dzierzawy
. Jubilerska 10, nadawanie i produkcja
Eska TV SA. L 2ol Wanie | prodxc) 100% 100%
04-190 Warszawa telewizyjna
ul. Jubilerska 10, nadawanie i produkcja
Lemon Records Sp. z 0.0. P o J 100% 100%
04-190 Warszawa telewizyjna
ul. Katowicka 47, dziatalno$é
Coltex ST Sp. z 0.0. ) o 100% 100%
41-500 Chorzéw telekomunikacyjna
|. Poleczki 13, dziatalno$¢
Netia S.A. ol Foteezt Ziaiamose 65,08% 65,8%
02-822 Warszawa telekomunikacyjna
Intermetia Sp. 7 0.0 ul. Poleczki 13, dziatalno$é 65.98% 65.98%
ia Sp. z0.0. ; ,
P 02-822 Warszawa telekomunikacyjna ’ ’
) ul. TaSmowa 7A, dziatalnosé
Netia 2 Sp. z 0.0. L 65,98% 65,98%
02-677 Warszawa telekomunikacyjna
ul. Kijowska 10/12A, dziatalno$é
TK Telekom Sp. z 0.0. L 65,98% 65,98%
03-743 Warszawa telekomunikacyjna
ul. Chemikéw 7, dziatalno$¢
Petrotel Sp. z 0.0. 65,98% 65,98%

09-411 Plock

telekomunikacyjna

Eleven Sports Network
Sp. zo.0.

Plac Europejski 2,
00-844 Warszawa

nadawca telewizyjny

50% plus 1 udziat

50% plus 1 udziat

Al. Stanéw . ,
) ) nadawanie i produkcja
Superstacja Sp. z 0.0. Zjednoczonych 53, o 100% 100%
telewizyjna
04-028 Warszawa
Netshare Media Group ul. Ostrobramska 77,
reklama 100% 100%
Sp. zo.0. 04-175 Warszawa

* Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziaty wyceniane metodag praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki  Przedmiot dziatalno$ci 31 marca 2019 31 grudnia 2018
105-109 Salusbury
. Road , i o
Polsat JimJam Ltd. dziatalno$¢ telewizyjna 50% 50%
Londyn NW6 6RG
Wielka Brytania
Polski Operator Wiertnicza 159 telekomunikacja oraz 50% 50%
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa radiodyfuzja
TV Spektrum Sp. 2 0.0. ul. Deblinska 6, nadawanie i prod.uk.cja 49.48% 49 48%
04-187 Warszawa telewizyjna
ul. Stefana Batorego
TVO Sp. zo.0. 28-32, sprzedaz detaliczna 45,1% 451%
81-366 Gdynia
Premium Mobile Sp. 2 0.0, Ul Gintrowskiego 31, dziafalnost 24,47% 24,47%

02-697 Warszawa telekomunikacyjna

Dodatkowo w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 31 marca 2019 31 grudnia 2018
Karpacka Telewizja Kablowa Warszawska 220, o L
nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
Sp.zo.0.* 26-600 Radom
Polskie Badania Internetu Aleje Jerozolimskie 65/79, dziatalnos$¢ portali
. 4,55% 4,55%
Sp. zo.o. 00-697 Warszawa internetowych
ul. Wilczynhskiego 25E kompleksowa obstuga
InPlus Sp. z 0.0. 1,5%** 1,5%**

lok. 216, 10-686 Olsztyn ~ procesu inwestycyjnego

* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.

** Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogoinej liczbie gloséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.

F 26



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spétki Cyfrowy Polsat
S.A. w dniu 13 maja 2019 roku.

Noty objasniajace

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody hurtowe obejmujg m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegaja sezonowym zmianom i zazwyczaj sq
najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale
roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowe;.

W ramach przychoddéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegaja przychody z telefonii mobilnej, ktore

zazwyczaj sg nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

8. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych 1.606,0 1.352,2
Przychody hurtowe 72,7 635,9
Przychody ze sprzedazy sprzetu 3474 3175
Pozostate przychody ze sprzedazy 65,5 40,3
Razem 2.791,6 2.345,9

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych z tytutu
ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary umowne z tytutu
rozwigzania umow.

Przychody hurtowe obejmuja gtéwnie przychody z reklamy i sponsoringu, przychody z potgczer miedzyoperatorskich, przychody

z dzierzawy infrastruktury, przychody z roamingu, przychody od operatordw kablowych i satelitarnych, przychody ze sprzedazy
ustug emisji i transmisji sygnatu oraz przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majgtkowych.
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Pozostate przychody obejmujg gtownie przychody z odsetek od sprzedazy ratalnej, przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen

oraz przychody ze sprzedazy energii elektryczne;j.

9. Koszty operacyjne

okres 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2019

31 marca 2018

Nota niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedtug

MSSF 16) MSR 17)

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich 563,8 504,5

Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 5471 4545

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 2894 2725

Koszty kontentu 366,9 269,4

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 2448 205,2

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 212,6 143,8

quzty windykaciji, oniséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt 6 119
spisanych naleznoéci ' ’

Inne koszty 57,8 55,3

Razem 2.317,0 1.917,1

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany
Wynagrodzenia 172,8 117,9
Ubezpieczenia spoteczne 32,2 21,6
Pozostate $wiadczenia pracownicze 7,6 4,3
Razem 212,6 143,8

10.  Zyskil(straty) z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Odsetki z tytutu leasingu (13,2) (0,2)
Odsetki netto 6,6 54
Pozostate roznice kursowe netto (1,9 4,2)
Inne koszty (3,7) (4,4)
Razem (12,2) (3,4)
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11. Koszty finansowe, netto

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany
Odsetki od kredytow i pozyczek 86,6 89,3
Odsetki od wyemitowanych obligacii 10,6 10,6
Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - (33,9)
Realizacja i wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0,3 -
Realizacja i wycena instrumentow, dla ktérych nie zastosowano rachunkowosci 42 6.0
zabezpieczen ’ '
Koszty z tytutu gwarancji, optat i prowizji bankowych 1,0 0,6
Razem 102,7 72,6

12. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akeji ~ Warto$¢é nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykle, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6

Struktura akcjonariatu na dzier 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. ) Wartose iy Liczba  Udziat w ogélnej
Liczba akcji nominalna . X A ,

akej w kapitale glosow liczbie glosow

Reddev Investments Ltd. ! 298.656.832 12,0 46,70% 472.203.083 57,66%
Embud 2 Sp. z0.0. S.K.A.2 58.000.000 2,3 9,07%  58.000.000 7,08%
Karswell Ltd. 2 10.000.000 0,4 1,56%  10.000.000 1,22%
Argumenol Investment Company Ltd. 2 63.948 0,0 0,01% 63.948 0,01%
Pozostali 272.825.236 10,9 42,66% 278.696.486 34,03%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

" Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.

2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
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(i) Nadwyzka wartosci emisyj

nej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig nominalng,

pomniejszong o koszty emisji akcji.

13.

Whplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaly

2019 2018
Stan na 1 stycznia (0,6) 0,1
Wycena zawartych instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieniezne 0,1 (0,5)
Podatek odroczony (0,0) 0,1
Zmiana za okres 0,1 (0,4)
Stan na 31 marca niebadany (0,5) (0,3)

14,

Zobowiazania z tytutu kredytéw

Zohowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 1.298,2 1.611,3
Zobowigzania dtugoterminowe 8.339,8 8.605,3
Razem 9.638,0 10.216,6
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek:
2019 2018
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieni 1 stycznia 10.216,6 10.633,3
Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - (33,9)
Splata kapitatu (584,4) (550,0)
Splata odsetek i prowizji (81,5) (111,1)
Naliczone koszty odsetek 87,3 89,3
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzienn 31 marca niebadany 9.638,0 10.027,6
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15.  Zobowiazania z tytutu obligacji

STmarca2019 o o0 dnia 2018

niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 41,9 42,3

Zobowigzania dtugoterminowe 965,5 976,0

Razem 1.007,4 1.018,3
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacii:

2019 2018

Zohowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.018,3 1.018,2

Splata odsetek i prowizji (21,5) (21,7)

Naliczone koszty odsetek 10,6 10,6

Zohowiazania z tytutu obligacji na dzien 31 marca niebadany 1.007,4 1.007,1

Pozostate informacje

16.  Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
telefonii komérkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderdw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktdrego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.
Dziatalnos¢ poszczegdlnych segmentow charakteryzuje si¢ réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuje:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych,

e ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktére generujq przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

e ustugi telefonii komérkowej w ofercie przedptaconej, ktére generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

e ustugi telefonii stacjonarnej, ktére generujg przychody gtéwnie z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

o ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, ktore generujg przychody gtéwnie
ze zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,
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o telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementow sieci telekomunikacyjnej,

e  dzierzawa wiokien Swiattowodowych, kanalizacii,

e ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie,

e ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/IMMS/WAP,

e produkcje dekoderdw,

e  sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

e sprzedaz energii elektrycznej i innych mediéw do klientéw detalicznych.

Segment nadawania i produkciji telewizyjnej obejmuje gtownie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody segmentu nadawania
i produkcji telewizyjnej pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyijne;
powiekszony 0 amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedilug segmentoéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019
roku:

Ustugi dia Nadawanie Wylgczenia
okres 3 miesiecy zakofnczony 31 marca 2019 (niebadany) - dane klientbw . ya
. . i produkcja i korekty Razem
wedfug MSSF 16 indywidualnych o L
e telewizyjna  konsolidacyjne
i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 2.385,5 406,1 - 2.791,6
Sprzedaz pomigdzy segmentami 12,7 48,5 (61,2) -
Przychody ze sprzedazy 2.398,2 454,6 (61,2) 2.791,6
EBITDA (niebadana) 892,6 145,7 - 1.038,3
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 532,2 14,9 - 5471
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 360,4 130,8 - 491,2
Nabyme rzecz’ov.vy(.:h aktyvyow trwatych, zestawéw odbiorczych 376,8* 9.0 i 385.8
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 31 marca 2019 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 25.860,5 5.665,9* (62,6)  31.463,8
Inwestycje we wspdine przedsiewzigcie 18,0 29,2 - 472

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysoko$ci 11,8 zt.
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Wszystkie istotne przychody generowane sq w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku alokowane do segmentu ,Ustugi dla
klientéw indywidualnych i biznesowych” nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018
roku ze wzgledu na nabycie dodatkowych akcji Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku i 2 pazdziernika 2018
roku, nabycie 100% udziatéw w Coltex ST Sp. z 0.0. w dniu 1 marca 2018 roku, nabycie 45,1% udziatéw w spétce TVO Sp. z 0.0.
w dniu 29 maja 2018 roku, nabycie 100% udziatow w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku oraz objecie
24,47% gtoséw w Premium Mobile S.A. w 2018 roku.

Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku alokowane do segmentu
,Nadawanie i produkcja telewizyjna” nie sq w petni porownywalne do danych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018
roku ze wzgledu na nabycie kolejnych 15,46% udziatow w TV Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 50% plus
jeden udziat w spotce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018 roku oraz nabycie spétki Superstacja Sp. z o0.0.
w dniu 4 czerwca 2018 roku.

Dodatkowo, nalezy rowniez zwr6ci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku alokowane do obu
segmentow nie sg w petni porownywalne do danych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku ze wzgledu na
wdrozenie nowego standardu MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedilug segmentoéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018
roku:

Usiugi dia Nadawanie Wytaczenia
okres 3 miesiecy zakofnczony 31 marca 2018 (niebadany) - dane klientbw . ya
. . i produkcja i korekty Razem
wedfug MSR 17 indywidualnych L L
e telewizyjna  konsolidacyjne
i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 2.036,8 309,1 - 2.345,9
Sprzedaz pomiedzy segmentami 12,6 40,5 (53,1) -
Przychody ze sprzedazy 2.049,4 349,6 (53,1) 2.345,9
EBITDA (niebadana) 755,0 135,0 - 890,0
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 4443 10,2 - 4545
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 310,7 124,8 - 435,5
Nabyme rzecz9yvygh aktyvyow trwatych, zestawodw odbiorczych 191.2* 9.4 i 200,6
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 31 marca 2018 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 23.267,9 4.677,3* (62,3)  27.882,9
Inwestycje we wspéine przedsiewziecie - 38,2 - 38,2

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysoko$ci 12,1 zt.
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Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

EBITDA (niebadana) 1.038,3 890,0
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (nota 9) (547,1) (454,5)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 491,2 4355
Réznice kursowe netto (nota 10) (1,9 4,2)
Koszty odsetkowe, netto (nota 10i 11) (108,3) (100,7)
Przychaéd jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej (nota 11) - 33,9
Udziat w zysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci (1,7) 52
Pozostate 4,7 (5,0)
Zysk brutto za okres 374,6 364,7
Podatek dochodowy (77,3) (72,5)
Zysk netto za okres 297,3 292,2

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
WspoIne przedsigwzigcia 6,1 6,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
- . ; 14,4 16,3
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem* 20,5 22,6

* Wartosci nie obejmujg zaptaconych kaucji (31 marca 2019 roku — 3,6 zt, 31 grudnia 2018 roku — 3,4 zt)

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 0,9 0,6
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 0,9 0,6
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Zobowigzania

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
(dane wedfug (danillv;eRd;L;g)]
MSSF 16)
WspblIne przedsiewziecia 6,6 75
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
.y . . 150,1 45,1
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 156,7 52,6

Pozyczki udzielone

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
WspodIne przedsigwzigcia 28,2 15,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 2,2 2,2
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 30,4 17,2

Pozyczki otrzymane

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
- . ; 5,0 5,0
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 5,0 50

Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany
WspoIne przedsigwzigcia 6,1 9,6
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 3.2 12,0
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 9,3 21,6

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Wspélne przedsiewziecia 8,8 14,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,

o . . 64,9 49,0

wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 73,7 63,3
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W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku najistotniejsze transakcje obejmujg koszty zakupu energii elektryczne;j,
ustugi reklamowe oraz wynajem nieruchomosci.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2018 roku najistotniejsze transakcje obejmujg koszty zakupu energii elektrycznej,
wynajem nieruchomosci oraz koszty zwigzane z nabyciem aktywéw programowych i ustugi reklamowe.

Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

WspblIne przedsiewziecia 0,2 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,

. . . (0,9) -

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem (0,7) 0,1

Koszty finansowe, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje, 01 )
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. '
Razem 0,1 -

18. Zobowiazania warunkowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2019 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miafo istotnie negatywnego wplywu na sytuacje finansowa Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”)

W dniu 23 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spdtki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg
koficzy postepowanie w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentoéw dotyczace niektdrych zapiséw znajdujacych sie w regulaminie sklepu internetowego oraz zapiséw
dotyczacych zwrotu zakupionych urzadzen w przypadku rozwigzania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Decyzjq tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kary w tacznej wysokosci 8,8 zt. Polkomtel ztozyt odwotanie
od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2017 r. SOKIK oddalit w cato$ci odwotanie Polkomtel od decyzji
Prezesa UOKIK. Spdtka ztozyta apelacje od wyroku SOKIK. Wyrokiem z dnia 30 sierpnia 2018 r. Sad Apelacyjny obnizyt
wysoko$¢ kary do 1,5 zt. W dniu 20 listopada 2018 r. Polkomtel zaptacit kare w wysokosci 1,5 zt. Wyrokiem z dnia 13 marca 2019
roku SOKIiK oddalit odwotanie Polkomtel w pozostatej czesci. Wyrok jest nieprawomocny.
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W dniu 30 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spotki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg
koriczy postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajacym umowe o Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowg regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakoriczeniu promocji
dotyczacej rachunku szczegétowego. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysokosci 6 zt. Polkomtel zlozyt
odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 5 marca 2018 roku SOKIK uchylit decyzje w czesSci dotyczacej kary
pienieznej (6 zt) i oddalit odwotanie w pozostatym zakresie. Obie strony wniosly apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.
Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2019 roku postepowanie przed Sadem Apelacyjnym zostato zawieszone.

Inne postepowania

We wrzes$niu 2015 roku Polkomtel (jednostka posrednio zalezna od Spétki) otrzymata pozew P4 Sp. z 0.0., w ktorym spotka ta
zgda zaptaty odszkodowania w kwocie 316 zt, w tym odsetki 85 zt, dotyczacego detalicznych cen ustug mobilnych $wiadczonych
w okresie pomiedzy lipcem 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 Sp. z 0.0. zaktada zaptate powyzszej kwoty solidarnie
przez Orange Polska S.A., Polkomtel i T-Mobile Polska S.A. W dniu 27 grudnia 2018 r. sad oddalit powédztwo P4 sp. z o.0.
w cato$ci. P4 sp. z 0.0. ztozyta apelacje od wyroku sadu.

Zdaniem Zarzadu, pozew jest bezpodstawny, jako ze Polkomtel Sp. z 0.0. nie dopuszczat sie samodzielnie lub z innymi
podmiotami czynéw niedozwolonych, w szczegdlnosci zwigzanych z wysoko$cig cen detalicznych za ustugi potaczen
telefonicznych kierowanych do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw prawnych
dla tacznej oceny zachowan poszczegdlnych operatoréw na rynku ustug telekomunikacyjnych, ktdry jest rynkiem w petni
konkurencyjnym, a kazdy z przedsiebiorcow prowadzi samodzielna polityke handlowa, w tym cenowg. Objete pozwem roszczenia
P4 Sp. z 0.0. nie zostaly wykazane ani co do zasady (przestanki odpowiedzialno$ci odszkodowawczej), ani co do wysokosci.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, pozwem w postepowaniu upominawczym ZASP wystapit przeciwko Cyfrowemu Polsatowi
o zaptate kwoty 20,3 zt. Spotka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postgpowaniu upominawczym oraz wniosta
o0 oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 10 stycznia 2018 roku Sad wydat postanowienie o skierowaniu sprawy do
postepowania mediacyjnego. Mediacje zakonfczyly sie bez zawarcia ugody. Ostatnia rozprawa odbyta sie 8 maja 2019 roku.
Strony ztozyly zgodny wniosek o ponowne skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego na okres 3 miesiecy. Sad
przychylit sie do wniosku i odroczyt rozprawe bez terminu.

Ponadto toczg sie réwniez inne postepowania, w ktdrych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepsza
oceng Zarzadu wartoci ewentualnych przysztych wyptywow korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych spraw.
Informacje dotyczace warto$ci utworzonych rezerw na poszczegéine tytuty nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie
ujawnienie mogtoby wptyna¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych spraw spornych opisanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku nie ulegt zmianie.
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19. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych zwigzane ze
stopg procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do korica roku 2018.

Wartos¢ godziwa

Grupa stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentoéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

Poziom 2: dane wej$ciowe, ktére sq obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio,

Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejciowe nieobserwowalne).
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Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiggowymi.

31 marca 2019 31 grudnia 2018

niebadany
(dane wedfug MSSF 16) (dane wedkug MSR 17)
Kategoria Poziom
wg hierarchii Warto§¢  Wartos¢ Wartos¢ Warto$¢
MSSgF 9 wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
godziwej

Pozyczki udzielone A 2 30,5 30,5 17,3 17,3
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug A ‘ 28216 28216 28186 28186
i inne naleznosci
Srodki p|en|Qz,ne iich ng|waIenty A . 7457 745.7 1.167.0 1.167.0
oraz lokaty krétkoterminowe
Sro'd.k| p[ep|ezne 0 ograniczonej A . 113 13 17 17
mozliwo$ci dysponowania
Zobowiazania z tytutu kredytow B 2 O7114)  (96380)  (10.3239)  (10.216,6)
i pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligacii B 1 (1.006,6)  (1.007,4) (1.028,9) (1.018,3)
Sﬁ%quama z tytutu koncesji B 2 (496,6) (469,4) (495,2) (466,3)
Zobowigzania z tytutu leasingu B 2 (1.481,5)  (1.4819) (24,0) (24,0
Rozllgzema migdzyokresowe B « (847.5) (847.5) (964,9) (964,9)
kosztow
Zobowigzania z tytuiu.dosta.wll us’fug B % (1.130,6)  (1.130,6) (1.438,7) (1.438,7)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (11.065,1)  (10.965,3) (10.260,9)  (10.114,1)
Nierozpoznana strata (99,8) (146,8)

A - Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
B - Zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycii

bilansowych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
i kaucje sktadajq sie w przewazajgcej mierze nalezno$ci i zobowigzania, ktore zostang uregulowane nie pézniej niz do korica
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie
bytaby zblizona do warto$ci nominalnej.

Do ustalenia warto$ci godziwej zobowigzah z tytutu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
wrzesnia 2022 roku, dyskontujac je za pomocg odpowiednich stop rynkowych EURIBOR.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych dat

sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym.
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Na dziern 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyty bankowe oraz
otrzymane pozyczki. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy. Do wyceny kredytow bankowych na 31 marca 2019 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2018 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 30 wrzesnia 2022 roku

(przewidywana data sptaty kredytéw).

Warto$¢ godziwa obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat S.A na 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zostata

obliczona jako ostatnia cena zakupu na dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartoci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2019

. Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - 0,2 -
Razem - 0,2 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
31 marca 2019 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - (13,6) -
IRS - (13,6) -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - (0,8) -
IRS - (0,8) -
Opcja put - - (161,9)
Razem - (14,4) (161,9)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - 0,2 -
Razem - 0,2 -
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Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - (11,3) -
IRS - (11,3 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - (0,8) -
IRS - (0.8) -
Opcja put - - (161,9)
Razem - (12,1) (161,9)

Warto$¢ godziwa transakcji forward i IRS zostata okreslona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kurséw terminowych i zmiennosci dla walut
pochodzace z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna.

20.  Istotne umowy i wydarzenia

Decyzja Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

W dniu 15 Ilutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,Organ’) wydat decyzje
okreslajaca wysokos¢ zobowigzania podatkowego Spdtki z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od 0s6b
prawnych w roku 2012 w kwocie 24,2 zt powiekszonej o odsetki od zalegtosci podatkowych.

W wydanej decyzji Organ zakwestionowat prawo Spétki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego
podatku dochodowego od niektorych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spétka odwotata sie od decyzji Organu, ze
wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotow oraz nie zawigzata zadnych rezerw obcigzajacych jej wynik finansowy.

W dniu 10 lipca 2018 roku Organ wydat decyzje podtrzymujacg w mocy wczesniejsza decyzje z dnia 15 lutego 2018 roku. Spotka
nie zgadza sie z przedmiotowg decyzjg Organu i wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.
W wyroku z dnia 21 lutego 2019 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit tak wniesiong skarge. Spdtka nie
zgadza si¢ z takim rozstrzygnieciem i od tego wyroku zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie.

Ponadto Organ prowadzit czynno$ci kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014. Prowadzona w tym zakresie kontrola
celno-skarbowa zostata przeksztatcona przez Organ w postepowanie podatkowe. W przypadku utrzymania niekorzystnej,
a zdaniem Spotki btednej interpretacji przepiséw dotyczacych przedmiotu sporu, Organ moze doprowadzi¢ do wydania decyzji
okreslajacej dodatkowe zobowigzania Spétki z tego tytutu odno$nie lat 2013 i 2014.
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Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat decyzje utrzymujacg w mocy
zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (,Organ”) z dnia 25 maja 2017 roku.
Decyzja Organu z dnia 25 maja 2017 roku okre$la zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok
2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o warto$¢ 40,6 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych. Spétka informowata
o decyzji Organu w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Spétka nie zgadza sie z przedmiotowg decyzjg Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i wniosta skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu 30 kwietnia 2019 roku odbyta sie rozprawa przed WSA w Warszawie. Aktualnie

Spétka oczekuje na publikacje rozstrzygniecia.

Zmiany w Zarzadzie Spotki

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 17 stycznia 2019 roku pan Tobias Solorz zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki z dniem 31 marca 2019 roku, a nastepnie Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaly dotyczace nastepujacych
zmian w sktadzie Zarzadu Spoétki:
a) powotfanie z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Prezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. Pana Mirostawa
Btaszczyka, obecnego Prezesa Zarzadu spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0., czyli spétki zaleznej od Spéiki;
b) powotanie z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. Pana Macieja Steca,
obecnego Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu.

W dniu 14 marca 2019 roku Pan Dariusz Dziatkowski oraz Pan Tomasz Gillner-Gorywoda ztozyli rezygnacije z funkcji Cztonkéw
Zarzadu Spétki z dniem 31 marca 2019 roku. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate dotyczaca powotania
z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Czlonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. Pana Jacka Felczykowskiego, obecnego
Cztonka Zarzadu spétki Polkomtel.

Przyjecie nowej polityki dywidendy Spotki

W dniu 15 marca 2019 roku Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej, zaktadajacej
coroczne przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu propozycji wyptaty dywidendy wraz z rekomendacjg Zarzadu, z zastrzezeniem
ponizszych ogdlnych zasad:

1. kwota wyptacanej rokrocznie dywidendy powinna gwarantowaC atrakcyjny zwrot z zainwestowanego kapitatu
akcjonariuszom spotki;
2. poziom uzyskiwanego zwrotu powinien by¢ ksztattowany w odniesieniu do powszechnie dostepnych na polskim rynku

form bezpiecznego lokowania $rodkéw finansowych, w szczegdlnoSci w odniesieniu do poziomu oprocentowania lokat
bankowych, uwzgledniajac jednocze$nie premie z tytutu ryzyka zwigzanego z ptynnym ksztattowaniem sie ceny akcji Cyfrowego
Polsatu na GPW;

3. przedktadana corocznie propozycja podziatu zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy powinna jednocze$nie
pozwalaé na kontynuacje stopniowego obnizania zadluzenia netto Grupy Cyfrowy Polsat, celem osiggniecia pozadanego
poziomu skonsolidowanego zadtuzenia na poziomie ponizej 1,75x wskaznika dtug netto/EBITDA.

F 42



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednoczesdnie Zarzad spdtki Cyfrowy Polsat S.A. dokonat przegladu planéw Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. oraz
oszacowat mozliwosci alokacji oczekiwanych zasoboéw gotdwkowych Grupy celem wyptaty stabilnego przewidywalnego
strumienia dywidendy dla swoich akcjonariuszy w okresie $rednioterminowym. Na bazie przeprowadzonej analizy Zarzad
zamierza w okresie 2019-2021 zarekomendowaé wyptate dywidendy w tacznej kwocie nie nizszej niz 2,79 zt (nie w milionach)
w przeliczeniu na jedng na akcje w trzech réwnych kwotach, {j.:

1. co najmniej 0,93 zt (nie w milionach) na akcje do wyptaty w roku 2019;
2. co najmniej 0,93 zt (nie w milionach) na akcje do wyptaty w roku 2020;
3. co najmniej 0,93 zt (nie w milionach) na akcje do wyptaty w roku 2021.

Jednocze$nie Zarzad Spdtki zaznacza, iz kazdorazowo przy przedktadaniu propozycji podziatu zysku za rok poprzedni bedzie
brat pod uwage wynik netto, sytuacje finansowa i ptynno$¢ Grupy, istniejace i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne
ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i innymi dokumentami finansowymi), ocene perspektyw Grupy w okreslonych
uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych, ewentualng konieczno$¢ wydatkowania $rodkéw w zwigzku z rozwojem
Grupy, w szczegdlnosci poprzez akwizycje i podejmowanie nowych projektow, czynniki o charakterze jednorazowym oraz
obowigzujace przepisy prawa.

Polityka dywidendy bedzie podlega¢ okresowej weryfikacji przez Zarzad Spotki. W szczegdlno$ci Zarzad Spotki przewiduje
modyfikacje niniejszej polityki dywidendy po przeprowadzeniu oczekiwanego na rok 2022 refinansowania zadtuzenia Grupy

Polsat.

Nowa polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od 1 kwietnia 2019 roku.

21.  Wydarzenia po dacie bilansowej
Emisja obligacji

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii B,
w tym na zaciagniecie przez Spétke zobowigzania finansowego w zwigzku z emisjg Obligacji Serii B.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka wyemitowata 1.000.000 Obligacji Serii B, o warto$ci nominalnej 1.000 zt (nie w milionach)
kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 zt (nie w milionach). Spétka bedzie ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji Serii
B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
Bondspot S.A. w ramach rynku Catalyst.

Wykup obligacji
W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka nabyta (odkupita) w celu umorzenia 107.000 obligacji na okaziciela serii A o tacznej

wartosci nominalnej 107.000.000 zt (nie w milionach) wyemitowanych przez Spétke w dniu 21 lipca 2015 roku z datg wykupu
okre$long w warunkach emisji obligacji serii A na 21 lipca 2021 roku, oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039 i notowanych
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w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) w ramach
rynku Catalyst (,Obligacje Serii A Objete Odkupem w Celu Umorzenia”) od inwestoréw uprawnionych z Obligacji Serii A Objetych
Odkupem w Celu Umorzenia, ktorzy opfacili ceng emisyjng Obligacji Serii B, rejestrowanych w dniu 26 kwietnia 2019 roku
w depozycie papieréw wartociowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) na
podstawie zlecen rozrachunku, o ktérych mowa w §11 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, poprzez potracenie
wierzytelnoSci przystugujacych Spdtce z tytutu emisji Obligacji Serii B z wierzytelnoscig inwestora z tytutu zbycia na rzecz Spotki
Obligaciji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia. W zwigzku z powyzszym w dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki
podjat uchwate o umorzeniu Obligacji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia (,Uchwata 0 Umorzeniu®).

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o przeprowadzeniu przez Spotke przedterminowego wykupu
wszystkich obligacji na okaziciela serii A z data wykupu okreslong w warunkach emisji obligacji serii A na 21 lipca 2021 roku,
oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w ramach
rynku Catalyst (,Obligacje Serii A”), ktére do dnia przeprowadzenia przedterminowego wykupu nie zostang umorzone w zwigzku

z Uchwatg o Umorzeniu.

Przedterminowy wykup Obligacji Serii A i dzien wyptaty $wiadczen jest planowany na 17 maja 2019 roku.

22, Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Grupa zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z Umowy kredytow SFA, Obligacji Senior Notes oraz
kredytéw przejetych w ramach nabycia grupy Litenite. Szczegdtowe informacje dotyczace uméw zawarte sg w Sprawozdaniu
z dziatalno$ci Zarzadu w punkcie 4.3.6.

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzieft 31 marca 2019 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela ponize;
przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogétem):

31marca20td 54 o i 2018

niebadany
do roku 353,2 3174
1do5lat 409,4 418,9
powyzej 5 lat 13,0 19,4
Razem 775,6 755,7
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Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytulu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

STmarca2019 o o 4nia 2018

niebadany
do roku 59 -
Razem 59 -

Zohowiagzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzar umownych na dzier 31 marca 2019 roku z tytutu umdéw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywdw trwatych
wyniosta 289,3 zt (171,5 zt na dzien 31 grudnia 2018). Kwota przyszlych zobowigzan wynikajacych z uméw na zakup wartoSci
niematerialnych wyniosta 282,8 zt na dzien 31 marca 2019 roku (212,6 zt na dzien 31 grudnia 2018).

23.  Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkdw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sq
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do warto$ci bilansowej aktywéw
i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,

w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 13 maja 2019 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére skiadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 'St)./.CZI']Ia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujacy zysk netto za okres 86,5 Zlotych
w wysokosci:

Srédroczne zestawienie zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujace zysk catkowity za okres
o 86,6 ztotych
w wysokosci:

Srodroczny bilans na dzien
31 marca 2019 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 13.743,5 zlotych

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkéw

Co i 112,9 ztotych
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 marca 2019 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu
. 86,6 ztotych
wiasnego o kwote:

Noty do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach zlotych polskich z wyjatkiem pozycji,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Mirostaw Btaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann Agnieszka Szatan
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 13 maja 2019 roku
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Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

Nota niebadany niebadany

(dane wedfug MSSF 16) (dane wedfug MSR 17)

Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towardw i materiatéw 7 596,2 583,7
Koszty operacyjne 8 (481,2) (509,5)
Pozostate przychody operacyjne, netto 0,5 1,3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 115,5 75,5
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 9 14,5 15,7
Koszty finansowe, netto 10 (20,1) (15,6)
Zysk brutto za okres 109,9 75,6
Podatek dochodowy (23,4) (20,1)
Zysk netto za okres 86,5 55,5
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,14 0,09

Srodroczne zestawienie zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 31 marca 2018
Nota niebadany niebadany
(dane wedtug MSSF 16) (dane wedfug MSR 17)
Zysk netto za okres 86,5 55,5
Pozycje, ktére mogg zostaé przeniesione do rachunku zyskow
i strat:
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 12 0,1 (0,5)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (0,0) 0,1
Pozycje, ktére moga zostaé przeniesione do rachunku
zyskow i strat 0.1 (0.4)
Pozostaty zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0,1 (0,4)
Zysk catkowity za okres 86,6 55,1
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Srédroczny bilans - aktywa

31 marca 2019

31 grudnia 2018

N ni n

o (dane wedfug I\;ggga1 6); (dane wealug MSR 17)

Zestawy odbiorcze 294,6 2991
Inne rzeczowe aktywa trwate 1144 116,4
Warto$¢ firmy 197,0 197,0
Marki 78 78
Inne warto$ci niematerialne 62,4 63,1
Prawa do uzytkowania 4 29,0 -
Nieruchomosci inwestycyjne 40,0 40,5
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 12.151,8 12.151,8
w tym udzialy w jednostce stowarzyszonej 45 4,5
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 33,1 34,4
Inne aktywa dtugoterminowe 21,7 23,7
Aktywa trwate razem 12.957,8 12.933,8
Aktywa z tytutu kontraktow 191,2 179,7
Zapasy 1272 130,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 146,9 149,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,3 0,3
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 74,5 75,9
Pozostate aktywa obrotowe 100,0 105,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145,6 258,3
Aktywa obrotowe razem 785,7 899,8
Aktywa razem 13.743,5 13.833,6
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

31 marca 2019

31 grudnia 2018

N ni n

o (dane wedtug A;g;ga1 6)), (dane wealug MSR 17)

Kapitat zaktadowy 11 25,6 25,6
E::jm;ilrlizjwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 1" 74740 74740
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (0,5) (0,6)
Zyski zatrzymane 4.048,6 3.962,1
Kapitat wlasny razem 11.247,7 11.161,1
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 520,6 572,4
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 965,5 976,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 25,8 1,0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91,1 93,5
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,1 1,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych IRS 0,1 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.604,1 1.644,5
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 2344 386,2
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 14 419 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 3,3 0,2
Zobowigzania z tytutu kontraktow 245,6 2371
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 306,5 312,9
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych IRS 0,7 0,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 57,1 46,5
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 29 28
Zohowiazania krétkoterminowe razem 891,7 1.028,0
Zobowiazania razem 2.495,8 2.672,5
Pasywa razem 13.743,5 13.833,6
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Srodroczny rachunek przeplywow pienigznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

Nota 31 marca 2019 31 marca 2018
niebadany niebadany
(dane wedfug MSSF 16)  (dane wedfug MSR 17)
Zysk netto 86,5 55,5
Korekty: 55,9 29,2
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 8 442 50,9
Odsetki 18,3 18,5
Zmiana stanu zapaséw 3,0 (0,5)
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywow 18,2 38,0
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 4,7) (46,6)
Zmiana stanu aktywow z tytutu kontraktow (11,5) (5,4)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 8,5 0,2
Podatek dochodowy 23,4 20,1
Zwiekszgnie netto wartoSci zestawow odbiorczych w leasingu (30,5) (27.8)
operacyjnym
Przychody z tytutu dywidend i udziaty w zyskach spotek 9 (12.4) (136)
osobowych
Inne korekty (0,6) (4,6)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 142,4 84,7
Podatek dochodowy zaptacony (15,3) (13,1)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 0,6 0,1
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 127,7 1,7
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach spotek osobowych 3,4 2,6
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 4,7) 4,7)
Nabycie wartosci niematerialnych (4,3) 4,7)
Udzielone pozyczki (1,9) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,5 0,1
Inne wptywy 1,6 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5,4) (6,7)
Zmiana stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania
$rodkami z limitem salda ujemnego wraz ze sptaconymi 13 - (26,3)
odsetkami
Sp’fat.a.ogsetek od kredytow, pozyczek, obligacji i zaptacone (28,7) (304)
prowizje
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek 13 (204,4) -
Inne wyptywy (2,1) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (235,2) (56,7)
Zmiana netto srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow (112,9) 8,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 258,3 29,5
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 0,2 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 145,6 38,1

* Obejmuje wptyw instrumentow IRS oraz zaptate za koszty zwigzane z modyfikacjg umowy kredytowej
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Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019

Nadwyz!< a Kapital
wartosci o .
. Co z aktualizacii . Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji Zyski
L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . .~ zatrzymane
s instrumentow razem
wartosd zabezpieczajgcych
nominalnej P jacy
Stan na 31 grudnia 2018 25,6 7.174,0 (0,6) 3.962,1 11.161,1
Zysk catkowity - - 0,1 86,5 86,6
Wycena instrumentow
o - - 0,1 - 0,1
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - 86,5 86,5
Stan na 31 marca 2019 niebadany 25,6 7.174,0 (0,5) 4.048,6 11.247,7

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 31 marca 2019 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018

Nadwyz!< a Kapitat
wartoscl z aktualizacji Kapitat
Kapitat  emisyjnej akcji ) Zyski P
L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . .~ zatrzymane
L instrumentow razem
wartoscl zabezpieczajacych
nominalnej P jacy
Stan na 31 grudnia 2017 25,6 7.174,0 0,1 3.712,7 10.912,4
Zmiana wynikajaca z wdroZenia
MSSF 15 - - - 47,1 471
Stan na 1 stycznia 2018 25,6 7.174,0 0,1 3.759,8 10.959,5
Zysk catkowity - - (0,4) 55,5 55,1
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych ’ i 04 ) 04
Zysk netto za okres - - - 55,5 55,5
Stan na 31 marca 2018 niebadany 25,6 7174,0 (0,3) 3.815,3 11.014,6

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewaC 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 31 marca 2018 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Noty do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Informacije ogoéine
1. Spotka

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spdtka’, ‘Cyfrowy Polsat’) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” Swiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem ptatnej telewizji naziemnej oraz dostawcg ustug telekomunikacyjnych.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujacg w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa
obejmuje Spdtke, Polkomtel Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne i wspdlne przedsiewziecia, Polkomtel Infrastrukture Sp. z 0.0,
Telewizje Polsat Sp. z 0.0. ijej spdtki zalezne i wspdlne przedsiewzigcia, Netie S.A. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM
Sp. z0.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k., Netshare Media Group Sp. z 0.0., CPSPV1
Sp. z0.0., CPSPV2 Sp. z 0.0. oraz Orsen Holding Limited i jej spotki zalezne.

2, Sktad Zarzadu Jednostki

- Mirostaw Btaszczyk Prezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tobias Solorz Prezes Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Maciej Stec Wiceprezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019), Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tomasz Gillner-Gorywoda  Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,

- Agnieszka Odorowicz Czlonek Zarzadu,

- Katarzyna Ostap-Tomann ~ Czlonek Zarzadu.

3. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki

- Marek Kapusciniski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Zak Cztonek Rady Nadzorczej.
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4, Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unig Europejskg (,MSSF UE”). Niniejsze skrécone $rodroczne
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuaciji dziatalno$ci.

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadzita skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato
zatwierdzone 13 maja 2019 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze skrdconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sq
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddw, interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej.

W okresie sprawozdawczym trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku weszty w zycie:

a) MSSF 16 Leasing
KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujimowaniem podatku dochodowego

)
)
) Zmiany do MSSF 9 Wczesnigjsze spfaty z uiemng rekompensatg
)
)

o O O

Zmiany do MSR 28 Udzialy dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017.

@

=

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Spotka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej
czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 16 Leasing
Zmiana przyjetych polityk rachunkowosci
Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Spotka klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy, badz

operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umow, ktdre stanowity leasing finansowy, byty ujmowane jako aktywa trwate
i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta
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ona nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byly liniowo przez
okres leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Spdtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. MSSF 16
zastepuje istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcéw jeden,
bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywow reprezentujacy prawo do
uzytkowania okre$lonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania opfat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od ogélinego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krotkoterminowych uméw leasingu (4.
uméw ponizej 12 miesiecy) oraz leasingu aktywéw o niskiej wartosci (np. laptopy). Spétka postanowita zastosowaé
powyzsze zwolnienia przewidziane przez standard i ujeta optaty liniowo w zysku lub stracie biezacego okresu.

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca nadal klasyfikuje
umowy leasingu jako leasing finansowy badz operacyjny, zgodnie z dotychczasowymi zasadami wg MSR 17.

Nowe zasady ujmowania uméw leasingu spowodowaty koniecznos¢ dostosowania polityki rachunkowosci Spétki. Zmiany
polityki rachunkowosci dokonano zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 powoduje spadek kosztéw najmu, wzrost kosztéw amortyzacji i kosztéw finansowych, ktére powodujg
wzrost wskaznika EBITDA, aktywow i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem skfadnika aktywow i zobowigzan z tytutu
leasingu) oraz wzrost wskaznika zadtuzenia.

Wdrozenie MSSF16

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:

a) petne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogéw nowego standardu dla kazdego okresu
poréwnawczego)

b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak konieczno$ci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Spotka postanowita zastosowaé ,zmodyfikowane podejscie retrospektywne”, skutkujgce rozpoznaniem skumulowanego
efektu poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczatkowego zastosowania
Standardu. W zwigzku z wyborem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, Spdtka nie ma obowigzku dokonania
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Stosujac zmodyfikowang retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Spétka skorzystata z nastepujacych dostepnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR
17:

o Spétka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o w miare zblizonych charakterystykach (takich
jak umowy leasingu o zblizonym pozostatym okresie leasingu, w zblizonym $rodowisku gospodarczym),

o Spétka zastosowata, w odniesieniu do uméw leasingu, ktorych okres koriczy sie do 12 miesiecy od daty
poczatkowego zastosowania Standardu, podej$cie uproszczone, polegajace na ujeciu tych leasingdw analogicznie
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jak krotkoterminowych umow leasingu oraz wigczeniu kosztéw zwigzanych z tymi leasingami do ujawnienia
obejmujacego poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingu,

o Spotka wytaczyta poczatkowe koszty bezposrednie leasingu z wyceny prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw
na dzien poczatkowego zastosowania.

Spétka jako leasingobiorca

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Spotka rozpoznata zobowigzanie leasingowe
wycenione w warto$ci biezacej pozostatych do dokonania ptatnoéci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem
kraicowej stopy procentowej na dzien poczatkowego zastosowania. Spdtka dokonata wyceny prawa do uzytkowania
sktadnika aktywéw dla poszczegoinych uméw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w warto$ci rdwnej zobowigzaniu
leasingowemu, skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone optaty leasingowe.

Sktadniki, ktore zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania stanowig powierzchnie biurowa oraz inne
budynki oraz powierzchnie w punktach sprzedazy.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. warto$¢ skfadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i warto$¢ zobowigzan z tytutu
leasingu s sobie réwne, a wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wiasne. Wplyw wdrozenia MSSF 16 na sume
bilansowg na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi 28,6 zt i wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
w korespondencji z zobowigzaniem leasingowym.

Ponizej przedstawiono poréwnanie wartosci przysztych platnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018 roku, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowe;
Spotki aktualnej na 1 stycznia 2019 roku do warto$ci zobowigzania leasingowego ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego 36,9
na dzien 31 grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Zwolnienie z tytutu leasingu krétkoterminowego i niskocennych sktadnikow aktywdw (1,6)
bedacych przedmiotem uméw leasingowych

Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na 353
1 stycznia 2019 roku

Dyskonto (6,7)
Dodatkowe zobowiazanie leasingowe rozpoznane na 1 stycznia 2019 roku 28,6
Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 na 31 grudnia 2018 1,2
roku

Zobowiazanie leasingowe na 1 stycznia 2019 roku 29,8

Dla leasingdw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$¢ skfadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaty ustalone w wartosci biezacej opfat odpowiednio sktadnikéw aktywow
bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze
umowy leasingu zostaty zaprezentowane jako prawa do uzytkowania (wczesniej ujmowane w pozycji Inne rzeczowe aktywa
trwate).

Istotne szacunki i zatozenia podlegajace subiektywnej ocenie Zarzadu, ktére majg wptyw na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow obejmuja;
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

o Okres leasingu: dla uméw, ktore spetniajg kryteria leasingu, Spotka ustala okres leasingu, obejmujacy
nieodwotalny okres, przez ktory Spotka ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw wraz z okresami,
na ktére mozna przedtuzy¢ leasing jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna odstapi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. W przypadku uméw na czas nieokre$lony okres leasingu
jest ustalany w oparciu 0 osad w zakresie dtugo$ci trwania umowy.

e Stopa dyskontowa: rozumiana jako stopa procentowa leasingu (o ile mozna te stope z fatwoscig, okresli¢) lub
kraficowa stopa procentowa Spotki, wyznaczana jako koszt oprocentowania kredytu, jaki Spotka musiataby
ponie$¢ zaciggajac kredyt na zakup danego sktadnika aktywow i przy odpowiednim zabezpieczeniu. Krancowg
stope procentowg mozna okresli¢ jako sume stopy wolnej od ryzyka (ang. risk free rate) oraz premii za ryzyko
kredytowe Spdtki. Stopy dyskonta stosowane przez Spotke uwzgledniajg okres zapadalno$ci oraz walute umow
leasingowych.

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wplyw na bilans na dziefi 1 stycznia 2019 roku:

1 stycznia 2019 1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany

sporzadzony sporzadzony

zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16

Zestawy odbiorcze 2991 - 299,1
Inne rzeczowe aktywa trwate 116,4 (1,2) 115,2
Wartos¢ firmy 197,0 - 197,0
Marki 78 - 78
Inne warto$ci niematerialne 63,1 - 63,1
Prawa do uzytkowania - 29,8 29,8
Nieruchomosci inwestycyjne 40,5 - 40,5
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 12.151,8 - 12.151,8
w tym udziaty w jednostce stowarzyszonej 45 - 4,5
3hégggieéminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 344 i 344
Inne aktywa dtugoterminowe 23,7 - 23,7
Aktywa trwate razem 12.933,8 28,6 12.962,4
Aktywa z tytutu kontraktow 179,7 - 179,7
Zapasy 130,2 - 130,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 149,6 - 149,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,3 - 0,3
Sri;l;ostiirminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 75.9 i 75.9
Pozostate aktywa obrotowe 105,8 - 105,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258,3 - 258,3
Aktywa obrotowe razem 899,8 - 899,8
Aktywa razem 13.833,6 28,6 13.862,2
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
Nad\'/vyzka'wartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 74740 i 7474,0
nominalnej
Kapﬁa&; aktl_Jahzacn wyceny instrumentow (0,6) i (0,6)
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane 3.962,1 - 3.962,1
Kapitat wlasny razem 11.161,1 - 11.161,1
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 572,4 - 572,4
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 976,0 - 976,0
Zobowiazania z tytutu leasingu 1,0 25,5 26,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93,5 - 93,5
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,6 - 1,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
IRS 0.1 - 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.644,5 25,5 1.670,0
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 386,2 - 386,2
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych obligacii 42,3 - 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,2 3,1 33
Zobowigzania z tytutu kontraktow 2371 - 2371
Zobow.|qzan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3129 i 3129
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
IRS 0.7 - 07
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 46,5 - 46,5
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2,8 - 2,8
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.028,0 31 1.031,1
Zobowiazania razem 2.672,5 28,6 2.701,1
Pasywa razem 13.833,6 28,6 13.862,2
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci okreséw ponizej przedstawiono wplyw zastosowania MSSF 16 na $rédroczne
sprawozdanie finansowe za biezacy okres.

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 31 marca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
!’rzycthy ze sprzedazy ustug, produktow, towarow 596,2 . 596,2
i materiatéw
Frgychody detaliczne od klientdw indywidualnych 548.2 ) 548.2
i biznesowych
Przychody hurtowe 247 - 247
Przychody ze sprzedazy sprzetu 78 - 78
Pozostate przychody ze sprzedazy 15,5 - 15,5
Koszty operacyjne (481,4) 0,2 (481,2)
Koszty kontentu (170,1) - (170,1)
Koszty techniczne i rozliczer miedzyoperatorskich (131,5) - (131,5)
Kgszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania (80,1) ) (80,1)
klienta
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (43,4) (0,8) (44,2)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (29,7 - (29,7
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu (7,7 - (7,7)
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$¢
v . L (4,5) - (4,5)
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty (14,4) 1,0 (13,4)
Pozostate przychody operacyjne, netto 0,5 - 0,5
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 115,3 0,2 115,5
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 14,8 (0,3) 14,5
Koszty finansowe, netto (20,1) - (20,1)
Zysk brutto za okres 110,0 (0,1) 109,9
Podatek dochodowy (23,4) - (23,4)
Zysk netto za okres 86,6 (0,1) 86,5
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

31 marca 2019

31 marca 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zestawy odbiorcze 2946 - 2946
Inne rzeczowe aktywa trwate 115,6 (1,2) 14,4
Warto$¢ firmy 197,0 - 197,0
Marki 78 - 7.8
Inne warto$ci niematerialne 62,4 - 62,4
Prawa do uzytkowania - 29,0 29,0
Nieruchomosci inwestycyjne 40,0 - 40,0
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 12.151,8 - 12.151,8
w tym udziaty w jednostce stowarzyszonej 45 - 4,5
D{ugotgrminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 33 1 ) 33,1
w czasie
Inne aktywa dtugoterminowe 21,7 - 27,7
Aktywa trwate razem 12.930,0 27,8 12.957,8
Aktywa z tytutu kontraktow 191,2 - 191,2
Zapasy 127,2 - 127,2
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 146,9 - 146,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,3 - 0,3
Krétkot.erminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 745 i 745
w czasie
Pozostate aktywa obrotowe 100,0 - 100,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 145,6 - 145,6
Aktywa obrotowe razem 785,7 - 785,7
Aktywa razem 13.715,7 27,8 13.743,5

F 16



Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

31 marca 2019

31 marca 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
Nad\'/vyzka'wartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 74740 ) 74740
nominalnej
Kapita&; aktl_JaIizacji wyceny instrumentow (05) ) (05)
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane 4.048,7 0,1 4.048,6
Kapitat wtasny razem 11.247,8 (0,1) 11.247,7
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 520,6 - 520,6
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 965,5 - 965,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 1,0 24,8 25,8
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 911 i 911
dochodowego ' '
Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,1 - 1.1
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw 0.1 i 0.1
pochodnych IRS ' '
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.579,3 248 1.604,1
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 2344 - 2344
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 419 - 419
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,2 3,1 33
Zobowigzania z tytutu kontraktow 245,6 - 245,6
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3065 i 306,5
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentow 0.7 ) 0.7
pochodnych IRS ' '
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 57,1 - 57,1
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 29 - 29
Zobowiazania krétkoterminowe razem 888,6 31 891,7
Zobowiazania razem 2.467,9 27,9 2.495,8
Pasywa razem 13.715,7 27,8 13.743,5
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zysk netto 86,6 (0,1) 86,5
Korekty: 55,3 0,6 55,9
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 434 0,8 442
Odsetki 18,0 0,3 18,3
Zmiana stanu zapasow 3,0 - 3,0
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywow 18,2 - 18,2
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (4,2 (0,5) 4,7)
Zmiana stanu aktywéw z tytutu kontraktow (11,5) - (11,5)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 8,5 8,5
Podatek dochodowy 234 234
Zwugks;eme netto vlvartosm zestawow odbiorczych (30,5) (305)
w leasingu operacyjnym
Prz’ychody z tytutu dywidend i udziaty w zyskach (12.4) (12.4)
spotek osobowych
Inne korekty (0,6) - (0,6)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 141,9 0,5 142,4
Podatek dochodowy zaptacony (15,3) (15,3)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 0,6 0,6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 127,2 0,5 127,7
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach spétek
34 3.4
osobowych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 4,7) 4,7
Nabycie wartosci niematerialnych (4,3) (4,3)
Udzielone pozyczki (1,9 (1,9
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,5 0,5
Inne wptywy 1,6 1,6
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5,4) (5,4)
$piata odsetek oq .kr:edytow, pozyczek, obligacji (28.7) (287)
i zaptacone prowizje
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek (204,4) - (204,4)
Inne wyptywy (1.,6) (0,5 21
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (234,7) (0,5) (235,2)
Zmla_ma nett'o Srodkéw pienieznych i ich (112,9) (112,9)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 2583 2583
okresu
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic
0,2 0,2
kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 1456 145,6

okresu

* Obejmuje wplyw instrumentéw IRS
** Obejmuje sptate zobowigzan oraz odsetek z tytutu leasingu
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Zatwierdzenie do publikacji skréconego sroédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 maja

2019 roku.

Noty objasniajace

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody detaliczne nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

1. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

okres 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych 548,2 541,3
Przychody hurtowe 24,7 21,9
Przychody ze sprzedazy sprzetu 78 8,4
Pozostate przychody ze sprzedazy 15,5 12,1
Razem 596,2 583,7

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych
ztytulu ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary

umowne z tytutu rozwigzania uméw.

8. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

Nota 31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug MSSF 16) (dane wedfug MSR 17)

Koszty kontentu 170,1 150,2

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich 131,5 162,7

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 80,1 73,2

Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 442 50,9

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 29,7 27,6

Koszt whasny sprzedanego sprzetu 7,7 9,5

Koszty wipdykacji, odpisé\fv gktualizujqcych warto$¢ naleznosci 45 43
i koszt spisanych naleznosci ’ '

Inne koszty 13,4 311

Razem 481,2 509,5
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 24,1 22,7
Ubezpieczenia spoteczne 44 41
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1,2 0,8
Razem 29,7 27,6
9. Zyskil(straty) z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug MSSF 16) (dane wedfug MSR 17)

Udziat w zyskach spotek osobowych 12,4 13,6

Inne 2,1 2,1

Razem 14,5 15,7
10. Koszty finansowe, netto

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 78 7.8
Odsetki od wyemitowanych obligacii 10,6 10,6
Koszt realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 0,3 -
Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - 4,2)
Koszty z tytutu gwarancji 1,1 1,2
Koszty opfat i prowizji bankowych 0,3 0,2
Razem 20,1 15,6
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

1. Kapitaty
(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢é nominalna akcji  Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2  Zwykte, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykte, na okaziciela

Ogétem 639.546.016 25,6

Struktura akcjonariatu na dzier 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba akciji novrx?r:;ﬁ: U(?Zia* Liczpa Ud_zial w ogélrjej

akeji w kapitale glosow liczbie glosow

Reddev Investments Ltd. ! 298.656.832 12,0 46,70% 472.203.083 57,66%
Embud 2 Sp. z0.0. S.KA.2 58.000.000 2,3 9,07%  58.000.000 7,08%
Karswell Ltd. 2 10.000.000 04 1,56%  10.000.000 1,22%
Argumenol Investment Company Ltd. 2 63.948 0,0 0,01% 63.948 0,01%
Pozostali 272.825.236 10,9 42,66% 278.696.486 34,03%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

" Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

(i) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartos$cig
nominalng pomniejszong o koszty emisji akcj.
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12. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

2019 2018
Stan na 1 stycznia (0,6) 0,1
Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 0,1 (0,5)
Podatek odroczony (0,0) 01
Zmiana za okres 0,1 (0,4)
Stan na 31 marca niebadany (0,5) (0,3)

13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 2344 386,2
Zobowigzania dtugoterminowe 520,6 5724
Razem 755,0 958,6
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek:

2019 2018
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieni 1 stycznia 958,6 914,9
Sptata kapitatu (204.4) -
Sptata odsetek i prowizji (7,0) (8,7)
Zmiana. stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania $rodkami z limitem i (26,3)
salda ujemnego '
Przychdd jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - (4,2)
Naliczone koszty odsetek 7.8 78
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieri 31 marca niebadany 755,0 883,5

14. Zohowiazania z tytulu obligac;ji

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
Zobowigzania krotkoterminowe 41,9 42,3
Zobowigzania dtugoterminowe 965,5 976,0
Razem 1.007,4 1.018,3
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii:

2019 2018
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.018,3 1.018,2
Sptata odsetek i prowizji (21,5) (21,7)
Naliczone koszty odsetek 10,6 10,6
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 31 marca niebadany 1.007,4 1.007,1

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Naleznosci
1marca2019 4y 1 dnia 2018
niebadany

Jednostki zalezne 54,0 48,7
Wspdlne przedsiewziecia 0,6 1,2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,

o : . 1,0 1,5
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 55,6 51,4

Istotnymi pozycjami nalezno$ci sg m. in. nalezno$ci z tytutu udziatu w zyskach spétek osobowych i rozliczer zwigzanych ze

sprzedaza ustug Polkomtelu Sp. z 0.0. (‘Polkomtel).

Pozostate aktywa

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
Jednostki zalezne 96,7 102,9
Razem 96,7 102,9

Pozostate aktywa sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Polkomtelem

dotyczacaq Swiadczenia ustug transmisji danych.

Zobowiazania

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
(dane wedfug (daniﬂvsvgd%g);
MSSF 16)
Jednostki zalezne 82,1 98,3
Wspolne przedsiewziecia 04 0,2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o X , 23,1 4,7
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 105,6 103,2

Istotnymi pozycjami zobowigzan sg m. in. zobowigzania z tytutu optat za licencje programowe, ustug $wiadczonych przez

Polkomtel Sp. z 0.0. oraz zobowigzania leasingowe.

F23



Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pozyczki udzielone

31 marca 2019

31 grudnia 2018

niebadany
Jednostki zalezne 1,9 1,9
Wspdlne przedsigwzigcia 6,7 4,6
Razem 8,6 6,5
Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 26,5 21,9
Wspdlne przedsiewziecia 0,3 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
.y ; . 0,1 0,7
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 26,9 22,7

Najistotniejsze transakcje obejmujq przychody od jednostek zaleznych z ustug ksiegowych, emisji sygnatu, licencii

programowych, ustug reklamowych oraz wynajmu powierzchni.

Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019

31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne 189,7 219,9

Wspolne przedsiewziecia 0,1 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,

.y : . 5,8 55

wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 195,6 225,5

Najistotniejsze transakcje obejmujg ustugi transmisji danych.

Spotka ponosi réwniez koszty opfat licencyjnych z tytutu reemisji programéw z grupy Telewizji Polsat, koszty prowizji
sprzedazowych, a takze koszty ustug informatycznych, wynajmu nieruchomo$ci, produkcji reklam oraz ustug zwigzanych

z telefoniczng obstuga klienta.
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Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne 14,1 15,3

Wspdlne przedsigwzigcia 0,1 -
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluije,

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. 03) i

Razem 13,9 15,3

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajq sie z przychoddw z udziatu w zyskach spdtek osobowych oraz udzielonych
gwarancji kredytu terminowego zaciagnietego przez Polkomtel i Netie.

Koszty finansowe, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca2019 31 marca 2018

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 1,1 1,1
Razem 11 1,1

Koszty finansowe sktadaja sie gtéwnie z kosztdw gwarancji udzielonych przez spétki zalezne celem zabezpieczenia kredytu
terminowego.

Pozostate informacje

16. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 31 marca 2019 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg Spdtki. Informacje dotyczace wartoSci utworzonych rezerw na poszczegélne tytuty nie zostaty ujawnione,
gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptyna¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, pozwem w postepowaniu upominawczym ZASP wystapit przeciwko Cyfrowemu Polsatowi
o zaptate kwoty 20,3 zt. Spdtka zlozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym oraz wniosta
0 oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 10 stycznia 2018 roku Sad wydat postanowienie o skierowaniu sprawy do
postepowania mediacyjnego. Mediacje zakonczyly sie bez zawarcia ugody. Ostatnia rozprawa odbyta sie 8 maja 2019 roku.
Strony zlozyty zgodny wniosek o ponowne skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego na okres 3 miesiecy. Sad
przychylit sie do wniosku i odroczyt rozprawe bez terminu.

Stan pozostatych istotnych spraw spornych opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2018 roku nie ulegt zmianie.
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17. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na wiele roznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
zwigzane ze stopg procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynno$ci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odnos$nie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ninigjsze skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do konca
roku 2018.

Wartos$¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartoci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub po$rednio,

Poziom 3: dane wej$ciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentéw finansowych nie wycenianych w wartosci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiegowymi.

31 marca 2013 31 grudnia 2018

niebadany
(dane wedlug MSSF 16)  (9ane wedig MSR17)
Poziom
Kategoria hierarchii Wartos¢  Warto$é Wartos¢ Wartos¢
wg wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
MSSF 9 godziwej
Pozyczki udzielone A 2 8,7 8,7 6,6 6,6
Nale.zno’sc.| z tytutu dostaw i ustug i inne A . 148.6 148.6 1411 1411
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 145,6 145,6 258,3 258,3
Zobowigzania z tytutu kredytow B 2 (759,4) (755,0) (964,3) (958,6)
i pozyczek
Wyemitowane obligacje B 1 (1.006,6) (1.007,4) (1.028,9) (1.018,3)
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 (29,1) (29,1) (1,2) (1,2)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow * (149,0) (149,0) (121,6) (121,6)
Zobowigzania z tytu%u.doste?w.| us’rug B * (134,2) (134,2) (168,0) (168,0)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (1.775,4)  (1.771,8) (1.878,0) (1.861,7)
Nierozpoznana strata (3,6) (16,3)
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A - Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
B — Zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
* Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozyciji

bilansowych.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych
dat sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR badz
EURIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym.

Na naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, inne naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane nie pdézniej niz do korica miesigca nastepujgcego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Na dzien 31 marca 2019 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku kredyty
i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy i rewolwingowy. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma
stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki. Do wyceny kredytu bankowego na 31 marca
2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do
30 wrzesnia 2022 roku (przewidywana data sptaty kredytu).

Warto$¢ godziwa obligacji na 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu na
dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.

Na dzien 31 marca 2019 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2019

niebadany
IRS - (0,8) -
Razem - (0,8) -

Poziom 1 Poziom2 Poziom3

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2018  Poziom 1 Poziom2 Poziom3

IRS - (0,8) -
Razem - (0,8) -

Warto$¢ godziwa transakcji IRS zostata okre$lona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogélnie dostepne stopy procentowe. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu
0 zdyskontowane przyszite przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg
a transakcyjna.
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18. Istotne umowy i wydarzenia

Decyzja Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

W dniu 15 lutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,Organ”) wydat decyzje
okreslajaca wysokosé zobowigzania podatkowego Spétki z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od
0s6b prawnych w roku 2012 w kwocie 24,2 zt powigkszonej o odsetki od zalegtosci podatkowych.

W wydanej decyzji Organ zakwestionowat prawo Spétki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego
podatku dochodowego od niektérych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spétka odwotata sie od decyzji
Organu, ze wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotdw oraz nie zawigzata zadnych rezerw obcigzajacych jej
wynik finansowy.

W dniu 10 lipca 2018 roku Organ wydat decyzje podtrzymujacg w mocy wcze$niejszg decyzje z dnia 15 lutego 2018 roku.
Spotka nie zgadza sie z przedmiotowa decyzjg Organu i wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie. W wyroku z dnia 21 lutego 2019 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit tak wniesiong
skarge. Spotka nie zgadza sie z takim rozstrzygnieciem i od tego wyroku zamierza zlozy¢ skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Ponadto Organ prowadzit czynno$ci kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014. Prowadzona w tym zakresie
kontrola celno-skarbowa zostata przeksztatcona przez Organ w postepowanie podatkowe. W przypadku utrzymania
niekorzystnej, a zdaniem Spotki btednej interpretacji przepisow dotyczacych przedmiotu sporu, Organ moze doprowadzi¢ do
wydania decyzji okreslajacej dodatkowe zobowigzania Spétki z tego tytutu odno$nie lat 2013 i 2014.

Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat decyzje utrzymujacg w mocy
zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (,Organ”) z dnia 25 maja 2017
roku. Decyzja Organu z dnia 25 maja 2017 roku okre$la zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o warto$¢ 40,6 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych.
Spotka informowata o decyzji Organu w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Spotka nie zgadza sie z przedmiotowg decyzjq Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i wniosta skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu 30 kwietnia 2019 roku odbyta sie rozprawa przed WSA w Warszawie.

Aktualnie Spétka oczekuje na publikacje rozstrzygniecia.

Zmiany w Zarzadzie Spotki

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki w dniu 17 stycznia 2019 roku pan Tobias Solorz ztozyt rezygnacije z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki z dniem 31 marca 2019 roku, a nastepnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty dotyczace nastepujacych
zmian w skiadzie Zarzadu Spotki:
a) powotanie z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Prezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. Pana Mirostawa
Btaszczyka, obecnego Prezesa Zarzadu spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0., czyli spdtki zaleznej od Spétki;
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b) powotanie z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. Pana Macieja
Steca, obecnego Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu.

W dniu 14 marca 2019 roku Pan Dariusz Dziatkowski oraz Pan Tomasz Gillner-Gorywoda ztozyli rezygnacje z funkcji
Cztonkéw Zarzadu Spétki z dniem 31 marca 2019 roku. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate
dotyczaca powofania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. Pana Jacka
Felczykowskiego, obecnego Cztonka Zarzadu spétki Polkomtel.

Przyjecie nowej polityki dywidendy Spotki

W dniu 15 marca 2019 roku Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej, zaktadajacej
coroczne przedkladanie Walnemu Zgromadzeniu propozycji wyptaty dywidendy wraz z rekomendacjq Zarzadu,
z zastrzezeniem ponizszych ogdlnych zasad:

1. kwota wypfacanej rokrocznie dywidendy powinna gwarantowaé atrakcyjny zwrot z zainwestowanego kapitatu
akcjonariuszom spotki;
2. poziom uzyskiwanego zwrotu powinien by¢ ksztattowany w odniesieniu do powszechnie dostepnych na polskim

rynku form bezpiecznego lokowania $rodkdw finansowych, w szczegéInosci w odniesieniu do poziomu oprocentowania lokat
bankowych, uwzgledniajac jednoczesnie premie z tytutu ryzyka zwigzanego z ptynnym ksztattowaniem sie ceny akciji
Cyfrowego Polsatu na GPW;

3. przedktadana corocznie propozycja podziatu zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy powinna jednocze$nie
pozwala¢ na kontynuacje stopniowego obnizania zadtuzenia netto Grupy Cyfrowy Polsat, celem osiggniecia pozadanego
poziomu skonsolidowanego zadtuzenia na poziomie ponizej 1,75x wskaznika dtug netto/EBITDA.

Jednoczesnie Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. dokonat przegladu planéw Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. oraz
oszacowat mozliwosci alokacji oczekiwanych zasobéw gotéwkowych Grupy celem wyptaty stabilnego przewidywalnego
strumienia dywidendy dla swoich akcjonariuszy w okresie $rednioterminowym. Na bazie przeprowadzonej analizy Zarzad
zamierza w okresie 2019-2021 zarekomendowa¢ wypfate dywidendy w tgcznej kwocie nie nizszej niz 2,79 zt (nie
w milionach) w przeliczeniu na jedng na akcje w trzech réwnych kwotach, tj.:

1. co najmniej 0,93 zt (nie w milionach) na akcje do wyptaty w roku 2019;
2. co najmniej 0,93 zt (nie w milionach) na akcje do wyptaty w roku 2020;
3. co najmniej 0,93 zt (nie w milionach) na akcje do wyptaty w roku 2021.

Jednoczesnie Zarzad Spotki zaznacza, iz kazdorazowo przy przedktadaniu propozycji podziatu zysku za rok poprzedni
bedzie brat pod uwage wynik netto, sytuacje finansowa i ptynnos¢ Grupy, istniejace i przyszte zobowigzania (w tym
potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i innymi dokumentami finansowymi), ocene perspektyw Grupy
w okre$lonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych, ewentualng konieczno$¢ wydatkowania $rodkéw
w zwigzku z rozwojem Grupy, w szczegoinosci poprzez akwizycje i podejmowanie nowych projektdw, czynniki o charakterze
jednorazowym oraz obowigzujgce przepisy prawa.

Polityka dywidendy bedzie podlegaC okresowej weryfikacji przez Zarzad Spétki. W szczegdlno$ci Zarzad Spétki przewiduje

modyfikacje niniejszej polityki dywidendy po przeprowadzeniu oczekiwanego na rok 2022 refinansowania zadtuzenia Grupy
Polsat.
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Nowa polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od 1 kwietnia 2019 roku.

19. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytoéw i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Spotka zawarta szereg umow ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z Umowy Kredytow. Szczegdtowe informacje
dotyczace uméw zawarte sg w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu w punkcie 4.3.6.

Inne zabezpieczenia

Spotka udzielita spotkom zaleznym gwarancji oraz poreczen z tytutu wykonania kontraktéw. Informacje dotyczace warto$ci
udzielonych gwarancji i poreczen nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby niekorzystnie
wplyna¢ na relacje z kontrahentami.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego
Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2019 roku z tytutu rozbudowy i modernizacji nieruchomos$ci wyniosta

0,4 ztotych (2,5 zt na dzien 31 grudnia 2018). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licenc;i
i oprogramowania wyniosta 0,3 ztotych na dzieft 31 marca 2019 roku (0,3 zlotych na dzier 31 grudnia 2018).

20. Wydarzenia po dniu bilansowym

Emisja obligacji

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii
B, w tym na zaciagniecie przez Spétke zobowigzania finansowego w zwigzku z emisjg Obligacji Serii B.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka wyemitowata 1.000.000 Obligacji Serii B, o wartosci nominalnej 1.000 zt (nie
w milionach) kazda i facznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 zt (nie w milionach). Spétka bedzie ubiegaé sie
o wprowadzenie Obligacji Serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gielde Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub Bondspot S.A. w ramach rynku Catalyst.

Wykup obligacji

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka nabyta (odkupita) w celu umorzenia 107.000 obligacji na okaziciela serii A o facznej
wartosci nominalnej 107.000.000 zt (nie w milionach) wyemitowanych przez Spétke w dniu 21 lipca 2015 roku z datg wykupu
okreslong w warunkach emisji obligacji serii A na 21 lipca 2021 roku, oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039
i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

F 30



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

(-,GPW") w ramach rynku Catalyst (,Obligacje Serii A Objete Odkupem w Celu Umorzenia”) od inwestoréw uprawnionych
z Obligacji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia, ktérzy opfacili cene emisyjng Obligaciji Serii B, rejestrowanych
wdniu 26 kwietnia 2019 roku w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) na podstawie zlecen rozrachunku, o ktérych mowa w §11 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW, poprzez potracenie wierzytelnosci przystugujacych Spdice z tytutu emisji Obligacji Serii B z wierzytelno$cig inwestora
z tytutu zbycia na rzecz Spotki Obligacji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia. W zwigzku z powyzszym w dniu
26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o umorzeniu Obligacji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia
(,Uchwata o Umorzeniu”).

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o przeprowadzeniu przez Spdtke przedterminowego wykupu
wszystkich obligacji na okaziciela serii A z data wykupu okre$long w warunkach emisji obligacii serii A na 21 lipca 2021 roku,
oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW
w ramach rynku Catalyst (,Obligacje Serii A"), ktére do dnia przeprowadzenia przedterminowego wykupu nie zostang
umorzone w zwigzku z Uchwatg o Umorzeniu.

Przedterminowy wykup Obligaciji Serii A i dziefh wypfaty $wiadczen jest planowany na 17 maja 2019 roku.

21. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,

w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezacego, jak i okresoéw przysztych.
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