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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 oraz z artykutem 87 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz zgodnie z sekcjg 4.15 Umowy dotyczacej warunkéw emisji obligacji (ang. Indenture)
wyemitowanych 20 maja 2011 roku.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalno$ci odwotania do Spétki dotycza spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast
wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Kapitatowej lub Grupy Polsat dotyczg Spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z
nig podmiotow zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz" oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy, chyba, ze z
kontekstu jasno wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spétki; ,DTH” odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej, ktére $wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,SD” odnosi si¢ do sygnatu telewizyjnego o rozdzielczosci
standardowej (Standard Definition); ,HD" odnosi sie do sygnatu w wigkszej rozdzielczosci niz standardowa (High Definition);
,DVR” odnosi sie do dekoderéw z twardym dyskiem stuzacym do nagrywania programoéw telewizyjnych (Digital Video Recorder);
,Pakiet Familijny”, ,Pakiet Familijny HD", ,Pakiet Mini" i ,Pakiet Mini HD" odnoszg si¢ do naszych startowych pakietow
programowych oferowanych w ramach ustug DTH; ,Abonent” odnosi sie do osoby, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie
ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej zobowigzujacg do wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw
telewizyjnych i radiowych lub ktéra korzysta z tych pakietdw po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej
umowy; ,ARPU” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu Swiadczylismy ustugi,
obliczanego poprzez podzielenie sumy przychodéw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas
ustugi DTH w danym okresie przez $rednig liczbe abonentéw, ktorym $wiadczyliSmy ustugi w danym okresie; ,ARPU Pakietu
Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini" odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta
Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,churn” odnosi sie do wspdfczynnika odptywu abonentow, okreslonego, jako stosunek liczby
umow rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $redniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych
uméw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koncem tego 12
miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktdrzy posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w
zamian zobowigzujac si¢ do korzystania z ustugi Multiroom; ,churn Pakietu Familijnego” i ,churn Pakietu Mini” odnosi sie do
wspdtczynnika odptywu abonentdéw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,SAC” odnosi si¢ do sumy prowizji
naleznych za doprowadzenie do zawarcia umowy w przeliczeniu na jednego pozyskanego abonenta; "Udziat w ogladalnosci /
widowni" odnosi si¢ do odsetka telewidzéw ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego jako odsetek
wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie, prezentujemy dane wedtug badan Nielsen Audience Measurement (NAM), w
grupie 16-49 lat przez caly dzien; ,Udziat w rynku reklamy" odnosi sie do udziatu przychodéw z reklamy i sponsoringu Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat w catkowitych przychodach z reklamy telewizyjnej w Polsce, Zrodtem naszych danych jest Starlink;
,Power ratio” odnosi sie do wskaznika pokazujacego stosunek udziatéw w rynku reklamy do udziatéw w ogladalnosci w grupie
4+; ,.GRP” odnosi si¢ do punktu ratingowego (ang. Gross Rating Point), zdefiniowanego jako liczba oséb ogladajacych dang
emisje spotu reklamowego w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest
0,2 miliona mieszkancéw w podstawowej dla reklamodawcow grupie docelowej (16-49 lat); "Zasieg techniczny" odnosi sie do
odsetka gospodarstw domowych w Polsce, ktére majg techniczng mozliwos¢ odbioru kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat
Sp. z 0.0.; ,VoD”, ,VoD Domowa Wypozyczalnia Filmowa” odnosi sie ogdlnie do naszych ustug z kategorii wideo na zadanie,
natomiast ,nVoD” odnosi sie do naszej ustugi ,VoD Domowa Wypozyczalnia” na telewizor; ,PPV” odnosi sie do ustug ptatnego
dostepu do wybranych tresci programowych (z ang. pay-per-view); ,Catch-up TV odnosi sie do ustug polegajacych na
udostepnianiu wybranych tresci programowych przez pewien czas po tym jak zostaty nadane w kanale telewizyjnym; ,MVNO”
odnosi sie do ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej; ,Ustuga dostepu do Internetu” odnosi sie do ustug dostepu do
szerokopasmowego Internetu; ,HSPA+" odnosi sie do technologii transferu danych drogg radiowa w sieciach bezprzewodowych
(High Speed Packet Access Plus); ,LTE” odnosi sie do radiowe] technologii transmisji danych w sieciach bezprzewodowych
(Long Term Evolution), charakteryzujacej sie wielokrotnie wyzsza predkoscig przesytania danych, wieksza pojemnoscig sieci i
mniejszymi opo6znieniami; ,Ustugi zintegrowane” odnosi sie do ustug ptatnej telewizji satelitarnej, telefonii komérkowej oraz
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dostepu do Internetu $wiadczonych w ramach jednej umowy i jednej optaty abonamentowej; ,CPT” odnosi sie do spotki Cyfrowy
Polsat Technology Sp. z 0.0.; ,CPTM” odnosi sie do spotki Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.; “Cyfrowy Polsat Finance’,
,CP Finance” odnosi sie do spotki Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), zarejestrowanej w Szwecji spotki zaleznej Cyfrowego
Polsatu; “CP” odnosi si¢ do Cyfrowy Polsat S.A.; "Telewizja Polsat" odnosi sie¢ do Telewizja Polsat Sp. z 0.0.; ,Grupa
Kapitalowa Telewizji Polsat’ lub ,Grupa Telewizji Polsat’ odnosi si¢ do spdtki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz
skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych; "POLSAT" odnosi sie do naszego gtownego kanatu niekodowanego (FTA),
»Polsat HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktory dostarczamy kontent naszego kanatu gtéwnego w wersji HD; "Polsat
Sport" odnosi sie do naszego kanatu sportowego nadajacego najwazniejsze wydarzenia sportowe w Polsce i na $wiecie; "Polsat
Sport Extra" odnosi sie do naszego kanatu sportowego nadajacego wydarzenia sportowe premium; "Polsat Futbol" odnosi sie
do naszego kanatu sportowego po$wieconego meczom pitki noznej; "Polsat Sport HD" odnosi sie do naszego kanatu
sportowego nadawanego w technologii HD; "Polsat Sport News" odnosi sie do naszego kanatu sportowego nadajacego
wiadomosci sportowe; "Polsat Film" odnosi sie do naszego kanatu filmowego; "Polsat Café" odnosi si¢ do naszego kanatu
lifestyle dedykowanego kobietom; "Polsat Play" odnosi sie do naszego kanatu lifestyle dedykowanego mezczyznom; "Polsat 2"
odnosi si¢ do naszego kanatu nadajacego gtéwnie powtorki programéw, ktére miaty swojg premiere na naszych innych kanatach;
"Polsat News" odnosi si¢ do naszego 24-godzinnego kanatu informacyjnego, "TV Biznes" odnosi si¢ do naszego kanatu
dostarczajacego naj$wiezsze wiadomosci na temat gospodarki i rynkéw finansowych; "Polsat Jim Jam" odnosi si¢ do kanatu dla
dzieci nadajacego gtownie programy Hit Entertainment, kanat ten jest spétka joint venture Telewizji Polsat i ChelloZone; ,,Polsat
Crime & Investigation Network” odnosi sie do kanatu o tematyce kryminalnej; ,Akcje” odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsatu
S.A., ktore zadebiutowaly na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sg oznaczone
kodem PLCFRPT00013; ,Umowa Kredytowa” (z ang. Senior Facilities Agreement ,SFA”) odnosi sie¢ do umowy kredytowe;
zawartej z konsorcjum bankéw, obejmujacej kredyt terminowy "Kredyt Terminowy” w wysokosci 1.400.000.000 zt (nie w
tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015 roku oraz kredyt rewolwingowy "Kredyt Rewolwingowy" do wysokosci
200.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015 roku; ,Kredyt Pomostowy’ odnosi sie do
niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu pomostowego udzielonego przez konsorcjum bankéw w wysokosci
350.000.000 EUR (nie w tysigcach), ktory zostat w petni sptacony w dniu 20 maja 2011 roku; "Obligacje Senior Notes" lub
"Obligacje" odnosza sie do niepodporzadkowanych zabezpieczonych obligaciji o warto$ci 350.000.000 EUR (nie w tysigcach) i
oprocentowaniu 7,125% wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB w dniu 20 maja 2011 roku; "Umowa Obligacji"
odnosi sie do umowy z dnia 20 maja 2011 roku dotyczacej Obligacji Senior Notes o oprocentowaniu 7,125%; ,zt" lub ,ztoty”
oznacza obowigzujacg walute Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” lub ,dolar’ oznacza obowigzujacg walute Stanéw Zjednoczonych
Ameryki; ,EUR” lub ,euro” oznacza wspdlng walute Pafstw Cztonkowskich uczestniczacych w Trzecim Etapie Europejskiej Unii
Gospodarczo-Walutowej Traktatu ustanawiajacego Wspélnote Europejska z pdzniejszymi zmianami.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegolnosci zawiera kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31
marca 2012 roku oraz kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.
Zalgczone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF") i zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢
sie nieznacznie od warto$ci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,zI" i ,zlotego” sg odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykariskiego” sg odniesieniami do prawnego
$rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka pfatniczego w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie
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z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii
Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku
w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Wszystkie kwoty w zlotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych ARPU,
SAC, zysku na akcje i cen $wiadczonych przez nas ustug, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzer tego typu zawiera si¢ w okre$leniach takich jak ,moze”, ,bedzie’,
,oczekiwa¢”, ,przewidywac’, ,uwaza¢’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury
stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo rozni¢
sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przyszlych oczekiwan.
Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie
w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzacych po dacie
opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.

Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Raporcie przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak réwniez rynkéw, na ktérych dziatamy i na
ktorych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielko$ci, udziale w rynku, pozycji na rynku, wskaznikach wzrostu, jak
réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkdw, na ktorych dziatamy, obejmujg dane i raporty opracowane
przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe i branzowe dotyczace naszej dziatalnoSci
uzyskalismy od dostawcdw danych branzowych, w tym:

. Eurostatu, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
. Nielsen Audience Measurement;

. Starlink, Rynek reklamy w Polsce po pierwszym kwartale 2012 roku;

. ZenithOptimedia oraz

. Operatordw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonali$my ich niezaleznej weryfikacii
i nie mozemy gwarantowac ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Raporcie zawarlismy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej pozycji na
rynku oparte na doswiadczeniu wiasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie moZemy zapewnic,
Ze przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty zweryfikowane
przez zadne niezalezne Zrédta.
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1. Wprowadzenie

JesteSmy wiodacym dostawcy zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce, posiadajacym pozycje lidera na rynku
abonenckiej ptatnej telewizji poprzez Cyfrowy Polsat oraz wiodacg pozycje na rynku nadawcow telewizyjnych poprzez Telewizje
Polsat. Oprocz oferty telewizji satelitarnej, oferujemy naszym abonentom szerokopasmowy dostep do Internetu oraz ustugi
telefonii komérkowej. Od kwietnia 2012 roku w sktad Grupy wchodzg spétki tworzace serwis ipla — lidera na polskim rynku ,.online
video”.

Prowadzimy dziatalno$¢ poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym dostarczajacy
ustugi telewizji cyfrowej, szerokopasmowego Internetu i telefonii komérkowej, oraz segment nadawania i produkcji telewizyjne;.
Oba segmenty operacyjne generujg strumienie przychodéw o odmiennej charakterystyce: detaliczne optaty abonamentowe i
powigzane przychody (w segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym), oraz przychody z reklamy telewizyjnej (w
segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej).

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

JesteSmy najwiekszym dostawca ptatnej telewizji satelitarnej w Polsce oraz czwartg co do wielkosci platforma DTH w Europie
pod wzgledem liczby abonentéw. Oferujemy kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z my$lg o catej rodzinie. Naszym
abonentom dostarczamy telewizje satelitarna, szerokopasmowy dostep do Internetu w technologii HSPA+ i LTE oraz ustugi
telefonii komorkowej (jako operator MVNO oraz od kwietnia 2012 roku w ramach wspotpracy z Polkomtel S.A., operatorem sieci
Plus). Na dzien 31 marca 2012 roku nasza baza klientdw liczyta 3.546.713 abonentéw DTH, 88.674 uzytkownikéw
szerokopasmowego Internetu oraz 143.651 uzytkownikdw ustug telefonii komorkowe;.

Abonentom ustug DTH oferujemy ponad 90 polskojezycznych kanatéw telewizyjnych, wérdd ktérych znajdujg sie miedzy innymi
kanaly rozrywkowe, sportowe, muzyczne, lifestyle, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz filmowe. Umozliwiamy odbiér
wszystkich gtéwnych stacji naziemnych dostepnych w Polsce, w tym: POLSAT, TVP1, TVP2, TVN i TV4, oraz jako jedyny
operator platformy satelitarnej posiadamy w swojej ofercie Polsat Sport, Eurosport i Polsat Sport Extra, zajmujace odpowiednio
pierwsze, drugie i pigte miejsce w rankingu najchetniej ogladanych kanatéw sportowych w Polsce w 2011 roku. Ponadto
oferujemy naszym abonentom 25 kanatéw w jakosci HD, a takze ustugi VoD/PPV, telewizje internetowg catch-up TV oraz ustuge
Multiroom.

Od kwietnia 2012 roku jesteSmy wiascicielem telewizji Internetowej ipla. Ipla jest liderem rynku video online w Polsce zaréwno w
zakresie dostepnosci na réznych urzadzeniach (komputery/laptopy, tablety, smartfony, telewizory z dostepem do Internetu,
dekodery, konsole do gier) jak i pod wzgledem ilosci oferowanego kontentu. Ipla posiada réwniez wiodaca pozycje pod wzgledem
ilosci uzytkownikdw oraz $redniego czasu spedzonego na ogladaniu kontentu video przez jednego uzytkownika.

Wiekszos¢ dekoderéw wechodzacych w skiad zestawow odbiorczych jest produkowana w naszej fabryce. Dzieki wtasnej produkcii
udato nam sie znaczaco obnizy¢ koszty pozyskania dekoderéw. W 2011 roku dekodery produkowane w naszej fabryce stanowity
okoto 80% wszystkich dekoderéw sprzedanych lub wydzierzawionych naszym abonentom.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Prowadzimy
dystrybucje naszych produktéw i ustug za po$rednictwem dwdch gtéwnych kanatow sprzedazy: kanat sprzedazy detalicznej i
kanat sprzedazy bezposredniej D2D (door-to-door). Na dzieri 31 marca 2012 roku nasza sie¢ sprzedazy skiadata sie z 936
punktéw sprzedazy. Od kwietnia 2012 roku w ramach strategicznego partnerstwa z operatorem sieci Plus prowadzimy wzajemng
sprzedaz ustug. Dzieki temu nasza standardowa oferta jest obecnie dostepna dodatkowo w blisko 200 punktach sieci sprzedazy
spotki Polkomtel S.A. a w drugiej potowie roku wejdzie do wszystkich salonéw tej sieci.
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

JesteSmy jedng z dwoch wiodacych prywatnych grup telewizyjnych w Polsce pod wzgledem przychodéw i udziatu w rynku
reklamy oraz trzecim co do wielkoéci nadawca w Polsce - drugim najwigkszym rynku reklamy telewizyjnej w Europie Srodkowej.
Nasz gtowny kanat, POLSAT, jest liderem ogladalnosci posiadajacym 16,67% udziatu w ogladalno$ci w pierwszym kwartale 2012
roku, podczas gdy udziat w rynku nadawanych przez nas kanatow tematycznych wynidst tacznie 4,40%. Zajmujemy sie réwniez
sprzedazg czasu reklamowego na naszych kanatach oraz na niektérych kanatach innych telewizji. Posiadamy koncesje na
nadawanie 13 kanatow telewizyjnych, wérod ktdrych znajduja sie kanaly rozrywkowe, sportowe, informacyjne, biznesowe,
lifestyle, filmowe oraz dla dzieci. Na podstawie danych Starlink, szacujemy, ze w pierwszym kwartale 2012 roku zdobylismy
23,9% udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjnej wartym okoto 855 min ztotych (nie w tysigcach).

WS$rod naszych kanatow telewizyjnych znajdujg sie: POLSAT, Polsat HD, Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat Futbol, Polsat
Sport HD, Polsat Film, Polsat Café, Polsat Play, Polsat 2, Polsat News, Polsat Crime & Investigation Network, TV Biznes, Polsat
Jim Jam i Polsat Sport News. POLSAT, nasz gtéwny kanat, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce, ktéry otrzymat
ogdlnopolskg koncesje analogowa i nadaje program przez 24 godziny na dobe, siedem dni w tygodniu. POLSAT jest numerem
jeden wsrdd stacji w Polsce pod wzgledem udziatu w ogladalno$ci. Na tym kanale nadajemy szerokg game filméw (znaczaca ich
cze$¢ powstata w najwiekszych amerykanskich studiach filmowych), programy rozrywkowe, programy informacyjne i
publicystyczne, seriale polskie i zagraniczne, jak réwniez popularne wydarzenia sportowe.

Nasze kanaty tematyczne sq rozprowadzane przez wiekszo$¢ sieci kablowych w Polsce, w tym operatoréw takich jak UPC i
Multimedia oraz przez wszystkie gtéwne platformy satelitarne z wytaczeniem kanatow sportowych, na ktére wytacznosé ma
platforma Cyfrowy Polsat.

Polsat Sport to kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen sportowych w Polsce i na $wiecie, gtownie sg to
transmisje na zywo (siatkdwka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks $wiatowej klasy i turnieje MMA). Polsat Sport Extra
to kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wérod ktérych znajdujg sie przede wszystkim wyscigi
Formuly 1, najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe takie jak Wimbledon, oraz rozgrywki Ligi Mistrzow w pitce recznej.
Polsat Futbol to kanat sportowy adresowany do zagorzatych kibicow pitki noznej, transmitujacy prestizowe rozgrywki Ligi
Europejskiej UEFA, polskiej ligi T-Mobile Ekstraklasa, mecze kwalifikacyjne do Mistrzostw Swiata FIFA i Mistrzostw Europy
UEFA, mecze z zagranicznych lig pitkarskich z udziatem polskich pitkarzy, oraz programy z klubow pitkarskich. Polsat Sport HD
transmituje wybrane imprezy sportowe dostepne w technologii HD, w tym transmisje na zywo z niektdrych waznych wydarzen
sportowych. Polsat Sport News to nasz kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe, jest to kanat FTA nadawany w
technologii DTT. Polsat Film nadaje hity fimowe, odnoszace sukcesy kasowe, jak réwniez produkcje kina niezaleznego z
biblioteki wiodgcych amerykanskich studiéw filmowych. Polsat Café to kanat dedykowany kobietom, ktory koncentruje sie na stylu
zycia, modzie, plotkach oraz programach talk-show. Polsat Play jest dedykowany mezczyznom i nadaje programy na temat
gadzetéw uzytkowych, przemystu motoryzacyjnego, wedkarstwa, oraz kultowe seriale. Polsat 2 pokazuje gtdwnie powtorki
programow, ktére miaty swojg premiere na naszych innych kanatach; kanat ten jest nadawany réwniez dla polskich spotecznosci
na catym $wiecie (gtownie w USA). Polsat News to kanat informacyjny nadawany na zywo przez 24 godziny na dobe,
koncentrujacy sie przede wszystkim na wiadomosciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach miedzynarodowych. Polsat
Crime & Investigation Network to kanat o tematyce kryminalnej, ktéry zabiera widzéw w podréz do $wiata zbrodni, otwierajac
przed nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych, policyjnych archiwéw i sal sagdowych. TV Biznes dostarcza naj$wiezsze wiadomosci
na temat gospodarki i rynkéw finansowych. Polsat Jim Jam to kanat przeznaczony dla dzieci opierajacy sie gtownie na
programach Hit Entertainment; kanat ten jest wspoinym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i ChelloZone.
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2. Istotne wydarzenia
Ztozenie zamoéwienia dotyczacego zakupu ustug transmisji danych od Mobyland Sp. z o.0.

W dniu 23 stycznia 2012 roku Spétka ztozyta do Mobyland Sp. z 0.0. ("Mobyland") zaméwienie dotyczace zakupu ustug transmisji
danych. Zaméwienie zostato ztozone w oparciu o postanowienia umowy zawartej w dniu 15 grudnia 2010 roku. W ramach te;
umowy Mobyland zapewnia dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej w Pasmie 1800 MHz oraz Pa$mie
900 MHz w technologii LTE lub HSPA+.

Zamowienie obejmowato zakup ustug transmisji 13 milionéw GB z gwarantowanym okresem wazno$ci pakietu do dnia 31 grudnia
2015 roku, przy czym strony dopuscity w umowie mozliwos¢ wydtuzenia tego okresu. Cena 1MB/netto wynosi 0,00774 ztotych.
Ptatno$¢ z tytutu powyzszego zaméwienia nastapi w 12 réwnych miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2012 roku.

Finalizacja nabycia INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia 2012 roku 100% udziatéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (INFO-TV-FM) zostato przeniesione do Grupy w
wyniku spetnienia sie warunkéw zawieszajacych zawartych w umowie zakupu z dnia 28 pazdziernika 2011 roku z Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. oraz ze spdtka Evotec Management Limited. Laczna cena zakupu wyniosta
29.033.202,19 zlotych (nie w tysigcach).

Umowa na zakup udziatéw w spdice INFO-TV-FM zostata zawarta z my$lg o dalszej realizacji strategii Grupy majacej na celu
mozliwie szeroka dystrybucje treSci programowych przy wykorzystaniu wszystkich nowoczesnych technologii. Wraz z nabyciem
INFO-TV-FM, Spotka przejeta czestotliwosci z zakresu 470-790 MHz oraz zwigzane z nimi decyzje rezerwacyjne. W oparciu o te
aktywa rozszerzymy naszq dziatalno$¢ o ustugi pfatnej telewizji na urzadzenia mobilne, co wpisuje sie zaréwno w nasze plany
biznesowe, trendy rozwoju rynku jak i oczekiwania konsumentow.

Nabycie telewizji internetowej ipla
W dniu 12 marca 2012 roku Spétka zawarta z Bithell Holdings Ltd. umowy nabycia udziatéw w spdtkach tworzacych serwis ipla,
lidera rynku dystrybucji tresci programowych (video) w Internecie w Polsce. Podmiotem kontrolujgcym Bithell Holdings Ltd. jest
Pan Zygmunt Solorz-Zak. Umowy dotyczyty nastepujacych udziatow:

1. 100% udziatow w Redefine Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Redefine");

2. 100% udziatéw w Gery.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w likwidacji);

3. 100% udziatéw w Frazpc.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

4. 100% udziatow w Netshare Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Cena za wyzej wymienione udziaty oraz kwota niezbedna na sptate biezacych zobowigzan bankowych i handlowych bedacych w
posiadaniu ipla wyniosta 150 min PLN (nie w tysigcach). Przeniesienie tytutu prawnego do nabywanych udziatéw oraz ptatnos$¢
za udzialy nastapity w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
Nabyte spotki tworza serwis ipla, bedacy liderem rynku "online video" w Polsce w trzech obszarach: dostepnosci na réznych
urzadzeniach - komputerach i laptopach, tabletach, smartfonach, telewizorach z dostepem do Internetu, konsolach do gier,
kinach domowych, dekoderach cyfrowych; pod wzgledem ilosci oferowanego kontentu, dzieki posiadaniu uméw programowych

m.in. z Telewizjg Polsat, TVP i wieloma studiami filmowymi, np. Warner Bros, Best Film, Kino Swiat, Epelpol Entertainment; pod
wzgledem ilodci uzytkownikéw oraz czasu przeznaczanego przez jednego widza na konsumpcje kontentu video.
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Nabycie serwisu ipla jest dopetnieniem strategii Cyfrowego Polsatu, ktorej kluczowym elementem byt zakup Telewizji Polsat,
majacej na celu jak najszersza dystrybucje treSci programowych przy wykorzystaniu najnowocze$niejszych urzadzen oraz
technologii. Ipla bedaca liderem rynku "online video" wzmacnia pozycje rynkowa Cyfrowego Polsatu jako agregatora i
dystrybutora kontentu oraz zapewnia istotng przewage konkurencyjng w waznym segmencie rynku.

Rozpoczecie wspotpracy z Polkomtel S.A.

Spétka nawigzata wspdtprace ze spotka Polkomtel S.A. (,Polkomtel”), wiodaca firma telekomunikacyjng bedaca operatorem sieci
Plus, w zakresie wprowadzenia oferty ustug taczonych oraz wzajemnej sprzedazy swoich standardowych produktéw. Umowa
obowigzuje poczawszy od kwietnia 2012 roku.

W wyniku podjetej wspotpracy Cyfrowy Polsat zaczat oferowa¢ swoim abonentom specjalng oferte ustug telefonii komérkowej
firmy Polkomtel, a klienci Polkomtela mogg korzysta¢ z dedykowanej im oferty ustug telewizyjnych najwigkszej w Polsce
platformy satelitarnej. Klienci niekorzystajacy dotychczas z ustug Zadnej z firm moga naby¢ oferte taczong, otrzymujac dodatkowe
korzysci dla kazdej z ustug. Jednocze$nie standardowe oferty Polkomtela i Cyfrowego Polsatu zostaty wprowadzone do obydwu
sieci sprzedazy.

Wspétpraca Cyfrowego Polsatu i Polkomtela oznacza uatrakcyjnienie ofert obu firm, dodatkowe korzysci dla uzytkownikow
kupujacych ustugi obu operatoréw, wzrost potencjatu sprzedazy w wyniku dotarcia z atrakcyjnym produktem do abonentow
partnera, zwiekszenie dostepno$ci ustug obydwu operatorow poprzez wzajemng sprzedaz i obstuge klienta w punktach
sprzedazy oraz w konsekwencji zwiekszenie satysfakcii i lojalnosci klientow.

Dzieki nawigzanej wspdtpracy mozemy potaczy¢ potencjat zakupowy okoto 14 milionéw klientéw Polkomtela, ktérzy teraz
otrzymaja dostep do ustug telewizyjnych, i ponad 11 milionéw os6b w ponad 3,5 milionach polskich gospodarstw domowych
korzystajacych obecnie z ustug Cyfrowego Polsatu.

Prezentacja nowej ustugi TV Mobilna

W marcu br. Spdtka zapowiedziata wprowadzenie nowej ustugi — ,TV MOBILNA”. Ustugi "TV MOBILNA" bedg $wiadczone w
technologii DVB-T w ramach multipleksu dedykowanego mobilnej naziemne;j telewizji cyfrowej, na czestotliwosciach posiadanych
przez naszq spotke zalezng INFO-TV-FM. Do emisji programéw wykorzystywana bedzie infrastruktura spétki Info TV Operator,
sktadajaca sie z sieci nadajnikéw radiowych w 31 najwigkszych miastach w Polsce. Grupe docelowa ustugi stanowi¢ bedg klienci
znajdujacy sie w zasiegu technicznym i jednoczes$nie posiadajacy urzadzenie mobilne. Planowany zasieg multipleksu to blisko 5
min gospodarstw domowych i okoto 15 min oséb. Ptatne pakiety kanatéw beda dostepne zaréwno dla klientéw indywidualnych,
jak i hurtowych. Ustugi hurtowe bedg $wiadczone przez spétke INFO-TV-FM.

"TV MOBILNA" zapewni darmowy dostep do wszystkich kanatéw FTA oraz ptatny dostep do 8 telewizyjnych i 12 radiowych
kanatéw w modelu abonamentowym, uwzgledniajacym subsydiowanie urzadzen. Odbior kanatéw na urzadzeniach przeno$nych
bedzie mozliwy za posrednictwem nowego odbiornika w ofercie Cyfrowego Polsatu - mobilnego dekodera M-T 5000 -
podtaczonego siecig Wi-Fi do urzadzenia koricowego, np. smartfonu lub tabletu. Ustuga bedzie réwniez dostepna poprzez
najnowszy model dekodera DVB-T wyprodukowanego w fabryce Cyfrowy Polsat Technology - T-HD 1000.

Nowosci w ofercie segmentu ustug $wiadczonych klientom indywidualnym
Dbajac o sukcesywny wzrost satysfakcji naszych abonentow, wprowadzilismy do naszej oferty szereg nowosci.

W lutym 2012 roku, wzbogacilismy naszg oferte ustug na zyczenie o mozliwos¢ zakupu dostepu i odtwarzania filméw
bezposrednio w Internecie i obecnie nasi abonenci mogq korzysta¢ z ustugi nie tylko na telewizorze, ale takze na komputerze.
Ustuge $wiadczymy korzystajac z serwisu ipla. Dzieki tej ustudze nasi abonenci zyskali dostep do atrakcyjnej oferty filmowej w
dowolnym miejscu i czasie.
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Na poczatku marca 2012 roku, wprowadzilismy mozliwo$¢ korzystania z telewizji internetowej ipla poprzez dekodery Cyfrowego
Polsatu. Abonenci korzystajacy z naszych dekoderow HD, poditaczajac dekoder do sieci Internet, otrzymujg mozliwosé
korzystania z bogatych zasobéw wideo najwickszej w Polsce telewizji internetowej — seriali, programéw telewizyjnych,
wiadomo$ci i relacji sportowych z anten takich stacji jak: Polsat, Polsat News, TV Biznes, Superstacja, Polsat Cafe, Wedding TV,
Polsat Play, MTV, iTV, TV4, TV Plus, Polsat Sport i Polsat Sport Extra. Réwnocze$nie w menu dekoderéw uaktywniona zostata
dodatkowa funkcjonalno$¢ — ,Strefa abonenta” z biezacymi informacjami na temat stanu konta abonenckiego.

Ponadto w marcu 2012 roku, rozszerzyliSmy nasza ustuge Multiroom o wersje HD, dzieki ktdrej widzowie w ramach jednej optaty
abonamentowej majg mozliwo$¢ niezaleznego ogladania réznych programéw w wysokiej rozdzielczosci na dwoch odbiornikach
telewizyjnych jednoczes$nie.

W pierwszym kwartale 2012 roku, rozszerzylismy réwniez portfolio kanatow dostepnych w oferowanych przez nas pakietach
programowych. Wigczylismy 5 nowych kanatéw tematycznych: AXN Spin HD, BBC HD, HISTORY HD, ID Investigation Discovery
oraz TTV. Dzigki temu obecnie liczba kanatéw w jakosci HD dostepnych na platformie wzrosta do 25.

Zadbalismy réwniez o klientow naszej ustugi internetowej. Dla klientdw, ktorzy juz posiadajg sprzet umozliwiajacy potaczenie z
siecia, {j. modem lub laptop, notebook czy tablet z wbudowanym modemem, wprowadzilismy promocje ,Internet dla kazdego —
tylko SIM” dajaca mozliwos¢ wyboru jednego z trzech pakietéw: 3 GB, 5 GB lub 10 GB bez koniecznosci zakupu lub wynajecia
od nas modemu. Do naszej oferty wprowadzilismy réwniez najnowszy model tabletu Samsung Galaxy Tab 8.9 LTE w
promocyjnej cenie wraz z ustugq Internetu LTE Cyfrowego Polsatu.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012
roku i 31 marca 2011 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w naszym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakoAczony 31 marca 2012 roku
oraz z informacjami zawartymi w punkcie 12 niniejszego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe:

»  ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okresy trzech miesiecy zakoriczone 31 marca 2012 roku i 31 marca
2011 roku zostaly przeliczone na euro po kursie 4,2328 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich
kursow miesiecznych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku;

»  ze skonsolidowanego bilansu na dzien 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2011 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 4,1616 ziotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 marca

2012 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okre$lone kwoty w euro ani, ze
kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.
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Za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2012 2011
PLN EUR PLN
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody od klientéw indywidualnych 429.588 101.490 388.108 91.691
Przychody z reklamy i sponsoringu 201.571 47.621 1.408 333
Przychody od operatoréw kablowych i satelitamy ch 23.329 5.511 - -
Przychody ze sprzedazy sprzetu 2.720 643 6.474 1.529
Pozostate przy chody ze sprzedazy 16.919 3.997 6.789 1.604
Przychody ze sprzedazy 674.127 159.263 402.779 95.157
Koszt sprzedany ch ustug, produktow, towaréw i materiatow (365.558) (86.363) (208.154) (49.176)
Koszty sprzedazy (54.655) (12.912) (54.322) (12.834)
Koszty ogdine i administracyjne (41.166) (9.725) (24.858) (5.873)
Koszty operacyjne (461.379) (109.001) (287.334) (67.883)
Pozostate przy chody operacyjne 762 180 7.742 1.829
Pozostate koszty operacyjne (10.520) (2.485) (27.188) (6.423)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 202.990 47.956 95.999 22.680
Przychody finansowe 100.147 23.660 1.615 382
Koszty finansowe (57.599) (13.608) (3.982) (941)
Zysk/(strata) z udziatu w jednostkach podporzadkowanych 730 172 - -
Zysk brutto 246.268 58.181 93.632 22121
Podatek dochodowy (41.159) (9.724) (17.234) (4.072)
Zysk / (strata) netto 205.109 48.457 76.398 18.049
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje w zlotych 0,59 0,14 0,28 0,07
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zwyklych (nie w tysigcach) 348.352.836 268.325.000
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyijnej 224.709 53.088 (5.146) (1.216)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwesty cyjnej (24.143) (5.704) (11.597) (2.740)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (52.972) (12.515) 146.191 34.538
Zmiana netio stanu $rodkéw pienigzny ch i ich ekwiw alentow 147.594 34.869 129.448 30.582
Inne skonsolidowane dane finansowe

Amortyzacja i utrata warto$¢i 54.433 12.860 28.340 6.695
Wynik EBITDA® 257.423 60.816 124.339 29.375
Marza wyniku EBITDA 38,2% 38,2% 30,9% 30,9%
Marza operacyjna 30,1% 30,1% 23,8% 23,8%
Wydatki inwesty cyjne@ 20.804 4915 11.386 2.690

(" Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje i utrate wartosci. EBITDA nie jest miarg zysku z dziatalno$ci operacyjnej, efektywnosci
operacyjnej ani ptynnosci. EBITDA jest natomiast miarg, uzywang przy zarzadzaniu dziatalnoscia, gdyz jest to wskaznik czesto stosowany przez inwestoréw, ktéry umozliwia im
poréwnanie wydajnosci bez uwzglednienia amortyzacji, ktérej warto§¢ moze sie zdecydowanie rozni¢ w zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych czynnikéw

operacyjnych i nieoperacyjnych.

@ \Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniaja naktadow na zakup dekoderéw wynajmowanych naszym
abonentom, ktore odzwierciedlono w przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.
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za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Na dzien

31 marca 2012

31 grudnia 2011

31 marca 2011

(w tysiacach) PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422.627 101.554 277.534 66.689 156.414 37.585
Aktywa 5.502.754 1.322.269 5.325.168 1.279.596 1.226.854 294.803
Zobowigzania dtugoterminowe 2.394.601 575.404 2.476.485 595.080 77.192 18.549
Zobowigzania krétkoterminowe 1.017.386 244.470 952.640 228912 645.326 155.067
Kapitat wtasny 2.090.767 502.395 1.896.043 455.604 504.336 121.188
Kapitat zaktadowy 13.934 3.348 13.934 3.348 10.733 2.579

4. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia strukture Grupy Cyfrowy Polsat na poziomie spotek bezposrednio zaleznych na dzien 31 marca
2012 roku wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji metoda petna;

Siedziba spotki

Przedmiot
dziatalno$ci

Udziat w ogdlInej liczbie glosow (%)
na 31 marca 2012

Jednostka Dominujaca

Cyfrowy Polsat S.A.

Jednostki zalezne
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.*

Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.*

Cyfrowy Polsat Finance AB*

Telewizja Polsat Sp. z 0.0.*
RSTVSA*
Polsat Media Sp. z 0.0.*

Media-Biznes Sp. z 0.0.*

Polsat Futbol Ltd.*

Nord License AS*

Polsat License Ltd.*

INFO-TV-FM Sp. z0.0.**

ul. Lubinowa 4a, Warszawa

ul. Lubinowa 4a, Warszawa

ul. Lubinowa 4a, Warszawa

Stureplan 4C,
4 TR 114 35
Sztokholm, Szwecja
ul. Ostrobramska 77,
Warszawa
Ul. Chorzewska 15, Radom
ul. Ostrobramska 77,
Warszawa
Al. Stanow Zjednoczonych 53,
Warszawa
Office 1D
238-246 King Street
London W6 ORF
Wielka Brytania
Vollsvseien 13B
Lysaker
Norwegia
Poststrasse 9
6300 Zug
Szwajcaria

ul. Lubinowa 4a, Warszawa

dziatalno$¢ radiowa
i telewizyjna,
telekomunikacja

produkcja dekoderow

zarzadzanie
majatkiem trwatym i
prawami wiasno$ci

intelektualnej

transakcje finansowe

nadawanie i
produkcja telewizyjna
radiodyfuzja
reklama
dziatalno¢
telewizyjna

dziatalno$¢
telewizyjna

obrét licencjami
programowymi

obrét licencjami
programowymi

dziatalnos¢ radiowa
i telewizyjna

n/d

100%

100%

100%

100%
100%
100%

100%

100%

100%

100%

100%

* Konsolidowana metoda petng

** Konsolidowana metoda petng od dnia 30 stycznia 2012 roku
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za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Udziaty wyceniane metodg praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)
Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci na 31 marca 2012

105-109 Salusbury Road

Polsat JimJam Ltd. London NW6 6RG dziatalno$c¢ telewizyjna 50%
Wielka Brytania
Ul. Huculska 6 telekomunikacja oraz

Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0.* 50%

Warszawa radiodyfuzja

* spbtka zawiesita dziatalno$¢

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku wykazano
udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)
Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci na 31 marca 2012

ul. Chorzowska 3,

Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. Radom

nie prowadzi dziatalnosci 85%

* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacja, poniewaz
wielko$¢ tej spotki nie jest istotna z punktu widzenia Grupy Kapitatowej oraz ze wzgledu na fakt, ze spdtka ta nie prowadzi
dziatalno$ci.

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat i ich skutki
Finalizacja nabycia INFO-TV-FM Sp. z o.0.

W dniu 30 stycznia 2012 roku 100% udziatéw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostato przeniesione do Grupy w wyniku
spetnienia sie warunkéw zawieszajacych zawartych w umowie zakupu z dnia 28 pazdziernika 2011 roku z Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. oraz ze spdtka Evotec Management Limited. Laczna cena zakupu wyniosta
29.033.202,19 zlotych (nie w tysigcach).

Umowa na zakup udziatéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostata zawarta z my$lg o dalszej realizacji strategii Grupy majacej
na celu mozliwie szerokg dystrybucje tresci programowych przy wykorzystaniu wszystkich nowoczesnych technologii. Wraz z
nabyciem INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Spétka przejeta czestotliwosci z zakresu 470-790 MHz oraz zwigzane z nimi decyzje
rezerwacyjne. W oparciu o te aktywa rozszerzymy nasza dziatalnos¢ o ustugi na urzadzenia mobilne, co wpisuje sie zaréwno w
nasze plany biznesowe, trendy rozwoju rynku jak i oczekiwania konsumentow.

Nabycie spotek tworzacych serwis ipla
W dniu 12 marca 2012 r. Spétka zawarta z Bithell Holdings Ltd. umowy nabycia udziatéw w spotkach tworzacych serwis ipla,
lidera rynku dystrybuciji treSci programowych (video) w Internecie w Polsce. Podmiotem kontrolujgcym Bithell Holdings Ltd. jest

Pan Zygmunt Solorz-Zak. Umowy dotyczyty nastepujacych udziatow:
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1. 100% udziatéw w Redefine Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Redefine");
2. 100% udziatéw w Gery.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w likwidacji);
3. 100% udziatow w Frazpc.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

4. 100% udziatow w Netshare Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Cena za wyzej wymienione udziaty oraz kwota niezbedna na sptate biezacych zobowigzan bankowych i handlowych bedacych w
posiadaniu ipla wyniosta 150 min PLN (nie w tysigcach). Przeniesienie tytutu prawnego do nabywanych udziatéw oraz ptatno$é¢
za udzialy nastapity w dniu 2 kwietnia 2012 roku.

Nabyte spotki tworzg serwis ipla, bedacy liderem rynku "online video" w Polsce w trzech obszarach: dostepnosci na réznych
urzadzeniach - komputerach i laptopach, tabletach, smartfonach, telewizorach z dostepem do Internetu, konsolach do gier,
kinach domowych, dekoderach cyfrowych; pod wzgledem ilosci oferowanego kontentu, dzieki posiadaniu uméw programowych
m.in. z Telewizjg Polsat, TVP i wieloma studiami filmowymi, np. Warner Bros, Best Film, Kino Swiat, Epelpol Entertainment; pod
wzgledem ilo$ci uzytkownikéw oraz czasu przeznaczanego przez jednego widza na konsumpcje kontentu video.

Nabycie serwisu ipla jest dopetnieniem strategii Cyfrowego Polsatu, ktorej kluczowym elementem byt zakup Telewizji Polsat,
majacej na celu jak najszerszg dystrybucje treSci programowych przy wykorzystaniu najnowoczesniejszych urzadzen oraz
technologii. Ipla bedaca liderem rynku "online video" wzmacnia pozycje rynkowa Cyfrowego Polsatu jako agregatora i
dystrybutora kontentu oraz zapewnia istotng przewage konkurencyjng w waznym segmencie rynku.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Nie publikowali$my prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Cyfrowy
Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z naszg najlepszq wiedzq -
co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 roku
0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw.

Udziat procentowy Udziat procentowy
w ogdinej liczbie w ogdinej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji akcji Liczba glosow glosow
Pola Investments Ltd. () 154.204.296 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. @ 25.341.272 7.27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 100,00% 527.770.337 100,00%

() Podmiotem dominujacym wobec Pola Investments Ltd. jest Pan Zygmunt Solorz-Zak.
@ Podmiotem dominujacym wobec Sensor Overseas Ltd. jest Pan Heronim Ruta.
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Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W dniu 21 marca 2012 roku, spétka Pola Investments Ltd. (Pola) otrzymata w drodze darowizny od Pana Zygmunta Solorza-Zaka
tacznie 10.603.750 akcji Spotki. W tym samym dniu, Pola Investments Ltd. zbyta 25.341.272 akcje Spotki na rzecz spétki Sensor
Overseas Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Na dzien 12 marca 2012 roku, tj. dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, Pola Investments Ltd. posiadata
168.941.818 akcji Spétki, co stanowito 48,5% kapitatu zaktadowego Spétki; akcje uprawniaty do 335.884.319 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowito 63,64% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po wykonaniu opisanych
wyzej transakcji i na dzieri publikacji niniejszego raportu, Pola Investments Ltd. posiada 154.204.296 akcji Spotki, stanowigcych
44,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz reprezentujacych 306.709.172 glosy na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 58,11% ogdinej liczby gtosow w Spotce.

Przed wykonaniem transakcji Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat facznie 179.545.568 akcji Spotki, stanowiacych 51,54% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki oraz reprezentujacych 357.091.819 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, co stanowi 67,66%
ogdlnej liczby gtoséw w Spotce, w tym:

- akcje posiadane bezposrednio: 10.603.750 akcji imiennych uprzywilejowanych Spotki, stanowigcych 3,04% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz reprezentujgacych 21.207.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
4,02% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce oraz

- akcje posiadane posrednio - poprzez Pola: 168.941.818 akcji Spdtki, stanowigcych 48,5% udziatlu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz reprezentujacych 335.884.319 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 63,64%
o0gdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Po wykonaniu opisanych powyzej transakgji i na dzien publikacji ninigjszego raportu kwartalnego, Pan Zygmunt Solorz-Zak nie
posiada bezposrednio jakichkolwiek akcji Spétki, natomiast posrednio - poprzez Pola Investments Ltd. - posiada 154.204.296
akcji Spatki, stanowigcych 44,27% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz reprezentujacych 306.709.172 gtosy na walnym
zgromadzeniu Spaétki, co stanowi 58,11% ogdline;j liczby gtoséw w Spotce.

Przed przeniesieniem wiasnosci akcji, Sensor Overseas Ltd. nie posiadat akcji Spétki. Po przeniesieniu wiasnosci akcji i na dzien
publikacji niniejszego raportu, Sensor posiada 25.341.272 akcje Spotki, co stanowi 7,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz reprezentujacych 50.382.647 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowi 9,55% ogoinej liczby gtoséw w Spotce.
Podmiotem dominujacym wobec Sensor jest Pan Heronim Ruta, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki.

8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
8.1 Zarzad Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, czionkdw
Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2012 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacii
poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za 2011 rok), {j. od dnia 12 marca 2012 roku. Informacje w tabeli oparte sg
na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu Spétki, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.
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Stan na Stan na
Imie, nazwisko i funkcja 12 marca 2012 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 15 maja 2012 roku

Prezes Zarzadu

8.2 Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych pod kontrolg, posrednio lub bezposrednio, czionkéw
Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2012 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za 2011 rok), tj. od dnia 12 marca 2012 roku. Informacje w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan na Stan na
Imie, nazwisko i funkcja 12 marca 2012 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 15 maja 2012 roku
Zygmunt Solorz-Zak” . 179.545.568 . 25.341.272 154.204.296
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Heronim Ruta® 0 25.341.272 . 25.341.272

Cztonek Rady Nadzorcze;

(Zygmunt Solorz-Zak kontroluje posrednio poprzez Pola Investments Ltd. 154.204.296 akcji stanowiacych 44,27% udzialu w kapitale zakladowym Spéiki i
reprezentujacych 306.709.172 glosy na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 58,11% ogélnej liczby glosow.

@Heronim Ruta kontroluje posrednio poprzez Sensor Overseas Ltd. 25.341.272 akcji stanowigcych 7,27% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i
reprezentujacych 50.382.647 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 9,55% ogélnej liczby gtoséw.

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji

Postepowanie wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) w sprawie stosowania przez CyfrowyPolsat
S.A. praktyk naruszajgcych interesy zbiorowe konsumentéw

Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje nr 11/2009 z dnia 31 grudnia 2009 roku stwierdzajaca, ze Prezes UOKIK uznaje za
praktyke naruszajacq zbiorowe interesy konsumentéw zapis zastosowany w regulaminie Swiadczenia ustug obowigzujacym
przed 1 listopada 2009 roku. Prezes UOKIK jednoczesnie stwierdzit zaniechanie stosowania tego zapisu w nowym regulaminie.

Ponadto Prezes UOKIK nakazat po uprawomocnieniu sie decyzji publikacie jej treSci na stronie internetowej
http://Iwww.cyfrowypolsat.pl/ oraz w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim. Jednoczes$nie na podstawie art. 106 ust. 1 pkt. 4 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw natozyt na Cyfrowy Polsat S.A. kare pieniezng w wysokosci
994.000 ztotych (nie w tysigcach) ptatng do budzetu parstwa z tytutu naruszenia zakazu o ktérym mowa w art. 24 ust. 11 2 pkt 1
ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw w zakresie opisanym w decyzji, co stanowi 0,09%
przychodu osiggnietego przez Jednostke Dominujacg w 2008 roku.

Spotka wniosta odwotanie od w/w decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, za$ Prezes UOKIK wni6st w dniu
14 kwietnia 2010 roku o oddalenie odwotfania w cato$ci.
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Na rozprawie w dniu 12 sierpnia 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok, podtrzymujacy decyzje
Prezesa UOKIK stwierdzajacg naruszenie zbiorowych intereséw konsumentéw przez Cyfrowy Polsat S.A. Sad zgodzit sie
réwniez z wysokoscig natozonej przez Urzad kary w kwocie ponad 994.000 ziotych (nie w tysigcach).

Pismem z dnia 10 pazdziernika 2011 roku Spdtka ztozyta apelacje od w/w wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. 26
kwietnia 2012 roku Sad Apelacyjny orzekt zmniejszenie kary natozonej na Spétke przez Prezesa UOKIK do 500.000 ztotych (nie
w tysigcach). Wyrok jest wykonalny ale Stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zmiany.

Powddztwo wytoczone przez SkyMedia Sp. z o.0.

Sprawa z powddztwa wytoczonego przez spotke SkyMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o Swiadczenie wyréwnawcze
i odszkodowanie. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Sad Okregowy dla Warszawy Pragi w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ogtosit
wyrok w sprawie, na podstawie ktérego Jednostka Dominujgca zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz SkyMedia Sp. z 0.0.
kwoty 545.000 ztotych (nie w tysigcach) wraz z odsetkami ustawowymi od 28 sierpnia 2007 roku oraz 30.000 ztotych (nie w
tysigcach) tytutem zwrotu kosztéw sadowych. W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy
wyrok Sadu Okregowego. W dniu 26 stycznia 2012 roku, Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania. Termin rozprawy przed Sadem Apelacyjnym zostat ustalony na 15 czerwca 2012 roku.

Spory z organizacjami zbiorowego zarzadzania

Obowigzujace regulacje prawne w Polsce naktadajg na nadawcdw programéw obowigzek wnoszenia roznych opfat z tytutu
korzystania z praw autorskich do organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi (,0ZZPA”). Na dzien 31 marca 2012
roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. pozostawata w sporze z niektdrymi z OZZPA odnosnie zasadno$ci, zakresu oraz wysokosci optat
z tytulu wykorzystywania praw nalezacych do autoréw reprezentowanych przez nie. Na dzie 31 marca 2012 roku, Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. wystepowata w roli pozwanego przez OZZPA na faczng kwote gtéwng 10.560.000 zt (nie w tysigcach) oraz
odsetki.

10. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi zawartych
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku nie zawarli$my istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie trzech miesiecy zakofczonym 31 marca 2012, Cyfrowy Polsat S.A., ani Zadna ze spétek zaleznych nie udzielita
poreczen kredytow lub pozyczek, ani gwarancji innemu podmiotowi.

12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej, a takze naszych
wynikéw finansowych

121.  Przychody

Nasze przychody pochodza z (i) opfat od klientéw indywidualnych, (i) reklamy i sponsoringu, (iii) optat od operatoréw kablowych i
satelitarnych, (iv) sprzedazy sprzetu oraz (v) innych zrédet.
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Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientow indywidualnych sktadajg sie przede wszystkim z (i) miesiecznych optat abonamentowych od abonentéw
pakietdw programowych DTH, (i) optat za wynajem dekoderdw, (iii) optat aktywacyjnych, (iv) kar umownych z tytutu rozwigzania
umow, (v) miesiecznych opfat i innych przychodéw od uzytkownikow ustug telefonii komérkowej i dostepu do Internetu, oraz (vi)
opfat za ustugi dodatkowe, takie jak nVoD. Catkowity przychdd z optat abonamentowych za ustugi DTH zalezy od liczby
abonentoéw i wysoko$ci opfat za nasze pakiety programowe. Optaty aktywacyjne naliczane sg z géry i rozliczane w okresie
trwania umowy.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Grupa Telewizji Polsat generuje okoto 99% naszych przychodéw z reklamy i sponsoringu (reszte stanowig przychody ze
sprzedazy ustug marketingowych i reklamowych, wczes$niej prezentowane w pozostatych przychodach ze sprzedazy). Reklamy
na naszych kanatach sg sprzedawane w oparciu o cennik, ktory uwzglednia czas nadawania i trwania spotu reklamowego, lub na
podstawie kosztu za punkt ratingowy (Gross Rating Point). GRP jest definiowany jako liczba widzéw ogladajacych dang emisje
spotu reklamowego. W przeciwienstwie do udziatu w ogladalnosci, ktory wylicza sie jako liczbe oséb ogladajacych dany program
w danym momencie wyrazong w procentach ogdlnej liczby oséb ogladajacych telewizje, GRP jest wyliczany jako procentowy
udziat w grupie docelowej. Nasz cennik jest ustalany i publikowany w kazdym miesigcu. Stawki cennikowe sg zazwyczaj wyzsze
od cen okreslonych wedtug GRP, poniewaz reklamodawcy maja mozliwo$¢ wyboru konkretnych przerw reklamowych, ktére ich
zdaniem najlepiej pasujg do ich celéw marketingowych. Spoty reklamowe sprzedawane na podstawie GRP sg rozmieszczane
przez nas w oparciu o dostepno$¢ czasu antenowego, po dokonaniu rezerwacji na reklamy zakupione wedtug cennika, a
reklamodawcy ptaca tylko za rzeczywistq liczbe punktéw ratingowych dostarczanych w odpowiednich przerwach reklamowych.

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych dotycza przychoddw generowanych wytacznie przez Grupe Telewizji Polsat i
obejmujg optaty od operatoréw platform satelitarnych oraz operatoréw sieci kablowych za nadawanie naszych kanatow.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Sprzedaz sprzetu skfada sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy dekoderdw, dyskéw do dekoderéw, anten, modemow
Internetowych, routeréw i telefonéw naszym abonentom w momencie zawarcia umowy na $wiadczenie ustug programowych,
ustug telefonii komérkowej i ustug dostepu do Internetu. Cena sprzedazy sprzetu zalezy od modelu, taryfy w ramach ustug
telekomunikacyjnych zakupionych przez abonenta oraz od dtugo$ci obowigzywania umowy.

Pozostate przychody ze sprzedazy
Na pozostate przychody skfadajq sie przede wszystkim:
i) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen;

=

przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;

(
(
(i) przychody ze sprzedazy licenciji, sublicencji i praw majatkowych;
(iv) przychody z potaczen biura obstugi klienta; oraz

(

v) inne przychody ze sprzedazy.
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12.2.  Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadajq sie: (i) koszty licencji programowych, (i) koszty produkcii telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz
amortyzacja praw sportowych, (iii) koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta, (iv) amortyzacja i utrata wartosci,
(v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, (vi) koszty przesylu sygnatu, (vii) amortyzacja licencji filmowych, (viii)
koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich, (ix) koszt wlasny sprzedanego sprzetu oraz (x) inne koszty.

Koszty licencji programowych
Koszty licencji programowych sktadajg sig z:

()  miesiecznych optat licencyjnych na rzecz dostawcéw programéw telewizyjnych;

(i)  optat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki
Filmowej.

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty te obejmujg koszty produkcji programéw telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno na
podstawie licencji obcych jak i naszych wtasnych licencji. Koszty te zawierajg takze amortyzacje praw do transmisji sportowych.
Wysoko$¢ odpisdw amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tre$ci programowych.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybuciji sktadajg sie: (i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne dystrybutorom i za ich posrednictwem
wspdtpracujacym z nimi autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw o
$wiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ustug telefonii komérkowej oraz ustug dostepu do Internetu, oraz (i)
koszty ustug kurierskich, transportu zestawdw odbiorczych oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli
regionalnych. Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjna, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatan i
materiatéw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki.
Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center, koszty windykacji oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja i utrata wartosci

Na warto$¢ amortyzaciji i utraty warto$ci sktadajg sie gtéwnie: amortyzacja dekoderdw udostepnionych naszym abonentom,
amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz wyposazenia telekomunikacyjnego
zwigzanego ze $wiadczonymi przez nas ustugami telefonii komorkowej oraz amortyzacja wartosci niematerialnych, a takze utrata
warto$ci aktywow trwatych.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje dekoderow,
ktére sg wliczone w koszty produkcji dekoderdw oraz wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw zaangazowanych w
produkcije telewizyjng, ktére sg ujete w kosztach wiasnej produkciji telewizyjnej), umowy menedzerskie i umowy zlecenia, koszty
wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.

Koszty przesytu sygnafu

Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:
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() kosztéw najmu pojemnosci transpondera;

(i)  optat za system warunkowego dostepu na rzecz firmy Nagravision S.A obliczanych na podstawie liczby aktywnych
kart;

(i)  kosztéw nadawania telewizyjnego, obejmujacych przede wszystkim koszty naziemnego sygnatu analogowego; oraz
(iv) innych kosztéw przesytu sygnatu.

Amortyzacja licencji filmowych

Koszty te obejmujg amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby trzecie, na ktére uzyskalismy
licencje. Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci programowych.

Koszty zrealizowanego ruchu i opfat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich odnoszg sie do kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug MVNO -
koszty roamingu krajowego i zagranicznego oraz InterConnect (zalezne od iloSci zrealizowanych potaczen, wiadomosci
tekstowych i MMS6w) a takze kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug internetowych — koszty ustugi transmisji danych.

Koszt wilasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztow dekoderéw, dyskéw do dekoderéw, anten,
modemdw Internetowych, routeréw i telefonéw sprzedawanych naszym klientom.

Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:

i) koszt wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci;
ii)  koszt wydanych kart SMART i SIM;

iii)  ustugi informatyczne;

iv) koszt utrzymania nieruchomo$ci;

(

(

(

(

(v)  koszt serwisu gwarancyjnego;
(vi) ustugi prawne, doradcze i konsultingowe;

(vii) podatki i optaty;

(viii) koszty sprzedanych licencji i pozostatych aktywow obrotowych;
(

ix) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiuméw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacjg, inne
koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcii; oraz

(x)  pozostate koszty.
12.3.  Pozostale przychody operacyjne
Na nasze pozostate przychody operacyjne sktadajg sie: (i) odszkodowania z tytutu spisanych kaucji za dekodery oraz za
uszkodzenia badz utraty sprzetu przez klientdw i dystrybutordw, (ii) inne przychody operacyjne, ktére nie zostaty uzyskane w toku

zwyktej dziatalnosci Grupy.

12.4.  Pozostale koszty operacyjne
Na pozostate koszty operacyjne sktadajq sie:
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(i) utworzenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci;
(ii) utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw; oraz
(ii) inne pozostate koszty operacyjne, ktére nie wynikajg ze zwyklej dziatalnosci Grupy.

12.5.  Przychody finansowe

Na przychody finansowe w analizowanych okresach sktadaty sie przede wszystkim réznice kursowe z tytutu wyceny Obligacii
oraz przychody z tytutu pozostatych roznic kursowych, a takze przychody odsetkowe.

12.6.  Koszty finansowe
Na koszty finansowe w analizowanych okresach sktadaty sie przede wszystkim odsetki od pozyczek, kredytow i Obligacii.

12.7.  Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
12.71. Przeglad sytuacji operacyjnej
Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

Przy analizie i ocenie naszej dziatalno$ci w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnych, bierzemy pod uwage liczbe
abonentow, wskaznik odptywu abonentéw, $redni miesieczny przychéd na abonenta oraz $redni koszt pozyskania abonenta.
Ponizsza tabela przedstawia te kluczowe wskazniki dla odpowiednich okresdw, wskazniki sa szczegdtowo omowione ponize;.

3 miesiace zakonczone 31 marca

2012 2011 Zmiana

Liczba abonentdéw na koniec okresu, z czego: 3.553.341 3.469.696 2,4%
Pakiet Familijny 2.797.114 2.725.525 2,6%
Pakiet Mini 756.227 744171 1,6%
Srednia liczba abonent6w1, Z czego: 3.554.875 3.466.101 2,6%
Pakiet Familijny 2.791.983 2.740.044 1,9%
Pakiet Mini 762.892 726.057 5,1%
Wskaznik odptywu abonentéw, z czego: 9,0% 9,6% -0,6 p.p.
Pakiet Familijny 9,5% 11,0% -1,5p.p.
Pakiet Mini 7,4% 7,8% -0,4 p.p.
Sredni miesigczny przychdd na abonenta (ARPU)

(PLN), z czego: 38,9 36,8 5,7%
Pakiet Familijny (PLN) 459 43,6 5,3%
Pakiet Mini (PLN) 13,6 11,4 19,3%
Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC) (PLN) 112,5 123,7 -9,1%

" liczona jako suma $redniej liczby abonentow w kazdym miesiacu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéow w miesiacu
wyznaczana jest jako $rednia z liczby abonentéw na pierwszy i na ostatni dzieri roboczy danego miesiaca,
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Abonenci

Jako abonenta definiujemy osobe, ktéra podpisata z nami umowe na ustugi DTH i ktdra jest zobowigzana, zgodnie z warunkami
umowy, do dokonywania ptatno$ci za dostep do pakietu lub pakietow telewizyjnych i kanatéw radiowych, lub ktéra ma dostep do
tych pakietéw po dokonywaniu wymaganych ptatno$ci bez podpisania takiej umowy. Nasza liczba abonentow wzrosta 0 2,4% do
okoto 3.553,3 tysiecy abonentéw na 31 marca 2012 roku z okofo 3.469,7 tysiecy abonentéw na 31 marca 2011 roku. Abonenci
pakietu Familijnego stanowili 78,7% i 78,6% catej bazy odpowiednio na 31 marca 2012 i 2011 roku.

Wskaznik odptywu abonentow

Wskaznik odptywu abonentéw definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $rednioroczne;
liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktorzy zawarli z
nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koficem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentdw, ktérzy posiadali wiecej
niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom. Nasz
wskaznik odptywu abonentéw spadt do 9,0% z 9,6% w 12 miesiecznych okresach zakonczonych odpowiednio 31 marca 2012
roku i 31 marca 2011 roku, przy czym wskaznik odptywu abonentéw dla Pakietu Familijnego spadt o 1,5 p.p., a wskaznik odptywu
abonentéw dla Pakietu Mini spadt o 0,4 p.p. Spadek wskaznika odptywu abonentow osiagneliémy dzigki naszym atrakcyjnym
programom utrzymaniowym i dbato$ci o zapewnianie wysokiej satysfakcji klientow.

Sredni miesieczny przychéd na abonenta (ARPU)

ARPU definiujemy jako $redni przychdd netto na abonenta, ktéremu $wiadczyli$my ustugi, liczony jako suma opfat za nasze
ustugi ptaconych przez naszych abonentéw podzielona przez $rednig liczbg abonentdw, ktdrym SwiadczyliSmy ustugi w
raportowanym okresie. Sredni miesieczny przychod na abonenta wzrést 0 5,7% do 38,9 zt w pierwszym kwartale 2012 roku z
36,8 zt w pierwszym kwartale 2011 roku. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto 0 5,3%, do 45,9 zt w pierwszym kwartale 2012 roku
z 43,6 zt w pierwszym kwartale 2011 roku. ARPU Pakietu Mini wzrosto 0 19,3%, do 13,6 zt w pierwszym kwartale 2012 roku z
11,4 zt w pierwszym kwartale 2011 roku. Wzrost ARPU osiagneliSmy miedzy innymi dzieki przychodom z ustug dodatkowych
(VoD) oraz rosnacej liczbie klientow wyzszych pakietow.

Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC)
Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC) definiujemy jako sume prowizji naleznych dystrybutorom w danym okresie w

przeliczeniu na jednego pozyskanego abonenta. Sredni koszt pozyskania abonenta spadt 0 9,1% do 112,5 zt w pierwszym
kwartale 2012 roku ze 123,7 zt w pierwszym kwartale 2011 roku.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej
Analizujac i oceniajac dziatalno$¢ naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat w

ogladalnosci poszczegoinych kanatéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki wydajnosci dla
odpowiednich okreséw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a nastepnie kazdy z nich zostat szczeg6towo opisany.
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3 miesiace zakonczone 31 marca

2012 2011 Zmiana /%

Udziat w ogladalnosci', w tym: 21,08% 19,65% 7,28%

POLSAT (kanat gtowny) 16,67% 15,88% 4,97%

Kanaty tematyczne 4,40% 3,77% 16,71%
Polsat2 1,34% 1,26% 6,35%
Polsat News 0,70% 0,59% 18,64%
Polsat Sport 0,62% 0,48% 29,17%
Polsat Film 0,38% 0,39% -2,56%
Polsat JimJam 0,38% 0,34% 11,76%
Polsat Cafe 0,34% 0,29% 17,24%
Polsat Play 0,32% 0,26% 23,08%
Polsat Sport Extra 0,14% 0,11% 27,27%
Polsat Crime & Investigation Network 0,13% n/d -
TV Biznes 0,03% 0,03% 0,00%
Polsat Futbol 0,01% 0,02% -50,00%
Udziat w rynku reklamy? 23,9% 21,3% 12,5%

" NAM, udziat w ogladalno$ci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba
2 Szacunki wasne na podstawie danych Starlink

Kanaty Polsatu; zasieg techniczny1

3 miesigce zakonczone 31 marca

2012 2011 Zmiana/ %
Polsat 98,4 9,9 1,5%
Polsat 2 57,6 51,1 12,7%
TV Biznes 51,8 48,5 6,9%
Polsat News 49,1 40,6 20,9%
Polsat Cafe 48,3 42,7 13,0%
Polsat Sport 43,5 39,2 11,0%
Polsat Play 38,8 33,0 17,7%
Polsat JimJam 37,2 32,9 13,0%
Polsat Film 36,1 31,1 16,2%
Polsat Sport News> 32,5 n/d -
Polsat Sport Exfra 31,0 29,0 6,8%
Polsat Crime & Investigation Network® 28,6 n/d -
Polsat Futbol 15,9 13,0 22,6%
Polsat Sport HD* 5,8 1,2 404,3%

" NAM, odsetek gospodarstw domowych, ktére majg mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna zasiggéw miesigcznych
2 Dane tylko za 3 miesigce 2012 r. (wcze$niej nie monitorowano)

3 Polsat Crime & Investigation Network, na mocy wspétpracy firm Telewizja Polsat oraz A+E Networks UK, nadaje od listopada 2011 r.
4 Dane za 3 miesiace 2011 r. obejmuja okres II-lll (wcze$niej nie monitorowano)
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Udziat w oglgdalnosci

W ofercie stacji POLSAT zainteresowaniem widzow cieszyly sie state pozycje raméwki, jak poniedziatkowy cykl Mega Hit,
gromadzacy w pierwszym kwartale 2012 roku $rednio 1,5 miliona widzéw co dawato stacji 22,5% udziatu w widowni, Srodowe
pasmo komediowe (20:30) gromadzace 1,4 miliona widzoéw (22,2% udziatu w widowni), serial Pierwsza mifo$¢ (poniedziatek —
piatek, 18:00; 1,4 miliona widzow; udziat w widowni 27,3%). Na wyniki pierwszego kwartatu istotny wplyw miaty nowo$ci raméwki
wiosennej stacji: kolejna edycja talent-show Must be the Music - Tylko muzyka (niedziela 20:00), gromadzit w marcu ponad 2
miliony widzéw w grupie komercyjnej dajac stacji 27,3% udziatu w widowni oraz nowos¢, pigtkowy talent-show Got to Dance -
Tylko taniec (1,4 miliona widzéw; 22,7% udziatéw w widowni). Sposrod stacji tematycznych, najwigkszy wzrost udziatow w
widowni, w pierwszym kwartale 2012 roku, obserwowali$my w przypadku Polsatu Sport, Polsatu News, Polsatu Play i Polsatu
Cafe. Wyniki ogladalnosci Grupy Polsat obejmujg réwniez widownie uruchomionego w listopadzie 2011 roku nowego kanatu
Polsat Crime & Investigation Network, ktérego udziat w ogladalno$ci w pierwszym kwartale 2012 roku wynidst 0,13%.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkéw domu mediowego Starlink, wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszym kwartale 2012 roku
wyniosty 855 min zt i spadty rok do roku o 1,9%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz udziat w rynku reklamy
telewizyjnej w pierwszym kwartale 2012 roku wzrést rok do roku do 23,9% z 21,3% udziatu w pierwszym kwartale 2011 roku.
Wzrost ten zawdzigczamy przede wszystkim dalszej poprawie wynikéw ogladalno$ci zaréwno kanatu gtéwnego jak i kanatéw
tematycznych, a co za tym idzie zdolnosci generowania punktow ratingowych GRP (ogladalnos¢ reklam, plansz sponsorskich i
ogtoszen pfatnych). W sumie w pierwszym kwartale 2012 roku wygenerowali$my o 11,6% wiecej GRP niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Dystrybucja i zasieg techniczny
Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie w niemal wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarnej.
Poréwnujac dane za pierwsze kwartaty 2012 i 2011, widzimy znaczace wzrosty wynikajace z wigczenia oferty czesci kanatow

Grupy do oferty platformy 'n’ w maju 2011.

12.7.2. Przeglad sytuacji finansowej

Oméwienie wynikow finansowych za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku zostato dokonane na podstawie
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakorczony 31 marca 2012 roku
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, obowigzujacymi od dnia 1 stycznia 2012 roku oraz analiz wiasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych.

Poréwnanie wynikow za trzy miesiace zakoriczone 31 marca 2012 roku z wynikami za analogiczny okres 2011 roku

Przychody

Nasze catkowite przychody wzrosty o 271.348, czyli 0 67,4%, do 674.127 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca
2012 roku z 402.779 zt w okresie trzech miesiecy zakorczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy
Telewizji Polsat, nasze catkowite przychody wzrosty o 36.559, czyli o 9,1%, do 439.338 zt w okresie trzech miesigcy
zakoficzonym 31 marca 2012 roku z 402.779 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost
przychoddw wynikat z czynnikéw opisanych ponize;.
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Przychody od klientow indywidualnych

Przychody od klientéw indywidualnych wzrosty o 41.480 zt, czyli 0 10,7% do 429.588 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
31 marca 2012 roku z 388.108 zt w okresie trzech miesigcy zakornczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze
zawdzieczamy wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych za ustugi DTH, (wynikajacemu z wyzszej $redniej liczby
abonentow w pierwszym kwartale 2012 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011 roku oraz ze wzrostu ARPU) oraz
wzrostowi przychoddw z ustug telekomunikacyjnych. Nabycie Grupy Telewizji Polsat nie miato wptywu na przychody od klientow
indywidualnych.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody z reklamy i sponsoringu wzrosty o 200.163 zt do 201.571 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012
roku z 1.408 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost ten jest przede wszystkim efektem ujecia
przychodéw z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat w kwocie 200.954 zt (z uwzglednieniem eliminacji). Wylaczajac
wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, przychody z reklamy (wcze$niej prezentowane w pozostatych przychodach ze
sprzedazy) spadty o 743 zt, czyli 0 52,8%, do 665 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 1.408 zt w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku.

Przychody od operatorow kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych w cato$ci odnosza sie do przychoddéw Grupy Telewizji Polsat. Przychody te
podlegaty konsolidacji w pierwszym kwartale 2012 roku w kwocie 23.329 zt (po uwzglednieniu eliminacj).

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu spadly o 3.754 zt, czyli 0 58,0%, do 2.720 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca
2012 roku z 6.474 zt w 0 w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Spadek ten byt wynikiem netto szeregu
czynnikow, z ktdrych najbardziej istotne byly: (i) zmiana prezentacji przychodéw i kosztéw CPT z tytutu sprzedazy komponentéw
do produkcji dekoderédw wiasnych oraz modemoéw do zewnetrznych podmiotow (obecnie, w przeciwienstwie do pierwszego
kwartatu 2011 roku, przychody i koszty s netowane, a sprzedaz odbywa sie bez naliczania marzy), (i) spadek przychodow ze
sprzedazy anten DTH oraz (jii) wzrost sprzedazy modemow, tabletdw, anten Internetowych i routeréw. Konsolidacja wynikéw
Grupy Telewizji Polsat nie wywarta istotnego wptywu na przychody ze sprzedazy sprzetu.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty 0 10.130 zt, czyli 0 149,2%, do 16.919 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31
marca 2012 roku z 6.789 zt w okresie trzech miesiecy zakoczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost ten wynikat gtownie z
konsolidacji przychodow rozpoznanych przez Grupe Telewizja Polsat, z czego przede wszystkim przychodéw ze sprzedazy ustug
emisji i transmisji sygnatu oraz ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw wtasnosci. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji
Polsat, pozostate przychody ze sprzedazy spadty o 440 zt, czyli 0 6,5%, do 6.349 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31
marca 2012 roku z 6.789 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 31 marca 2011 roku.
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Koszty operacyjne

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca
2012 2011 Zmianal! %
Koszty licencji programowy ch 100.146 100.264 -0,1%

Koszty produkcii telewizy jnej wiasnej i zew netrznej oraz amorty zacja

praw sportowych 78.575 - n/d
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzy mania klienta 74.268 74.081 0,3%
Amorty zacja i utrata wartosci 54.433 28.340 92,1%
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikow 40.597 22.388 81,3%
Koszty przesytu sygnatu 33.671 20.425 64,9%
Amorty zacja licencji flmowch 28.040 - n/d
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzy operatorskich 10.535 5.298 98,8%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 5.497 14.775 -62,8%
Inne koszty 35.617 21.763 63,7%
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 461.379 287.334 60,6%

Nasze koszty operacyjne wzrosty 0 174.045 z}, czyli 0 60,6% do 461.379 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca
2012 roku z 287.334 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy
Telewizji Polsat, nasze catkowite koszty operacyjne wzrosty 0 20.291 zt, czyli o 7,1%, do 307.625 zt w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 287.334 zt w okresie trzech miesigcy zakorczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost kosztow
wynikat z czynnikdw opisanych ponizej.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych spadty o 118 zt, czyli 0 0,1%, do 100.146 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca
2012 roku z 100.264 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy
Telewizji Polsat, koszty licencji programowych wzrosty o 7.741 z, czyli o 7,7%, do 108.005 zt w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 100.264 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost ten jest
efektem netto wahar kursowych (wzrost kosztéw) oraz innych czynnikéw jak migdzy innymi wzrost $redniej liczby abonentow
ustug DTH i nizsze koszty nabycia kontentu.

Koszty produkcji telewizyjnej wlasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych w catosci odnoszg sie do kosztdw Grupy
Telewizji Polsat. Koszty te podlegaty konsolidacji w pierwszym kwartale 2012 roku w kwocie 78.575 zt.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 187 zt, czyli 0 0,3%, do 74.268 zt w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 74.081 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw

konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, koszty te utrzymaty si¢ praktycznie na takim samym poziomie rok do roku i wyniosty 74.090 zt
w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku.
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Amortyzacja i utrata warto$ci

Koszty amortyzacji i utraty warto$ci wzrosty o 26.093 zt, czyli 0 92,1%, do 54.433 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31
marca 2012 roku z 28.340 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy
Telewizji Polsat, koszty te wzrosty o 14.795 zt, czyli 0 52,2%, do 43.135 zt w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca
2012 roku z 28.340 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2011 roku. Wzrost kosztéw amortyzacii i utraty wartosci
byt przede wszystkim spowodowany wzrostem kosztéw amortyzacji dekoderéw (ujmowanych jako $rodki trwate) wynikajacym z
wiekszej liczby udostepnianych dekoderow.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow wzrosty o 18.209 zt, czyli o 81,3%, do 40.597 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 22.388 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku.
Wylaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, koszty te wzrosty o 1.401 zt, czyli 0 6,3%, do 23.789 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku z 22.388 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost
nastapit przede wszystkim w wyniku rozwoju naszej dziatalnosci.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu wzrosty o 13.246 zt, czyli 0 64,9%, do 33.671 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012
roku z 20.425 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost ten jest przede wszystkim efektem
konsolidacji kosztéw przesytu sygnatu segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej (koszty nadawania telewizyjnego, w tym
przede wszystkim koszty wynajmu pojemno$ci transpondera i koszty analogowego i cyfrowego nadawania naziemnego).
Wylaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, koszty te wzrosty o 1.343 zt, czyli 0 6,6%, do 21.768 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 20.425 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku, przede
wszystkim w wyniku wahan kurséw walutowych (ostabienie polskiej waluty).

Amortyzacja licenc;ji filmowych

Koszty amortyzaciji licencji filmowych w catosci odnoszg sie do kosztéw Grupy Telewizji Polsat. Koszty te podlegaty konsolidacii
w pierwszym kwartale 2012 roku w kwocie 28.040 zt.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich wzrosty o 5.237 zt, czyli o 98,8%, do 10.535 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku z 5.298 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost
kosztow wynika przede wszystkim ze wzrostu bazy klientéw ustugi dostepu do Internetu. Konsolidacja wynikéw Grupy Telewizji
Polsat nie miata wptywu na koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu spadt 0 9.278 4, czyli 0 62,8%, do 5.497 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca
2012 roku z 14.775 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2011 roku. Spadek ten byt wynikiem netto szeregu
czynnikow, z ktorych najbardziej istotne to: (i) zmiana prezentacji przychodéw i kosztéw CPT z tytutu sprzedazy komponentow
do produkcji dekoderdw wiasnych oraz modeméw do zewnetrznych podmiotow (obecnie, w przeciwienstwie do pierwszego
kwartatu 2011 roku przychody i koszty sg netowane), (ii) znaczacy spadek kosztéw sprzedazy dekoderéw i dyskoéw do
dekoderéw, spowodowany faktem, ze wigkszo$¢ naszych abonentéw wybiera wynajem dekoderéw zamiast kupna. Konsolidacja
wynikéw Grupy Telewizji Polsat nie miata istotnego wptywu na koszt wiasny sprzedanego sprzetu.
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Inne koszty

Inne koszty wzrosty o 13.854 zt, czyli 0 63,7%, do 35.617 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z
21.763 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat,
inne koszty spadty 0 974 4, czyli 0 4,5%, do 20.789 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 21.763 zt w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne spadty o 6.980 zt, czyli 0 90,2%, do 762 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca
2012 roku z 7.742 zt w okresie trzech miesiecy zakoAczonym 31 marca 2011 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji Grupy
Telewizji Polsat, pozostate przychody operacyjne spadly o 7.158 zt, czyli o 92,5%, do 584 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2012 roku z 7.742 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku. Spadek wynika
przede wszystkim ze spadku innych pozostatych przychodéw operacyjnych zwigzanego z rozpoznaniem w pierwszym kwartale
2011 roku przychodéw CPT ze sprzedazy urzadzen do testowania modemow (brak takiej pozycji w pierwszym kwartale 2012
roku).

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne spadty o 16.668 i, czyli 0 61,3%, do 10.520 zt w okresie trzech miesigcy zakohczonym 31 marca
2012 roku z 27.188 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy
Telewizji Polsat, pozostate koszty operacyjne spadty o 17.176 z}, czyli o 63,2%, do 10.012 zt w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 27.188 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Spadek byt efektem
netto kilku czynnikéw, m.in.: (i) nizszych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i kosztéw spisanych naleznosci, (i) spadku
innych pozostatych kosztéw operacyjnych, zwigzanego z rozpoznaniem w pierwszym kwartale 2011 roku kosztéw CPT ze
sprzedazy urzadzen do testowania modemdw (brak takiej pozycji w pierwszym kwartale 2012 roku).

Przychody finansowe

Przychody finansowe wzrosty 0 98.532 zt do 100.147 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku z 1.615 zt w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wzrost byt spowodowany gtéwnie przez: (i) rozpoznanie przychodu z
tytuty réznic kursowych z wyceny Obligacji w pierwszym kwartale 2012 roku (brak takiej pozycji w pierwszym kwartale 2011
roku), (i) wyzsze przychody z tytutu pozostatych réznic kursowych (w tym 2.665 zt rozpoznanych przez Grupe Telewizji Polsat)
oraz (iii) wyzsze przychody odsetkowe w pierwszym kwartale 2012 roku (w tym 3.145 zt przychoddw rozpoznanych przez Grupe
Telewizji Polsat).

Koszty finansowe

Koszty finansowe wzrosty o 53.617 zt, do 57.599 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 3.982 zt w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2011 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, koszty
finansowe wzrosty 0 54.521 zt do 58.503 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2012 roku z 3.982 zt w okresie
trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2011 roku. Wzrost wynika przede wszystkim z kosztéw obstugi finansowania dtuznego
nabycia Telewizji Polsat (koszty odsetek od kredytu terminowego oraz Obligacji).

Zysk netto

Zysk netto w pierwszym kwartale 2012 roku wzrést 0 128.711 zt, czyli 0 168,5%, do 205.109 zt z 76.398 zt w pierwszym kwartale
2011 roku.
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Pozostate informacje

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA wzrost o 133.084 zt, czyli 0 107,0%, do 257.423 zt w pierwszym kwartale 2012 roku z 124.339 zt w pierwszym
kwartale 2011 roku. Marza EBITDA wzrosta do 38,2% w pierwszym kwartale 2012 roku z 30,9% w pierwszym kwartale 2011
roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, zysk EBITDA wzrdst o 41.082 zt, czyli o 33,0%, do 165.421 zt w

pierwszym kwartale 2012. Wytaczajac wptyw konsolidacji Grupy Telewizji Polsat, marza EBITDA wzrosta do 37,7% w pierwszym
kwartale 2012 roku z 30,9% w pierwszym kwartale 2011 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Cyfrowy Polsat wyniosto 1.206 0s6b w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku
(nie uwzgledniajac pracownikéw produkeyjnych, ktdrych wynagrodzenie wchodzi w sktad kosztu wytworzenia dekoderéw oraz w
sktad kosztéw produkcji telewizyjnej wiasnej) w pordwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2011 roku na
poziomie 763 oséb. Wzrost zatrudnienia spowodowany jest gtéwnie nabyciem Telewizji Polsat - pracownikéw Grupy Telewizji
Polsat wliczamy od dnia zakoniczenia transakcji, czyli od 20 kwietnia 2011 roku.

Wyniki w podziale na segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu oraz produkcje dekoderéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedlug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktorego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.

Dziatalno$¢ poszczegodlnych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

- ustugi cyfrowej platnej telewizji satelitarnej dotyczacej gtéwnie bezpoSredniej dystrybucji technologicznie
zaawansowanych ustug ptatnej telewizji a przychody pochodza gtdéwnie z optat abonamentowych

- uslugi telefonii komoérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid) ktére generujg przychody pochodzg gtéwnie
z rozliczer miedzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

- ushugi dostepu do szerokopasmowego Internetu ktére generujg przychody gitéwnie ze zrealizowanego ruchu i opfat
abonamentowych

- produkcje dekoderow.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcii

30



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

telewizyjnej pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddéw i kosztéw Grupy wedtug segmentéw dziatalnoSci za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2012 roku:

Ustugi dla Nadawanie Wylaczenia
okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 klientow i produkcja i korekty Razem
indywidualnych telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 438.584 235.543 - 674.127
Sprzedaz pomiedzy segmentami 754 26.842 (27.596) -
Przychody ze sprzedazy 439.338 262.385 (27.596) 674.127
EBITDA 165.420 92.003 - 257.423
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 122.285 82.001 (1.296) 202.990
Nabyt?le. rz.eczowych aktywdw trwatych i innych 59 145" 8158 ) 60.303
warto$ci niematerialnych
Amortyzacja 41.347 10.002 1.296 52.645
Utrata wartosci 1.788 - - 1.788
Na dzien 31 marca 2012
Aktywa segmentu, w tym: 5.541.812 741.393* (780.451)*** 5.502.754
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych - 3.261 - 3.261

*Pozycja ta obejmuije takze zwiekszenia dekoderéw i modeméw w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski
*** Pozycja ta dotyczy gtéwnie eliminacji udziatéw TV Polsat oraz ujecia wartosci firmy i marki Polsat

Segment ,Ustug dla klientow indywidualnych” byt jedynym segmentem operacyjnym, w ktérym dziata Grupa w okresie
zakoniczonym 31 marca 2011 roku.

Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi sg przeprowadzane na zasadach rynkowych.
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Uzgodnienie EBITDA do zysku brutto:

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

EBITDA 257.423 124.339
Amortyzacja i utrata wartosci (54.433) (28.340)
Zysk z dziatalnosci operacvinei 202.990 95.999
Réznice kursowe netto (nota 11) 8.983 1.391
Przychody z tytutu odsetek (nota 11) 4.005 224
Udziat w zysku jednostek podporzadkowanych 730 -
Koszty odsetkowe (nota 12) (56.323) (1.066)
Réznice kursowe z tytutu obligaciji (nota 11) 87.093 -
Wynik z wyceny i realizacji opcji walutowych (nota 12) - (2.892)
Pozostate (1.210) (24)
Zysk brutto 246.268 93.632

Poréwnanie sytuaciji finansowej na dzien 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
Na dzier 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nasza suma bilansowa wynosita odpowiednio 5.502.754 zti 5.325.168 zt.

Na dzien 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 4.228.956 zt i 4.225.320 zt i
stanowity odpowiednio 76,9% i 79,3% cato$ci aktywow.

Warto$¢ zestawodw odbiorczych wzrosta 0 6.698 zt, czyli 0 1,6% do 415.308 zt na dzieh 31 marca 2012 roku z 408.610 zt na
dzier 31 grudnia 2011 roku w wyniku wzrostu liczby zestawéw satelitarnych udostepnionych naszym abonentom.

Wartos¢ innych rzeczowych aktywow trwatych spadta o 4.577 zt, czyli 0 1,7% do 258.700 zt na dzien 31 marca 2012 roku z
263.277 zt na dzien 31 grudnia 2011 roku. Spadek zwigzany byt z efektem netto kilku czynnikéw, w tym przede wszystkim
naliczonej w okresie amortyzacji i nabyciem urzadzen do produkcji dekoderéw.

Warto$¢ firmy wzrosta o 10.704 zt, czyli 0 0,4%, do 2.422.989 zt na dzierh 31 marca 2012 roku z 2.412.285 zt na dzien 31 grudnia
2011 roku. Wzrost wynika z wstepnego oszacowania wartosci firmy z tytutu nabycia spotki INFO-TV-FM.

Na dzien 31 marca 2012 roku warto$¢ marki ,Polsat” wynosita 840.000 zt i pozostata na niezmienionym poziomie.

Saldo innych wartosci niematerialnych wzrosto 0 15.272 zt, czyli 0 28,2% do 69.466 zt na dzien 31 marca 2012 roku z 54.194 zt
na dzier 31 grudnia 2011 roku. Wzrost byt gtéwnie zwigzany z nabyciem spotki INFO-TV-FM a wraz z nim przejeciem rezerwacii
czestotliwo$ci i prac rozwojowych.

Wartos¢ diugoterminowych aktywéw programowych spadta 0 39.726 zt, czyli 0 30,3% do 91.415 zt na dzien 31 marca 2012 roku

z 131.141 zt na dzien 31 grudnia 2011 roku. Natomiast warto$¢ krotkoterminowych aktywow programowych wzrosta o 38.685 zt,
czyli 0 28,1%, do 176.114 zt na dzieh 31 marca 2012 roku z 137.429 zt na dziefh 31 grudnia 2011 roku.
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Warto$¢ Nieruchomos$ci inwestycyjnych wyniosta 8.419 zt na dzien 31 marca 2012 roku i pozostata na praktycznie
niezmienionym poziomie (spadek o 0,2%) w poréwnaniu do salda na dzief 31 grudnia 2011 roku. Saldo w cato$ci dotyczy Grupy
Kapitatowej Telewizji Polsat i obejmuje grunty i budynki pod wynajem.

Wartos¢ innych aktywow diugoterminowych wyniosta 92.159 zt na dzien 31 marca 2012 roku i wzrosta 0 40.512 z4, czyli 0 78,4%,
w poréwnaniu do 51.647 zt na dzief 31 grudnia 2011 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie ze zwigkszenia si¢ dtugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych (przede wszystkim wynikajacych ze ztozenia drugiego zaméwienia w Mobyland na transmisje
danych).

Na dzieft 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 1.273.798 zt i 1.099.848 zt i
stanowity odpowiednio 23,1% i 20,7% cato$ci aktywow.

Warto$¢ zapasow wzrosta o 7.249 zt, czyli 0 4,1% do 185.376 zt na dzieri 31 marca 2012 roku z 178.127 zt na dzien 31 grudnia
2011 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze zwigkszenia stanu dekoderéw oraz zapaséw materiatéw do produkcji dekoderdw.
Zwiekszenia zostaly w czesci zrekompensowane gtéwnie zmniejszeniem stanu dyskéw do dekoderdw oraz stanu zapasu
telefonéw i modemow.

Na dzien 31 marca 2012 roku, Grupa rozpoznata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 1.102 zt (brak takiej
pozyciji na dzien 31 grudnia 2011 roku). Saldo dotyczy pozyczki udzielonej spotce Redefine Sp. z 0.0. oraz naliczonych odsetek.

Saldo naleznosci z tytutu obligacji na dzien 31 marca 2012 roku wyniosto 0 zt w poréwnaniu do 14.854 zt na dzien 31 grudnia
2011 roku. Saldo na koniec 2011 roku dotyczyto niezabezpieczonych oprocentowanych obligacji o wartosci nominalnej 14.000 zt,
wykupionych od NFI Magna Polonia S.A.

Warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wzrosta o0 45.224 zt, czyli 0 15,2% do 342.386 zt na dzieh
31 marca 2012 roku z 297.162 zt na dzieh 31 grudnia 2011 roku. Wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu naleznosci handlowych od
jednostek niepowigzanych, czeSciowo zrekompensowanego przede wszystkim przez spadek naleznosci publiczno-prawnych.

Warto$¢ $rodkdw pienieznych wzrosta o 145.093 zt do 422.627 zt na dzieri 31 marca 2012 roku z 277.534 zt na dzieri 31 grudnia
2011 roku. Wzrost wynika gtéwnie z wygenerowanych $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Wzrost zostat czeSciowo
zniwelowany splatg kapitatu i odsetek od kredytu SFA oraz wydatkami inwestycyjnymi.

Warto$¢ pozostatych aktywow obrotowych spadta o 48.357 zt, czyli 0 26,2%, do 136.299 zt na dzien 31 marca 2012 roku z
184.656 zt na dzien 31 grudnia 2011 roku. Spadek ten wynikat gtdwnie z nizszej wartosci krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw, zwigzanej z rozliczeniem w czasie kosztow transmisji danych.

Wartos¢ kapitatu wiasnego wzrosta 0 194.724 z, czyli 0 10,3%, do 2.090.767 zt na dzief 31 marca 2012 roku z 1.896.043 zt na
31 grudnia 2011 roku przede wszystkim w wyniku zysku wypracowanego w pierwszym kwartale 2012 roku oraz zmiany wyceny
instrumentow zabezpieczajacych.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek (krétko i dtugoterminowych) spadta o0 22.754 zt do 1.182.431 zt na dzien 31
marca 2012 roku z 1.205.185 zt na dzien 31 grudnia 2011 roku. Zmiana salda wynika z efektu netto przede wszystkim (i)
dokonania sptat kapitatu Kredytu Terminowego i naleznych odsetek, (ii) naliczenia odsetek za pierwszy kwartat 2012 roku.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu obligacji (krétko i dtugoterminowych) spadta o 61.104 zt, czyli 0 4,0%, do 1.461.473 zt na dzieh 31
marca 2012 roku z 1.522.577 zt na dzien 31 grudnia 2011 roku, przede wszystkim w wyniku spadku kursu euro po ktérym
wyceniono wartos¢ bilansowa Obligacji. Spadek zostat czeSciowo zniwelowany gtownie naliczonymi kosztami odsetek za
pierwszy kwartat 2012 roku.
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Wartos¢ innych dtugoterminowych zobowigzan i rezerw wzrosta o 1.282 4, czyli 0 10,3%, do 13.779 zt na dzien 31 marca 2012
roku z 12.497 zt na dzien 31 grudnia 2011 roku, gtownie w wyniku wzrostu zobowiazan z tytutu instrumentéw finansowych.

Wartos¢ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wzrosta o 60.472 zt, czyli 0 16,1% do 435.427 zt
na dzien 31 marca 2012 roku z 374.955 na dzien 31 grudnia 2011 roku, gtownie w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug od jednostek niepowigzanych.

Warto$¢ kaucji otrzymanych za wydany sprzet spadta nieznacznie (0 1,7%) do 12.532 zt na dzieh 31 marca 2012 roku z 12.744
zt na dzien 31 grudnia 2011 roku w wyniku spadku warto$ci kaucji otrzymanych od klientéw indywidualnych cze$ciowo
zréwnowazonego przez wzrost warto$ci kaucji otrzymanych od dystrybutoréw.

Saldo przychodéw przysztych okreséw wzrosto 0 4.769 zt, czyli 0 2,6%, do 188.402 zt na dzierr 31 marca 2012 roku z 183.633 zt
na dzien 31 grudnia 2011 roku gtéwnie w wyniku wzrostu wniesionych z gory optat abonamentowych.

Plynnos¢ i zasoby kapitatowe
Ptynno$é
Wprowadzenie

Utrzymujemy zasoby Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacq
dziatalno$cig. Wiekszos¢ posiadanych przez nas $rodkéw pienieznych denominowana jest w ztotych. Do tej pory opieralismy sie
gtéwnie na $rodkach pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz kredytach bankowych w celu zapewnienia
Srodkéw na nasza dziatalno$¢ operacyjng i planowane przejecia. W 2011 roku skorzystaliSmy z dodatkowego Zrodta
finansowania jakim jest emisja obligacji. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do réznych zrédet
finansowania, w tym kredytéw bankowych i innych pozyczek.

Wprawdzie wiekszos¢ srodkéw pienigznych utrzymujemy w ztotych, utrzymujemy réwniez pozycje w innych walutach, ktorych
wartos¢ zalezy od wielko$ci planowanych ptatnosci zwigzanych z regulowaniem optat licencyjnych na rzecz nadawcow, kosztow
przesytu sygnatu oraz zakupdéw dekoderéw, akcesoridw do nich i komponentéw uzywanych do ich produkcji, ptatnoSci
wynikajacych z uméw z miedzynarodowymi wytworniami filmowymi oraz federacjami sportowymi dotyczacych kontentu
programowego, a takze ptatnosci zwigzanych z obstugg Obligacii (Senior Notes) denominowanych w euro.

Uwazamy, ze stan naszych wiasnych $rodkdw pienieznych, Srodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz $rodki dostepne w
ramach kredytu rewolwingowego (opisanego ponizej) beda wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych potrzeb w
zakresie Srodkéw finansowych, zwigzanych z biezacq dziatalnoScia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug oraz obstugg
zadtuzenia.

Zewnetrzne Zrdia finansowania

Kredyty bankowe

W zwigzku z nabyciem Telewizji Polsat, w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu (ang. Senior Facilities
Agreement) z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: Citibank, N.A., London Branch, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc ("Banki Prowadzace").

Umowa kredytu przewidywata udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.400.000.000 ztotych (nie w tysigcach) oraz kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w
wysokosci 200.000.000 ziotych (nie w tysigcach). Kredyt terminowy i kredyt rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma: stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Kredyt

34



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

terminowy jest sptacany w kwartalnych ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku. Ostateczng datq splaty
kredytu terminowego i kredytu rewolwingowego bedzie 31 grudnia 2015 roku. Na dzieh 31 marca 2012 roku kredyt rewolwingowy
nie byt wykorzystywany.

Stosujemy transakcje swap na stopy procentowe w celu zabezpieczenia naszej ekspozycji na wahania ptatnosci odsetkowych w
ramach obstugi Kredytu Terminowego. Transakcje te zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32).

Istotne warunki umowy kredytowej
Obowigzkowa przedpfata

Utrata kontroli nad Spétka przez Pana Zygmunta Solorza-Zak (lub osoby z nim powigzanej) lub utrata kontroli nad Telewizjg
Polsat przez Spotke skutkowaC bedzie anulowaniem finansowania oraz koniecznoscigq natychmiastowej sptaty istniejacego
zadtuzenia. Sprzedaz cato$ci lub znaczacej czesci Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub aktywow Grupy réwniez skutkowaé
bedzie konieczno$cig natychmiastowej spfaty istniejacego zadtuzenia.

Obowiazkowa przedplata zadtuzenia wymagana jest w wysoko$ci:

- 65% wygenerowanej nadwyzki przeptywéw pienieznych (badz 25%, w przypadku gdy poziom wskaznika zadtuZenie
netto/EBITDA spadnie ponizej 2,0)

- wptywdw ze zbycia aktywdw wynoszacych powyzej 10 min ztotych (nie w tysigcach) dla pojedynczej transakcji badz 40
min ztotych (nie w tysigcach) dla wszystkich transakcji razem (do momentu catkowitej sptaty zadtuzenia)

- pozyskanych wplywow z emisji lub sprzedazy instrumentéw diuznych oraz udziatowych, w przypadku gdy poziom
zadtuzenia netto/EBITDA wyniesie powyzej 2,0.

Ponadto, dobrowolna sptata zadtuZenia z tytutu obligacji mozliwa jest jedynie przy réwnoczesnej sptacie zadtuZenia z tytutu
kredytu terminowego i obrotowego.

Wskazniki finansowe

Z umowy kredytu wynika zobowigzanie Grupy do utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie. Wskaznik
pokrycia obstugi zadiuzenia (ang. Debt service cover) dla Okresu Obliczeniowego powinien wynosi¢ przynajmniej 1,4:1.
Wskaznik pokrycia obstugi odsetek (ang. Interest cover) dla Okresu Obliczeniowego powinien wynosi¢ przynajmniej 2,5:1.
Poziom zadtuzenia (ang. Total leverage) dla Okresu Obliczeniowego nie powinien przekracza¢ 4,10:1. Wskazniki finansowe
analizowane sg kwartalnie oraz podlegajg raportowaniu przez audytora na koniec roku obrotowego.

Dodatkowo Grupa posiada ograniczenia w dokonywaniu ponizszych czynno$ci:

- transakcje fuzji i przeje¢ oraz inwestycji joint-venture
- zbywanie aktywdw oraz dokonywanie istotnych zmian w przedmiocie dziatalnoSci
- zacigganie dodatkowego zadtuZenia oraz emisje akcji

- dystrybucja $rodkéw (m. in. wyptata dywidendy, sptata zadtuzenia lub odsetek, wyptata wynagrodzenia z tytutu
zarzadzania, doradztwa, zaliczek oraz innych ptatno$ci do podmiotéw powigzanych)

Dodatkowo na Grupie cigza nastepujace obowigzki:

- obowigzek udostepniania i dostarczania bankom istotnych informacji dotyczacych dziatalnosci oraz sytuacji finansowe;j
Grupy
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- Grupa zobowigzana jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej oraz kursu walutowego w
stosunku do zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej oraz emisji obligacji finansowych

- obowigzek korzystania z ustug bankow udzielajacych finansowanie do obstugi operacji bankowych

- obowigzek korzystania w procesie badania sprawozdan finansowych wytacznie z audytoréw wskazanych w umowie
badZ innych audytorow za zgoda wiekszosci kredytodawcow.

Obligacje Senior Notes

W dniu 20 maja 2011 roku Spétka oraz jej w petni zalezna spétka: Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) ("Emitent"), Bank of New
York Mellon, Oddziat w Londynie ("Powiernik"), Bank of New York Mellon Luxembourg S.A. oraz Gwaranci Pierwotni (zgodnie z
definicjq ponizej), zawarli umowe dotyczaca warunkéw emisji Obligacji (ang. Indenture) ("Umowa Dotyczaca Warunkéw Emis;ji
Obligacji") w sprawie emisji przez Emitenta niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 350
min EUR (nie w tysigcach) z terminem zapadalno$ci w 2018 roku. Zamknigcie sprzedazy Obligaciji oraz emisja Obligacji nastapity
w dniu 20 maja 2011 roku ("Data Emisji Obligacji"). Obligacjom zostaly przyznane nastepujace ratingi: Ba3/BB-, odpowiednio
przez Moody's Investor Service Inc. i Standard & Poor's Rating Services.

Zgodnie z Umowg, Dotyczacg Warunkéw Emisji Obligacji, odsetki od Obligacji naliczane sg poczawszy od dnia 20 maja 2011
roku (wlgcznie), zgodnie z reguta, ze rok bedzie réwny 360 dniom i bedzie sie skfadat z 12 miesiecy po 30 dni kazdy. Obligacje
sg oprocentowane na poziomie 7,125% rocznie, z odsetkami ptatnymi w pétrocznych okresach z dotu, w dniach 20 maja i 20
listopada, poczawszy od dnia 20 listopada 2011 roku. Obligacje zostaty wyemitowane w minimalnym nominale 100.000 EUR (nie
w tysigcach) i catkowitych wielokrotno$ciach 1.000 EUR (nie w tysigcach) ponad te kwote.

Celem zabezpieczenia przyszlych przeptywow pienigznych z tytutu planowanych ptatnosci odsetkowych od Obligacji, Grupa
zawarta transakcje swap walutowo-procentowego (cross currency interest rate swap, CIRS). Transakcje te zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32).

Obligacje stanowig niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta traktowane z rwnym prawem pierwszenstwa (pari passu) pod
wzgledem zaspokajania z wszelkimi innymi istniejacymi i przysztymi niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta oraz z
pierwszenstwem zaspokojenia przed wszystkimi istniejacymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta, ktore s wyraznie
podporzadkowane Obligacjom.

Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji Obligacji zawiera zobowigzania typowe dla obligacji o wysokiej stopie zwrotu i naktada
finansowe i operacyjne ograniczenia na Spétke. Zobowigzania te ograniczajg m.in. prawo Spotki (i jej podmiotéw zaleznych
podlegajacych ograniczeniom) do: (i) zaciagania dodatkowego zadtuzenia; (i) dokonywania pewnych zastrzezonych ptatnoci;
(i) przenoszenia lub zbywania aktywow; (iv) zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi; (v) ustanawiania pewnych
obcigzen; (vi) ustanawiania ograniczen odno$nie do prawa wyptaty dywidendy i dokonywania innych ptatnosci przez podmioty
zalezne podlegajace ograniczeniom; (vii) udzielania gwarancji dtugow przez podmioty zalezne podlegajace ograniczeniom; (viii)
fuzji, konsolidacji, scalania lub taczenia z innymi podmiotami; (ix) oznaczania podmiotéw zaleznych podlegajacych ograniczeniom
jako podmiotéw niepodlegajacych ograniczeniom. Od kazdego z zobowigzan istniejq liczne istotne wyjatki i ograniczenia,
okreslone szczegétowo w Umowie Dotyczacej Warunkow Emisji Obligacji. Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji Obligacji podlega
i powinna by¢ interpretowana zgodnie z przepisami stanu Nowy Jork. Emitent jest spotkg celowa, w petni zalezng od Spotki,
zawigzang w celu emisji Obligacii.

Przedterminowe umorzenie Obligacji
W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 roku, Emitent moze w trybie jednej lub wigkszej liczby operacji umorzy¢ do
35% tacznej wartosci nominalnej Obligacji po cenie umorzenia rownej 107,125% ich wartosci nominalnej, kazdorazowo

powiekszonej o ewentualne naliczone a niewyptacone odsetki, do dnia umorzenia, korzystajac z wptywow netto z jednej lub
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wiecej ofert akcji, pod warunkiem, ze: (1) co najmniej 65% tacznej wartosci nominalnej Obligacji pozostaje w obrocie
bezposrednio po kazdym takim umorzeniu; oraz ze (2) umorzenie takie nastepuje przed uptywem 90 dni od daty zamkniecia
oferty akcji.

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 roku Emitent moze, wedle wtasnego uznania, umorzy¢ jednorazowo cato$¢
Obligacji lub ich czes¢ w trybie wigkszej liczby operaciji, po cenie umorzenia réwnej 100% warto$ci nominalnej umarzanych
Obligacji powiekszonej o odpowiednig premie na dzieh umorzenia oraz o naliczone, a niewyptacone do tego dnia odsetki (z
zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacii, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek w
odpowiednim dniu wypfaty odsetek).

W dniu 20 maja 2014 roku, lub po tej dacie, Emitent moze umorzy¢ cato$¢ lub czes¢ Obligacji po cenie umorzenia (wyrazonej
jako procent warto$¢ nominalnej) okreslonej ponizej, powiekszonej o naliczone a niewyptacone odsetki od Obligacji umarzanych
w odpowiedniej dacie umorzenia, jezeli umorzenie nastepuje w trakcie dwunastomiesiecznego okresu rozpoczynajacego si¢ w
dniu 20 maja wskazanych ponizej lat (z zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacji, przystugujacych im w dniu ustalenia praw
(ang. record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu wyptaty odsetek): (i) w 2014 roku cena umorzenia bedzie wynosic¢
105,344%, (i) w 2015 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢ 103,563%, (iii) w 2016 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢
101,781%, a (iv) po tych terminach cena umorzenia bedzie wynosi¢ 100,000%. Jezeli Emitent nie naruszy obowigzku zaptaty
ceny umorzenia, naliczanie odsetek od Obligacji (lub ich czesci) podlegajacych umorzeniu ustaje w odpowiednim dniu
umorzenia.

Zmiana kontroli

W przypadku zmiany kontroli (w rozumieniu Umowy Dotyczacej Warunkdw Emisji Obligacji) Emitent obowigzany jest ztozy¢
oferte wykupu wszystkich Obligacji na warunkach okreslonych w Umowie Dotyczacej Warunkéw Emisji Obligaciji. W razie zmiany
kontroli Emitent zaoferuje ptatno$¢ kwoty pienieznej w wysokosci rownej 101% facznej wartosci nominalnej wykupywanych
Obligacji powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki od wykupywanych Obligacji do dnia wykupu (z zastrzezeniem praw
posiadaczy Obligaciji, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu
wypfaty odsetek).

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 31 marca 2012 roku:

31 marca 2012 Data zapadalnosci
w min zt
Kredyt niepodporzadkowany! 1.182 2015
Kredyt rewolwingowy! 0 2015
Obligacje 1.461 2018
Leasing 1 2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423 -
Zadluzenie netto 2222
Poréwnywalne EBITDA 12M (za 12 miesiecy)? 887
Zadtuzenie netto / EBITDA 12M 2,51

"Wartoé¢ bilansowa zadtuzenia
2EBITDA wiaczajac wyniki Grupy Telewizji Polsat
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Zasoby kapitatowe
Przeptywy pienigzne

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za okres trzech miesiecy zakoriczony 31
marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku.

Okres trzech miesiecy zakonczony

31 marca

2012 2011
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 224.709 (5.146)
Srodki pienigzne wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (24.143) (11.597)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (52.972) 146.191
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych 147.594 129.448

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 224.709 zt w pierwszym kwartale 2012 roku gtéwnie w
wyniku wypracowanego zysku netto w wysokosci 205.109 zt skorygowanego przez szereg czynnikéw, z ktérych najwazniejsze to:
(i) amortyzacja i utrata wartosci, koszty odsetek oraz podatek dochodowy, (i) zysk z tytutu réznic kursowych netto (i) zmiana
stanu zobowigzan, rezerw i przychodoéw przysztych okreséw, (iv) wzrost stanu naleznoéci i innych aktywow, (v) amortyzacja
licencii filmowych i sportowych, (vi) zwigkszenie netto warto$ci zestawéw odbiorczych w leasingu operacyjnym, (vii) ptatnosci za
licencje filmowe i prawa sportowe. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2011 roku byty ujemne
i wyniosty 5.146 zt i wynikaty gtéwnie z wypracowanego zysku netto w wysokosci 76.398 zt skorygowanego przez amortyzacje i
utrate warto$ci oraz podatek dochodowy, i pomniejszonego przede wszystkim o (i) zwigkszenie netto wartosci zestawow
odbiorczych w leasingu operacyjnym, (i) zmiane stanu nalezno$ci i innych aktywow.

Srodki pienigzne wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej

Warto$¢ Srodkdw pienigznych wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 24.143 zt w pierwszym kwartale 2012 roku i
dotyczyta przede wszystkim wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Warto$¢
Srodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta 11.597 zt w pierwszym kwartale 2011 roku i
dotyczyta przede wszystkim nabycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

Warto$¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 52.972 zt w pierwszym kwartale 2012
roku i wynikata gtéwnie ze splaty kredytéw w wysokos$ci 26.755 zt, oraz splaty odsetek od kredytdw w wysoko$ci 25.756 zt.
Warto$¢ srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosta 146.191 zt i wynikata
gtéwnie z zaciggnietych kredytdw w rachunkach biezacych w wysokosci 146.607 zt, co zostato po czesci skorygowane przede
wszystkim zaptatg odsetek od kredytow, pozyczek, leasingu finansowego i zaptacone prowizje w wysokosci 1.052 z4.

Wydatki inwestycyjne

Ponie$lismy 20.804 zti 11.385 zt wydatkow inwestycyjnych odpowiednio w trzymiesiecznych okresach zakofczonych 31 marca

2012 roku i 31 marca 2011 roku. Wskaznik wydatki kapitatowe przez przychody ze sprzedazy wynidst 3,1% i 2,8% odpowiednio

w trzymiesiecznych okresach zakofczonych 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku. Wydatki kapitatowe w pierwszym

kwartale 2012 roku dotyczyty przede wszystkim uregulowania zobowigzan inwestycyjnych wykazanych na dzien 31 grudnia 2011
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roku oraz zakupu urzadzen do emisji, sprzetu technicznego, urzadzeri do produkcji dekoderow, sprzetu komputerowego,

wyposazenia i rozbudowy systeméw informatycznych.

Zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie naszych najistotniejszych zobowigza umownych (przyszte przeptywy pienigzne) na

dzien 31 marca 2012 roku:

Razem Ponizej 1 roku 1do 5lat Powyzej 5 lat

Zobowigzania umowne

Kredyty i pozyczki 1.466.378 265.712 1.200.666 -
Zobowigzania z tytutu Obligadiji 2.131.130 103.780 415.120 1.612.230
Zobowigzania umowne z ttulu nabycia aktywow

programowych 321.792 158.854 162.938 -
Leasing finansowy 1.047 237 810 -
Leasing operacyjny 722.116 148.188 437.610 136.318
Razem zobowigzania umowne 4.642.463 676.771 2.217.144 1.748.548

Na dzien 31 marca 2012 roku, wigkszo$¢ naszych zobowigza umownych miato charakter zobowigzan diugoterminowych, z

okresem wymagalnosci powyzej roku.
Zobowiazania pozabilansowe

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Zabezpieczenia dotyczace kredytdw i pozyczek nie ulegly zmianie w poréwnaniu do stanu opisanego w sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Zobowigzania umowne z tytufu nabycia aktywéw programowych

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych w wysokosci

321.792 zt.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw programowych od jednostek powigzanych

nieobjetych skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany
Do roku 6.020 6.702
Razem 6.020 6.702
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Zobowigzania umowne z tytufu uméw leasingu operacyjnego

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa posiadata nastepujace przyszte zobowigzania zwigzane z najmem powierzchni studyjne;j,
biurowej, magazynowej i technicznej (dachy, kominy), a takze zwiazane z najmem transponderéw satelitarnych, taczy
telekomunikacyjnych i nadajnikow naziemnych oraz urzadzen do nadawania sygnatu, srodkow transportu i innego sprzetu w
tacznej wysokosci 813.176 zt.

Ponizsza tabela przedstawia termin realizowania przysztych pfatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego do jednostek powigzanych:

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Do roku 16.391 17.248
1do 5 lat 34.264 35.463
Powyzej 5 lat 312 313
Razem 50.967 53.024

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu skfadnikéw majatku trwalego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2012 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 7.258 zt (10.613 zt na dzien 31 grudnia 2011). Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2012 roku z tytutu
modernizacji nieruchomosci wyniosta 3.045 zt (3.906 zt na dzier 31 grudnia 2011). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w
ramach umoéw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 709 zt na dziet 31 marca 2012 roku (946 zt na dzier 31 grudnia
2011).

Zobowiazania z tytutu weksli

Na dzieri 31 marca 2012 roku Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu weksli na faczng kwote 22 zt (bez weksli in
blanco).

Ponadto, na dziern 31 marca 2012 roku Grupa posiadata weksle in blanco (zabezpieczenia nalezytego wykonania uméw
z operatorami telefonii komorkowej, zabezpieczenia umoéw najmu, umowy kredytowej i umow leasingu).

Zobowigzania umowne z tytutu udzielonych gwarancji

W dniu 26 marca 2012 roku BRE Bank S.A. udzielit na zlecenie Grupy gwarancije na rzecz spétki Polkomtel S.A. na kwote 100 zt.
Gwarancja zostata udzielona w celu zagwarantowania nalezytego wykonania umowy dotyczacej wspotpracy miedzy Grupg oraz
Polkomtel S.A. Gwarancja jest wazna do dnia 22 marca 2013 roku.

Informacje o ryzyku rynkowym
Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut
pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupe sg wyrazone gtéwnie w ztotych, w odréznieniu
od znacznej czesci kosztow i naktadow kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest
przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcéw telewizyjnych (USD i EUR), umowami najmu pojemnoSci
satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawédw odbiorczych i
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akcesoriow do zestawéw odbiorczych (EUR i USD). Od 2011 roku Grupa jest narazona na wyzsze ryzyko walutowe z tytutu
finansowania pozyskanego w euro na nabycie akcji spdtki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (Obligacje denominowane w euro). Po
nabyciu akcji tej spétki ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z zakupéw zagranicznych licencji programowych (USD).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami najmu pojemnosci satelitarnej
odbywa sie czesciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu w walutach obcych
nalezno$ci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz nalezno$ci za ustugi marketingowe.

W celu ograniczenia wplywu wahan kurséw walutowych na wynik finansowy netto Grupy poprzez koszty obstugi Obligacii
denominowanych w euro, Grupa zawarla transakcje CIRS. Transakcje te zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32).

Ryzyko stop procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na
przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkéw biezacych i lokat overnight, jak i na
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe kredytéw bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia
przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik
finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek ze zmienng stopg, procentowg
Spotka zawarta transakcje IRS. Transakcje te zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32).

13. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Spétke oraz Grupe Kapitalowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Polsce
Wazrost naszych przychoddw jest w pewnym stopniu skorelowany ze stanem polskiej gospodarki.

W warunkach $wiatowego spowolnienia gospodarczego, Polska utrzymuije jedng z najwyzszych stop wzrostu produktu krajowego
brutto w Unii Europejskiej. Wedtug danych Eurostatu, w 2011 roku polska gospodarka wzrosta o 4,3% w poréwnaniu do 1,5% w
27 krajach Unii Europejskiej. Wedtug prognoz, wzrost PKB w 2012 roku w Polsce bedzie na poziomie 2,5%, podczas gdy
wskaznik wzrostu PKB w catej Unii Europejskiej wyniesie 0% (dane i prognozy zgodnie z Eurostat na 24 kwietnia 2012 roku).

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na ptatng telewizje, ustugi dostepu do Internetu
oraz ustugi telekomunikacyjne beda rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodéw.
Jednak mimo relatywnie dobrej kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach $wiatowych ma niekorzystny wptyw na
poziom wzrostu wydatkéw na reklame telewizyjng, a co za tym idzie wzrostu przychodéw naszego segmentu nadawania i
produkciji telewizyjnej.

Wahania kursow walut
Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast ok. 35% kosztow

operacyjnych (w okresie trzech miesiecy zakofczonym 31 marca 2012 roku) ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w
szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro.
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Wahania kurséw walutowych w dalszym ciagu bedq miaty wptyw na nasze koszty i przychody finansowe poprzez koszty licencii
programowych, koszty przesytu sygnatu, ptatnosci wynikajace z uméw z miedzynarodowymi wytworniami filmowymi i federacjami
sportowymi dotyczacych kontentu programowego, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania denominowane w walutach
obcych. Dodatkowo, wyemitowane przez nas Obligacje sq denominowane w euro, co W znacznym stopniu zwieksza nasza
ekspozycje na ryzyko walutowe, jako Zze wahania kursu euro w stosunku do ztotego moga zwiekszy¢ sume Srodkdw pienigznych
wyrazong w ztotych, niezbedna do sptaty kapitatu i odsetek wynikajacych z Obligacii.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby abonentéw, cen naszych ustug, lojalnosci naszych abonentéw a takze od stopnia
penetracji rynku ptatnej telewizji w Polsce.

Potencjat wzrostu rynku ptatnej telewizji szacujemy na niewiele ponad 0,5 miliona nowych gospodarstw domowych. Dzigki
nadawaniu sygnatu drogq satelitarng oraz Swiadczeniu ustug telefonii komorkowej i dostepu do szerokopasmowego Internetu w
oparciu o infrastrukture mobilng, jestesmy w stanie dotrze¢ do obszaréw wiejskich i terenéw mato zaludnionych po znacznie
nizszym koszcie niz operatorzy dostarczajacy sygnat telewizyjny i dostep do Internetu drogg kablowa. Ponadto, nasze pakiety
programowe charakteryzujg sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jako$ci do ceny na polskim rynku DTH. Wierzymy, Ze daje
nam to mozliwo$¢ przyciagniecia duzej czesci potencjalnych nowych klientdw do naszej platformy.

Wierzymy rowniez, ze mozemy znaczaco poszerzy¢ rynek ptatnej telewizji, odpowiednio reagujac na zmiany w zachowaniach i
oczekiwaniach konsumentéw i kierujac dostosowang oferte do nowych grup docelowych. Wraz z rozwojem rynku i technologii,
znacznie poszerzyt sie wybor urzadzen, na ktdre mozna produkowac i dystrybuowac tresci telewizyjne. W szybkim tempie rosnie
liczba posiadanych przez konsumentéw urzadzen mobilnych: laptopow, tabletow i smartfonow. W tej grupie upatrujemy
perspektywiczny, miedzy innymi dla ustug telewizyjnych, segment rynku. Mozliwo$¢ rozwoju rynku widzimy takze w duzej grupie
polskich gospodarstw domowych posiadajacych wigcej niz jeden odbiornik telewizyjny a takze w segmencie klientdw z niskim
ARPU. Uwazamy, ze mozemy w znacznym stopniu zagospodarowa¢ potencjat rozszerzenia rynku poprzez rozwéj naszej oferty
ptatnej telewizji wzbogaconej o nowe komplementarne produkty i ustugi. Dziatania te mogg mie¢ korzystny wplyw na nasze
przychody.

Rynek platnej telewizji jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Zaostrzona konkurencja oraz zmieniajgce sie otoczenie rynkowe
majg wptyw na oferty promocyjne oferowane naszym nowo pozyskiwanym abonentom, a takze na programy utrzymaniowe
skierowane na budowanie lojalnosci klientow. Wierzymy, ze nasze pro aktywne podejscie do utrzymania klientow jest w dtuzsze;
perspektywie bardziej efektywne kosztowo i przyczynia sie do obnizenia wskaznika odptywu abonentow.

Swiadczenie ustug dostepu do Internetu w technologii LTE

Ustugi dostepu do mobilnego szerokopasmowego Internetu $wiadczymy wykorzystujac dwie technologie: HSPA+ MIMO a od
2011 roku najnowszg technologie LTE zapewniajacg najszybszy i najnowoczesniejszy na $wiecie Internet mobilny. Internet LTE
uwazany jest za przyszto$¢ bezprzewodowego szerokopasmowego dostepu do Internetu i nastepce powszechnie obecnie
uzywanego standardu UMTS. Internet LTE, dzieki swoim wiasciwosciom technicznym oraz parametrom jako$ciowym, moze
docelowo z powodzeniem zastapi¢ Internet stacjonarny, bedac jednocze$nie odpowiedzia na coraz wyzsze wymagania
konsumentéw i rosnace mozliwosci oferowane przez sie¢. Dodatkowo posiada atut mobilnosci, ktéry staje sie coraz bardziej
oczekiwany przez konsumentéw. Mocno wierzymy, ze w dluzszej perspektywie, wraz z rozwojem infrastruktury radiowej oraz
urzadzen przenosnych przystosowanych do jego odbioru, Internet LTE zrewolucjonizuje nie tylko rynek ustug dostepu do
Internetu, ale takze dystrybucii tresci programowych. Uwazamy, Ze ustuga dostepu do Internetu LTE zapewnia nam znaczacg
przewage nad konkurencjg i pozwoli na dalszy wzrost bazy abonentow zardwno niezaleznej ustugi jak i bazy abonentéw ustug
pakietowych.
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Zakup serwisu ipla

Cyfrowy Polsat S.A. nabyt 100% udziatéw w spdtkach tworzacych serwis ipla bedacy liderem rynku online video w Polsce.
Przeniesienie tytutu prawnego do nabywanych udziatéw oraz ptatno$¢ zostaty zrealizowane 2 kwietnia 2012 roku i od tego
momentu wyniki finansowe nabytych spotek sg konsolidowane z wynikami Grupy.

Przychody z serwisu ipla w ok. 90% generowane sg przez sprzedaz reklam w najszybciej rosnacym segmencie online video, a
ok. 10% pochodzi z transakcji zakupu tresci przez uzytkownikéw. Ipla ma obecnie okoto 1,4 miliona aktywnych uzytkownikow, w
poréwnaniu do 0,5 miliona w 2009 roku (definiowanych jako osoby, ktére cho¢ raz w miesiacu uzyty aplikacji i wygenerowaty
przychdd z reklamy badz subskrypcji). Jej popularno$¢ regulamie ro$nie wraz ze zwigkszajacq sie dostepnoscig urzadzen
przeno$nych oraz telewizordw z dostepem do Internetu.

Ipla bedaca liderem rynku online video wzmacnia pozycje rynkowg Cyfrowego Polsatu jako agregatora i dystrybutora kontentu.
Transakcja zapewnia nam takze istotng przewage konkurencyjng w waznym segmencie rynku oraz bedzie zrédiem synergii w
krotkim i Srednim terminie.

Oczekujemy, ze zakup serwisu ipla przyczyni sie w krotkim i Srednim terminie do osiggniecia synergii w obszarach kosztowym i
przychodowym. Synergie kosztowe bedg wynikaé ze wspdlnie realizowanych zakupdw tresci programowych i inwestycji w rozwdj
technologii, podejmowanych dziatan marketingowych, wykorzystania tych samych systemow billingowych oraz optymalizacii
zasobow back-office'owych. Synergie przychodowe bedg pochodzi¢ z oferowania ustug taczonych (cross-selling), zwiekszenia
atrakcyjnosci obecnych i wprowadzania nowych produktéw, ktére bedg mialy wptyw na wzrost satysfakcji klientow.

Wspotpraca z Polkomtel S.A.

Od kwietnia 2012 roku, w ramach umowy o wspotpracy, prowadzimy wraz ze spotkg Polkomtel wzajemng sprzedaz ustug a
klientom proponujemy atrakcyjne oferty taczone. Wzajemna sprzedaz obecnie obejmuje blisko 200 punktéw sprzedazy kazde;
sieci, natomiast dodatkowe korzysci dla klientdw zardwno telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu jak i telefonu w ofertach Plusa
oferowane sg w catych sieciach sprzedazy obydwu spétek. Cross selling bedzie stopniowo rozszerzany, aby na koniec roku objac¢
wszystkie punkty sprzedazy obu sieci.

Dzieki nawigzanej wspdtpracy, do ponad 11 milionéw oséb w 3,5 milionach polskich gospodarstw domowych korzystajacych
obecnie z ustug Cyfrowego Polsatu, mozemy dodac potencjat zakupowy okoto 14 milionéw klientdw Polkomtela. Oznacza to dla
nas szanse zdobycia nowych abonentéw poprzez oferowanie naszych produktéw uzytkownikom telefonii Plus.

W ramach strategicznego partnerstwa Cyfrowy Polsat zrezygnowat z aktywnej sprzedazy wtasnych ustug telefonii komérkowej w
ramach modelu MVNO, na rzecz proponowania klientom silniejszej oferty telefonii Polkomtela — wiodacego operatora
telekomunikacyjnego. Wierzymy, Ze nasi abonenci odczujg wyrazne korzysci z atrakcyjniejszej oferty telefonii komorkowej, dzieki
czemu uzyskamy ich wieksza satysfakcije i lojalno$¢, a przez to dalsze ograniczenie wskaznika churn.

Wierzymy, Ze poprzez osiggniete synergie zarowno w obszarze sprzedazy, jak i oferty, partnerstwo z Polkomtel S.A. bedzie
miato korzystny wptyw na nasze wyniki.

Wprowadzenie nowej ustugi ,, TV Mobilna”

Na drugi kwartat 2012 roku zaplanowali$my uruchomienie oferty ptatnej telewizji mobilnej. Ustuga ,TV Mobilna” bedzie
$wiadczona w technologii DVB-T w ramach multipleksu dedykowanego mobilnej naziemne;j telewizji cyfrowej. Ustuga skierowana
bedzie zaréwno do klientow indywidualnych, jak i operatorow telekomunikacyjnych. "TV MOBILNA" zapewni darmowy dostep do
wszystkich kanatéw FTA oraz platny dostep do 8 telewizyjnych i 12 radiowych kanatéw w modelu abonamentowym,
uwzgledniajacym subsydiowanie urzadzen. Ustuga bedzie dostepna na smartfonach, tabletach, laptopach i dekoderach.
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Uwazamy, ze ustugi mobilne majq w Polsce duzy potencjat wzrostu. Rosnaca dostepnos$¢ smartfonow i tabletéow oraz coraz
szybsze i bardziej niezawodne technologie bezprzewodowego dostepu do Internetu, jak na przyktad LTE, bedg miaty istotny
wplyw na rozwéj tego segmentu rynku, a Cyfrowy Polsat bedzie bra¢ w tym procesie aktywny udziat.

Ponadto wierzymy, ze dzieki ustudze ,TV Mobilna”, oferowanej w przystepnej cenie, uda nam sie przyciagna¢ takze te
gospodarstwa domowe, ktore dzis korzystajg z darmowego sygnatu analogowego i w niediugim czasie bedg podejmowac
decyzje dotyczacy inwestycji w sprzet niezbedny do odbioru sygnatu telewizyjnego w technologii cyfrowej.

Konsolidacja wynikéw Grupy Telewizja Polsat i koszty finansowania jej nabycia

W dniu 20 kwietnia 2011 roku, Cyfrowy Polsat zakonczyt transakcje nabycia Telewizji Polsat. W wyniku przejecia, wyniki
Cyfrowego Polsatu i Grupy Telewizji Polsat sg konsolidowane poczawszy od 20 kwietnia 2011 roku. W konsekwenciji, wyniki
finansowe za drugi kwartat i pierwsze pétrocze 2012 roku nie beda w petni pordwnywalne z analogicznymi okresami 2011 roku.

Nabycie Telewizji Polsat, zabezpieczytlo nam dostep do kluczowego kontentu w obliczu postepujgcej konsolidacji rynku
telewizyjnego w Polsce, coraz wigkszego zainteresowania ustugami zintegrowanymi oraz ciagtego rozwoju alternatywnych metod
nadawania kontentu telewizyjnego. Nabycie Telewizji Polsat daje nam réwniez mozliwos¢ wykorzystania efektéw synergii, a
takze realizacji diugoterminowych celéw zwigzanych z dalszym umacnianiem naszej pozycji na silnie konkurencyjnym polskim
rynku poprzez cross-promocje i marketing, przy wykorzystaniu silniejszej pozycji negocjacyjnej potaczonej Grupy.

Bedziemy w dalszym ciggu ponosi¢ znaczace koszty odsetkowe wynikajace z uméw kredytowych na sume do 3 miliardow
ztotych (nie w tysigcach) zawartych w marcu 2011 roku w celu sfinansowania nabycia Telewizji Polsat oraz koszty obstugi
Obligacji wyemitowanych w celu sptacenia kredytu pomostowego. Kredyt Terminowy zapada 31 grudnia 2015 roku, natomiast
terminem zapadalno$ci Obligacji jest 20 maja 2018 roku.

Rozwdj rynku reklamy w Polsce

Wiekszo$¢ wplywéw naszego segmentu telewizyjnego (okoto 80% w pierwszym kwartale 2012 roku) pochodzi ze sprzedazy
czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe w kanatach telewizyjnych. Na rynku nadawcéw telewizyjnych, jeste$my
jedng z dwdch wiodacych prywatnych grup telewizyjnych w Polsce zaréwno pod wzgledem udziatu w ogladalnosci, jak i pod
wzgledem udziatu w rynku reklamy telewizyjnej. Ponadto w pierwszym kwartale 2012 roku grupa naszych kanatéw zanotowata
najwyzszy 7,3% wzrost rok do roku catodobowego udziatu w ogladalno$ci w grupie widzéw 16-49 lat, natomiast w prime time
bylismy jedynym nadawca telewizyjnym, ktéry w tym samym okresie odnotowat wzrost udziatu w ogladalnosci, zaréwno jesli
chodzi o catkowitg ogladalno$¢ grupy naszych kanatéw jak i w przypadku wigkszosci poszczegolnych stacji, w tym przede
wszystkim kanatu gtéwnego. Na podstawie danych Starlink, szacujemy, ze w pierwszym kwartale 2012 roku zdobylismy 23,9%
udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjnej wartym okoto 855 min ztotych (nie w tysigcach).

Nasza wiodaca pozycja na rynku oraz rosnacy udziat w ogladalnosci umozliwiajg nam czerpanie korzyéci z przewidywanego
wzrostu rynku reklamy. Wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej bedzie rost dzieki prognozowanemu wzrostowi dochodu
rozporzadzalnego polskiego konsumenta. Dom mediowy ZenithOptimedia przewiduje, ze w 2012 roku catkowite wydatki netto na
reklame telewizyjng odnotujg wzrost na poziomie 1,1%. Zwazywszy na to, ze telewizja jest bardzo efektywnym medium
reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom wydatkéw na reklame w Polsce na mieszkanca i jako odsetek PKB w
poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce charakteryzuje sie duzym
potencjatem wzrostu w perspektywie dtugoterminowe;.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku rosnacej penetracji rynku polskiego przez platformy DTH, ktore oferujg widzom szerszy wybor kanatéw tematycznych,
nastapit spadek ogladalnosci kanatéw niekodowanych. POLSAT byt jedynym z gtownych kanatéw niekodowanych (FTA), ktory
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zwiekszyt udziat w ogladalnosci pierwszym kwartale 2012 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Oczekuie sie, ze wprowadzenie naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) bedzie prowadzito do dalszej fragmentacji widowni.

Koncentrujemy sie na rozwoju kanatéw tematycznych, majac na celu utrzymanie catkowitego udziatu w ogladalno$ci oraz udziatu
w rynku reklamy. Do tej pory uruchomili$my 13 kanatéw tematycznych, w tym 9 w ciggu ostatnich czterech lat. Laczny udziat w
widowni naszych kanatow tematycznych wzrost z 3,8% w pierwszym kwartale 2011 roku do 4,4% w pierwszym kwartale 2012
roku, gtéwnie w wyniku wigkszej ogladalnosci kanatéw Polsat Sport, Polsat2, Polsat News, Polsat Play i Polsat Café.

Rozwdj oferty naszych kanatow sportowych

Od czerwca 2012 roku wprowadzimy zmiany w naszych stacjach sportowych polegajace na koncentracji najbardziej
wartosciowych praw sportowych w obrebie dwéch kanatéw — Polsat Sport i Polsat Sport Extra, w tym réwniez w wersjach HD.
Nasz kanat informacyjny Polsat Sport News, dostepny w ramach DTT, bedzie dodatkowo dystrybuowany wsréd operatorow
ptatnej telewizji. Ponadto, w maju 2012 roku wraz z wygasnieciem koncesji i praw do pokazywania Ligi Europejskiej UEFA
zakonczona zostanie emisja kanatu Polsat Futbol, ktory zostat uruchomiony w 2009 roku m.in. w zwigzku z nabyciem
wspomnianych praw. Biorac pod uwage niewystarczajace zainteresowanie kibicow zaréwno Ligq Europejskq UEFA, jak i Ligg
Mistrzéw UEFA, nie wzigliSmy udziatu w przetargu na zakup praw do ich pokazywania w kolejny latach, decydujac sie na zakup
czesci praw do rozgrywek T-Mobile Ekstraklasy.

Dzieki zmianom widzowie kanatow sportowych Polsatu zyskajq przejrzysty dostep do najwazniejszych wydarzeh sportowych,
nadawanych w najwyzszej jako$ci. Ponadto oczekujemy iz powyzsze zmiany przyczynig sie do wzmocnienia pozycji rynkowej
Telewizji Polsat, w szczegoinosci w obszarze HD (tym samym oferty pakietéw HD Cyfrowego Polsatu), a takze przefozg sie na
dalszy wzrost ogladalno$ci oraz przychoddw reklamowych.

Sezonowos¢ rynku reklamy

Najnizsze przychody z reklamy osiagamy w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego ze wzgledu na okres letnich wakacji,
natomiast najwyzsze w czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego dzigki wzrostowi wydatkéw konsumpcyjnych w okresie
przed$wigtecznym. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 21% przychodow
reklamowych w pierwszym kwartale, 30% w drugim kwartale, 19% w trzecim kwartale i 30% w czwartym kwartale.

Rozszerzanie zasiegu technicznego kanatow Telewizji Polsat

Wysoko$¢ przychodéw Telewizji Polsat z tytutu optat wnoszonych przez operatoréw telewizji kablowych i satelitarnych jest
uzalezniona od liczby abonentéw, stawek wynegocjowanych z powyzszymi operatorami oraz liczby dystrybuowanych kanatéw.
Srednia liczba ptacacych abonentéw naszych podstawowych kanatéw (Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat News, Polsat
Play, Polsat Café i Polsat Film) odnotowata wzrosty, gtéwnie dzigki ich wprowadzeniu do oferty platformy "n" w maju 2011 roku.

Atrakcyjna zawartos$¢ naszych kanatéw TV

Wierzymy, ze atrakcyjne treSci programowe dajg nam znaczacq przewage konkurencyjng. Posiadamy podpisane kontrakty z
najwiekszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Entertainment Inc i 20th Century Fox, ktére zapewniajg nam dostep do
szerokiego wyboru najbardziej atrakcyjnych filmoéw i seriali. Nasza bezpo$rednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na
programach rozrywkowych i serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak rowniez na naszych wtasnych koncepcjach.
Oferujemy takze szeroki wybdr transmisji sportowych, w tym z ligi pitki noznej T-Mobile Ekstraklasa, wyscigéw Formuty 1,
turniejow siatkowki i wielu innych dyscyplin.

Potwierdzeniem atrakcyjnosci naszej oferty programowej sg rosnace wyniki ogladalnodci. W pierwszym kwartale 2012 roku
taczny udziat w widowni naszych kanatéw w grupie 16-49 lat wynidst 21,1% i wzrost o 7,3% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku ubiegtym. Najblizsi konkurenci tj. Grupa TVN odnotowata w tym okresie niewielki wzrost na poziomie 2,3% (21,5%
udziatu), natomiast Grupa TVP 12,6% spadku (28,1% udziatu).
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 15 maja 2012 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktére sktadaja sie:

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 205.109 tysiecy ztotych

Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujace zysk catkowity

W Wysokosc: 194.724 tysiecy ztotych
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien

31 marca 2012 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywéw sume: 5.502.754 tysiecy zlotych
$rodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres

oq dmg 1 stycznia 2012 ro-ku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujacy zwiekszenie $rodkoéw 147 594 tysiecy zZiotych
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu 194.724 tysiecy Ziotych

wiasnego o kwote:

Dodatkowe informacje i objasnienia

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2012 roku

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

Nota . .
niebadany niebadany
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatéw 7 674.127 402.779
Koszty operacyjne (461.379) (287.334)
Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw 8 (365.558) (208.154)
Koszty sprzedazy 8 (54.655) (54.322)
Koszty ogélne i administracyjne 8 (41.166) (24.858)
Pozostate przychody operacyjne 9 762 7.742
Pozostate koszty operacyjne 10 (10.520) (27.188)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 202.990 95.999
Przychody finansowe 1 100.147 1.615
Koszty finansowe 12 (57.599) (3.982)
Zysk z udziatu w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg 730 i
praw wiasnosci
Zysk brutto 246.268 93.632
Podatek dochodowy (41.159) (17.234)
Zysk netto 205.109 76.398
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 205.109 76.398
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,59 0,28

Srédroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakonczony

Nota

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Zysk netto 205.109 76.398
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 14 (9.788) -
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 14 1.860 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg (3.060) -
quatgk dochodowy.od réznic kursowych z przeliczenia jednostek 603 i
dziatajacych za granicg
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu (10.385) -
Zysk catkowity 194.724 76.398
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 194.724 76.398

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany
Zestawy odbiorcze 415.308 408.610
Inne rzeczowe aktywa trwate 258.700 263.277
Warto$¢ firmy 2.422.989 2.412.285
Marki 840.000 840.000
Inne warto$ci niematerialne 69.466 54.194
Diugoterminowe aktywa programowe 91.415 131.141
Nieruchomosci inwestycyjne 8.419 8.440
Inne aktywa dtugoterminowe 92.159 51.647
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.500 55.726
Aktywa trwate razem 4.228.956 4.225.320
Krétkoterminowe aktywa programowe 176.114 137.429
Zapasy 185.376 178.127
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1.102 -
Obligacje - 14.854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 342.386 297.162
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9.894 10.086
Pozostate aktywa obrotowe 136.299 184.656
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422.627 277.534
Aktywa obrotowe razem 1.273.798 1.099.848
Aktywa razem 5.502.754 5.325.168

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami

objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany
Kapitat zaktadowy 13 13.934 13.934
Kapitat zapasowy 432.265 432.265
Kapitat rezerwowy 1.305.277 1.305.277
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych 14 (3.170) 4,758
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq 2.396 4.853
Zyski zatrzymane 340.065 134.956
Kapitat wlasny razem 2.090.767 1.896.043
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 15 932.068 958.407
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 16 1.360.637 1.417.525
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 810 934
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87.307 87.122
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 13.779 12.497
Zobhowiazania dtugoterminowe razem 2.394.601 2.476.485
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 15 250.363 246.778
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 16 100.836 105.052
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 237 252
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 435427 374.955
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 29.589 29.226
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.532 12.744
Przychody przysztych okresow 188.402 183.633
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1.017.386 952.640
Zobowiazania razem 3.411.987 3.429.125
Pasywa razem 5.502.754 5.325.168

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami

objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany
Zysk netto 205.109 76.398
Korekty: 28.318 (76.418)
Amortyzacja i utrata wartosci 54.433 28.340
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (29.711) -
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 46.909 -
Strata/(zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej (11) 143
Wartos$¢ sprzedanych aktywdw programowych 2.311 -
Odsetki 52.017 842
Zmiana stanu zapasow (7.249) 17.195
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (48.496) (61.402)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przyszlych okresow 53.564 (14.692)
Zmiana stanu produkciji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng (186) -
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (9.788) -
Zysk wjgdnostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metodg praw (730) i
wiasnosci
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych, netto (87.786) 649
Podatek dochodowy 41.159 17.234
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (38.363) (64.831)
Inne korekty 245 104
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 233.427 (20)
Podatek dochodowy zaptacony (12.561) (5.344)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 3.843 218
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 224.709 (5.146)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (13.759) (8.104)
Nabycie wartoSci niematerialnych (7.045) (3.281)
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete Srodki pieniezne (2.329) (232)
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 90 19
Udzielone pozyczki (1.100) -
Splata odsetek od pozyczek - 1
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (24.143) (11.597)
Zmiana stanu kredytu w rachunku biezacym - 146.607
Wplyw z realizacji opcji walutowych - 780
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek (26.755) -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (84) (144)
Splata odsetek od kredytdw, pozyczek, leasingu finansowego i zaptacone prowizje (26.133) (1.052)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (52.972) 146.191

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami

objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 147.594 129.448
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 277.534 27.615
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2.501) (649)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 422.627 156.414

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012

Réznice
Kapitat kursowe
. n Z "
Kapitat ~ Kapital  Kapitat 2 ak“ﬁ)’/‘é:ﬁi; orzeliczenia Zyski “fvfap;;a;
zaktadowy zapasowy rezerwowy instrumentow jedpostek zatrzymane razem
zabezpieczajacych dziatajacych
za granicg
Stan na 1 stycznia 2012 13.934  432.265 1.305.277 4,758 4.853 134.956  1.896.043
Wycene_l |nstrumentow i i i (7.928) i i (7.928)
zabezpieczajacych
Rdznice kursowe
z przeliczenia jednostek - - - - (2.457) - (2.457)
dziatajacych za granicg
Zysk netto za okres - - - - - 205.109 205.109
Stan na 31 marca 2012 13.934  432.265 1.305.277 (3.170) 2.396 340.065 2.090.767
Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski  Kapitat wlasny
zaktadowy zapasowy  rezerwowy  zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2011 10.733 156.534 10.174 250.497 427.938
Zysk netto za okres - - - 76.398 76.398
Stan na 31 marca 2011 10.733 156.534 10.174 326.895 504.336

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. (“Spotka”, “Cyfrowy Polsat’, “Jednostka Dominujaca”, ,Podmiot Dominujacy”, ,Spétka Dominujgca”) jest
spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem wirtualnej sieci telefonii komdrkowej oraz dostawcg ustugi dostepu do Internetu.

Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki Dominujace;
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg’).

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR’) 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2012 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

2011 i 2010 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretaciji zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktdre obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2012
roku.

W okresie 3 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2012 roku weszly w zycie:

(i) zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych
Zmiany precyzujq zakres ujawnien w sprawozdaniach finansowych zwigzanych z transferem aktywéw finansowych. Zmiany nie
majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF)
nieobowiazujace na dzieni bilansowy

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete przez Unie Europejska (,MSSF UE’) zawierajg wszystkie
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, zwigzane z nimi
Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejskg
oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

- MSSF 11 ,Wspo6Ine ustalenia umowne”;

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”;

- MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwe;”;

- MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”;

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzigcia”;

- zmiany do MSR 12 ,Podatki — Odroczony podatek dochodowy” - Przyszia realizacja sktadnika aktywéw;

- zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” —
Hiperinflacja oraz usunigcie statych dat dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

- zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych’;

- zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’;

- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe” — Ujawnienia — Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych;

- zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych;

- zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” — Pozyczki
rzadowe;

- KIMSF 20 ,Koszty usuwania odpadow (ang. stripping costs) w fazie produkciji z kopalni odkrywkowej".

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie
oszacowata wptywu powyzszych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Niniejsze skrocone $radroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad spotki

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 15 maja 2012 roku.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Historycznie sezonowo$¢ dotyczyta przychodéw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowos$¢ sprzedazy zestawdw odbiorczych byta
podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz
waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie byly dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody
z reklam oraz sponsoringu podlegaja sezonowym zmianom i zazwyczaj sg najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze
wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie
w tych okresach nowej oferty programowej. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 429.588 388.108
Przychody z reklamy i sponsoringu 201.571 1.408
Przychody od operatorow kablowych i satelitarnych 23.329 -
Przychody ze sprzedazy sprzetu 2.720 6.474
Pozostate przychody ze sprzedazy 16.919 6.789
Razem 674.127 402.779

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej,
przychody abonamentowe z ustug telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczeh miedzyoperatorskich, przychody

z dzierzawy zestawdw odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

8. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
Nota

niebadany niebadany

Koszty licencji programowych 100.146 100.264

Koszty produkciji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw 78.575 )

sportowych

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 74.268 74.081

Amortyzacja i utrata wartosci 54.433 28.340

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 40.597 22.388

Koszty przesytu sygnatu 33.671 20.425

Amortyzacja licencji filmowych 28.040 -

Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich 10.535 5.298

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 5.497 14,775

Inne koszty 35.617 21.763

Razem koszty operacyjne wg rodzaju 461.379 287.334

za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardw i materiatéw 365.558 208.154

Koszty sprzedazy 54.655 54.322

Koszty ogdlne i administracyjne 41.166 24.858

Razem koszty wg ukfadu kalkulacyjnego 461.379 287.334
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 33.200 18.696

Ubezpieczenia spoteczne 5.613 3.120

Pozostate $wiadczenia pracownicze 1.784 572

Razem 40.597 22.388

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne pracownikow biorgcych bezposredni udziat w produkcji dekoderéw kapitalizowane sg
w wartosci wyprodukowanych dekoderéw. Wynagrodzenia pracownikéw bioracych bezposredni udziat w produkcji programow
telewizyjnych ujmowane sg w kosztach programowych produkcji telewizyjnej wiasnej.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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9. Pozostate przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Odszkodowania 172 191
Inne 590 7.551
Razem 762 7.742

10. Pozostate koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci i koszt spisanych 8.100 20178
naleznosci
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 346 328
Inne 2.074 6.682
Razem 10.520 27.188

11. Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Odsetki 4.005 224
Réznice kursowe z tytutu wyceny obligacji Senior Notes zapadalnych w 2018 87.093 -
Rdznice kursowe netto 8.983 1.391
Inne 66 -
Razem 100.147 1.615

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes$¢
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12. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

Odsetki od kredytdw i pozyczek 29.449 1.038
Wynik realizaciji instrumentow zabezpieczajacych (IRS) 303 -
Odsetki od obligacji Senior Notes 25.989 -
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na odsetki od obligacji Senior 112 i
Notes
Pozostate odsetki 469 28
Wynik z tytutu opcji walutowych: - 2.892

Wynik wyceny opcji walutowych (nie objete politykg rachunkowo$ci zabezpieczern) - 1.994

Wynik realizacji opcji walutowych - 898
Koszty z tytutu gwarancii 91 -
Koszty optat i prowizji bankowych 1.078 -
Inne 108 24
Razem 57.599 3.982
13. Kapitaty
Kapitat zaktadowy

Na dzier 31 marca 2012 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Ogotem 348.352.836 13.934

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

31 marca 2012

Wartos¢
nominalna Udziat Udziat w ogdlnej
Liczba akciji akciji w kapitale Liczba glosow liczbie gtosow
Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6.168 44,27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100% 527.770.337 100%

185% udziatow Pola Investments Ltd. jest w posiadaniu Zygmunta Solorza-Zaka, a 15% udziatéw jest w posiadaniu Heronima Ruty.

2100% udziatow Sensor Overseas Ltd. jest w posiadaniu Heronima Ruty.

Zmiany w akcjonariacie

W dniu 13 stycznia 2012 roku Pola Investments Ltd. nabyta tacznie 168.941.818 akcji Spotki poprzez darowizne otrzymang od
swojego jedynego udziatowca, Delas Holdings Limited.

W dniu 21 marca 2012 roku Pan Zygmunt Solorz-Zak zmniejszyt swoje udzialy w ogéinej liczbie glosow w Spétce w wyniku
przekazania w drodze darowizny 10.603.750 akcji Spétki na rzecz swojej spdtki zaleznej, Pola Investments Ltd., w ktérej Pan
Zygmunt Solorz-Zak posiadat 85% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 21 marca 2012 roku Pola Investments Ltd., spétka zalezna Pana Zygmunta Solorza-Zak, zbyta 25.341.272 akgji Spotki na
rzecz Sensor Overseas Ltd., w ktérej Pan Heronim Ruta posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Pola Investments Ltd. posiadata bezposrednio 154.204.296 akcji
Spotki, stanowigce 44,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujace 306.709.172 gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 58,11% ogalingj liczby gloséw w Spotce. Pola Investments Ltd. jest spotka, w ktérej Pan Zygmunt Solorz-Zak
posiada 85% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Sensor Overseas Ltd. posiadata bezposrednio 25.341.272 akcje
Spotki, stanowigce 7,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujgce 50.382.647 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 9,55% ogoinej liczby gloséw w Spotce. Sensor Overseas Lid. jest spotka, w ktérej Pan Heronim Ruta posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Pan Zygmunt Solorz - Zak nie posiadat bezporednio
jakichkolwiek akcji Spotki natomiast kontrolowat tacznie (posrednio poprzez Pola Investments Ltd.) 154.204.296 akcji Spotki,
stanowigce tacznie 44,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujgce tacznie 306.709.172 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi facznie 58,11% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Delas Holdings nie posiadata zadnych akcji Spotki. Delas
Holdings jest spétka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 85% udziat w kapitale zaktadowym.

14. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych

Whplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2012 4.758
Wycena zawartych instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (9.900)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 112
Podatek odroczony 1.860
Zmiana za okres (7.928)
Stan na 31 marca 2012 (3.170)

W pierwszym kwartale wycena instrumentéw zabezpieczajacych byta ujemna i rdwna 9.900 tys. ztotych, przy czym kwota 112
tys. zlotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat rownolegle z ksiggowanymi wynikami. Pomiar efektywnosci wykazat, iz
instrumenty sq efektywne, w zwigzku z czym pozostata kwota réwna 9.788 tys. ztotych od przysztych wynikéw zostata odniesiona
na kapitat z aktualizacji wyceny. Wptyw z wyceny instrumentu na kapitat z aktualizacji wyceny byt ujemny i réwny 3.170 tys.
Ztotych na dzien 31 marca 2012 roku, co jest rowne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od wyceny.

15. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

31 marca 2012 .
31 grudnia 2011

niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 250.363 246.778
Zobowigzania dtugoterminowe 932.068 958.407
Razem 1.182.431 1.205.185

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
F17



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek

2012
Zohowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 1.205.185
Splata kapitatu (26.755)
Splata odsetek (25.448)
Naliczone odsetki 20.449
Zohowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien 31 marca 1.182.431

16. Senior Notes

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu obligacji Senior Notes 100.836 105.052

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji Senior Notes 1.360.637 1.417.525

Razem 1.461.473 1.522.577
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Senior Notes

2012

Zobowiazania z tytulu obligacji Senior Notes na dzieni 1 stycznia 1.522.577

Niezrealizowane przychody z tytutu réZznic kursowych (87.093)

Naliczone koszty odsetek od obligacji 25.989

Zohowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dziefi 31 marca 1.461.473

17. Nabycie spotki zaleznej

Inwestycja w INFO-TV-FM Sp. z o.0.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Spétka zawarta z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. oraz ze spdtkg
Evotec Management Limited umowe zakupu 100% udziatow spdtki INFO-TV-FM Sp. z o.0. (,INFO-TV-FM") za kwote

28.962.542,46 zlotych.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes$¢
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Udziaty INFO-TV-FM Sp. z o0.0. zostaly przeniesione do Grupy w dniu 30 stycznia 2012 roku po spetnieniu warunkéw
zawieszajacych.

Warunki zawieszajace obejmowaty doprowadzenie do podziatu INFO-TV-FM, podpisanie przez INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0. o.
(INFO Operator”) (spdtka wydzielona) umowy poreczenia na rzecz Jednostki Dominujacej oraz zawarcie pomiedzy INFO-TV-FM
a INFO Operator umowy gwarangii.

Grupa stosuje metode nabycia w przypadku potaczen jednostek bedacych pod wspoing kontrola.

a) Cena nabycia udziatow

31 marca 2012

Srodki pieniezne 14.329
Rozliczenie poprzez zakup obligacji Magna NFI 14.984
Razem 29.313

Warto$¢ godziwa rozliczenia poprzez zakup obligacji Magna NFI obejmuje warto$¢ nominalng obligacji oraz odsetki.

b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji

Srodki przekazane (14.329)
Nabyte $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1
Wyptyw Srodkow pienieznych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 14.328

c) Wstepne i tymczasowe ustalenie warto$¢ godziwej nabytych aktywéw netto na dzien nabycia

tymczasowa wartos¢ godziwa na

dzien 30 stycznia 2012
Rzeczowe aktywa trwate 1.552
Inne warto$ci niematerialne 16.930
Naleznosci publiczno-prawne 133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (7)
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto 18.609

Strata ujeta w $rédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 30 stycznia 2012 roku przypadajaca na INFO- TV-FM
wynosi 230 tys. zotych. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto 1 stycznia 2012 roku, strata rozpoznana przez Grupeg nie
réznitaby sie znacznie.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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d) Wstepna i tymczasowa kalkulacja wartosci firmy na dziefi nabycia

na dzien

30 stycznia 2012 roku

Cena nabycia 100% udziatow 29.313
Warto$¢ aktywow netto wedtug wstepnej kalkulacji ich wartoci godziwej (18.609)
Wstepna Wartos¢ firmy 10.704

Umowa na zakup udziatéw w spdtce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostata zawarta z my$lg o dalszej realizacji strategii Grupy majacej
na celu mozliwie szerokg dystrybucje tresci programowych przy wykorzystaniu wszystkich nowoczesnych technologii.

Proces alokacji ceny zakupu zostanie zakonczony i sfinalizowany w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia.

18. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:
1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkoweyj, ustugi dostepu do Internetu oraz produkcje dekoderdw, oraz
2) w segmencie nadawania i produkcii telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajgcego sie wyodrebnié¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktdrego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym srodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentéw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej dotyczacej gtdwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie
zaawansowanych ustug ptatnej telewizji, a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komorkowej w ofercie abonamentowej (postpaid), ktére generujg przychody pochodzg gtdéwnie
z rozliczen miedzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych

e produkcje dekoderdw.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Segment nadawania i produkciji telewizyjnej obejmuje gtownie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcii
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentow dziatalno$ci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnoSci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje i utrate wartosci. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez
inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéw Grupy wedtug segmentéw dziatalnoSci za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2012 roku:

Ustugi dla Nadawanie Whytaczenia
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 klientow i produkcja i korekty Razem
indywidualnych telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 438.584 235.543 - 674.127
Sprzedaz pomiedzy segmentami 754 26.842 (27.596) -
Przychody ze sprzedazy 439.338 262.385 (27.596) 674.127
EBITDA 165.420 92.003 - 257.423
Zyskl(strata) z dziatalnoSci operacyjnej 122.285 82.001 (1.296) 202.990
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i innych
L , 52.145* 8.158 - 60.303
wartosci niematerialnych
Amortyzacja 41.347 10.002 1.296 52.645
Utrata wartosci 1.788 - - 1.788
Na dzier 31 marca 2012
Aktywa segmentu, w tym: 5.541.812 741.393* (780.451)*** 5.502.754
Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych - 3.261 - 3.261

*Pozycja ta obejmuje takze zwiekszenia dekoderéw i modeméw w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski
*** Pozycja ta dotyczy gtéwnie eliminacji udziatéw TV Polsat oraz ujecia warto$ci firmy i marki Polsat

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Segment ,Ustug dla klientéw indywidualnych” byt jedynym segmentem operacyjnym, w ktérym dziata Grupa w okresie

zakoriczonym 31 marca 2011 roku.

Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi sg przeprowadzane na zasadach rynkowych.

Uzgodnienie EBITDA do zysku brutto:

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
EBITDA 257.423 124.339
Amortyzacja i utrata warto$ci (54.433) (28.340)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 202.990 95.999
Réznice kursowe netto (nota 11) 8.983 1.391
Przychody z tytutu odsetek (nota 11) 4.005 224
Udziat w zysku jednostek podporzadkowanych 730 -
Koszty odsetkowe (nota 12) (56.322) (1.066)
Rdznice kursowe z wyceny obligacji (nota 11) 87.093 -
Wynik z wyceny i realizacji opciji walutowych (nota 12) - (2.892)
Pozostate (1.211) (24)
Zysk brutto 246.268 93.632
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany

Teleaudio DWA Sp. z 0.0. 4.563 5.059
Redefine Sp. z 0.0. 3.272 3.239
Superstacja Sp. z 0.0. 952 969
Polsat Jim Jam Ltd. 495 848
Polkomtel S.A. 264 1.181
PRN Polska Sp. z 0.0. 175 268
Centernet S.A. 101 -
Radio PIN S.A. 100 106
Sferia S.A. 93 201
Aero 2 Sp.zo.0. 74 16
ATM System Sp. z 0.0. 55 -
TFP Sp. z0.0. 23 24
Mobyland Sp. z o.0. 15 7
Ster Sp. z 0.0. 10 17
Invest Bank S.A.* 8 128
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0.* - 333
ATM Grupa S.A. - 12
Inne 2 2
Razem 10.202 12.410

*wartosci nie obejmujg kaucji zaptaconych do Inwestycje Polskie (2.061 tys. ztotych), Invest Bank (92 tys. zlotych) i Polsat
Nieruchomosci (15 tys. ztotych)
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Zobowigzania

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
ATM Grupa S.A. 4.688 4.114
Polsat Jim Jam Ltd. 1.248 594
Polkomtel S.A. 1.134 1.001
TFP Sp. zo.0. 608 507
PRN Polska Sp. z 0.0. 446 654
Redefine Sp. z 0.0. 392 164
Superstacja Sp. z 0.0. 277 102
PAI Media S.A. 219 170
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. 187 166
ATM System Sp. z 0.0. 86 -
Radio PIN S.A. 75 -
Polsat Nieruchomosci Sp. z 0.0. 49 -
Centernet S.A. 38 21
Ster Sp. z o.0. 35 -
Invest Bank S.A. 1 94
Inne 9 65
Razem 9.492 7.652

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

WartoSci zaprezentowane w tabeli ,Zobowigzania” nie obejmujg rozliczen migdzyokresowych kosztow.

Pozostate aktywa obrotowe

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Mobyland Sp. z 0.0. 111.526 94.281
Razem 111.526 94.281

Pozostate aktywa obrotowe sktadajq sie z rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Mobyland Sp. z o.0.
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Przychody operacyjne
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
niebadany niebadany
Polkomtel S.A.* 1.113 -
Teleaudio DWA Sp. z 0.0. 724 215
Redefine Sp. z 0.0. 475 -
Radio PIN S.A. 179 -
Sferia S.A. 129 -
Polsat Jim Jam Ltd. 87 2
Centernet S.A. 82 -
Aero 2 Sp.zo0.0.** 73 -
Ster Sp. z 0.0. 53 -
ATM System Sp. z 0.0. 45 -
Superstacja Sp. z 0.0. 21 13
TFP Sp. z 0.0. 18 -
Nordisk Polska Sp. z 0.0. 16 -
PRN Polska Sp. z 0.0. 15 -
Invest Bank S.A. 3 15
Telewizja Polsat Sp. z 0.0.** - 384
Polsat Futbol Ltd.*** - 299
Media-Biznes Sp. z 0.0.*** - 48
Dom Sprzedazy Radia PIN Sp. z 0.0. - 31
Polskie Media S.A.**** - 31
Inne 9 -
Razem 3.042 1.038

*Przychdd za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spotka jest powigzana od 9 listopada 2011 roku)
**Przychod za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spotka jest powigzana od 13 maja 2011 roku)
***Przychod za | kwartat 2012 roku nie wykazany (spotka jest konsolidowana od 20 kwietnia 2011 roku)
****Przychdd za | kwartat 2012 roku nie wykazany (spétka byta powigzana do 8 lipca 2011 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z tytutu ustug audiotekstowych $wiadczonych dla Teleaudio DWA Sp. z 0.0., optat
licencyjnych od aktywow programowych od Redefine Sp. z 0.0. oraz przychody interconnect od Polkomtel S.A.
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Koszty operacyjne i zakupy aktywdw programowych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

ATM Grupa S.A. 9.008 -
Mobyland Sp. z 0.0.* 8.514 .
Redefine Sp. z 0.0. 4.832 70
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. 4.384 .
Teleaudio DWA Sp. z 0.0. 2.778 1.964
Polkomtel S.A.* 1.497 .
Polsat Jim Jam Ltd. 1.437 626
TFP Sp. z 0.0. 663 -
PRN Polska Sp. z 0.0. 658 -
Superstacja Sp. z 0.0. 648 -
Elektrim S.A. 617 500
ATM System Sp. z 0.0. 500 -
PAIl Media S.A. 497 -
Invest Bank S.A. 245 .
Polsat Nieruchomosci Sp. z 0.0. 149 -
Radio PIN S.A. 71 -
Ster Sp. z 0.0. 33 .
Sferia S.A. 30 56
Tower Service Sp. z 0.0.*** 14 .
Aero 2 Sp.zo.0.* 13 -
Centernet S.A. 12 -
Studio A Sp. z 0.0. 10 .
Telewizja Polsat Sp. z 0.0.**** - 18.493
Polsat Media Sp. z 0.0.**** - 33
Media-Biznes Sp. z 0.0.**** - 22
Inne 17 -
Razem 36.627 21.764

*Koszt za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spotka jest powigzana od 13 maja 2011 roku)

**Koszt za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spétka jest powigzana od 9 listopada 2011 roku)
***Koszt za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spdtka jest powigzana od 20 kwietnia 2011 roku)
****Koszt za | kwartat 2012 roku nie wykazany (spdtka jest konsolidowana od 20 kwietnia 2011 roku)

Grupa nabywa aktywa programowe od ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0. i TFP Sp. z 0.0. Mobyland Sp. z o.0. $wiadczy
Grupie ustugi transmisji danych. Redefine Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi reklamowe i informatyczne. Grupa wynajmuje nieruchomosci
i miejsca reklamowe w Warszawie od Inwestycji Polskich S.A. i Elektrim S.A. Teleaudio DWA Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Grupy
gtdwnie ustugi zwigzane z telefoniczng obstuga klienta. Grupa ponosi koszty optat licencyjnych na rzecz Polsat Jim Jam Ltd.
z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam. Grupa wynajmuje sprzet zdjeciowy i oSwietleniowy od ATM System Sp. z 0.0.

Transakcje pomiedzy spotkami powigzanymi zawierane sg na warunkach nieodbiegajacych od warunkdw rynkowych.
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Przychody finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
niebadany niebadany
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. 28 -
Inne 5 -
Razem 33 -

20. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2012 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy.

Postepowanie wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencii i Konsumentéw (,UOKIK”) w sprawie stosowania przez Cyfrowy
Polsat S.A. praktyk naruszajacych interesy zbiorowe konsumentéw

Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje nr 11/2009 z dnia 31 grudnia 2009 roku stwierdzajaca, ze Prezes UOKIK uznaje za
praktyke naruszajgcg zbiorowe interesy konsumentéw zapis zastosowany w regulaminie $wiadczenia ustug obowigzujgcym
przed 1 listopada 2009 roku. Prezes UOKIK jednoczesnie stwierdzit zaniechanie stosowania tego zapisu w nowym regulaminie.

Ponadto Prezes UOKIK nakazat po uprawomocnieniu sie decyzji publikacje jej treSci na stronie internetowej
http://www.cyfrowypolsat.pl/ oraz w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim. Jednocze$nie na podstawie art. 106 ust. 1 pkt. 4 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw natozyt na Cyfrowy Polsat S.A. kare pieniezng w wysokosci
994 tysiecy ztotych ptatng do budzetu panstwa z tytutu naruszenia zakazu o ktérym mowa w art. 24 ust. 1i 2 pkt 1 ustawy z dnia
16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow w zakresie opisanym w decyzji, co stanowi 0,09% przychodu
osiggnietego przez Jednostke Dominujacg w 2008 roku.

Spétka wniosta odwotanie od w/w decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, za$ Prezes UOKIK wnidst w dniu
14 kwietnia 2010 roku o oddalenie odwotania w cato$ci.

Na rozprawie w dniu 12 sierpnia 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok, podirzymujacy decyzje
Prezesa UOKIK stwierdzajacg naruszenie zbiorowych interesow konsumentéw przez Cyfrowy Polsat S.A. Sad zgodzit sie
réwniez z wysokoscig natozonej przez Urzad kary w kwocie ponad 994 tys. ziotych.

Pismem z dnia 10 pazdziernika 2011 roku Spdtka ztozyta apelacje od w/w wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. 26
kwietnia 2012 roku Sad Apelacyjny orzekt zmniejszenie kary natozonej na Spétke przez Prezesa UOKIK do 500 tys. ztotych.
Wyrok jest wykonalny, ale Stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego nie wystapity Zadne zmiany.
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Powddztwo wytoczone przez SkyMedia Sp. z o.o0.

Sprawa z powodztwa wytoczonego przez spotke SkyMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o Swiadczenie wyréwnawcze
i odszkodowanie. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Sad Okregowy dla Warszawy Pragi w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ogtosit
wyrok w sprawie, na podstawie ktdrego Jednostka Dominujgca zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz SkyMedia Sp. z o.0.
kwoty 545 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od 28 sierpnia 2007 roku oraz 30 tysiecy ziotych tytulem zwrotu kosztow
sadowych. W dniu 22 wrze$nia 2010 roku Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego. W dniu 26
stycznia 2012 roku, Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Termin
rozprawy przed Sadem Apelacyjnym zostat ustalony na 15 czerwca 2012 roku.

Spory z organizacjami zbiorowego zarzadzania

Obowigzujace regulacje prawne w Polsce nakfadajg na nadawcow programow obowigzek wnoszenia réznych optat z tytutu
korzystania z praw autorskich do organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi (,0ZZPA”). Na dzien 31 marca 2012
roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. pozostawata w sporze z niektdrymi z OZZPA odno$nie zasadnosci, zakresu oraz wysokos$ci opfat
z tytutu wykorzystywania praw nalezacych do autoréw reprezentowanych przez nie. Na dzien 31 marca 2012 roku, Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. wystepowata w roli pozwanego przez OZZPA na taczng kwote gtéwng 10.560 tys. zt oraz odsetki.

21. Istotne umowy i wydarzenia

Zamowienie na zakup usfug transmisji danych

W dniu 23 stycznia 2012 roku Grupa ztozyta do Mobyland Sp. z 0.0. zamdwienie dotyczace zakupu ustug transmisji danych.
Zamowienie zostato ztozone w oparciu o postanowienia umowy z dnia 15 grudnia 2010 roku. W ramach powyzszej umowy
Mobyland zapewnia dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej w pasmie 1800 oraz pasmie 900
w technologii LTE lub HSPA+.

Zamowienie obejmuje zakup ustug transmisji 13 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci pakietu do dnia 31 grudnia
2015 roku, przy czym strony dopuscity w umowie mozliwo$¢ wydtuzenia tego okresu. Cena 1MB/netto wynosi 0,00774 PLN.
Ptatnos¢ z tytutu powyzszego zaméwienia nastapi w 12 rownych miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2012 roku.

22. Zobowiazania pozabilansowe
Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Zabezpieczenia dotyczace kredytéw i pozyczek nie ulegty zmianie w poréwnaniu do stanu opisanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.
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Zohowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzieft 31 marca 2012 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela ponize;
przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogdtem):

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Do roku 158.854 155.502
1do 5 lat 162.938 203.377
Razem 321.792 358.879

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Do roku 6.020 6.702
Razem 6.020 6.702

Zobowiazania umowne z tytulu uméw leasingu operacyjnego

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa posiadata nastepujace przyszite zobowigzania zwigzane z najmem powierzchni studyjnej,
biurowej, magazynowej i technicznej (dachy, kominy), a takze zwigzane z najmem transponderéw satelitarnych, taczy
telekomunikacyjnych i nadajnikdw naziemnych oraz urzadzeh do nadawania sygnatu, $rodkdw transportu i innego sprzetu.
Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tego tytutu:

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Do roku 148.188 159.689
1do5 lat 437.610 486.722
Powyzej 5 lat 136.318 152.323
Razem 722.116 798.734

Ponizsza tabela przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego do jednostek powigzanych:

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany
Do roku 16.391 17.248
1do5 lat 34.264 35.463
Powyzej 5 lat 312 313
Razem 50.967 53.024
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Zohowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzah umownych na dzien 31 marca 2012 roku z tytulu umdéw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 7.258 tysiecy zlotych (10.613 tysiecy ziotych na dzien 31 grudnia 2011). Kwota zobowigza umownych na dzien
31 marca 2012 roku z tytutu modernizacji nieruchomo$ci wyniosta 3.045 tysiecy ztotych (3.906 tysiecy zlotych na dzien
31 grudnia 2011). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach uméw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 709
tysiecy ztotych na dzier 31 marca 2012 roku (946 tysiecy zlotych na dzier 31 grudnia 2011).

Zobowiazania z tytutu weksli

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu weksli na taczng kwote 22 tysiecy ztotych (bez
weksli in blanco).

Ponadto, na dzien 31 marca 2012 roku Grupa posiadata weksle in blanco (zabezpieczenia nalezytego wykonania umow
z operatorami telefonii komérkowej, zabezpieczenia uméw najmu, umowy kredytowej i umow leasingu).

Zobowigzania umowne z tytutu udzielonych gwarancji
W dniu 26 marca 2012 roku BRE Bank S.A. udzielit na zlecenie Grupy gwarancje na rzecz spétki Polkomtel S.A. na kwote 100

tys. zlotych. Gwarancja zostata udzielona w celu zagwarantowania nalezytego wykonania umowy dotyczacej wsp6tpracy miedzy
Grupa oraz Polkomtel S.A. Gwarancja jest wazna do dnia 22 marca 2013 roku.

23. Wydarzenia po dniu bilansowym

Nabycie serwisu ipla

W dniu 12 marca 2012 roku Spdtka zawarta umowy zakupu udziatéw w spétkach tworzacych serwis ipla, lidera rynku dystrybucii
tresci programowych (video) w internecie w Polsce, od Bithell Holdings Ltd (Sprzedajacy). Umowy dotyczg zakupu udziatow
w nastepujacych spotkach:

1. 100% udziatow w Redefine Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Redefine")

2. 100% udziatéw w Gery.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w likwidacji)

3. 100% udziatéw w Frazpc.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

4. 100% udziatow w Netshare Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Podmiotem kontrolujacym Sprzedajacego jest Pan Zygmunt Solorz-Zak.
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taczna cena za udziaty w wyzej wymienionych spotkach wyniosta 42.689,8 tys. ziotych. Umowa zakupu udziatéw obejmuje
réwniez mechanizm korekty ceny nabycia, w przypadku, gdy powstanie réznica pomiedzy szacowang a rzeczywistg wartoscig
dtugu netto nabytych spdtek na dzien 31 marca 2012.

Na dzief podpisania umowy sprzedazy udziatow, Redefine Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w POSZKOLE.pl Sp. z 0.0. oraz
100% udziatéw w STAT24 Sp. z 0.0.

Data nabycia zostata ustalona na 2 kwietnia 2012, dzieri przeniesienia tytutu prawnego do nabywanych udziatéw na rzecz
Cyfrowego Polsatu.

W dniu 13 kwietnia 2012 nowo nabyte spétki wstapity w prawa i obowigzki umowy dotyczacej cash pool podpisanej przez spotki
Grupy i RBS Bank Polska S.A. Umowa umozliwia spétkom Grupy korzystanie ze $rodkéw pienigznych w ramach Cash pool
w celu regulowania swoich zobowigzan.

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywéw
i zobowigzan nabytych spdlek oraz wstepnie i tymczasowo ustalong warto$¢ firmy. Proces alokacji ceny zakupu zostanie

zakonczony i sfinalizowany w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia.

Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywéw i zobowigzan na dzien 2 kwietnia 2012 roku:

tymczasowe wartosci godziwe aktywéw
i zobowigzan na dziefi przejecia kontroli

(2 kwietnia 2012)
Aktywa netto:
Aktywa trwate 20.066
Aktywa obrotowe 6.073
Zobowigzania dtugoterminowe (299)
Zobowigzania krétkoterminowe (112.064)
Aktywa netto razem (86.224)
Cena nabycia:
Kwota zaptacona 37.650
Tymczasowa warto$¢ zobowigzania z tytutu korekty ceny nabycia 7.674
Tymczasowa warto$¢ naleznosci z tytutu korekty ceny nabycia (245)
Cena nabycia razem 45.079
Wartos¢ firmy 131.303

W dniu 7 maja 2012 roku, Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez sad. Telewizja Polsat Sp. z 0.0.
kontroluje spétke Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 15 maja 2012 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spoki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktdre sktadajq sie:

Srodroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 409.588 tysiecy zlotych

Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujgce zysk catkowity 401.660 tvsiccy zlotvch
w wysokosci: 0D Tyslecy zioly

$rodroczny bilans na dzien
31 marca 2012 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 6.112.385 tysiecy ztotych

Srédroczny rachunek przeplywoéw pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujacy zwigkszenie $rodkow

pienieznych netto o kwote: 249.889 tysiecy zlotych

$rodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu

wlasnego o kwote: 401.660 tysiecy ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem pozycii,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 15 maja 2012 roku

Skrécone $rédroczne sprawozdanie nalezy analizowac facznie z informacjami
obja$niajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2012
Nota

31 marca 2011

niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 7 438.596 396.578
Koszty operacyjne (320.209) (288.045)
Koszt sprzedanych ustug, towardw i materiatow 8 (230.401) (204.967)
Koszty sprzedazy 8 (63.442) (60.596)
Koszty ogélne i administracyjne 8 (26.366) (22.482)
Pozostate przychody operacyjne 9 500 702
Pozostate koszty operacyjne 10 (9.827) (20.544)
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 109.060 88.691
Przychody finansowe 11 388.810 397
Koszty finansowe 12 (62.082) (3.665)
Zysk brutto 435.788 85.423
Podatek dochodowy (26.200) (17.066)
Zysk netto 409.588 68.357
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 1,18 0,25

Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 409.588 68.357
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 15 (9.788) -
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 15 1.860 -
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu (7.928) -
Zysk catkowity 401.660 68.357

Skrécone $rddroczne sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Zestawy odbiorcze 441.817 434.316
Inne rzeczowe aktywa trwate 128.075 133.841
Wartos¢ firmy 52.022 52.022
Warto$ci niematerialne 27.847 28.598
Nieruchomosci inwestycyjne 6.815 6.843
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 4.545.345 4.516.033
Inne aktywa dtugoterminowe 84.492 44691
Aktywa trwate razem 5.286.413 5.216.344
Zapasy 162.490 159.950
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1.102 -
Obligacje - 14.854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 254.099 178.417
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9.620 9.619
Pozostate aktywa obrotowe 136.917 183.538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261.744 11.858
Aktywa obrotowe razem 825.972 558.236
Aktywa razem 6.112.385 5.774.580

Skrécone $rddroczne sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

31 marca 2012

Nota niebadany 31 grudnia 2011
Kapitat zaktadowy 14 13.934 13.934
Kapitat zapasowy 1.037.258 1.037.258
Kapitat rezerwowy 1.305.277 1.305.277
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych 15 (3.170) 4,758
Zyski zatrzymane 551.437 141.849
Kapitat wlasny razem 2.904.736 2.503.076
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 932.068 958.406
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 17 1.345.097 1.397.481
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 810 934
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89.718 65.378
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 6.811 5.589
Zobhowiazania dtugoterminowe razem 2.374.504 2.427.788
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 250.363 290.617
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 17 114.995 119.473
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 237 252
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 267.803 239.831
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.532 12.743
Przychody przysztych okreséw 187.215 180.800
Zobowigzania krétkoterminowe razem 833.145 843.716
Zobowiazania razem 3.207.649 3.271.504
Pasywa razem 6.112.385 5.774.580

Skrécone $rddroczne sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z informacjami

objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany
Zysk netto 409.588 68.357
Korekty: (270.393) (65.808)
Amortyzacja i utrata wartosci 43.614 27.583
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (4) 1
Odsetki 59.018 500
Zmiana stanu zapasow (2.540) 8.943
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (3.608) (58.424)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okresow 41.136 7.371
Wycena instrumentow zabezpieczajacych (9.788) -
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych, netto (86.638) 692
Podatek dochodowy 26.200 17.066
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (40.911) (69.472)
Przychody z tytutu dywidend (297.230) -
Inne korekty 358 (68)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 139.195 2.549
Podatek dochodowy zaptacony - (4.295)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 630 207
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 139.825 (1.539)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (4.301) (7.481)
Nabycie warto$ci niematerialnych (5.484) (3.117)
Udzielenie pozyczek (1.100) -
Otrzymane dywidendy 220.000 -
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej (2.330) (232)
Sptata udzielonych pozyczek - 50
Splata odsetek od pozyczek - 2
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 90 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 206.875 (10.778)
Zmiana stanu kredytu w rachunku biezacym/rachunku Cash Pool (43.839) 138.077
Wptyw z realizacji opcji walutowych - 780
Efekt potaczenia z jednostkami powigzanymi - 31
Splata odsetek od kredytdw, pozyczek, leasingu finansowego i zaptacone prowizje (26.133) (771)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (84) (59)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek (26.755) -
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (96.811) 138.058
Zmiana netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 249.889 125.741
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 11.858 24195
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (3) (692)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 261.744 149.244

Skrécone $rddroczne sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012

Kapitat
Kapital  Kapitat Kapitat z aktualizadji Zyski Kapitat
wyceny wiasny
zakladowy  zapasowy  rezerwowy . . zatrzymane
instrumentow razem
zabezpieczajacych
Stan na 1 stycznia 2012 13.934  1.037.258 1.305.277 4.758 141.849 2.503.076
Wyceng mstrumentow i i i (7.928) i (7.928)
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - - 409.588 409.588
Stan na 31 marca 2012 13.934 1.037.258 1.305.277 (3.170) 551.437 2.904.736
Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wiasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2011 10.733 153.093 10.174 885.036 1.059.036
Potaczenie z M.Punkt Holdings Ltd. - - - (460) (460)
Zysk netto za okres - - - 68.357 68.357
Stan na 31 marca 2011 10.733 153.093 10.174 952.933 1.126.933

Skrécone $rddroczne sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi zawartymi w notach do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacja dodatkowa do skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

1. Dziatalno$¢ Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. (“Spdtka”, “Cyfrowy Polsat”), jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sg notowane
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowej oraz dostawcg ustugi dostepu do Internetu.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

2. Skiad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2012 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’.
Spotka zastosowata spojne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdarn finansowych za 2011 i 2010 rok opublikowanych
w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig¢ poczawszy od 1 stycznia 2012 roku.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2012 roku weszly w zycie:

(i) zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych
Zmiany precyzujq zakres ujawnien w sprawozdaniach finansowych zwigzanych z transferem aktywéw finansowych. Zmiany nie
majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spatki.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF)
nieobowiazujace na dzieni bilansowy

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete przez Unie Europejska (,MSSF UE”") zawierajg wszystkie
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, zwigzane z nimi
Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskq
oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

- MSSF 11 ,Wspo6ine ustalenia umowne”;

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”;

- MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwe;”;

- MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”;

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzigcia”;

- zmiany do MSR 12 ,Podatki — Odroczony podatek dochodowy” - Przyszia realizacja sktadnika aktywéw;

- zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” —
Hiperinflacja oraz usunigcie statych dat dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

- zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych’;

- zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’;

- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe” — Ujawnienia — Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych;

- zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych;

- zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” — Pozyczki
rzadowe;

- KIMSF 20 ,Koszty usuwania odpadow (ang. stripping costs) w fazie produkciji z kopalni odkrywkowej’.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego Spdtka nie oszacowata wptywu
powyzszych zmian na przyszte sprawozdania finansowe.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 maja 2012
roku.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Historycznie sezonowos$¢ dotyczyta przychodéw ze sprzedazy zestawow odbiorczych byta podyktowana wzmozonym
pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami
sportowymi, ktérych transmisje nie byly dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie
podlegajg wprost trendom sezonowosci.

7. Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 429.590 388.110
Przychody ze sprzedazy sprzetu 2.693 2.641
Pozostate przychody ze sprzedazy 6.313 5.827
Razem 438.596 396.578

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej,
przychody abonamentowe z ustug telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich, przychody
z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania umoéw.
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8. Koszty operacyjne

okres 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2012

31 marca 2011

Nota niebadany niebadany

Koszty licencji programowych 108.005 100.264

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 74.090 76.204

Amortyzacja i utrata warto$ci 43.614 27.583

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 22.822 20.363

Koszty przesytu sygnatu 21.768 20.425

Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich 10.535 5.298

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 5.420 11.615

Inne koszty 33.955 26.293

Razem koszty operacyjne wg rodzaju 320.209 288.045
okres 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, towardw i materiatow 230.401 204.967

Koszty sprzedazy 63.442 60.596

Koszty ogblne i administracyjne 26.366 22.482

Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 320.209 288.045

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 18.792 16.991

Ubezpieczenia spoteczne 3.466 2.849

Pozostate $wiadczenia pracownicze 564 523

Razem 22.822 20.363
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Cyfrowy Polsat S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

9. Pozostate przychody operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Odszkodowania 23 191
Inne 477 511
Razem 500 702

10. Pozostate koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych 7 655 20,143
naleznosci
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 210 43
Inne 1.962 358
Razem 9.827 20.544

11. Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Otrzymane dywidendy (patrz nota 18) 297.230 -
Réznice kursowe z tytutu wyceny wyemitowanych obligacii 86.640 -
Przychody z tytutu gwarancji udzielonych jednostce zaleznej (patrz nota 18) 2.292 -
Pozostate roznice kursowe netto 1.887 125
Odsetki 761 272
Razem 388.810 397
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Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

12. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Odsetki od kredytow i pozyczek 29.449 m
Wynik realizacji instrumentoéw zabezpieczajacych (IRS) 303 -
Odsetki od wyemitowanych obligacji 29.778 -
Wptyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na koszt odsetek od 112 i
wyemitowanych obligaci
Pozostate odsetki 136 2
Wynik z tytutu opcji walutowych: - 2.892
Wynik wyceny opcji walutowych - 1.994
Wynik realizacji opcji walutowych - 898
Koszty z tytutu gwarancji 1.221 -
Koszty optat i prowizji bankowych 1.078 -
Inne koszty finansowe 5 -
Razem 62.082 3.665

13. Nabycie spotki zaleznej

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Spdtka zawarta z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. oraz ze spdtka,
Evotec Management Limited umowe zakupu 100% udziatow spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. za kwote 28.962.542,46 ztotych.

Udziaty INFO-TV-FM Sp. z o0.0. zostaly przeniesione do Spétki w dniu 30 stycznia 2012 roku po spetieniu warunkéw
zawieszajacych. Warto$¢ godziwa ceny nabycia udziatéw wynosi 29.313 tysiecy ziotych.

Warunki zawieszajace obejmowaty doprowadzenie do podziatu INFO-TV-FM, podpisanie przez INFO Operator (spotka
wydzielona) umowy poreczenia na rzecz Jednostki Dominujacej, zawarcie pomiedzy INFO-TV-FM a INFO Operator umowy

gwarancji.

Umowa na zakup udziatbw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostata zawarta z my$lg o dalszej realizacji strategii Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupa’) majacej na celu mozliwie szerokg dystrybucje treSci programowych przy wykorzystaniu

wszystkich nowoczesnych technologii.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

14. Kapitaty

Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykte, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykte, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykte, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 348.352.836 13.934

Struktura akcjonariatu na dzier 31 marca 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

31 marca 2012

Warto$¢ Udziat Udziat w ogdlnej

Liczba akcji nominalna akcji  w kapitale Liczba glosow liczbie glosow

Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6.168 4427%  306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46%  170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100%  527.770.337 100%

185% udziatow Pola Investments Ltd.jest w posiadaniu Zygmunta Solorza-Zaka, a 15% udziatow jest w posiadaniu Heronima Ruty.

2100% udziatéw Sensor Overseas Ltd.jest w posiadaniu Heronima Ruty.

Zmiany w akcjonariacie

W dniu 13 stycznia 2012 roku Pola Investments Ltd. nabyta tacznie 168.941.818 akcji Spotki poprzez darowizne otrzymang od
swojego jedynego udziatowca, Delas Holdings Limited.

W dniu 21 marca 2012 roku Pan Zygmunt Solorz-Zak zmniejszyt swoje udzialy w ogélnej liczbie gloséw w Spétce w wyniku
przekazania w drodze darowizny 10.603.750 akcji Spétki na rzecz swojej spotki zaleznej, Pola Investments Ltd., w ktérej Pan
Zygmunt Solorz-Zak posiadat 85% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 21 marca 2012 roku Pola Investments Ltd., spotka zalezna Pana Zygmunta Solorza-Zak, zbyta 25.341.272 akcji Spétki na
rzecz Sensor Overseas Ltd., w ktdrej Pan Heronim Ruta posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Pola Investments Ltd. posiadata bezposrednio 154.204.296 akcji
Spotki, stanowiace 44,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujace 306.709.172 glosy na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 58,11% ogalingj liczby gtoséw w Spotce. Pola Investments Ltd. jest spotka, w ktérej Pan Zygmunt Solorz-Zak
posiada 85% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Sensor Overseas Ltd. posiadata bezposrednio 25.341.272 akcje
Spotki, stanowigce 7,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujgce 50.382.647 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 9,55% ogdinej liczby gtosow w Spofce. Sensor Overseas Ltd. jest spotka, w ktorej Pan Heronim Ruta posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Pan Zygmunt Solorz - Zak nie posiadat bezposrednio
jakichkolwiek akcji Spotki natomiast kontrolowat tacznie (posrednio poprzez Pola Investments Ltd.) 154.204.296 akcji Spotki,
stanowigce tacznie 44,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujace tacznie 306.709.172 gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Spotki, co stanowi facznie 58,11% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Delas Holdings nie posiadat zadnych akcji Spétki. Delas Holdings
jest spotka, w ktorej Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 85% udziat w kapitale zaktadowym.

15. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Whplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2012 4.758
Wycena zawartych instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (9.900)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 112
Podatek odroczony 1.860
Zmiana za okres (7.928)
Stan na 31 marca 2012 (3.170)

W pierwszym kwartale wycena instrumentéw zabezpieczajacych byta ujemna i réwna 9.900 tys. ztotych, przy czym kwota 112
tys. ztotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat rwnolegle z ksiegowanymi wynikami. Pomiar efektywno$ci wykazat, iz
instrumenty sq efektywne, w zwigzku z czym pozostata kwota rowna 9.788 tys. ztotych od przysztych wynikéw zostata odniesiona
na kapitat z aktualizacji wyceny. Wplyw z wyceny instrumentu na kapitat z aktualizacji wyceny byt ujemny i réwny 3.170 tys.
zZtotych na dzien 31 marca 2012 roku, co jest rowne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od wyceny.
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16. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany
Zobowigzania krotkoterminowe 250.363 290.617
Zobowigzania dtugoterminowe 932.068 958.406
Razem 1.182.431 1.249.023
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek
2012
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 1.249.023
Splata kapitatu (26.755)
Splata odsetek (25.447)
Zmiana stanu kredytu w rachunku Cash Pool (43.839)
Naliczone odsetki 29.449
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieri 31 marca 1.182.431

17. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 114.995 119.473

Zobowigzania dtugoterminowe 1.345.097 1.397.481

Razem 1.460.092 1.516.954
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii

2012

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzier 1 stycznia 1.516.954

Niezrealizowane przychody z tytutu réznic kursowych (86.640)

Naliczone koszty odsetek 29.778

Zobowiazania z tytulu obligacji na dzien 31 marca 1.460.092
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18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany

Telewizja Polsat Sp. z 0.0.* 77.942 724
Polsat Futbol Ltd. 1.060 1.442
Superstacja Sp. z 0.0. 932 921
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 498 449
Polsat Jim Jam Ltd. 440 466
Teleaudio DWA Sp. z 0.0. 54 77
Info-TV-FM Sp. z 0.0. 33 -
Polkomtel S.A. 18 -
Mobyland Sp. z 0.0. 15 7
Media-Biznes Sp. z 0. 0. 14 59
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 9 21
Invest Bank S.A. 8 128
Sferia S.A. 1 15
Inne 1 1"
Razem 81.025 4.320

*W tym 77.230 tys. zlotych naleznosci z tytutu dywidendy

Pozostate aktywa obrotowe/lnne aktywa diugoterminowe

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Mobyland Sp. z 0.0. 111.526 94.281
Cyfrowy Polsat Finance AB 3.461 1.169
Razem 114.987 95.450

W powyzszej pozycji wykazywane sg gtéwnie rozliczenia migdzyokresowe czynne (krotko- i diugoterminowe) zwigzane z umowg,
z Mobyland Sp. z 0.0.
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Zobowigzania

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 50.156 41.181
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.* 20.606 20.024
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 15.601 6.360
Polsat Media Sp. z 0.0. 2.791 2.916
Polsat Jim Jam Ltd. 783 -
Redefine Sp. z 0.0. 64 8
Radio PIN S.A. 43 -
Ster Sp. z o.0. 35 -
Polkomtel S.A. 24 .
Invest Bank S.A. - 12
Inne 6 1
Razem 90.109 70.502

*Powyzsza kwota nie obejmuje kaucji w wysokosci 29 tys. ztotych, ktorg Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. wptacit jako zabezpieczenie
zwigzane z wynajmem nieruchomosci od Spotki

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.
WartoSci zaprezentowane w tabeli ,Zobowigzania” nie obejmuijg rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Na naleznosci od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. sktadajg sie gtownie naleznosci z tytutu najmu lokali i serwisu
gwarancyjnego.

Na zobowigzania wobec Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. sktadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu dekoderéw
i akcesoriow do dekoderow. W | kwartale 2012 roku Spétka zakupita od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. dekodery
i akcesoria do dekoderdw o tacznej wartosci 47.181 tysiecy ziotych.

Na zobowigzania wobec Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. sktadajg sie gtéwnie optaty za korzystanie ze znaku towarowego
,Cyfrowy Polsat’.

Zobowigzania z tytutu obligacji

31 marca 2012 31 grudnia 2011

niebadany
Cyfrowy Polsat Finance AB 1.460.092 1.516.954
Razem 1.460.092 1.516.954
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Pozyczki udzielone

31 marca 2012

31 grudnia 2011

niebadany
Redefine Sp. z 0.0. 1.102 -
Razem 1.102 -
Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012

31 marca 2011

niebadany niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z o.0. 1.204 534
Polkomtel S.A.* 838 -
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 393 384
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 364 326
Polsat Futbol Ltd. 313 299
Teleaudio DWA Sp. z 0.0. 164 215
Radio PIN S.A. 56 -
Media-Biznes Sp. z 0.0. 48 48
Superstacja Sp. z 0.0. 16 13
Invest Bank S.A. 3 15
Dom Sprzedazy Radia PIN Sp. z 0.0. - 31
Polskie Media S.A.** - 31
Inne 22 2
Razem 3.421 1.898

*Przychdd za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spétka jest powigzana od 9 listopada 2011 roku)
**Przychdd za | kwartat 2012 roku nie wykazany (spdtka byta powigzana do 8 lipca 2011 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z serwisu gwarancyjnego i wynajmu powierzchni dla Cyfrowy Polsat Technology
Sp. z 0.0. i Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., przychody z tytutu emisji sygnatu dla Telewizji Polsat Sp. z 0.0. i Polsat Futbol
Ltd. oraz przychody z ustug interconnect dla Polkomtel S.A.

W dniu 14 marca 2011 roku nastapito potaczenie prawne spotki Cyfrowy Polsat ze spotkg M.Punkt Holdings Ltd. W okresie od
1 stycznia do 14 marca 2011 roku Spétka zarejestrowata przychody od spétki M.Punkt Holdings Ltd. réwne 66 tysiecy ztotych.
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Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

niebadany niebadany

Telewizja Polsat Sp.z 0.0. 19.640 18.493
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 13.924 8.338
Mobyland Sp. z 0.0.* 8.514 -
Polsat Media Sp. z 0.0. 5.997 33
Teleaudio DWA Sp. z 0.0. 2.778 1.964
Polkomtel S.A.** 1.363 -
Redefine Sp. z 0.0. 933 70
Polsat Jim Jam Ltd. 735 626
Elektrim S.A. 617 500
Sferia S.A. 30 56
Radio PIN S.A. 40 -
Media-Biznes Sp. z 0.0. 37 22
Ster Sp. z o.0. 29 -
Tower Service Sp. z 0.0.*** 14 -
Aero 2 Sp.zo.0.* 13 -
Superstacja Sp. z 0.0. 10 -
mPunkt Polska S.A. - 3.320
Inne 1 -
Razem 54.675 33.422

*Koszt za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spotka jest powigzana od 13 maja 2011 roku)
**Koszt za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spétka jest powigzana od 9 listopada 2011 roku)
***Koszt za | kwartat 2011 roku nie wykazany (spdtka jest powigzana od 20 kwietnia 2011 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg optaty licencyjne na rzecz Telewizji Polsat Sp. z 0.0. z tytulu nadawania programéw Polsat
Sport, Polsat Sport Extra, Polsat Film, Polsat Futbol, Polsat News, Polsat Play, Polsat Cafe i Polsat Sport HD oraz na rzecz
Polsat Jim Jam Ltd. z tytutlu nadawania programu Polsat Jim Jam.

Spétka ponosi koszty korzystania ze znaku towarowego ,Cyfrowy Polsat” na rzecz Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o.0.
Mobyland Sp. z 0.0. $wiadczy Spotce ustugi transmisji danych. Polsat Media Sp. z 0.0. sprzedaje Spdice czas reklamowy.
Teleaudio DWA Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Spétki gtéwnie ustugi zwigzane z telefoniczng obstuga klienta.

Transakcje pomiedzy spotkami powigzanymi zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
F21



Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
niebadany niebadany
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 297.230 -
Cyfrowy Polsat Finance AB 2.292 -
Inne 2 -
Razem 299.524 -

Przychody finansowe od Telewizji Polsat Sp. z 0.0. dotyczg przychoddw z dywidendy. Przychody finansowe od Cyfrowy Polsat
Finance AB dotyczg przychoddéw z tytutu udzielonych gwarancji zabezpieczajacych rozliczenie obligacji wyemitowanych przez
Cyfrowy Polsat Finance AB.

Koszty finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
niebadany niebadany
Cyfrowy Polsat Finance AB 29.780 -
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 519 -
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 491 -
Polsat Media Sp. z 0.0. 55 -
RS TV S.A. 29 -
Nord Licence AS 29 -
Inne 5 -
Razem 30.908 -

Koszty finansowe poniesione na rzecz Cyfrowy Polsat Finance AB dotyczg gtdéwnie kosztéw odsetek od obligacji. Pozostate
koszty finansowe dotyczg kosztdw poniesionych przez Spétke z tytutu udzielonych gwarancji przez spotki zalezne
zabezpieczajgce rozliczenie kredytu.
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19. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2012 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wplywu na sytuacje finansowg Spotki.

Postepowanie wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencii i Konsumentéw (,UOKIK”) w sprawie stosowania przez Cyfrowy
Polsat S.A. praktyk naruszajgcych interesy zbiorowe konsumentéw

Spotka otrzymata decyzje nr 11/2009 z dnia 31 grudnia 2009 roku stwierdzajaca, ze Prezes UOKIK uznaje za praktyke
naruszajacg zbiorowe interesy konsumentéw zapis zastosowany w regulaminie $wiadczenia ustug obowigzujgcym przed
1 listopada 2009 roku. Prezes UOKIK jednoczes$nie stwierdzit zaniechanie stosowania tego zapisu w nowym regulaminie.

Ponadto Prezes UOKIK nakazat po uprawomocnieniu sie decyzji publikacje jej treSci na stronie internetowej
http://www.cyfrowypolsat.pl/ oraz w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim. Jednocze$nie na podstawie art. 106 ust. 1 pkt. 4 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw natozyt na Cyfrowy Polsat S.A. kare pieniezng w wysokosci
994 tysiecy ziotych ptatng do budzetu panstwa z tytutu naruszenia zakazu o ktérym mowa w art. 24 ust. 1i 2 pkt 1 ustawy z dnia
16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow w zakresie opisanym w decyzji, co stanowi 0,09% przychodu
osiggnietego przez Spétke w 2008 roku.

Spétka wniosta odwotanie od w/w decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, za$ Prezes UOKIK wniést w dniu
14 kwietnia 2010 roku o oddalenie odwotania w cato$ci.

Na rozprawie w dniu 12 sierpnia 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow ogtosit wyrok, podtrzymujacy decyzje
Prezesa UOKIK stwierdzajacq naruszenie zbiorowych interesébw konsumentéw przez Cyfrowy Polsat S.A. Sad zgodzit sie
réwniez z wysokoscig natozonej przez Urzad kary w kwocie ponad 994 tys. ziotych.

Pismem z dnia 10 pazdziernika 2011 roku Spdtka ztozyta apelacje od wiw wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. 26
kwietnia 2012 roku Sad Apelacyjny orzekt zmniejszenie kary natozonej na Spétke przez Prezesa UOKIK do 500 tys. ztotych.
Wyrok jest wykonalny, ale Stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zmiany.

Powddztwo wytoczone przez SkyMedia Sp. z o.o0.

Sprawa z powodztwa wytoczonego przez spotke SkyMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o $wiadczenie wyréwnawcze
i odszkodowanie. W dniu 2 kwietnia 2010 roku Sad Okregowy dla Warszawy Pragi w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ogtosit
wyrok w sprawie, na podstawie ktdrego Spotka zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz SkyMedia Sp. z 0.0. kwoty 545 tysiecy
Ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od 28 sierpnia 2007 roku oraz 30 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztéw sadowych.
W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego. W dniu 26 stycznia

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes$¢
F23



Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

2012 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok w catosci i skierowat do ponownego rozpoznania. Termin rozprawy przed Sadem
Apelacyjnym zostat ustalony na 15 czerwca 2012 roku.

20. Istotne umowy i wydarzenia

Zamowienie na zakup ustug transmisji danych

W dniu 23 stycznia 2012 roku Grupa ztozyta do Mobyland Sp. z 0.0. zaméwienie dotyczace zakupu ustug transmisji danych.
Zamowienie zostato ztozone w oparciu 0 postanowienia umowy z dnia 15 grudnia 2010 roku. W ramach powyzszej umowy
Mobyland zapewnia dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej w pasmie 1800 oraz pasmie 900
w technologii LTE lub HSPA*+.

Zamowienie obejmuje zakup ustug transmisji 13 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci pakietu do dnia 31 grudnia
2015 roku, przy czym strony dopuscity w umowie mozliwo$¢ wydtuzenia tego okresu. Cena 1MB/netto wynosi 0,00774 PLN.
Ptatno$¢ z tytutu powyzszego zaméwienia nastapi w 12 réwnych miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2012 roku.

21. Zobowiazania pozabilansowe

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek.

Zabezpieczenia dotyczace kredytdw i pozyczek nie ulegly zmianie w poréwnaniu do stanu opisanego w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Zohowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2012 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 308 tysigcy ztotych (1.527 tysigcy ztotych na dzier 31 grudnia 2011). Kwota zobowigzan umownych na dzier 31 marca
2012 roku z tytutu modernizacji nieruchomo$ci wyniosta 3.045 tysiecy ztotych (3.906 tysiecy zlotych na dzied 31 grudnia 2011).
Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 467 tysiecy ztotych na
dziert 31 marca 2012 roku (431 tysiecy ztotych na dzief 31 grudnia 2011).

Zobowiazania z tytutu weksli

Na dzien 31 marca 2012 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu weksli na taczng kwote 22 tysiecy ztotych (bez
weksli in blanco). Ponadto, na dzien 31 marca 2012 roku Spétka posiadata weksle in blanco (zabezpieczenia nalezytego
wykonania uméw z operatorami telefonii komérkowej, zabezpieczenia uméw najmu, umowy kredytowej i uméw leasingu).
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Zobowiazania umowne z tytutu udzielonych gwarancji

W dniu 26 marca 2012 roku BRE Bank S.A. udzielit na zlecenie Spétki gwarancje na rzecz spétki Polkomtel S.A. na kwote 100
tysiecy ztotych. Gwarancja zostata udzielona w celu zagwarantowania nalezytego wykonania umowy dotyczacej wspdtpracy
miedzy Spotkg oraz Polkomtel S.A. Gwarancja jest wazna do dnia 22 marca 2013 roku.

22. Wydarzenia po dacie bilansowej

Nabycie serwisu ipla

W dniu 12 marca 2012 roku Spétka zawarta umowy zakupu udziatéw w spotkach tworzacych serwis ipla, lidera rynku dystrybucii
treSci programowych (video) w internecie w Polsce, od Bithell Holdings Ltd (Sprzedajacy). Umowy dotycza zakupu udziatow
w nastepujacych spétkach:

1. 100% udziatow w Redefine Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Redefine"),

2. 100% udziatéw w Gery.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w likwidacji),

3. 100% udziatéw w Frazpc.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

4. 100% udziatow w Netshare Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Podmiotem kontrolujgcym Sprzedajacego jest Pan Zygmunt Solorz-Zak.

taczna cena za udziaty w wyzej wymienionych spétkach wyniosta 42.689,8 tysiecy ztotych. Umowa zakupu udziatéw obejmuje
réwniez mechanizm korekty ceny nabycia, w przypadku, gdy powstanie réznica pomiedzy szacowang a rzeczywistg wartoscia
diugu netto nabytych spdtek na dzien 31 marca 2012.

Na dzien podpisania umowy sprzedazy udziatéw, Redefine Sp. z 0.0. posiadata 100% udziatbw w POSZKOLE.pl Sp. z 0.0. oraz
100% udziatéw w STAT24 Sp. z 0.0.

Data nabycia zostata ustalona na 2 kwietnia 2012, {j. na dzien przeniesienia tytutu prawnego do nabywanych udziatéw na rzecz
Cyfrowego Polsatu.

23. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkdw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodow oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajq podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywéw
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ sie od wartosci szacowane;.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego,
byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.
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24. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw,
przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgadu co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze roznic¢ sie od wartoSci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Inne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia 2011
roku.
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