CYFROWY POLSAT S.A.
Raport bieacy nr: 34/2011

Data raportu: 20 maja 2011 r.

Temat: Zawarcie istotnej umowy, emisja niepodporgdkowanych obligacji zabezpieczonych,
udzielenie gwarancji, ustanowienie zabezpiecieraz emisja obligacji Spotki

Zarzd spoitki Cyfrowy Polsat S.A. §potka’), w nawigzaniu do raportu bigcego nr 24/2011 z dnia
3 maja 2011 r. oraz raportu bieego nr 29/2011 z dnia 7 maja 2011 r., niniejszgformuje o zawarciu
istotnej umowy, emisji niepodpas@gkowanych obligacji zabezpieczonych przez spéikpetni zaleng od
Spotki, emisji obligacji Spotki skierowanej do tepotki zalenej, udzieleniu gwarancji i ustanowieniu
pewnych zabezpiec#e

Zawarcie Umowy Dotycacej Warunkédw Emisji Obligacji (ang. Indenture) i emisja
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych

W dniu 20 maja 2011 r. Spoétka oraz jej w peini zae spétka: Cyfrowy Polsat Finance AB (publ)
(,Emitent”), Bank of New York Mellon, Oddziat w Londynie Rpwiernik”), Bank of New York Mellon
LuxembourgS.A. oraz Gwaranci Pierwotni (zgodnie z defigigjonizej), zawarli umow dotyczca
warunkéw emisji Obligacji (anglndenture) (,Umowa Dotyczca Warunkéw Emisji Obligacji”) w
sprawie emisji przez Emitenta niepodpmizowanych obligacji zabezpieczonych gcanej wartéci
nominalnej 350 min EUR z terminem zapadabhow 2018 r. (Obligacje”). Zamkniccie sprzeday
Obligacji oraz emisja Obligacji nagity w dniu 20 maja 2011 r. Qata Emisji Obligacji”). Obligacjom
zostaly przyznane nagtujace ratingi: Ba3/BB-, odpowiednio przez Moody's Ist@ Service Inc. i
Standard & Poor’s Rating Services.

Zgodnie z Umow Dotyczica Warunkéw Emisji Obligacii, odsetki od Obligacjilitaane § poczwszy od
dnia 20 maja 2011 r. (a¢znie), zgodnie z regutze rok kedzie réowny 360 dniom idnlzie sé skladat z 12
mieskcy po 30 dni kady. Obligacje bda oprocentowane na poziomie 7,125% rocznie, z odsstk
ptatnymi w pétrocznych okresach z dotu, w dniachn2dja i 20 listopada, pog&szy od dnia 20 listopada
2011 r. Obligacje zostaly wyemitowane w minimalnynominale 100.000 EUR i catkowitych
wielokrotnagciach 1.000 EUR ponagd kwotg.

Spoétka przeznaczyta wplywy netto ze sprzsd®bligacji, razem z 14.897.339,53 EUR posiadanych
srodkéw piengéznych, na sptatw caldici, w dniu 20 maja 2011 r., swojego zaginia wynikajcego z
niepodporadkowanego zabezpieczonego kredytu pomostowego (semgor secured bridge facility)
(,Kredyt Pomostowy’), udzielonego Spotce przez konsorcjum bankéw kioks i zagranicznych na
podstawie umowy kredytowej z dnia 31 marca 2011zrktérego srodki zostaly wykorzystane do
czesciowej sptaty kwoty nalmej z tytulu nabycia akcji Telewizji Polsat S.A. zpz Spotk,
sfinalizowanego w dniu 20 kwietnia 2011 r., o cz@motka informowata w raporcie ligeych nr 18/2011

z dnia 21 kwietnia 2011 r.

Obligacje stanowi niepodporzdkowane zobowizania Emitenta traktowane z réwnym prawem
pierwszéstwa (pari passu) pod wzgédem zaspokajania z wszelkimi innymi istg@jmi i przysztymi
niepodporadkowanymi zobowjzaniami Emitenta oraz z pierwsztwem zaspokojenia przed wszystkimi
istniejagcymi i przysztymi zobowjzaniami Emitenta, ktéregsvyraznie podporzdkowane Obligacjom.

Umowa Dotyczca Warunkéw Emisji Obligacji zawiera zobawania typowe dla obligacji o wysokiej
stopie zwrotu i naklada finansowe i operacyjne nigzenia na Spotk Zobowpzania te ograniczajm.in.
prawo Spotki (i jej podmiotéw zateych podlegajcych ograniczeniom) do: (i) zagjania dodatkowego
zadhwzenia; (i) dokonywania pewnych zastzpaych ptatnéci; (i) przenoszenia lub zbywania aktywow;
(iv) zawierania transakcji z podmiotami pazanymi; (v) ustanawiania pewnych odpn; (vi)
ustanawiania ograniczeodnagnie do prawa wyptaty dywidendy i dokonywania innyplatngci przez
podmioty zalene podlegajce ograniczeniom; (vii) udzielania gwarancji diugfwez podmioty zalame



podlegajce ograniczeniom; (viii) fuzji, konsolidacji, scala lub hczenia z innymi podmiotami; (ix)
oznaczania podmiotéw zaleych podlegajcych ograniczeniom jako podmiotéw niepodiegggh

ograniczeniom. Od kalego z zobowizan istnieg liczne istotne wytki i ograniczenia, okrdone

szczeg6towo w Umowie Dotygzej Warunkéw Emisji Obligacji. Umowa Dotygza Warunkéw Emisji
Obligacji podlega i powinna lyinterpretowana zgodnie z przepisami stanu Nowk.JBmitent jest
spotky celowy, w petni zaléng od Spéitki, zawjzarg w celu emisji Obligacii.

Przedterminowe umorzenie Obligacji

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 r.it&thmaze w trybie jednej lub wkszej liczby
operacji umorzy do 35% §cznej wartéci nominalnej Obligacji po cenie umorzenia rowney 1125% ich
wartasci nominalnej, kadorazowo powikszonej o ewentualne naliczone a niewyptacone kijsks dnia
umorzenia, korzystag z wplywoéw netto z jednej lub wiej ofert akcji, pod warunkiemze: (1) co
najmniej 65% 4cznej wartéci nominalnej Obligacji pozostaje w obrocie besednio po kadym takim
umorzeniu; oraze (2) umorzenie takie ngpuje przed uptywem 90 dni od daty zandaia oferty akcji.

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 r.t&mimae, wedle wlasnego uznania, umarzy
jednorazowo cakg Obligacji lub ich czs¢ w trybie wikszej liczby operacji, po cenie umorzenia réwnej
100% wartéci nominalnej umarzanych Obligacji pakszonej o odpowiedgipremi na dzié umorzenia
oraz o naliczone, a niewyptacone do tego dnia &tget zastrzeeniem praw posiadaczy Obligacji,
przystugujcych im w dniu ustalenia praw (amgcord date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu
wyptaty odsetek).

W dniu 20 maja 2014 r., lub po tej dacie, Emiterazzenumorzy catas¢ lub cz$¢ Obligacji po cenie
umorzenia (wyrzonej jako procent warfé6 nominalnej) okrélonej ponkej, powikszonej o naliczone a
niewyptacone odsetki od Obligacji umarzanych w aosigdniej dacie umorzenia, 7eli umorzenie
nastpuje w trakcie dwunastomiesznego okresu rozpoczygaego s¢ w dniu 20 maja wskazanych
ponizej lat (z zastrzeeniem praw posiadaczy Obligacji, przystugnjch im w dniu ustalenia praw (ang.
record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu wypladigetek): (i) w 2014 r. cena umorzenia
bedzie wynost 105,344%, (ii) w 2015 r. cena umorzeniglbie wynosé 103,563%, (iii) w 2016 r. cena
umorzenia bdzie wynost 101,781%, a (iv) po tych terminach cena umorzeaizie wynost 100,000%.
Jezeli Emitent nie naruszy obowdku zaptaty ceny umorzenia, naliczanie odsetek btigécji (lub ich
czesci) podlegagcych umorzeniu ustaje w odpowiednim dniu umorzenia.

Zmiana kontroli

W przypadku zmiany kontroli (w rozumieniu Umowy Dotacej Warunkéw Emisji Obligacji) Emitent
obowigzany jest ztay¢ oferte wykupu wszystkich Obligacji na warunkach o#tomych w Umowie
Dotyczcej Warunkéw Emisji Obligacji. W razie zmiany koolir Emitent zaoferuje ptatrié kwoty
pienieznej w wysokdci rownej 101% dcznej wartéci nominalnej wykupywanych Obligacji pogkiszonej
0 nalene a niewyptacone odsetki od wykupywanych Obligalgidnia wykupu (z zastrzeniem praw
posiadaczy Obligacji, przystugigych im w dniu ustalenia praw (angcord date), do otrzymania odsetek
w odpowiednim dniu wypfaty odsetek).

Zabezpieczenia

Definicja Gwarantéw Pierwotnych obejmuje Spothraz nastpujace podmioty zalene od Spoiki:
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0., Cyfrowy Pbl$aade Marks Sp. z 0.0. i mPunkt Polska S.A.
Zgodnie z Umow Dotyczicg Warunkéw Emisji Obligacji, Obligacjegsgwarantowane przez k@ego z
Gwarantow Pierwotnych (dalej kdy z osobna: Gwarant”). Kazdy z Gwarantéw w petni, bezwarunkowo
i nieodwotalnie gwarantuje, jako gtéwny ahik, a nie jedynie tytulem zabezpieczenia, na zaead
pierwszaéstwa kademu posiadaczowi Obligacji, w scedowanym zakresmkowite i niezwloczne
wykonanie wszystkich zobowian Emitenta wynikajcych z Umowy Dotycgcej Warunkow Emis;ji
Obligacji oraz Obligacji, w tym wyptatwartasci nominalnej, premii, o ile wysgpi, oraz odsetek z tytutu
Obligacji, a take wszelkich pozostatych zobazen Emitenta wobec posiadaczy Obligacji oraz
Powiernika wynikajcych z Obligacji oraz Umowy Dotygzej Warunkéw Emisji Obligacji. Wymienione



gwarancje Obligacji (kala zwana dalej Gwarancja”) sa niepodporzdkowanymi zobowjzaniami
poszczegélnych Gwarantéw, o priorytecie zaspokajenréownym prawem pierwsastwa jak wszelkie
istniejace i przyszie niepodpogdkowane zobowizania danego Gwaranta, oraz przystuguje im
pierwszéstwo zaspokojenia przed wszystkimi istg@jmi i przysziymi zobowjzaniami danego
Gwaranta, ktéresswyraznie podporgdkowane, orazagszabezpieczone w sposéb przedstawiony j@ni

Zgodnie z Umow Dotyczica Warunkéw Emisji Obligacji, Obligacje i Gwarangjestaty zabezpieczone, z
zastrzeeniem konieczrizi dopetnienia wymogéw rejestracyjnych lub spetidennych wymogéw prawa,
w formie zabezpieczedoktadniej oméwionych w raporcie biggym nr 16/2011 z dnia 15 kwietnia 2011 r.
oraz raporcie bigcym nr 17/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 r.

Ponadto w dniu 20 maja 2011 r. zawarto ¢@aghce umowy oraz ustanowiono zej wymienione
zabezpieczenia gdzone prawem polskim i szwedzkim, z zasteréem zakaczenia posfpowania
rejestracyjnego lub realizacji innych wymogéw prawa celu zabezpieczenia Obligacji oraz kredytow
omowionych w raporcie bigcym Sp6tki nr 11/2011 z dnia 31 marca 2011 r.

Zabezpieczenia radzone prawem polskim:

1) Umowa przelewu na zabezpieczenie z dnia 20 majal 20lpomedzy Emitentem, jako
cedentem, a Citicorp Trustee Company LimitedCiftorp”), jako cesjonariuszem
(wystepujacym w charakterze agenta zabezpiéyzena mocy ktorej Emitent dokonat
warunkowego przelewu swoich praw z Obligacji Spd#kefiniowanych porikj).

2) Umowa zastawdw rejestrowego i finansowego z dniar2fa 2011 r. ponatdzy Emitentem,
jako zastawg, a Citicorp, jako zastawnikiem (wyglujgcym w charakterze agenta
zabezpiecz®), na prawach do rachunkéw bankowych Emitenta pdaeaych przez RBS Bank
(Polska) S.A.

Zabezpieczenia radzone prawem szwedzkim:

1) Umowa zastawu na udziatach z dnia 20 maja 201lomiguizy Spotk, jako zastawg a
stronami finansujcymi reprezentowanymi przez Citicorp, jako zastdiam (wystpujacym w
charakterze agenta zabezpiggzena wszystkich istniggych i przyszltych udziatach Emitenta
(przy czym na dzie opublikowania niniejszego raportu, liczba udziatl@mitenta wynosi:
500.000) oraz na wszelkich prawach gzeinych z tymi udziatami. Przedmiot zastawu stanowi
100% udziatéw w kapitale zaktadowym wymienionegdip@tu zalénego, uprawniacych do
takiej samej proporcji gloséw na jego walnym zgrdmeniu. Emitent jest podmiotem w cé&do
zaleznym od Spoiki.

2) Umowa zastawu na rachunku bankowym z dnia 20 m@ja 2. pom¢dzy Emitentem jako
zastawg, a stronami finansaegymi reprezentowanymi przez Citicorp, jako zastdiam
(wystepujacym w charakterze agenta zabezpiéyzena prawach do rachunku bankowego
Emitenta prowadzonego przez EFB Bank AB.

Nie wyskpujg zadne zwazki pomiedzy Spotky oraz osobami zagdzapcymi i nadzorujcymi Spotki a
Citicorp oraz osobami nim zadzapcymi. Ponadto Citicorp nie jest podmiotem pexéinym ze Spoik
ani Emitentem. Przedmioty zastawow stanpwugoterminovy lokate kapitatu Spétki i Emitenta.

Obligacje Spoiki

W dniu 20 maja 2011 r. Spotka wyemitowata do Em#eniezabezpieczone oprocentowane obligacje
imienne serii A o wart@i nominalnej 35 min EUR Kkala oraz odcznej wartéci nominalnej 350 min EUR

o terminie zapadaldoi w 2018 r. objte w caldci przez Emitenta (Qbligacje Spéiki’). £aczna cena
emisyjna w wysokéci 343 min EUR za Obligacje Spétki byta réwna wécicnominalnej Obligacji Spotki
pomniejszonej 0 2% prowigj Odsetki od Obligacji Spotki naliczang goczwszy od dnia 20 maja 2011 r.
(wtacznie), zgodnie z zakeniem,ze rok kgdzie rowny 360 dniom idazie st sktadat z 12 miesty po 30



dni kazdy. Odsetki od Obligacji Spétkiela naliczane na poziomie 8,16% rocznieddptatne w okresach
pétrocznych z dotu w dniach 20 maja i 20 listopagaczwszy od dnia 20 listopada 2011 r. Wykup
Obligacji Spoétki nasipi w dniu 20 maja 2018 r. w drodze zaptaty kwotgmnigznej rownej wartéci
nominalnej Obligacji Spotki. Ponadto, 4da z Obligacji Spoétki upowaia do otrzymania jednorazowego
swiadczenia pieriznego w wysokéci 350.000 EUR oraz kwot odpowiadeych jakimkolwiek kwotom
dodatkowym nalenym z tytutu Obligacji wyemitowanych na podstawienbwy Dotyczcej Warunkéw
Emisji Obligaciji.

Emitent, poprzez Obligacje Spétki wyemitowane pr&mtlke do Emitenta, przekazat Spéice wplywy
netto z emisji Obligacji, w celu umiliwienia Spoifce sptaty w cadai, razem z posiadanymi przez Spoik
srodkami piengznymi, swojego zadienia wynikajcego z Kredytu Pomostowego.

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansov@ympy Spétki na dziei za okres kaczacy sk
31 marca 2011 r., zoboyzania i rezerwy Grupy Spétki na daie81 marca 2011 r. wyniosty 722.518
tysiecy PLN, w tym 645.326 tysty PLN zobowizah krétkoterminowych. Zgodnie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spéiki na dzieza okres kaczacy s 31 marca 2011 r., zoboyzania i
rezerwy Spotki na dzie31 marca 2011 r. wyniosty 684.366 tysf PLN, w tym 602.899 tyscy PLN
zobowhzan krétkoterminowych. Spoétka nie przewiduje istotnegarostu wartéci swoich zobowjzan
ponad poziom okg&tony powyej, ktbremu nie towarzyszytby wzrost waitd aktywow wynikajcy z
inwestycji lub innej dziatalnii.

Umowa Dotycaca Warunkoéw Emisji Obligacji, Gwarancje, zabezp@&ta oraz Obligacje Spéiki zostaty
uznane za istotne poniewéh taczna warté¢ przekracza 10% przychodéw za cztery ostatnie lakart
obrachunkowe.

Ani Obligacji ani Obligacje Spoétki ani Gwarancjeenkostaly zarejestrowane na mocy Amefgiae
Ustawy o Papierach Wagiowych z 1933 r., z pdiejszymi zmianami, i nie magoy¢ przedmiotem ani
oferty ani sprzedsy w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani na rzecz demydow Stanéw Zjednoczonych
Ameryki, bez dokonania rejestracji lub skorzystaréazwolnienia z obowkku rejestraciji. W przypadku
Wielkiej Brytanii, ani Obligacje ani Obligacje Spdhie byty i nie mog by¢ przedmiotem ani oferty ani
sprzeday, chybaze spetnione zostagnwszystkie obowjzujace wymogi brytyjskiej Ustawy o Rynkach i
Ustugach Finansowych (ang. Financial Services arakdts Act) z 2000 r. ESMA”) oraz wszelkich
przepisébw uchwalonych na mocy FSMA, lub teykorzystane zostarobowizujace wyhkczenia od takich
wymogow. Dodatkowo, ani Obligacje ani Obligacje &paie byly i nie mog by¢ przedmiotem oferty w
Wielkiej Brytanii lub wzadnym innym pastwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodayozz
wytagczeniem okolicznéxi, ktére nie naktadajna Spots obowizku publikaciji prospektu zgodnie z art. 3
Dyrektywy Prospektowej 2003/71/WE.

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawypia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i waraok
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganemego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych w zwizku z rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009wr.sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigraw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownosvee informacji wymaganych przepisami prawaigiwa nielgdacego
panstwem cztonkowskim.



