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Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) zostata przygotowana przez spétke Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spoétka”) wytgcznie w celach informacyjnych.

Informacje zawarte w Prezentacji nie stanowig ani nie sg czescig zadnej oferty sprzedazy akcji Spoétki, jak réwniez nie beda stanowity podstawy jakiejkolwiek umowy w tym
przedmiocie. W szczegdlnosci niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego, ustawy o ofercie publicznej oraz dowolnych innych obowigzujgcych
przepisow prawa polskiego. Jakakolwiek sprzedaz bezposrednia lub posrednia akcji Spétki, o ile nastgpi, zostanie przeprowadzona zgodnie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Wszystkie informacje i opinie zawarte w Prezentacji zostaly przedstawione przez Spdtke. Spétka ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, pracownicy, doradcy lub
przedstawiciele nie sktadajg zadnych zobowiazan, oswiadczen ani zapewnien (zaréwno wyraznych, jak i dorozumianych) co do doktadnosci lub kompletnosci tresci niniejszej
Prezentacji.

Niniejsza Prezentacja zawiera stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci. W stwierdzeniach tych wystepuja wyrazy takie, jak ,przewidywac”, ,by¢ przekonanym”, ,zamierzac”,
,szacowac”, ,by¢”, ,oczekiwaé” oraz stowa o podobnym znaczeniu. Wszelkie stwierdzenia, inne niz odnoszace sie do faktow historycznych, zawarte w niniejszej Prezentacji, w tym
miedzy innymi stwierdzenia dotyczace sytuacji finansowej Spotki, jej strategii biznesowej, plandw i celéw kierownictwa dotyczacych przysztej dziatalnosci (w tym planéw rozwoju i
celéow dotyczacych produktow i ustug Spotki) s stwierdzeniami odnoszacymi sie do przysztosci. Takie stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci s3 narazone na znane i nieznane
rodzaje ryzyka, odznaczajq sie niepewnoscig i podlegajg innym istotnym czynnikom, ktére mogg spowodowa¢, ze faktyczne wyniki, dziatalnosci lub osiggniecia Spétki beda istotnie
réznity sie od przysztych wynikow, dziatalnosci lub osiggnie¢ wyrazonych wprost lub domysinie w tych stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Stwierdzenia te opierajg sie na
szeregu zatozen dotyczacych obecnej i przysztej strategii biznesowej Spétki oraz srodowiska, w ktérym bedzie ona prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Zostaty one zamieszczone
wytgcznie na dzien Prezentacji. Spotka wyraznie odstepuje od wszelkich obowigzkéw lub zobowigzan w zakresie rozpowszechniania jakichkolwiek uaktualnien lub korekt dowolnych
stwierdzen dotyczacych przysztosci, ktdre zostaty zawarte w niniejszej Prezentacji, majacych na celu odzwierciedlenie zmiany oczekiwan Spétki lub zmian zdarzen, warunkéw lub
okolicznosci, na ktérych dowolne takie stwierdzenie zostato oparte, chyba ze obowigzujace przepisy prawa wymagajg inaczej. Spoétka przestrzega, ze stwierdzenia dotyczace
przysztosci nie stanowig gwarancji co do przysztych wynikdw, a jej faktyczna sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczace przysztej dziatalnosci moga
istotnie rézni¢ sie od przedstawionych lub zasugerowanych w takich stwierdzeniach zawartych w niniejszej Prezentacji. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa, strategia
biznesowa, plany i cele kierownictwa dotyczace przysztej dziatalnosci Spétki beda zgodne ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci zwartymi w Prezentacji, to te wyniki lub
wydarzenia moga nie stanowi¢ zadnej wskazéwki co do wynikow lub zdarzen w nastepnych okresach.

Spotka nie zobowiazuje sie do publikacji jakichkolwiek uaktualnien, zmian lub korekt informacji, danych lub stwierdzen zawartych w Prezentacji w razie zmiany strategii lub
zamierzen Spotki lub tez wystgpienia faktow lub zdarzen, ktére bedg miaty wptyw na strategie lub zamierzenia Spétki, chyba ze taki obowigzek informacyjny wynika z
obowigzujacych przepiséw prawa.

Historyczne informacje finansowe dotyczace Telewizji Polsat S.A. zawarte w Prezentacji zostaty przygotowane zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Historyczne
informacje finansowe dotyczace Spoétki zostaty przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Wszelkie oceny pro-forma, jak réwniez
potaczenia wynikéw finansowych Telewizji Polsat z wynikami finansowymi Spétki moga by¢ niekompletne lub niedoktadne z uwagi na réznice miedzy tymi dwoma rodzajami
standardéw rachunkowosci.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi prospektu w rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”) oraz zwigzanych z nig aktéw
legislacyjnych Wspdlnoty, w tym Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004/WE (,,Rozporzadzenie o Prospekcie”). Niniejsza Prezentacja nie jest dokumentem ofertowym w celu
oferowania papieréw wartosciowych lub innych udziatéw na podstawie ustawodawstwa krajowego jakiejkolwiek jurysdykcji.

Akcje Spotki nie zostaty zarejestrowane na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pdéZniejszymi zmianami (ang. United States Securities Act of
1933, ,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani w zadnym organie nadzoru rynku papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych i nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane,
zastawiane ani w inny sposéb zbywane w Stanach Zjednoczonych lub na rzecz osoby amerykanskiej, chyba ze na podstawie odpowiedniego zwolnienia lub w transakcji, ktéra nie
podlega obowigzkom rejestracyjnym wynikajacym z Ustawy o Papierach Wartosciowych oraz zgodnie z obowigzujgcym prawem stanowym w zakresie papieréw wartosciowych, jak
réwniez prawem dowolnej innej jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych.



Wyniki Il kw. 2010




Dynamiczny wzrost wynikow
operacyjnych .-

30 Wrzes$nia 30 Wrzes$nia Zmiana
2010 2009 %
0,

Mo Elose iy Lk 3.277.936  2.916.750 ﬂ 361.186
DTH -

HEzo8 sieeriiony [Pl aei 2.595.572  2.342.932 252.640
Familijnego

k}lci:fi’a ARG PELE 632.364 573.818 18.9% 108.546
Liczba klientéw ustug 0
MVNG 59.806 35.538 @ 24.268

Liczba klientéw ustug
dostepu do Internetu

15.167 - - -

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 4



Wozrost ARPU i ustabilizowany churn

—mmm%

ARPU (PLN) 5,5 3 5% 5,8 3,8%

ARPU Pakiet Familijny 41,9Z4,0%X 42,0 4, 5%

ARPU Pakiet Mini 11,1 =<=19,4% 10,9

Churn 10,2% 2,2pp
Churn Pakietu Familijnego 11,6% 2,4pp
Churn rate Pakietu Mini 4,3% 2,1pp

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 5



Imponujgcy wzrost wynikow finansowych .

Przychody (min PLN) 16% 1.118 19%

EBITDA (min PLN) 104/25%x 335 /32%\

Marza EBITDA 28,5% 1 2,2pp 30,3% /3,0ppx
Zysk netto (min PLN) 68@ 222 < 17%

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajq wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktdrych nie zawierajq dane za 2009 r.

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 6



Transakcja nabycia
) Telewizji Polsat




Cyfrowy Polsat zawart umowe nabycia 100% udziatow
w Telewizji Polsat

Mamy przekonujgce argumenty dla inwestorow
Cyfrowego Polsatu

Osiggniecie pozycji niekwestionowanego lidera na polskim rynku medialnym;
wzmocnienie naszych przewag konkurencyjnych

Jasne perspektywy rozwoju, przy jednoczesnej dywersyfikacji przychodow;
przygotowanie spotki do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego

Krétkoterminowe synergie oraz Srednio/dtugoterminowe korzysci strategiczne

EPS odbudowany w 2012 roku, bez uwzglednienia
efektow synergii

Atrakcyjna wycena

Transakcja powinna zostac zakonczona w marcu 2011, miedzy
innymi pod warunkiem:

Pozyskania finansowania
Uzyskania zgody NWZA



Kluczowe parametry transakcji . roLmAT

@ Cyfrowy Polsat nabywa o LU
Telewizje Polsat za kwote Polsat
3,75 mld PLN

100%

Gotowka . 1s
udziatow

Finansowanie

@ Ptatnosc¢ 2,6 mld PLN w
gotowce oraz 1,15 mld PLN
w formie warrantow dla

7 S
/ \
] /7 . e \
udziatowcow Telewizji Polsat . YFROWY ! @ ]

\ /
N ROLSAT P
~ -

—_— e =

¢ Przejecie catosci aktywow .
i zobowigzan Telewizji Polsat el potent.
(w tym 150 min PLN pozyc;ji

gotowkowej netto)

Warranty

-y




Stajemy sie liderem rynku medialnego

Przychody za 2009 rok (w min PLN)

2500

2324
2210
2123
2000
1500
1279
1110
1000 870
B
500 420
174
77 23
0 I | ' .
CP+TV TVP TVN Cyfra+ Agora UPC Multimedia Aster HBO Polskie Telewizja
Polsat Polska Media Puls

Zrédto: KRS, Spotki

... Zmieniajgc otoczenie rynkowe
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Nowa struktura grupy kapitatowe;j . moLmaT

100% l 100% l

Spotki zalezne Telewizji Polsat

... Wyniki Telewizji Polsat beda konsolidowane metodg petng od 1 kw. 2011

11



Nasze podejscie do wyceny

Wycena spoétek poréwnywalnych (x)

¢ Wycena na bazie mnoznikéw 5
gietdowych dla notowanych 20 . rm
spotek europejskich, mnoznikow : 24 1 np !
dla porownywalnych transakcji  * | |
przeprowadzonych w Europie ) i |
Oraz Za pomoca metOdy DCF i CME CTC Media TVN : TVPoIsat:
i EV/EBITDA'10 | I
+ Wycena atrakcyjna wedtug St itk sloomberg
wszystkich metod Poréwnywalne transakcje (x)
20 16,4 . .
¢ Niezalezna opinia o wycenie = ! !
przygotowana dla Zarzadu 10 : :
przez KPMG stwierdza, ze : | |
warto$¢ transakcji oddaje e s " poats) |
wartos$¢ godziwg Telewizji Polsat PO e eamony T T T T !

(1) Na bazie historycznych wartosci EBITDA spotek przejmowanych

(2) tgcznie z transakcjami nabycia znaczgcych pakietéw mniejszosciowych

(3) Na bazie historycznej wartosci EBITDA za 12 mies. na dzien 30 czerwca 2010 12
Zrédto: Spétka, Thomson Banker



Przed transakcjq'®

Liczba wyemitowanych
warrantow wyniesie
80.027.836

Warranty zostang zamienione
na nowe akcje po Sredniej
wazonej cenie akcji Cyfrowego
Polsatu z ostatnich 3 miesiecy,
ktora na dzien 12 listopada
2010 wyniosta 14,37 PLN

Nowe akcje stanowic bedg
23,0% kapitatu akcyjnego oraz
15,2% praw gtosu na WZA spoiki

Nowe akcje zostang dopuszczone
do obrotu gietdowego po
finalizacji transakcji

i Polaris Finance B.V.

H Akcjonariusze publiczni

Po transakg;jit!

i Polaris Finance B.V.

L4 Udziatowcy Telewizji Polsat

H Akcjonariusze publiczni

Nota: (1) Kapitat akcyjny; udziat akcjonariuszy publicznych w gtosach na WZA
przed i po transakcji wynosi odpowiednio 23,6% i 20,0%



Nowe wtadze Telewizji Polsat .

= Zygmunt Solorz-Zak © Mirostaw Btaszczyk
Przewodniczgcy rady nadzorczej Prezes zarzadu, dyrektor generalny
= Heronim Ruta = Eryk Walkiewicz
Cztonek rady nadzorczej Cztonek Zarzadu, dyrektor finansowy
= Dominik Libicki = Maciej Stec
Cztonek rady nadzorczej Cztonek zarzgdu, dyrektor sprzedazy i

zakupow zagranicznych
~ Tomasz Szelag
Cztonek rady nadzorczej = Nina Terentiew-Krasko
Cztonek zarzadu, dyrektor programowy

14



Finansowanie negocjowane przez Cyfrowy Polsat wynosi ok.
3 mld PLN i obejmuje

Kredyt bankowy w kwocie 1,4-1,6 mid PLN
Finansowanie pomostowe w kwocie 1,2-1,4 mid PLN
Kredyt odnawialny w kwocie 0,2 mld PLN

Catkowite zadtuzenie netto po transakcji na poziomie ~4,0x
2010E EBITDA potgczonych spotek

Terminy zapadalnosci sktadnikéw dtugu okoto 5-7 lat
Refinansowanie czesci zadtuzenia lub catosci w 2011 roku

Planowana jest nieznaczna redukcja zadtuzenia juz w 2011 roku
oraz dalsze jego obnizanie w perspektywie kolejnych 2-3 lat do
poziomu ~2,0x EBITDA, gtownie dzieki

Przeptywom pienieznym

Amortyzacji czesci dtugu



Dywersyfikacja przychodow

Struktura przychodoéw pro forma
(w mlIn PLN, na dzieri 30 czerwca 2010) Przychody pro forma (w min PLN) (1)

178 3000 -+

2403

y
V.

2500 - 2304
7% 2 256

2000 -
1500 -
910 1315 1000 -
500 -
0 -
2007 2008 2009 30 czerwca 2010
M Przychody abonamentowe  Li Przychody reklamowe LI Pozostate i Cyfrowy Polsat LI Telewizja Polsat L Przychody pro forma

© Potfaczenie dwodch duzych, réznych zrédet przychodow
= Cyfrowy Polsat osigga efekt dywersyfikacji
= Duzy potencjat do osiggniecia synergii

Nota: (1) Cyfrowy Polsat — IFRS; Telewizja Polsat -PSR 16



Porownywalne marze

Struktura EBITDA pro forma
(w min PLN, na dzien 30 czerwca 2010) Marza EBITDA pro forma

40% = ——mm

35% -

30% -

272

25% -
376

20% -

15%

2007 2008 2009 30 czerwca 2010

i Cyfrowy Polsat i Telewizja Polsat e Cyfrowy Polsat === Telewizja Polsat Pro forma

© Dalsza poprawa zyskow mozliwa dzieki
@ Wozrostowi rynku reklamowego i przychoddw abonamentowych
© Osiggnieciu wyzszego udziatu w rynku TV
= Synergiom

17



EPS odbudowany w 2012 roku .

Pro forma EPS (w petni rozwodniony(), na dzieri 30 czerwca 2010)

1,1
1,0
0,9

-21%

0,8

0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

0,0

Przed transakcja Po transakcji

© W obliczu oczekiwanego wzrostu zyskow potgczonych spotek,
transakcja powinna miec¢ neutralny wptyw na EPS w 2012 roku
© Kalkulacja nie uwzglednia wptywu natychmiastowych oraz planowanych synergii

Nota: (1) Szacunki Spdtki, dane za 12 miesiecy na dzien 30 czerwca 2010 18



Perspektywy
Cyfrowego Polsatu




Penetracja rynku ptatnej telewizji w Polsce

Catkowita penetracja rynku (%)
8 Nasz udziat w przytgczeniach netto (%)

b p-.| S S

HHs (min)
o

2005 2006 2007 2008 2009 2010E 2011E 2012E 2013E

H CATV EDTH

Zrédfto: Informa , Eastern European TV 12th Edition, Spétka
Nota: Dane za okres 2005-2009 zawierajq jedynie dane Cyfra+, ,n” oraz Cyfrowego Polsatu

...z okoto 1,5 mln potencjalnych nowych klientéw



Penetracja rynku internetowego w Polsce

Catkowita penetracja w gospodarstwach domowych (%)

10,0
9,0
8,0

7,0
6,0
6,0 5,2

5,0 4,4

4,2

HHs (mlin)

4,0 3,5
2,8

3,0
2,1
2,0
1,1
1,0 0,6
- 0,1

2005 2006 2007 2008 2009

2010E

9,5
8,7

7,8 8,0

7,6

7,2 7,0

6,7

5,2

4,0
3,0

2012E

2011E 2013E 2014E 2015E

M Fix BroadbandI M Mobile Broadband

Zrédto: PMR, UKE, GUS, BNP Paribas, Spétka

...2 8,5 mln potencjalnych nowych uzytkownikow internetu



Jestesmy liderem zmian na rynku . roLmAT

Nowe, tanie Konsolidacja
kanaty dystrybucji rynku

———

Kreacja i kontrola kontentu

Multi-play

Efektywna dystrybucja

...Wwyznaczymy nowe kierunki rozwoju



Wybor najlepszej strategii

Budowa¢ X

Partnerstwo ?

Akwizycja \/

...Telewizja Polsat jest unikalng szansg strategiczng dla Cyfrowego Polsatu

23



Telewizja Polsat




Najwiekszy nadawca w Polsce

anananan
Kanat sportowy

nnnnnn

LE[?QI’L"—“D
Kanat sportowy HD

nnnnnn

Kanat sportowy
Premium

. —_—T
7ol
Kanat sportowy
Pitka nozna

POLSAT

Kanat dla dzieci

Kanat informacyjny

%

POLSAT

Jedyny ogdlnopolski
kanat komercyjny

-
LN -

Kanat filmowy

.

vy

TVBIZNES

Kanat biznesowy

PLAY

POLSAT

Kanat dla mezczyzn

Kanat dla kobiet

...posiadajacy unikalng oferte dla catej rodziny,

najszerszej grupy docelowej, tozsamej z grupa docelowa Cyfrowego Polsatu

25



EUROPA

LEAGUE

Wydarzenia
Publicystyka
T— .ajg 3~

;r'\ 11

«#) WYDARZENIA _ _ o

:JA??
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m
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Optymistyczne prognozy

makroekonomiczne

Prognoza wzrostu wydatkow na reklame

Prognoza wzrostu PKB w Polsce telewizyjng w Polsce
10% 10% 8,8%
7,3%
8% 8%
6% 4,43% 4,34% 4,42% 6% 4,2%
4% , . — \’ 4%
1,41%
2% 2%
O% T T T T T 1 O% T T T 1
2009 2010E 2011E 2012E 2013E 2014E -2% 2009 2010E 2011E 2012E
-4%
=4—PKB [%YtY] 6% == \\ydatki reklamowe w TV
- (o]
-8%
-10% -11,3%
-12%
Zrédto: Ministerstwo Rozwoju Regionalnego Zrédto: Raport Zenith Optimedia, ,,Advertising Expenditure Forecasts, PaZdziernik 2010”

...pozytywnie wptywaja na wzrost wydatkéw reklamowych



Wydatki na reklame nizsze niz w regionie

Wydatki na reklame w 2009 roku (% PKB)

2% -
1,76%

1,01%
1% -
0,77%  0,72%
0,51%
0% -
Polska Stowacja  Czechy Irlandia Wielka Niemcy
Brytania

Zrédto: Raport Zenith Optimedia, ,Advertising Expenditure Forecasts, Pazdziernik 2010”

Wydatki na reklame w 2009 roku

(per capita w USD)

600 -
495
301 291

300 - 287 275

0 '_ T T T T T

Polska Stowacja Czechy Irlandia Wielka Niemcy
Brytania

Zrédto: Raport Zenith Optimedia, ,,Advertising Expenditure Forecasts, PaZdziernik 2010”

..powinny w sposéb naturalny rosngé¢



Telewizja gtownym medium reklamowym .

Struktura wydatkéw na reklame w Polsce

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% . . .

2006 2007 2008 2009 2010E 2011E 2012E

M Telewizja & Prasa B Reklamazewnetrzna B Radio & Internet LiKino

Zrédto: Raport Zenith Optimedia, ,Advertising Expenditure Forecasts, Pazdziernik 2010”

...posiada stabilny, ponad 50% udziat w rynku reklamy



Silna pozycja rynkowa Telewizji Polsat

Udziat w ogladalnosci ogétem

Struktura ogladalnosci:
Grupa Telewizji Polsat

45% -

30% -

19,4% 18,7% 19,9%
16,0%

15% -

0% T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010E

e=fi==Po|sat ==t==T\/N ==t==TVP1l, TVP2 <-+~Non FTA/pozostate

Zrédto: Raport AGB NMR 2005-2009, 16-49, caty dzieri; Spétka

...wspierana przez rosnacy udziat kanatow tematycznych

20% -
9 1,9% 2,6%
3,2%
10% -
0% B T T T T T

2005 2006 2007 2008 2009 2010E

M Polsat - kanat gtéwny L1 Polsat - kanaty tematyczne

Zrédto: Raport AGB NMR 2005-2009, 16-49, caly dzieri; Spétka
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Sukcesywne zwiekszanie oglagdalnosci

CAGR 2007-2010E CAGR 2007-2010E

TVN 6% TVN -10%
TVP -3% TVP -2%

Kanaty tematyczne: Kanaty tematyczne :
udziat na wszystkich platformach udziat na platformie Cyfrowego Polsatu
12% - 12% -

llos¢ kanatéw tematycznych Polsatu w kolejnych latach 10.7%

b | b | b |

6,1%

2007 2008 2009 2010E 2007 2008 2009 2010E
H Polsat @ TVN & TVP i Polsat @ TVN HETVP

Zrédto: Raport AGB NMR, 16-49 2005-2009, caty dzier na platformie

Zrédto: R AGB NMR, 16-49 2005-2 ty dzieri; Spotk .
rodfo: Raport AG. , 16-49 2005-2009, caty dzien,; Spotka Cyfrowego Polsatu; Spotka

... duzy potencjat dalszego wzrostu



Solidne wyniki finansowe

Przychody grupy Polsat (w min PLN)

1225
1000

1059
T 863
0 - T

500
2006 2007 2008

1500 -+

1045 1093

1]

2009 2010E

Zrédto KRS, Spétka

© Wozrost przychoddéw reklamowych na skutek
wzrostu wydatkéw na reklame, wzrostu
zasiegu kanatow tematycznych oraz
wzrostu profilu widza

@ Wozrost przychodéw abonamentowych
na skutek wzrostu zasiegu

EBITDA grupy Polsat (w min PLN)

500 +
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2
325 305

250 - 229
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2007 2008 2009
i EBITDA # EBITDA Margin

Zrédto KRS, Spétka

- 70%
- 60%
- 50%
- 40%
- 30%
- 20%
- 10%
- 0%

- -10%

© Spadek zyskéw w 2009 roku gtownie przez:

“ Spowolnienie gospodarcze

© Koszty uruchomienia nowych kanatow

© Odpisy aktywow programowych

...Mmajg wyrazng tendencjq wzrostowa
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Natychmiastowe synergie

@

Cross-promocja

Marketing

Transpondery

Zabezpieczenie kluczowego kontentu

Centralizacja zakupow

®

Administracja

...wptyng na wzrost marzy EBITDA pro forma o ~2pp w pierwszych 2 latach |



Strategiczne korzysci

it

Wzrost bazy abonentow

Wieksza lojalnosc¢ klientow

&h

Wyzsze ARPU

Rozwdj nowych technologii

Nowe produkty

Umocnienie marki

...pozwolg w srednim terminie na dalszy wzrost marzy EBITDA o kolejne 2pp .



Harmonogram do zamkniecia transakgji .

Biezacy tydzien Zwotanie NWZA

15 listopada — : : :
1 grudnia 2010 Spotkania zarzadu z inwestorami

17 grudnia 2010 NWZA

Marzec 2011 Zarejestrowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu

Marzec 2011 Otrzymanie srodkéw z kredytu

Marzec 2011 Emisja warrantdéw, konwersja warrantow i emisja akcji; zamkniecie transakgji
Marzec 2011 Dopuszczenie nowych akcji do obrotu na GPW

Maj 2011 Wyniki za 1 kwartat 2011
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Podsumowanie




Podsumowanie

© Kontynuujemy realizacje dotychczasowej strategii
Cyfrowego Polsatu

© Wozrost w segmencie ptatnej telewizji

~ Swiadczenie ustug dostepu do Internetu jako drugiego
kluczowego produktu

= Dalszy rozwoj ustug telekomunikacyjnych

= Wprowadzenie nowych produktow

... zaktadajacej utrzymanie pozycji lidera rynku

oraz dalszej poprawy wynikow finansowych



Po finalizacji transakcji perspektywy naszego
dalszego rozwoju s3 jeszcze atrakcyjniejsze

Kontrolujgc proces tworzenia oraz dystrybucji kontentu,

mozemy zaoferowac swoim klientom tresci oraz produkty
jakich od nas oczekuj3 i doceniajg

Tym samym zabezpieczamy wysoki poziom ich satysfakgji
i lojalnosci umacniajgc w ten sposob swojg pozycje rynkowa

Jako grupa mozemy efektywniej zarzgdzac kosztami oraz
przysztymi inwestycjami, co pozwoli osiggac lepsze wyniKki
w kolejnych okresach

...budujgc tym samym wartos¢
dla akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu



Q&A




Aneks




Na koniec 2009 roku 97% of gospodarstw domowych w Polsce posiadato odbiornik telewizyjny,
natomiast 25% posiadato ich wiecej niz jeden. Ok. 55% gospodarstw odbiera sygnat TV droga
satelitarng, 35% droga kablowg, natomiast 7% jedynie drogg analogowg naziemna.

Obecnie, na rynku polskim, istnieje siedem kanatdw o zasiegu ponadlokalnym posiadajgcych
koncesje na nadawanie analogowe drogg naziemna. TVP1, TVP2 oraz TVP INFO sg kanatami telewizji
publicznej, natomiast Polsat, TVN, TV4 oraz TV Puls nadawane sg przez nadawcow komercyjnych.
Na koniec 2009 roku, koncesje na nadawanie w sieciach kablowych i satelitarnych w Polsce
posiadato tgcznie 345 kanatéw telewizyjnych (w tym 134 polskojezyczne).

Telewizja Polska, Telewizja Polsat oraz TVN sg zdecydowanie najwiekszymi nadawcami
telewizyjnymi w Polsce. W | pot. 2010, TVP byta liderem z udziatem w ogladalnosci na poziomie 30%
(jednakze tacznie dla kanatéw TVP 1i TVP 2), przed TVN (16,5%) oraz Polsatem (15,8%). Prawie 38%
udziatéw w ogladalnosci osiggnety kanaty tematyczne.

Na koniec 2009 roku, w Polsce byto ok. 10,5 mIn gospodarstw domowych z ptatng telewizjg, z czego
5,7 min (54%) to klienci cyfrowych platform satelitarnych (DTH), 4,7 min (45%) to klienci sieci
kablowych, a ok. 0,1 min (1%) to abonenci IPTV.

Obecnie na rynku polskim funkcjonuje czterech operatoréw DTH. Zdecydowanie najwiekszymi
platformami sg Cyfrowy Polsat (3,3 mIn abonentdéw), Cyfra+ (ok. 1,6 min) oraz Platforma ,n” (0,7
min)®),

Polski rynek dystrybucji kablowej jest bardzo rozdrobniony i obejmuje ponad 600 operatorow.
Najwieksi z nich — UPC Polska (1,0 mIn abonentéw), Vectra (0,8 min), Multimedia Polska (0,7 min)
oraz Aster (0,4 miln) posiadajg w sumie 63% udziatu w rynku(2).

Petne przejscie z naziemnego nadawania analogowego na cyfrowe jest w Polsce planowane do dnia
31 lipca 2013.

(1) Nadzien 30 czerwca 2010; nie uwzgledniajac klientéw prepaid
(2)  Nadzien 30 wrzesnia 2010; udziaty mierzone liczbg abonentéw

Zrédia: Telewizja Polsat, Eutelsat, KRRIT, PIKE, Sp6tki, informacje prasowe



W toku negocjacji Zarzad Cyfrowego Polsatu zlecit KPMG sporzadzenie
opinii dotyczacej wartosci spotki Telewizja Polsat

KPMG odbyta serie spotkan z Zarzadem Telewizji Polsat oraz otrzymata
dtugoterminowe prognozy ekonomiczno-finansowe przedsiebiorstwa
i inne niezbedne materiaty

KPMG dokonata oszacowania wartosci godziwej Telewizji Polsat, biorgc pod
uwage otrzymane dane oraz przy zastosowaniu standardowych metod
szacowania wartosci godziwej takich jak

Podejscie dochodowe (metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych),
w oparciu o diugoterminowe prognozy ekonomiczno-finansowe Telewizji Polsat

Podejscie rynkowe (poréwnawcze), w oparciu o notowania akcji spotek o
podobnym profilu dziatalnosci do Telewizji Polsat

Podejscie rynkowe (poréwnawcze), w oparciu o transakcje dotyczace
poréwnywalnych spotek zrealizowane na rynku niepublicznym

W opinii KPMG przedstawionej Zarzgdowi Cyfrowego Polsatu przed
ogtoszeniem niniejszej transakcji, proponowane w transakcji warunki
cenowe s3 godziwe z punktu widzenia intereséw Cyfrowego Polsatu



Benchmarki wyceny

Wycena gietdowa spoétek

porownywalnych Mnozniki dla porédwnywalnych transakgc;ji
CEE lut 10 bTV Group Butgaria CME 100% 8.9x
TVN Polska 12.4% 10.0x gru 08 Jetix Europe NV Holandia Walt Disney Co 22% 16.4x
CME CEE 21:6X 13:2)( lip 0077 (:ru:o;\/leiiat :a“zitj-l SE;S SA Pc;;tugalia \K/erhtllz SGF;(S SA. foherte 8 ¢ ;;Z//o 1;?
CTC Media Rosja 15.0x 11.5x mar rosiepbensat. edla lemcy (o) .erg ralws operts o, () 2ZX
Permira Advisers LLP

Mediana 15.0x 11.5x

. lut 07 Grupo Media Capital SGPS SA Portugalia Vertix SGPS SA 41% 18.4x
Europa Zachodnia
RTL Group Niemcy 8.8x 8.2x Nota: (1) Na podstawe h N <ci EBITDA so6iek orzel N

. ota: a podstawie historycznych wartosci Spotek przejmowanycl H

M6 Fran cja 6.5x 6.2x Zrédto: Thomson Banker deals Mediana L
Mediaset Wiochy 5.0x 4.6x
ITv Wielka Brytania 8.5x 7.8x
Telecinco Hiszpania 11.0x 7.4%
ProSiebenSat.1 Niemcy 9.6x 8.8x
Modern Times Group Szwecja 14.8x 12.1x
Antena3 Hiszpania 10.4x 8.9x
TF1 Francja 9.1x 6.9x
Mediana 9.1x 7.8x

Cata grupa poréwnawcza

Mediana 10.0x 8.5x

Nota: (1) Dane na 12 listopada 2010
Zrédto: Bloomberg
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Telewizja Polsat

Struktura Grupy Kapitatowej

- = -
Nabywca zagranicznej Spotka joint-venture
biblioteki programowej dla nadajqca program Polsat
programéw Telewizji Polsat; Jim Jam
z siedzibq w Szwajcarii
100% 100% 100% 100%

100%§ 7 ¥ 7 ¥ y
Wrtasciciel naziemnej Nabywca zagranicznej Nadawca programu TV Biuro sprzedazy reklam i Nadawca programu Spdtka powotana w celu
infrastruktury nadawczej bibliotek programowej Biznes sponsoringu programéw Polsat Futbol; uruchomienia i eksploatacji
wykorzystywanej do dla programéw Telewizji Polsat z siedzibqg w Wielkiej sieci nadawczej naziemnej
nadawania programu Telewizji Polsat; z Brytanii telewizji cyfrowej
Polsat siedzibq w Norwegii

Struktura akcjonariatu przed transakcjg

\
| i Zygmunt Solorz-Zak (wraz z

podmiotami zaleznymi)

H Heronim Ruta (wraz z
podmiotami zaleznymi)
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Dane finansowe Telewizji Polsat

Skonsolidowany bilans

w PLN '000 Tytut 2007 2008 2009 w PLN ‘000 Tytut 2007 2008 2009

AKTYWA TRWALE 579 002 755 200 672 383 KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 441 952 566 475 568 322
Warto$ci niematerialne i praw ne 369 131 482 425 448 770 Kapitat (fundusz) podstaw owy 71 706 166 947 236 947
Rzeczow e aktyw a trw ale 134723 168 798 160 202 Kapitat (fundusz) zapasowy 41 896 63 329 83 068
Nalezno$ci diugoterminow e 2 467 2587 2629 Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny 75 75 7
Inw estycje diugoterminow e 48 419 67 080 22 386 Réznice kursow e z przeliczenia (12 120) (3877) (5591)
Dlugoterminow e rozliczenia migdzyokresow e 24 262 34 309 38 395 Zysk (strata) z lat ubiegtych 76470 72482 94108

Zysk (strata) netto 263 925 267 519 159 782

AKTYWA OBROTOWE 395182 431103 430 379 ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 532233 619 828 534 440
Zapasy 21772 13374 11 955 Rezerwy na zobow igzania 43708 52 256 66 822
Naleznosci krétkoterminow e 171883 158 027 153 547 Zobow igzania diugoterminow e 167 846 260 181 174 449

Inw estycje krétkoterminow e 195 862 255214 256 745 Wobec jednostek pow igzanych 0 0 0
Krotkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 5 666 4 489 8133 Wobec pozostatych jednostek 167 846 260 181 174 449
Zobow igzania krétkoterminow e 307 985 305 735 290 023

AKTYWA RAZEM 974 185 1186 303 1102 762 Wobec jednostek pow igzanych 25 19 0
Wobec pozostalych jednostek 306 791 304 201 288 148

Fundusze specjalne 1170 1515 1875

Rozliczenia miedzyokresow e 12 694 1657 3147

PASYWA RAZEM 974 185 1186 303 1102 762
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Zrédto: Spétka




Dane finansowe Telewizji Polsat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

W '000 PLN Tytut 2007 2008 2009
Przychody netto ze sprzedazy i zréw nane z nimi, w tym: 1058 879 1225082 1044 999
od jednostek powigzanych 0 13 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1044912 1177 768 1035 031
Przychody netto ze sprzedazy tow aréw i materiatow 13 967 47 314 9968
Koszty dziatalnosci operacyjnej 699 043 862 865 826 426
Zysk (strata) ze sprzeda zy 359 836 362 216 218 573
Pozostate przychody operacyjne 16 249 20499 8732
Pozostate koszty operacyjne 26 754 43 351 43 060
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 349 331 339 364 184 245
Przychody finansow e 21110 18 195 14 534
Koszty finansow e 32443 23045 4 635
Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 337 999 334514 194 144
Wynik zdarzen nadzw yczajnych 0 0 0
Odpis w artosci firmy 13175 0 9
Gross profit (loss) 324 823 334514 194 135
Podatek dochodow y 60 854 66 995 34 352
Pozostate obow igzkow e zmniejszenie zysku (zw igkszenia straty) 0 0 0
Zysk (strata) z udziatléw w jednostkach podporzadkow anych wycenianych (44) 0 0
metodg praw w fasnosci
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0
Zysk (strata) netto 263 925 267 519 159 782
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Zrédto: Spétka



Dane finansowe Telewizji Polsat

Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych

w '000 PLN Tytut 2007 2008 2009
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 263925 267 519 159 782
Korekty razem 146 068 214128 235002
Zysk (strata) udziatlow céw mniejszo$ciow ych 44 0 0
Amortyzacja 144 285 178 086 242 105
Zyski (straty) z tytutu réznic kursow ych 13732 (11 563) 13637
Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 599 4044 1080
Zysk (strata) z dziatalno$ci inw estycyjnej 6878 22 261 20538
Zmiana stanu rezerw 5892 (807) 14 566
Zmiana stanu zapasow (2863) 8333 1347
Zmiana stanu naleznos$ci (52 269) 27 206 4627
Zmiana stanu zobow igzan krétkoterminow ych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 41944 (14 752) (54 439)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych (7 457) (8573) (6 241)
Inne korekty (4717) 9892 (2218)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 409 993 481 647 394 784
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ciinwestycyjnej
Wplywy, w tym: 156 628 3919 51560
Z aktywow finansowych 155 398 3024 50 889
Wydatki, w tym: 281748 240 180 233628
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 268 274 239 900 228 084
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ciinwestycyjnej (125 119) (236 261) (182 068)
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $cifinansowej
Wplywy 4627 194 342 70 000
\é\r/;pg/\:jvg/ p{r::t‘t;; iav;;/::lnia udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatow ych 4092 95 240 70000
Kredyty i pozyczki 535 99 102 0
Wydatki 321768 385876 275939
Dyw idendy i inne w yplaty na rzecz wiascicieli 0 246 479 226 221
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, w ydatki z tytutu podziatu zysku 252979 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 58 796 128 608 43 444
Odsetki 9937 7 358 6181
Inne w ydatki finansow e 55 3430 93
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $cifinansowej (317 141) (191 534) (205 939)
Przeplywy pieni ezne netto, razem (32267) 53 851 6777
Bilansow a zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: (35 144) 58 707 5269
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2877) 4 856 (1508)
Srodki pieni @zne na pocz atek okresu 227913 192 768 251475
Srodki pieni gzne na koniec okresu, w tym: 192 768 251 475 256 745
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 69 810 832
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Zrédto: Spétka



