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Najwazniejsze wydarzenia B

|

Nabycie 93% akcji w Midas

Nowy produkt dla klientow ptatnej telewizji
— Cyfrowy Polsat GO

Wprowadzenie do oferty Cyfrowego Polsatu nowych kanatéw
sportowych: HD Eleven i Eleven Sports

Szereg nowych, atrakcyjnych ofert telekomunikacyjnych

smartDOM — wyniki sprzedazowe zgodnie z planem
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1. Realizacja strategii smartDOM
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Unikalna strategia rynkowa B
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Skuteczna realizacja strategii smartDOM

Wozrost bazy ustug

kontraktowych

Wzrost ARPU

maj ‘14
startuje smartDOM
>1 milion klientéw multiplay
zdobytych w 2 lata
/\ 1.088
smart
DOM 707
34
Q1'14 Q1'15 Q1'16

RGU kontrakt
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(ARPU w PLN)

ARPU kontrakt
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Oczekiwany spadek churn - mierzalne efekty spodziewane od H2'16
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2. DziatalnoSc¢ operacyjna
B
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2.1 Segment nadawania i produkcji
telewizyjnej

pluse Hipla



Ogladalnos¢ naszych kanatow w 1Q’16

. o Udziat w ogladalnosci
* Grupa Polsat liderem ogladalnosci

w grupie komercyjnej Kanaty gfowne Kanaty tematyczne

12,9% 12,7%

* Bardzo dobre wyniki oglagdalnosci o [ -
wiosennej ramowki '
* Bardzo pozytywny efekt
poczynionych inwestycji TVN POLSAT TVP1 TVP2  POLSAT TVN  Tvp
programowych w kanaty
TV4iTV6 Dynamika udziatéw w ogladalnosci a1
1Q'16

24,0% 24,4% 9
24,2% 23,3% 21.8% 22,5%
’ 19,7% 19’2%

10,3% 10,6%

Grupa Grupa TVP Grupa TVN Pozostate Pozostate
Polsat kab-sat DTT

5 . _ . o . []
Zrodto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wtasne J- ‘ Ip Ia

POLSAT



Pozycja na rynku reklamy w 1Q’16 £

* Rynek reklamy telewizyjnej Wydatki na reklame i sponsoring

i sponsoringuw 1Q’16 wzrost
r/ro2,7%

842 +4,1% 877 +2,7% 901

* Przychody z reklamy telewizyjnej
| sponsoringu Grupy Telewizji

Polsat rosty szybciej niz rynek

min PLN

1Q'14 1Q'15 1Q'16
* Nasz udziat w rynku reklamy

telewizyjnej wzrost do 25,5%

Przychody z reklamy i sponsoringu
Grupy Telewizji Polsat(®)

207 +6,4% 220 +4,2% 229

> e, ———

In PLN

1Q'14 1Q'15 1Q'16

Zrédto: SMG Poland (dawniej SMG Starlink), reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wtasne pl us d; u |p Ia

Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji SMG Poland
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2.2 Segment ustug swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym

pluse Hipla



Dynamiczny wzrost klientow multiplay & R

* Juz 18% naszych klientow Liczba klientéw smartDOM
kontraktowych korzysta z oferty +54%
zintegrowanej, Co powinno
pozytywnie przetozyc sie na
ich lojalnos¢ w przysztosci

> 1.088
1.021

* Liczba RGU posiadanych przez
te grupe klientow wynosi 3,22mln

(tys. klientow)

1Q'15 4Q'15 1Q'16

[ Liczba klientdw Smart Dom

—+—% nasycenia bazy klientéw uzytkownikami SD

pppppp
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Ustugi kontraktowe szybko rosng R

* Silny przyrost ustug +3% \
kontraktowych 12,39m 12,61m " 12,74m
(+349 tys. r/r, +129 tys. g/q)

* Dalszy wzrost Internetu
(+53 tys. g/q), wsparty siecig
LTE o najwyzszej jakosci

* RGU ptatnej telewizji rosnie
0 +57 tys. (efekt multiroom i OTT)

* Kolejny kwartat pozytywnego

wyniku telefonii mobilnegj 1015 Q15 1Q16
(niski churn i korzystny wptyw ®Internet
strategii multiplay) " Pfatna telewizja

M Telefonia komorkowa

plus Ripla

PPPPPP



Skuteczna budowa ARPU klienta 0—

+1,4%

* ARPU kontraktowe stale rosnie | 883

\4

85,8 87,0

* Skuteczna dosprzedaz
produktow odzwierciedla
sie we wzroscie wskaznika
saturacji RGU na klienta

 Strategia multiplay oraz
kontynuowana stabilizacja
na rynku mobilnym moga
pozwoli¢ utrzymac ten korzystny
trend

(ARPU w PLN)

1Q'15 4Q'15 1Q'16

L ARPU —o—RGU/Klient

plusz E3 Ripla

pppppp



Prepaid — stabilna baza i rosngce ARPU =

* Wzrost ARPU prepaid +2,3% r/r

— efekt stale rosngce]
konsumpcji danych i IC

* Sukcesywna migracja klientow

ustug gtosowych przedptaconych

do kontraktu

* RGU Internetu ros$nie +33% r/r
(wytacznie aktywne karty SIM)

4,03m 3,85m 3,79m

1Q'15 4Q'15 1Q'16

I Pfatna telewizja
B Internet
B Telefonia komodrkowa

+2,3%

17,3 18,5 17,7

(ARPU w PLN)

1Q'15 4Q'15 1Q'16

plusz E3 Qipla
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3. Wyniki finansowe pro-forma

Konsolidacja wynikow Grupy Midas w petnym kwartale

1
|

pluse Hipla



Wyniki pro-forma Grupy

przychody
2.255 +1,3% 2284
—>

a

1Q'15 1Q'16

LTM FCF
1,008 +30,9% 1.319

- =%

1Q'15 1Q'16

.

EBITDA
837/  36% 865

' u
1Q'15 1Q'16

dtug netto/EBITDA
3,33x

~m

1Q'16

Zrédto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne pIUS ;I: m u ipla
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Wyniki pro-forma segmentu ustug Swiadczonych
klientom indywidualnym i biznesowym w 1Q’16

RN cyFrOwY

min PLN 1Q'16  zmianar/r * Wozrost przychoddéw dzieki wyzszym
przychodom ze sprzedazy sprzetu
Przychody ze sprzedazy 2.026 1% oraz wyzszym przychodom hurtowym

* Poziom kosztow gtownie pod wptywem

Koszty operacyjne) 1.268 3% wyzszych kosztow technicznych
i rozliczen miedzyoperatorskich (IC)
FBITDA 764 -4% w efekcie Czego Wynik EBITDA
0siggnat poziom 764 min PLN
Marza EBITDA 37,7% -1,8pkt%
/rédto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wiasne I
IZ\lota: (1P) Koszty nieqt/szgl\é(g)niajat amotrtyzacji[vlutratysQartos’ci i likwidacji P ! ~ == ‘ Ipla



Wyniki segmentu nadawania i produkgji
telewizyjnej w 1Q’16

AEER
L4441 CYFROWY

min PLN 1Q’16  zmianar/r * Wozrost przychodow gtownie dzieki
monetyzacji wyzszych udziatow
Przychody ze sprzedazy 299 5% w ogladalnosci kanatow Grupy Polsat
* Wozrost kosztow zwigzany
Koszty operacyjne( 198 8% jest z wyzszymi kosztami kontentu
* Wzrost raportowanego wyniku EBITDA
EBITDA 101 1% o 1 min PLN
Marza EBITDA 33,9% -1,6pkt%
/rédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczon marca r. i analizy wiasne I
IZ\lota: (15) Koszty nie uwngI)aniaja amortyzacji, utraty wartogs’ci i Iikewiz,lacji Vet 201 ! ~ Ipla
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(mln PLN)

Przychody i koszty pro-forma
— czynniki zmian w 1Q'16

Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne

.

. y +1% . / +1%
zmiana r/r +29 min zmiana r/r +12 min

2.255 10 16 3 2.284 1.863 16 3 1.875
-7
=
—
a
<
£
Przychody Segment ustug Segment Wyfgczenia i Przychody Koszty Segment ustug Segment Whytaczenia i Koszty
1Q'15 Swiadczonych dla nadawania i korekty 1Q'16 1Q'15 Swiadczonych dla nadawania i korekty 1Q'16
klientow produkcji konsolidacyjne klientéw produkcji konsolidacyjne
indywidualnych i telewizyjnej indywidualnych i telewizyjnej
biznesowych biznesowych

Zrédto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne pl us d:

Hipla

PC}LSAY
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EBITDA pro-forma — czynniki zmian w 10’ 16 @55

EBITDA

zmiana r/r -4%
-32min

897
| ! 865
-33
=
—
a
<
£
- T T T
EBITDA Segment ustug Segment nadawania i EBITDA
1Q'15 $wiadczonych dla produkcji telewizyjnej 1Q'16
klientow

indywidualnych i
biznesowych

®—=* Marza EBITDA

Zrédto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne pl us d: uipla
PC}LSAY



Struktura pro-forma przychodow

ze sprzedazy w 1Q'16

- THEET———
min PLN
Przychody detaliczne od _
klientow indywidualnych i
1.566

biznesowych

Przychody hurtowe -

Przychody ze sprzedazy I118
sprzgtu 174

Pozostate przychody ze | 15
sprzedazy 23

m1Q'15 1Q'16

Zrédto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne p I uUs c!;

Spadek przychoddéw z ustug gtosowych
kompensowany czesciowo rosngcymi
przychodami z ustug dostepu do Internetu

Rosngce przychody reklamowe

TV Polsat oraz rosngace rozliczenia IC
przektadajg sie na dynamike przychodéw
hurtowych

Wyzsze przychody ze sprzedazy sprzetu
wynikajg ze stopniowo rosngcego udziatu
sprzedazy ratalnej, efektu nizszych
subsydiow oraz z optymalizacji poziomu
Zapasow

Hipla



Struktura pro-forma kosztow operacyjnych

W 1Q'16

Amortyzacja, utrata wartosci i
likwidacja

Koszty techniczne i rozliczen
miedzyoperatorskich

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu

Koszty kontentu

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi
i utrzymania klienta

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Koszty windykacji, odpisow
aktualizujgcych wartosé
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Inne koszty

min PLN

|

328

248

201

140

J19
10

M 53
52

m1Q'15 1Q'16

449

447

@mw

Nizsze koszty amortyzacji infrastruktury
telekomunikacyjnej

Koszty techniczne pod wptywem wzrostu
kosztow IC

Koszty kontentu rosng w zwigzku z wyzszymi
kosztami wydarzen sportowych oraz
wyzszymi kosztami amortyzacji licencji
filmowych

Wyzsze rozpoznane ksiegowe
(niegotéwkowe) koszty prowizji
sprzedazowych wptywajg na dynamike
kosztoéw dystrybucji, marketingu, obstugi
i utrzymania klienta

Zrodto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne p I uUs cf; u |p Ia
PULSHT
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(mln PLN)

Rachunek pro-forma przeptywow

pienieznych w 1Q’16 e
-4.483,8
5.500,0
<9243
.-;.1.2.2‘.;'@'..-'.- _____ oy
1.689,1 559,3 -1477 1754 1.570,0
264
$rodki pieniezne Srodki pienigzne  Zaciagnigcie  Sptfata obligacji Sptata Wydatki Ptatnosc z tytutu  Prowizja za Wynik na Sptata odsetek Pozostate  Srodki pienigzne
iich netto z kredytéw otrzymanych  inwestycyjne(1) koncesji (2 wczesniejszy realizacji od kredytow, przeptywy iich
ekwiwalenty dziatalnosci kredytow i wykup obligacji instrumentéw  pozyczyczek, ekwiwalenty
na poczatku operacyjnej pozyczek Senior Notes  pochodnych - obligacji, Cash na koniec
okresu (czese instrumenty Pool, leasingu okresu
kapitatowa) dotyczace sptaty  finansowego
kapitatu obligacji i zaptacone
prowizje

Zrédto: Pro-forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne pl us =fo
Nota: (1) Nie zawierajg wydatkéw na udostepnione klientom zestawy odbiorcze; e
(2) Koszt zakupu pasma 2,6GHz w aukcji LTE (155,75 mIn PLN) pomniejszony o bezgotéwkowe rozliczenie

zakupu (8,0 mIn PLN potracone z kaucji aukcyjnej)

Ripla

POLSAT
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Uzgodnienie FCF po odsetkach pro-forma

min PLN 1Q'16
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 447
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; -25
Sptata odsetek od kredytdw, pozyczek, Cash Pool® -470
FCF po odsetkach -48
FCF Grupy Midas w okresie styczen-luty’16 105
Nabycie Grupy Midas (wraz z gotdwka) -262
Jednorazowa ptatnos¢ z tytutu zakupu pasma 2,6 GHz 156
Opcja call dot. wczesnego wykupu Obligacji HY PLK 262
Efekt gotéwkowy rozli?zenia transakcji hedgingowych 175
dot. nominatu Obligacji HY PLK

Lokaty krdtkoterminowe 12
Skorygowany FCF po odsetkach 50

Skorygowany FCF po odsetkach®®

kupon HY
PLK,
rozliczenie
CAPEX 2014

wyzsze
inwestycje
w klienta,
zmiana
harmonogra-

mu odsetek
cP

1Q'15

nizszy udzial% kupon HY wyzszy r/r ostatni kupon
sprzedaty | PLK, CAPEX HY PLK,
 ratalnej, CIT. rata UMTS, pierwszy
© zaliczkowy, . kupon dot.
- | Wyzsz
“nizszy CAPEX, yesty obligacji CP
[ { CAPEX
‘nizsze odsetki
ﬁniisze odsetki§
rozliczenie
zaliczkowego
CIT za 2015

rok

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16

Y

LTM 1.319 min PLN

Zrédto: pro forma, Cyfrowy Polsat, Metelem, Midas S.A., skonsolidowane sprawozdania finansowe i analizy wtasne pl us :I; u |p Ia
PDLSHT

Nota: (1) Obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS/forward
(2) Wyniki FCF dla roku 2015 zostaty skorygowane wstecznie, poprzez uwzglednienie wynikow

FCF Grupy Midas
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Zadtuzenie grupy na 31 marca 2016 . 0=

Struktura zadtuzenia*
Wartos¢ bilansowa

min PLN L
na dzief 31 marca 2016 rodzaj instrumentu waluta

Potaczony Kredyt Terminowy 11.203 Obligacje

Kredyt Rewolwingowy - 1%
Kredyt Terminowy MDS — Pekao? 330 PLN
100%
Kredyt Terminowy MDS — Plus Bank? 41
Kredyty
Obligacje serii A 1.007 bankowe
85%
Obligacje MDS zerokuponowe 375
913

Obligacje Litenite zerokuponowe

Leasing iinne 27

Zadtuzenie brutto 13.895 Zapadalnos’c’ diugu“
Opcje wczesniejszej sptaty obligacji (181)

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty3 (1.582) (min PLN)

Zadtuzenie netto 12.132

EBITDA LTM 3.635

Zadtuzenie netto / EBITDA LTM 3,34

1 Sptacony w catosci dnia 29 kwietnia 2016 r.

2 Sptacony w catosci dnia 10 maja 2016 .

3 Pozycja zawiera warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym $rodkéw
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat krétkoterminowych
4Warto$¢ nominalna zadtuzenia na dzieri 31 marca 2016 r. (z wytgczeniem Kredytu
Rewolwingowego)

5 Cato$c¢ zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
zostata sptacona w dniu 29 kwietnia 2016 roku, a catos$¢ zadtuzenia z tytutu umowy
kredytowej z PlusBankiem S.A. zostata sptacona w dniu 10 maja 2016 r. W Pofaczony SFA I Obligacje serii A 1 Obligacje Litenite

¢ Kwota gtéwna obligacji na dzier 31 marca 2016. < Kredyty Grupy Midas Obligacje MDS

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne pl us ofe u ip Ia
~ | moLsar ]
POLSAT
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4. Podsumowanie i Q&A
- I e

plus Hipla



Podsumowanie

Unikalna strategia smartDOM
DOM
"[‘ Solidne wyniki operacyjne i finansowe

plus®

Hipla

28



CYFROWY

5. Dodatkowe informacje

5.1 Raportowane wyniki finansowe
Grupy Polsat

Konsolidacja wynikow Grupy Midas od 29 lutego 2016

& ipl3



RN cyFrOwY

Wyniki finansowe Grupy Polsat w 1Q’16
min PLN 1Q’16  zmianar/r * Wyniki Grupy pod wptywem konsolidacji
od 29 lutego 2016 r. wynikow Grupy
Przychody ze sprzedazy 2.364 2% Midas
* Poziom kosztow gtéwnie pod wptywem
Koszty operacyjnel 1.524 6% wyzszych kosztow technicznych

i rozliczen miedzyoperatorskich (IC)

EBITDA 346 -6% * Zysk netto pod wptywem jednorazowego
przychodu netto zwigzanego z wycena
i realizacjg kontraktow forward
zabezpieczajgcych sptate czesci
kapitatowej Obligacji PLK oraz nizszych
Zysk netto 179 4% kosztow odsetek od Obligacji PLK
w zwigzku z ich przedterminowym
wykupem co zostato zniwelowane wyzszg
r/r wyceng walutowg Obligacji PLK

Marza EBITDA 35,8% -2, 7pkt%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne ip Ia
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji '



Wyniki segmentu ustug swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym w 1Q'16

RN cyFrOwY

min PLN 1Q'16  zmianar/r * Wozrost przychoddéw dzieki wyzszym
przychodom ze sprzedazy sprzetu
Przychody ze sprzedazy 2.106 1% oraz wyzszym przychodom hurtowym
* Poziom kosztow gtownie pod wptywem
Koszty operacyjnel!) 1.367 5% wyzszych kosztow technicznych
i rozliczen miedzyoperatorskich (IC)
FBITDA 745 -6% w efekcie Czego Wynik EBITDA
0siggnat poziom 745 min PLN
Marza EBITDA 35,4% -2, 7pkt%
Nota: (1] Kossty e cwizgiednigs amortysach, utraty wortose | Howtdac o1 o oo fenaley wiasne & B Wipla



Wyniki segmentu nadawania i produkcji

telewizyjnej w 1Q’16

AEER
L4441 CYFROWY

min PLN 1Q’16  zmianar/r Wzrost przychodow gtownie dzieki
monetyzacji wyzszych udziatow
Przychody ze sprzedazy 299 5% w ogladalnosci kanatow Grupy Polsat
Wzrost kosztow zwigzany jest
Koszty operacyjne( 198 8% z wyzszymi kosztami kontentu
Wzrost raportowanego wyniku EBITDA
EBITDA 101 1% o 1 min PLN
Marza EBITDA 33,9% -1,6pkt%
/rédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczon marca r. i analizy wiasne I
IZ\lota: (15) Koszty nie uwngI)aniaja amortyzacji, utraty wartogs’ci i Iikewiz,lacji Vet 201 ! ~ Ipla
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(mln PLN)

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

— czynniki zmian 1Q’16

Koszty operacyjne

) y +2%
zmiana r/r 435 min

. / +2%
zmiana r/r +39 min

3 2.364 1.948
2329 16 16 1.909 20 16 3
=
—
a
<
£
Przychody Segment ustug Segment Wyfgczenia i Przychody Koszty Segment ustug Segment Whytaczenia i Koszty
1Q'15 Swiadczonych dla nadawania i korekty 1Q'16 1Q'15 Swiadczonych dla nadawania i korekty 1Q'16
klientow produkcji konsolidacyjne klientéw produkcji konsolidacyjne
indywidualnych i telewizyjnej indywidualnych i telewizyjnej

biznesowych

biznesowych

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wtasne pl Us d: ulpla

DC:LF,AT
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EBITDA i zysk netto — czynniki zmian 1Q’16 -

(min PLN)

EBITDA Zysk netto

. / o zmiana r/r +4%
zmiana r/r 50 min it

897 .
2
0 846 171 : 175
—
=
—
a
<
£
- T T T | T T T T L
EBITDA Segment ustug Segment nadawania i EBITDA Zysk netto Segment ustug Segment Korekty Zysk netto
1Q'15 $wiadczonych dla produkcji telewizyjnej 1Q'16 1Q'15 Swiadczonych dla nadawania i konsolidacyjne 1Q'16
klientow klientéw produkcji
indywidualnych i indywidualnych i telewizyjnej
biznesowych biznesowych

&—® Marza EBITDA

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne pl US d: uipla
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Struktura przychodow ze sprzedazy

w 1Q'16

Przychody detaliczne od
klientow indywidualnych i
biznesowych

Przychody hurtowe

Przychody ze sprzedazy
sprzetu

Pozostate przychody ze
sprzedazy

m1Q'15

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne p I us c{;

mIin PLN

1.566

173

20
26

1Q'16

Nizsze przychody detaliczne przede wszystkim

w wyniku spadku przychodéw z ustug gtosowych,
spowodowanego wysokg konkurencyjnoscia
rynku telekomunikacyjnego, co zostato czesciowo
skompensowane rosngcymi przychodami z ustug
dostepu do mobilnego Internetu i transmisji
danych

Wzrost przychoddow hurtowych, gtownie dzieki
wzrostowi przychoddw typu Interconnect,

jak rowniez dzieki wyzszym przychodom
reklamowym Telewizji Polsat

Wyzsze przychody ze sprzedazy sprzetu wynikajg
ze stopniowo rosngcego udziatu sprzedazy

ratalnej, efektu nizszych subsydiow
oraz z optymalizacji poziomu zapaséw

Hipla



Struktura kosztow operacyjnych

w 1Q'16

min PLN

|

Koszty techniczne i rozliczen

miedzyoperatorskich 550
Amortyzacja, utrata wartosci i [ NNEZGEN
likwidacja 424
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu _
Y sp g0 sprzg 327

Koszty kontentu _

Y 248
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi | NEESSH
i utrzymania klienta 201

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz |2
pracownikéw 138

Koszty windykacji, odpisow 19
aktualizujgcych wartosé 10
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
54
51

Inne koszty

m1Q'15 m1Q'16

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne p I us \-!7

414%

V9%

V2%

46%

46%

47%

V49%

Y6%

Koszty techniczne pod wptywem wyzszych
kosztow zrealizowanego ruchu w ramach ustugi
dostepu do szerokopasmowego Internetu

Spadek kosztéw amortyzacji, utraty wartosci
i likwidacji m.in. w wyniku nizszych kosztéw
amortyzacji infrastruktury telekomunikacyjne;

Koszty kontentu rosng w zwigzku z wyzszymi
kosztami wydarzen sportowych oraz wyzszymi
kosztami amortyzacji licencji filmowych

Wyzsze rozpoznane ksiegowe (niegotdwkowe)
koszty prowizji sprzedazowych wptywaja

na dynamike kosztow dystrybucji, marketingu,
obstugi i utrzymania klienta

Hipla
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Rachunek przeptywow pienieznych w 1Q'16 e

(mln PLN)

5.500,0
-916,1
1.523,7 446 8 <1187 AL
-26,5--
Srodki Srodki Zaciggniecie Sptata obligacji Sptata Sptata odsetek Srodki Wydatki Ptatnosc¢ z Prowizje za Wynik na Pozostate Srodki pieniezne
pieniezne pieniezne kredytéw otrzymanych od kredytéw, pieniezne inwestycyjne(l)  tytutu wczesniejszy realizacji przeptywy iich
iich netto z kredytow i p.oiy§.zek, netto przejete koncesji(2) wykup obligacji instrumentow ekwiwalenty
ekwiwalenty dziatalnosci pozyczek  obligacji, .Cash w wyniku Senior Notes ~ pochodnych - na koniec
na poczatku operacyjnej (czes¢ P_°0|: leasingu nabycia instrumenty okresu
okresu kapitatowa) ~finansowego  ydziatow w dotyczace
izaptacone  jednostkach spfaty kapitatu
prowizje zaleznych obligacji

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wtasne pl us :’.7 n Ip Ia

Nota: (1) nie zawierajg wydatkow na udostepnione klientom zestawy odbiorcze ==
(2) koszt zakupu pasma 2,6GHz w aukgji LTE (155,75 min PLN) pomniejszony o bezgotéwkowe rozliczenie

zakupu (8,0 mIn PLN potracone z kaucji aukcyjnej)
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Pozycje ponizej EBITDA w 1Q’16 0—

(mIn PLN)

TR 08 g
T T T T T T T
EBITDA Amortyzacja, Koszty netto Rdznice kusowe Koszt realizacji Pozostate  Udziatw zysku  Zysk brutto Podatek Zysk netto
utrata wartosci odsetek z wyceny i wyceny koszty wspodlnego dochodowy
i likwidacja obligacji instrumentow,  finansowe przedsiewziecia

dla ktérych nie netto
zastosowano

rachunkowosci

zabezpieczen —
zabezpieczenie
kapitatu

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne pl US d;. m u ip Ia

POLSAT
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5. Dodatkowe informacje
I T

5.2 Wyniki finansowe Grupy Midas

pluse Hipla



Wyniki finansowe Grupy Midas w 1Q"16

mIn PLN 1Q'16 zmiana r/r
Przychody ze sprzedazy 186 51%
Koszty operacyjnel® 152 23%
EBITDA 34 >100%
Marza EBITDA 18,1% 17,5pkt%
Zysk netto -6 -

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne p I us c!;
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji

FFFFFF
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Rachunek przeptywow pienieznych Grupy
Midas w 1Q’16

CYFROWY

31marca2016 31 marca 2015

Zysk netto za okres -5578 -33 897
Korekty: 231891 79739
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 37 246 27 455
Odsetki i prowizje 12217 9574
Zmiana stanu zapasow 12 -159
Zmiana stanu naleznosci 50883 65941
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 14 877 2248
Zmiana stanu zobowigzan 57973 -23516
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow 68 294 1212
Podatek dochodowy -3378 -1521
Aktualizacja wbudowanego instrumentu pochodnego -6 280 -1184
Inne korekty 47 -311
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 226313 45842
(Podatek dochodowy zaptacony)/ zwrot podatku dochodowego -2 335 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 223978 45 842
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -17 902 -57 236
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych oraz 79 )
nieruchomosci inwestycyjnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -17 873 -57 236
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow - 35910
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek -16 275 -2 500
Sptata prowizji i odsetek od kredytéw i pozyczek -4 310 -3318
Inne wydatki -52 -52
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -20637 30040
Zmiana netto $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 185468 18 646
$rodki pieniezne na poczatek okresu 144128 53450
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych 185 468 18 646
Srodki pieniezne na koniec okresu 329596 72 096
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 000 -

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r. i analizy wiasne N, iJ ip Ia
| 4
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Definicje

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komdrkowej, Swiadczona w modelu
kontraktowym lub przedptaconym.

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej, posiadajgca co najmniej
jedng, aktywng ustuge swiadczong w modelu kontraktowym.

Sredni miesieczny przychéd od Klienta wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect).

Sredni miesieczny przychéd od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect).

Rozwigzanie umowy z Klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych dziatan, skutkujace tym,
ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, Klient nie posiada zadnej aktywnej ustugi sSwiadczonej w modelu
kontraktowym.

Wskaznik  churn  prezentuje  stosunek liczby  klientéw, ktdrym  dezaktywowano ostatnia  ustuge
(w drodze wypowiedzenia, jak i dezaktywacji w wyniku dziatan windykacyjnych lub z innych przyczyn) w okresie
ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientéw w tym 12 miesiecznym okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komdrkowej oraz Internetu oznacza liczbe kart
SIM, ktére w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potgczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo
skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego dostepu do Internetu swiadczonego przez Aero 2
do RGU ustug przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytgcznie karty SIM, ktore w ciggu
ostatnich 90 dni skorzystaty z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietéw.
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Kontakt
Relacje Inwestorskie

tubinowa 4A
03-878 Warszawa

Tel.: +48 (22) 356 6004 / +48 (22) 426 85 62 / +48 (22) 356 65 20
Email: ir@cyfrowypolsat.pl

wWww.grupapolsat.pl
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