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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawiera¢ stwierdzenia odnoszgce sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczgcych faktow historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikow finansowych, strategii biznesowej oraz celéw i plandw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tgcznie z planami odnosnie rozwoju naszych produktdw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikéw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych,
ktore wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszgcych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia beda prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko
na dzien sporzadzenia prezentacji.

Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy aktualizacji stwierdzen
zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian okolicznosci, na ktorych oparte
zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej prezentacji.
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1. Refinansowanie w szerszym
kontekscie
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Szereg czynnikow zewnetrznych oraz dziatan
Grupy Polsat sprzyjato refinansowaniu...

B
Korzystne perspektywy Historycznie niskie Wysoki apetyt Dobre relacje Grupy
makroekonomiczne lokalne stopy instytucji finansowych Polsat z instytucjami
dla Polski procentowe oraz na dtug korporacyjny finansowymi
stabilny kurs EUR/PLN
wysoka nadptynnos¢ polskiego stata wspétpraca z lokalnym
PKB Polska PKB EU28 . WIBOR 3M EURIBOR 3M sektora bankowego sektorem bankowym
4,8% ]
1% 17% 4% P 3 i popyt na obligacje biezgce kontakty
%3 korporacyjne po zmianach z obligatariuszami i agencjami
17% oo 0 Cav 18% 21% i} E)ngEulacyjnych dotyczgcych ratingowymi
i N N mmm=x%mon konsekwentne obnizanie
2011 2012 2013 2014 2015F 2016F gL EZELEZELEEEE korzystna percepcja polskich poziomu zadtuzenia Grupy
korporacji na rynku obligacji
EUR/PLN euro/dolarowych Dtug brutto
HCPI ¥23%
442 400 415 426 420 N
3,9% 3,7% g
5 163
086 11% £ 12,4
A% 0,4%
2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 2015F ‘ 2016F‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ obecny‘ 2011PF 2Q'15

Zrédto: GUS, Eurostat, NBP pIUS\-’ ulpla
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...aczkolwiek szersze otoczenie stanowito
gtowne zrodto ryzyka dla projektu

.

Wyrazne ostabienie
EURi PLN
w odniesieniu do USD

= USD/PLN

3,68

3,42 351

2011 2012 2013 2014 obecn

Luty 2015

— start
nierozstrzygnietej
nadal aukcji na pasma
800/2600 MHz

Lipiec 2015

— sytuacja w Grecji
skupiata atencje
inwestoréow

Sierpien 2015

— spowolnienie
gospodarcze Chin
wywierato negatywna
presje na rynki
finansowe

Zrédto: NBP
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Proces refinansowania sfinalizuje
sie ostatecznie w styczniu 2016

\4

kwiecien 2015

A

4

= Emisja obligacji CP

lipiec 2015

czerwiec 2015

A

N

= Rozpoczecie rozmow
z bankami dotyczgcych

= Planowane zaciggniecie
4,8 mld PLN Nowego Kredytu

= Planowane umorzenie obligacji PLK
USD/EUR

Y

styczen 2016

@

wrzesien 2015

A

zawarcia umoéw kredytowych

A

- Zawarcie nowych umow kredytowych
- Zaciggniecie 6,7 mld PLN Nowego Kredytu
—> Catkowita sptata starych kredytéw CP/PLK

& Jipla
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Najwieksze w historii finansowanie B

korporacyjne w polskim ztotym

1 EUR/USD/inna M PLN
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Thomson Reuters —



Szerokie konsorcjum instytucji finansowych
zaangazowanych w nowg Umowe Kredytowa

Kredytobiorcy

.

Doradcy prawni i finansowi

.

plus&
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Podstawowe parametry nowego dfugu

Nominat / Waluta

Okres waznosci

Strony umowy / Emitent

Odsetki / Kupon

Okres odsetkowy

Zabezpieczenie

Kowenanty finansowe

Nowy Kredyt Senioralny Obligacje Serii A

11,5 mld PLN + 1 mld PLN (RCF)

5 lat, czesciowo amortyzowany

Cyfrowy Polsat, Polkomtel

WIBOR + marza

zalezna od wskaznika leverage ratio

Kwartalny(®)

Zabezpieczony (jesli leverage >1,75x)

Leverage secured <3,5x
Total leverage <4,2x
Interest cover >2,0x
Debt service cover >1,2x

Nota: (1) Z opcja ptatnosci miesiecznych badz poétrocznych.

.

1 mld PLN
6 lat, sptata jednorazowa

Cyfrowy Polsat

WIBOR + 250bps

margin step-up przy leverage ratio >3,5x

Potroczny (styczen/lipiec)

Niezabezpieczone

Leverage ratio <4,5x
Interest cover >1,5x

pluse E3 QRipla
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Porownanie warunkow finansowania

.

Stare finansowanie Nowe finansowanie

Obnizka Sredniego kosztu odsetkowego

Zmiana struktury walutowej

Zwiekszenie RCF

Dywersyfikacja zrédet finansowania

Ujednolicenie kowenantéw

Ograniczenie puli zabezpieczen
Zwiekszenie elastycznosci operacyjnej
i finansowej dla Grupy

Zwiekszenie elastyczno$ci w zakresie przysztego
finansowania

Zwiekszenie elastycznosci w zakresie przysztych
inwestycji

Wptyw na ratingi

6,6%

19% EUR, 15% USD, 66% PLN

500 min PLN (CP) + 300 mIn PLN (PLK)

banki + obligatariusze EUR/USD

2 rozbiezne zestawy kowenantow dla CP i PLK

szeroki wachlarz zabezpieczen;
roztgczne pakiety dot. CP i PLK

osobne pule kredytéw, ograniczenia w zakresie
przeptywu Srodkow wewnatrz Grupy

ograniczone mozliwosci zaciggania dodatkowego
finansowania

scisle okreslone wielkosci limitdow inwestycyjnych

ratingi pod presjg ograniczen wynikajgcych z
roztgcznych uméw kredytowych

3,6%

100% PLN

1 mld PLN (CP+PLK)

banki + obligatariusze PLN

wspdlny zestaw kowenantow

ograniczona i uwspdlniona lista zabezpieczen,
ew. zwolnienie zabezpieczen, gdy leverage <1,75x

swoboda w przeptywie gotowki
pomiedzy spotkami Grupy

struktura "evergreen"

znacznie wieksze koszyki inwestycyjne

zwiekszona elastycznosc i obnizka kosztéw moze sie

przetozyé pozytywnie na perspektywe ratingdw

"~ Ripla

POLSAT
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Modyfikacja struktury zadtuzenia nastapi

d t CYFROWY
B
na koniec 2Q’15 przejsciowa (3-4Q’15) po zrefinansowaniu (od 1Q’16)
min PLN wartosc min PLN wartosc min PLN wartosc
nominalna nominalna nominalna
Grupa CP (bez PLK) Grupa CP (z PLK) Grupa CP (z PLK)
Kredyt Terminowy (PLN) 2.178 Nowy Kredyt Terminowy (PLN) 6.700 —> Nowy Kredyt Terminowy (PLN)*  11.292
Nowy Kredyt Rewolwingowy 0
[Kredyt Rewolwingowy 70 } T [ Nowy Kredyt Rewolwingowy (PLN) 0 } (PLN)
Nowe Obligacje CP (PLN) 1.000
IR IS Nowe Obligacje CP (PLN) 1.000
Kredyt Terminowy (PLN) 6.020 Grupa PLK
[Kredyt Rewolwingowy 0 }7 [Obligacje Senior Notes PLK EURYUSD?  4.158 ] —
Obligacje Senior Notes PLK EURYUSD?2  4.158
Zrédto: Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Nominalna wartos¢ obligacji Senior Notes PLK 542,5 mIn EUR, przeliczona wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca .
2015 r. na poziomie 4,1944 PLN/EUR. | I
(2) Nominalna wartos$¢ obligacji Senior Notes PLK 500 min USD, przeliczona wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2015 r. na Sr d Ip a
poziomie 3,7645 PLN/USD.

(3) Po uwzglednieniu harmonogramowej sptaty przewidzianej na 31 marca 2016. 13



Efekty refinansowania przewyzszyty

nasze pierwotne zatozenia

Obnizka sredniego kosztu
finansowania®

stare finansowanie nowe finansowanie

6,6%

-3,0 pkt%®

3,6%

Oszczednosci odsetkowe(?

ok. 380 min PLN

rocznie
+ E1 i
Nota: (1) Dotyczy tacznie zadtuzenia Grupy CP i Grupy Metelem; przy obecnych stawkach WIBOR pl us ~ ﬁ Ip Ia

(2) Na bazie inicjalnego nominatu 12,5 mld PLN i marzy wtasciwej dla poziomu Leverage
Ratio wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 r.

POLSAT
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Konstrukcja typu ,,margin grid” premiuje
dalsze oddtuzanie Grupy Polsat 8

Zalezno$¢ marzy od poziomu zadtuzenia Grupy!)

dtug netto / EBITDA niezabezpieczone obligacje CP
30/06/15 —— nowa umowa kredytowa

325 :
|
|
|
|
| 250
}
|

210 :
|
|
|
|
|
l 110
|
|
|
|
|
|
|
|
|
!
4,5 4,0 3,5 3,0 2,5 2,0 1,5 1,0 0,5
Is '
Nota: (1) Testowanie poziomu zadtuzenia odbywa sie w cyklach kwartalnych, nowa marza ustalana p I US ~ = Ip Ia

jest po zaraportowaniu zmiany poziomu zadtuzenia (brak korekty wstecznej).



Uporzadkowanie struktury sptaty
zadtuzenia Grupy -

Zapadalnos¢ starego dtugu? Zapadalnos¢ nowego dtugu?

(mIn PLN) (mln PLN) 7.439
4.158
3.666
1.926

1.264 1.114 gcg 963 1.068 1.173 1.000
mEE N B
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Nowy SFA m Obligacje serii A

* Wydtuzona zapadalnos¢ nowego finansowania gwarantuje wiekszg elastycznos¢ rozwoju

* Jednoczesnie nowa umowa kredytowa gwarantuje petng swobode w zakresie dokonywania
przedterminowych dobrowolnych przedptat

+ O B
Nota: (1) Nominalna wartos¢ dtugu, bez RCF wg stanu na koniec 1H'15 pl us hd Ip Ia

(2) Nominalna wartos¢ dtugu, po sfinalizowaniu refinansowania i sptacie obligacji HY PLK



CYFROWY

3. Wptyw na krotkoterminowe
wyniki finansowe
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One-offy zwigzane z refinansowaniem

min PLN wptyw na P&L
Od\./vroc.:.elme nadwyzki wyceny +780 302015
obligacjitt)

Ujecie wyceny opcji call HY(?) -242 3Q 2015
Umorzenie kosztow pozyskania 66 302015

starego dtugu

Nota: (1) Zaprezentowane odwrdcenie nadwyzki wyceny do wartosci godziwej Obligacji HY w 3Q 2015 obejmuje
wiekszos$¢ rozpoznanej na bilansie nadwyzki na moment nabycia Metelem, podczas gdy pozostata czes¢ zostanie
rozpoznana w P&L w okresie do wykupu obligacji;

(2) Ekwiwalent 5,875% nominalnej wartosci Obligacji HY EUR i 5,813% Obligacji HY USD, przeliczony na PLN na
bazie kurséw, odpowiednio, 4,1994 i 3,7315. Ostateczna wartos¢ zalezna bedzie od ksztattowania sie kursow w
przysztosci.

CYFROWY

wptyw na CF
-242 1Q 2016
V PDLSHT L' llpla
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Schemat ptatnosci odsetkowych 2016-2017 B

= odsetki HY
m odsetki nowy SFA

400  (mln PLN)

m odsetki obligacje CP

300

200

100

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17

pppppp



4. Podsumowanie
B
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Podsumowanie

* Najwieksze dotychczas w pefni ztotowkowe refinansowanie
korporacyjne w Polsce

* |stotne zwiekszenie elastycznosci w zakresie biezgcej dziatalnosci
operacyjnej i dalszego rozwoju Grupy

* Znaczgco zwiekszony potencjat generowania wolnych srodkow
pienieznych (FCF) w efekcie obnizki kosztow odsetkowych
rzedu 380 min PLN rocznie

* Konsekwentna polityka dalszego oddfuzania spofki

3 & Jipla
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5. Q&A




.

Kontakt
Relacje Inwestorskie

tubinowa 4A
03-878 Warszawa

Tel.: +48 (22) 356 6004 / +48 (22) 426 85 62 / +48 (22) 356 65 20
Email: ir@cyfrowypolsat.pl

WWwWw.grupapolsat.pl

_
L
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