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Przeglad prasy

Megafuzja kabléwek wisi na wtosku
Autor: Urszula Zieliriska

Jest coraz mniej prawdopodobne, ze dojdzie do potgczenia dwdch z trzech najwiekszych operatoréw telewizji kablowych
w kraju: UPC Polska i Multimedia Polska — wynika z nieoficjalnych informacji ,Rzeczpospolitej”.

Formalnie Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, ktéry wysunat w paZdzierniku zastrzezenia do transakcji,
wskazujac, iz w 15 miastach mogtoby dojs¢ do ograniczenia konkurencji, czeka teraz na propozycje ustepstw ze strony
UPC Polska. Kablowka wtasnie skorzystata z przystugujgcego jej prawa i wydtuzyta o dwa tygodnie termin, w ktérym ma
udzieli¢ odpowiedzi.

Jak wynika z informacji ,,Rzeczpospolitej”, UOKiK dysponuje analizg przygotowang przez prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej, w ktérej UKE proponuje zgode na transakcje pod warunkiem, ze UPC udostepni sie¢ konkurencji, a ceny
detaliczne w ofercie Multimediow Polska zostang zamrozone tak, aby UPC nie mogt ,przejetym” abonentom podniesc
ceny.

Urzedy nie chciaty na razie odpowiadaé na pytania o te opinie. Sprawa jest delikatna, bo z formalnego punktu widzenia
UKE nie jest strong postepowania, a szef UOKiK nie jest chetny, aby skorzysta¢ z pomocy szefa UKE. Panowie
sygnalizowali w tym roku, ze nie ma miedzy nimi porozumienia.

Przymiarki do cie¢ w Orange
Autor: Urszula Zieliriska

Orange Polska przygotowuje sie do rozméw z pracownikami o warunkach kolejnej umowy spotecznej. Niewykluczone, ze
jej ogodlne zatozenia firma przedstawi podczas podsumowania wykonania umowy na lata 2016-2017 w przysztym
tygodniu — dowiedziat sie ,Parkiet". Obowigzujgca do konca tego roku umowa przewidywata, ze w ramach programu
dobrowolnych odejs¢ z Orange Polska rozstanie sie maksymalnie 1550 oséb.

Poniewaz zgodnie ze strategig, przedstawiong przez zarzad Orange, do 2020 r. grupa chce zmniejszy¢ koszty posrednie o
12-15%, w branzy stychac gtosy, ze bedzie musiata przyspieszy¢ ciecia etatdw. Wiekszos¢ pytanych przez ,Parkiet”
analitykow jest dzi$ zdania, ze telekom mniej wiecej utrzyma skale redukcji uzgodniong ze zwigzkowcami w 2015 r. Jak
wskazuje Dominik Niszcz z Raiffeisen Centrobanku, Orange moze zmniejsza¢ koszty w wielu obszarach, nie tylko
osobowe, wiec redukcja wydatkéw zapowiadana w strategii to wypadkowa takze innych czynnikdw.
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T-Mobile Polska chce inwestowac w rozwdj sieci sklepdw i poprawe jakosci obstugi klienta
Autor: Patrycja Sikora

Na konferencji prasowe] prezes T-Mobile Polska, Andreas Maierhofer, mowit, ze celami spotki na kolejne kwartaty sg m.
in. poprawa jakosci obstugi, pozyskiwanie nowych klientdw, a takze rozwdj sieci sklepow wtasnych.

- Zdecydowanie jestesmy nastawieni na inwestycje, nie redukcje, to nasza strategia na kolejny rok. Bedziemy
kontynuowac inwestycje tak dtugo, jak bedzie potrzeba, zeby polepszy¢ jakos¢ naszych ustug i by¢ bardziej
konkurencyjnymi na rynku. Chcemy to robi¢ poprzez podnoszenie jakosci, nie obnizanie cen. Zalezy nam na dobrych
ustugach za rozsqdng cene — dodat Maierhofer.

W Il kw. 2017 r. przychody spotki spadty o 1,2% do 1,6 mld zt. Liczba klientdw spdtki obnizyta sie o 924 tys. r/r, do
10,297 min, za sprawag spadku w ustugach przedptaconych. Liczba abonentdw wzrosta o 256 tys. r/r, do 6,797 min.

Skorygowany zysk EBITDA T-Mobile Polska w trzecim kwartale spadt 0 30,9% do 375 min zt, a marza zysku obnizyfa sie
do 23,4% (33,5% mniej niz przed rokiem). Przez regulacje roamingowe w UE wynik EBIDTA zostat obnizony o 58 min zt.

Zmiana lidera na komérkowym podium
Autor: Urszula Zieliriska

Play w Ill kwartale br. przegonit starszych konkurentéw pod wzgledem liczby uzytkownikéw — wynika z szacunkéw
,Rzeczpospolitej" na podstawie najswiezszych danych telekoméw i Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Najmtodsza z
czterech duzych sieci zdetronizowata Orange Polska, ktérego statystyki w ostatnich kwartatach cierpiaty za sprawa
ubytku w segmencie telefonii na karte. Trzecie miejsce nalezy nadal do Grupy Cyfrowy Polsat, ktéra podata swoje dane
w czwartek, podobnie jak — nadal numer cztery — T-Mobile Polska. Po trzech kwartatach br. Orange Polska obstugiwat
niecate 14,4 mlIn kart SIM, Grupa Cyfrowy Polsat nieco ponad 11,9 mlIn, a T-Mobile Polska 10,29 min. Okoto 700 tys. kart
SIM moze by¢ w posiadaniu klientéw wirtualnych operatorow komaérkowych.

Prezes Cyfrowego Polsat, Tobias Solorz, podkreslat wage pakietow ustug. Po trzech kwartatach br. z oferty multiplay
Cyfrowego Polsatu korzystato 1,44 min klientéw, podczas gdy z oferty konwergentnej Orange Polska — 1,19 min. T-
Mobile ogtosit, ze w 2018 r. chce walczy¢ z Cyfrowym Polsatem i Orange o klientéw ustug konwergentnych. Szef T-
Mobile, Andreas Maierhofer, podtrzymat, ze w przysztym roku jego firma wyjdzie na rynek masowy ze stacjonarnym
dostepem do internetu, dodajac, ze spotke interesuje swiattowdd.
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Telekomy zaptacity za darmowy roamingu
Autor: MZAT

Obowigzujagce od potowy czerwca na terenie Unii Europejskiej zniesienie optat za roaming dla klientdw sieci
komarkowych mocno odbito sie na wynikach telekomoéw. Orange podawat juz, ze ujemny wptyw nowych regulacji na jego
zysk na poziomie EBITDA w trzecim kwartale siegnat okoto 70 min zt. W czwartek dane te podaty tez T-Mobile Polska i
Cyfrowy Polsat, operator sieci Plus.

- W trzecim kwartale nasz wynik EBITDA spadt wyraznie, o 30,9% r/r. Wida¢ tu duzy wptyw requlacji roamingowych, w
wyniku ktdrych spadajg nam przychody, a rosng koszty. Szacujemy go na 58 min zt - méwi Andreas Maierhofer, prezes T-
Mobile Polska.

Podobnie byto w przypadku Cyfrowego Polsatu, ktdry podat, ze negatywy wptyw roamingu na EBITDA wynidst 62 min zt.

- Wptyw regulacji roamingowych na wynik Cyfrowego Polsatu byt istotny, ale nie byto to cos, czego rynek nie oczekiwat.
EBITDA spadfta rok do roku o 11,1%, co nie odbiega od prognoz. Na pewno w kolejnych trzech kwartatach efekt zniesienia
optat roamingowych dla klientdw bedzie widoczny w wynikach telekomdw, ale juz nie w takiej skali, jak w trzecim
kwartale, gdy Polacy najczesciej jezdzq za granice. Poza tym wyniki Cyfrowego Polsatu byty zgodne z oczekiwaniami. Na
plus wyrdzni¢ mozna tylko zwiekszenie udziatu w rynku reklamy telewizyjnej, ale w zwiqzku z tym, zZe rynek ten jest w tym
roku bardzo staby, nie przetozy sie to wyraznie na wynik spotki — ocenia Sobiestaw Pajak, analityk DM BOS.
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Ostatnie wydarzenia

Cyfrowy Polsat podsumowuje trzeci kwartat 2017 roku: ponad pét miliona nowych ustug kontraktowych i
jedna czwarta klientéw z ofertag multiplay

Grupa Cyfrowy Polsat zamkneta Il kwartat br. bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi w obydwu segmentach, co
oznacza, ze skutecznie radzita sobie zardowno na rynkach telekomunikacyjnym i ptatnej telewizji, jak i nadawcéw TV.
Grupa odnotowata solidne wyniki finansowe, mimo niekorzystnego wptywu regulacji ,,Roam Like at Home”, oraz
wcigz generuje bardzo wysokie wolne przeptywy pieniezne. Realizacja konsekwentnej polityki finansowej przyczynita
sie do podwyzszenia przez agencje Moody’s Investors Service perspektywy ratingu korporacyjnego dla Grupy do
pozytywne;j.

Najwazniejsze dane operacyjne i finansowe za Il kwartat 2017 .

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

Regularny wzrost nasycenia bazy ustugami zintegrowanymi - juz 25% klientéw kontraktowych Grupy korzysta z
oferty multiplay

Stabilna baza 5,8 min klientéw kontraktowych
Duzy przyrost liczby ustug kontraktowych — o 512 tys. rok do roku — do ponad 13,5 min

Baza ustug prepaid, odzwierciedlajgca rzeczywistg liczbe aktywnych uzytkownikdw, pozostawata na stabilnym
poziomie 2,9 min, a ARPU tego segmentu dynamicznie wzrosto, o 8% rok do roku, do 20,2 zt

W Il kwartale zaréwno Grupa Telewizji Polsat, jak i kanat gtéwny byty liderami ogladalnosci w grupie komercyjnej
z tgcznym wynikiem na poziomie 24,4%, na co ztozyto sie 12% kanatu gtdéwnego oraz 12,5% kanatéw
tematycznych

Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat na stabilnym rynku wzrosty rok do roku o
4% do poziomu 231 min zt, dzieki czemu udziat Grupy w rynku reklamy telewizyjnej wzrdst do 28,6%

Bardzo dobre i stabilne wyniki finansowe Grupy:
- przychody: 2,391 mld zt,
- EBITDA: 851 min zt,
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- marza EBITDA: 36%,
- zysk netto: 235 min zf,
- wolne przeptywy pieniezne: 1,567 mld zt w okresie 12-miesiecznym,
- wskaznik catkowitego zadtuzenia netto/EBITDA LTM: 2,83x.

— Trzeci kwartat oceniamy jako bardzo dobry dla catej naszej Grupy, gtownie dzieki konsekwentnej realizacji strategii
multiplay w segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym oraz wysokiej oglgdalnosci
kanatdw Grupy Polsat. Pozytywne efekty naszych dziatari wida¢ w rosngcych wynikach operacyjnych obu segmentdéw
oraz stabilnych wynikach finansowych catej Grupy — mowi Tobias Solorz, Prezes Zarzadu, Cyfrowy Polsat S.A. i
Polkomtel Sp. z o.0.

Nowa jako$¢ w IPLI — obejrzyj materiaty w 4K ULTRA HD

IPLA po raz kolejny wychodzi naprzeciw potrzebom uzytkownikow — teraz mogg sie oni cieszy¢ takze dostepem do
materiatéw w rozdzielczosci 4K. Wérdd dostepnych w 4K tresci z kategorii WIEDZA znalazty sie seriale oraz filmy
National Geographic.

Materiaty w jakosci 4K dostepne sg na urzadzeniach obstugujgcych rozdzielczos¢ Ultra HD lub wyzsza.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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Kalendarz inwestora

5 grudnia 2017 r. WOOD’s winter in Prague
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