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Przeglad prasy

Telekomunikacyjny kartel nie istniat
Autor: Patryk Stowik

Sad Najwyzszy rozstrzygnat na korzysé operatorow komdédrkowych spdr z Urzedem Ochrony Konkurenci
i Konsumentow (,,UOKiK”), ktory zarzucit telekomom utworzenie rzekomego niedozwolonego porozumienia przy
konkursie na rezerwacje czestotliwosci umozliwiajgcych m.in. odbidr telewizji w telefonie komodrkowym
w technologii cyfrowej (DVB-H). Sankcjg natozong przez UOKiK w 2011 roku na operatorow byty kary finansowe
w facznej wysokosci ponad 113 min ztotych (w tym wysoko$¢ kar dla kazdego z operatoréw wyniosta odpowiednio:
Orange: 35 min zt, T-Mobile: 34 min zt, Plus: 33,4 min zt i Play: 10,7 min zt).

W konkursie na rezerwacje powyzszych wystartowaty dwa podmioty: spétka Info-TV-FM oraz konsorcjum Mobile
TV, specjalnie utworzone w tym celu przez czterech czotowych operatorow. Zwyciezca konkursu, Info-TV-FM,
musiata zawrze¢ z operatorami umowy, aby mdc rozpocza¢ swiadczenie ustug klientom indywidualnym.
Operatorzy stracili zainteresowanie technologig DVB-H, co zdaniem UOKIiK byto wynikiem uzgodnienia przez nich
sposobu postepowania wobec zwyciezcy konkursu. Sagd Najwyzszy nie podzielit tego stanowiska, podzielajgc tym
samym stanowisko Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, ktore
wczesniej rozstrzygaty w tej sprawie.

T-Mobile oszczedza i automatyzuje
Autor: Urszula Zieliriska

W Il kwartale br. T-Mobile Polska odnotowat 1,61 mld zt przychoddw (-4,5% r/r) oraz 423 min zt EBITDAal (wynik
operacyjny powiekszony o amortyzacje i koszty leasingu, +3,4% r/r).

Wedtug operatora spadek przychoddw jest zwigzany z decyzjg o zaprzestaniu obrotu hurtowego urzadzeniami
takimi jak smartfony. Rownoczesnie wskazano na poprawe struktury sprzedazy za sprawg wzrostu wptywow
z ustug mobilnych.

T-Mobile Polska zaktada na caty 2019 rok wyzszy wynik EBITDA za niz za rok ubieglty. Operator zapowiedziat
redukcje zatrudnienia do korica | kwartatu 2020 roku operator na poziomie 294 etatow.
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Ostatnie wydarzenia

Grupa Polsat podsumowauje Il kwartat 2019 roku

Grupa Cyfrowy Polsat zakoriczyta |l kwartat z 2,9 mld zt przychoddéw, zyskiem EBITDA w wysokosci ponad 1 mid zt oraz
35% marzg EBITDA. Wyniki operacyjne w obydwu segmentach rosty, a konsekwentny rozwdéj ustug multiplay przetozyt sie
na wzrost Sredniego przychodu od klienta i bardzo wysoka lojalnoé¢ klientéw wyrazong po raz kolejny rekordowo niskim
wskaznikiem odej$¢ klientéw na poziomie 6,8% w skali roku. Wysoki wzrost przychoddw i stabilna EBITDA pozwolity
podzielié sie zyskiem z akcjonariuszami.

— To kolejny kwartat bardzo dobrych rezultatdw zarowno w warstwie wynikdw sprzedazowych, jak i finansowych. Juz po
raz trzeci z rzedu liczba swiadczonych przez nas ustug kontraktowych wzrosta o ponad pot miliona — swiadczymy ich juz
blisko 14,6 min, a niemal 2 miliony klientow korzysta z oferty ustug tgczonych — mowi Mirostaw Btaszczyk, Prezes
Zarzadu, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0. — Tak skuteczna realizacja strategii multiplay, czyli dosprzedazy
kolejnych ustug naszym klientom, przefozyta sie na nieco szybszy niz ostatnim razem wzrost sredniego przychodu od
klienta — o0 1% do 84,8 zt — oraz kolejny raz rekordowo niski wskaZnik rezygnacji klientdw — wynoszqcy zaledwie 6,8%
w skali roku.

— Konsekwentnie wprowadzamy w Zycie ogtoszong niedawno idee strategiczng ,Telewizja — Dla kazdego. Wszedzie.
Internet — Dla kazdego. Wszedzie. Telefon — Dla kazdego. Wszedzie”. Krdtko po uruchomieniu telewizji kablowej
w technologii IPTV zaprezentowalismy kolejng nowos¢ — telewizje internetowg OTT z dekoderem EVOBOX Stream.
Ustuga ta, umozliwiajgca odbidr kanatow telewizyjnych przez Internet od dowolnego dostawcy i zapewniajgca
elastyczny wybdr pakietdw bezposrednio z poziomu dekodera oraz brak dtugoterminowych zobowiqzan programowych,
osigga bardzo obiecujgce wyniki sprzedazowe — mdéwi Macie]j Stec, Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii, Cyfrowy Polsat S.A.
i Polkomtel Sp. z 0.0.

— Naszq oferte sportowg premium rozszerzylismy o stacje Canal+ Sport 3 i 4, zapewniajqc kibicom pitkarskim — obok Ligi
Mistrzow i Ligi Europy UEFA oraz najlepszych europejskich lig z anten Eleven Sports — takze rozgrywki PKO BP
Ekstraklasy. W IPLI rosngcym zainteresowaniem cieszy sie nowy pakiet IPLA PREMIUM, w ktorym widzowie znajdg
ulubione seriale wczesniej niz w TV, tysigce polskich i zagranicznych filmdw, w tym kinowe hity, a do tego setki bajek,
rozrywke, informacje, publicystyke i tresci popularnonaukowe. Kolejnym podjetym przez nas krokiem w rozwoju
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Ostatnie wydarzenia

w obszarze rozrywki cyfrowej jest zawarcie z Discovery oraz TVN umowy joint venture dotyczgcej uruchomienia wspdlnej
platformy streamingowej OTT. Cieszymy sie, ze wspottworzymy projekt, ktdry moze stac sie realnq alternatywq dla
miedzynarodowych serwisow. Mamy ambicje, aby platforma oferowata najlepsze i najwyzszej jakosci rozwigzania
technologiczne. Szczegdlnie wazne jest to, ze ten peten wyzwan projekt moze powstac wtasnie w Polsce. Dzieki temu
polski kontent bedzie mdgt trafi¢ rowniez do miedzynarodowego widza — dodaje Maciej Stec.

— To kolejny bardzo dobry kwartat dla Telewizji Polsat, miedzy innymi dzieki bardzo udanej i chetnie oglgdanej jesiennej
ramdwce, w ktdrej sprawdzity sie i kontynuowane formaty, i nowosci. Bylismy w czotdwce oglgdalnosci w grupie
komercyjnej zarowno jako cata Grupa, jak i kanat gtowny Polsat, a wyniki sq zgodne z naszq dfugoterminowq strategiq. Z
kolei nasze przychody z reklamy wzrosty w obydwu okresach — o 3,7% w Il kwartale i 1,7% w ciggu 9 miesiecy — przy
lekkim spadku catego rynku reklamy TV i sponsoringu w 9-miesiecznym okresie — mowi Stanistaw Janowski, Prezes
Zarzadu, Telewizja Polsat Sp. z 0.0.

Przychody: 2,9 mld zt EBITDA: >1 mld zt

Zysk netto: 236,5 min zt Marza EBITDA: 35%

Wolne przeptywy pieniezne: ponad 1,3 mld zt Wskaznik catkowitego zadtuzenia netto/EBITDA LTM: 2,62x

w okresie 12-miesiecznym (z wytaczeniem MSSF 16; uwzglednia wyptate | transzy dywidendy)

— Pokazujemy bardzo silne, zgodne z oczekiwaniami analitykdw wyniki finansowe za Il kwartat. Przychody Grupy wyniosty
2,9 mld zt, EBITDA przekroczyta 1 mlid zf, a zysk netto siegngt blisko 240 min zt. W wynikach segmentu ustug
Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym odzwierciedlone sq: pozytywny wptyw wysokiej sprzedazy
smartfondw, stabilizacja wyniku EBITDA Netii oraz inwestycje w tresci sportowe premium, w tym zakup praw do kanatow
emitujgcych rozgrywki PKO BP Ekstraklasy. Dziatalnos¢ segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej charakteryzowata
zrownowazona polityka programowa oraz adekwatna do mozliwosci generowania przychodow polityka inwestycyjna, z
utrzymujgcym sie pozytywnym wptywem rozszerzenia oferty hurtowej Telewizji Polsat o nowe stacje, m.in. sportowe —
mowi Katarzyna Ostap-Tomann, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A., Polkomtel Sp. z 0.0.
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— Rosngce przychody oraz zdrowa kondycja i struktura finansowa naszej Grupy pozwalajg nam tgczy¢ sprawne
oddtuzanie Grupy z wyptatq dywidendy i inwestycjami. Sptacamy kredyty zgodnie z harmonogramem, w paZdzierniku
wypftacilismy drugq transze dywidendy w wysokosci 307 min zt i jednoczesnie realizujemy inwestycje, zardwno te o
charakterze CAPEX, jak i w tresci telewizyjne, w duzZej czesci sportowe premium, np. kanaty z PKO BP Ekstraklasg, Lige
Mistrzow UEFA, stacje Eleven Sports czy siatkdwke — podsumowuje Katarzyna Ostap-Tomann. - Na wysokim poziomie sq
wolne przepfywy pieniezne, ktdre, zgodnie z naszymi zapowiedziami, pozostajg pod wpfywem wysokich zakupdw
smartfondw dla naszych klientdw. Z uwagi na utrzymujgcy sie silny popyt, zadbamy, by nasza oferta urzqdzen takze w
okresie przedswigtecznym bytfa bardzo atrakcyjna, co moze wigzal sie z zaangazowaniem dodatkowych sSrodkdéw
finansowych — dodaje.
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https://grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-polsat-podsumowuje-iii-kwartal-2019-roku

Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Days Now 8 2019 17:00 CET (CIStoogy
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- (min PLN) :

2.0%
2019-11-04 28,58 27,88 28,52 2,96 15,79 1.5
1.0%

2019-11-05 28,54 28,18 28,54 0,07 8,12
0.5%

2019-11-06 29,02 28,12 28,52 -0,07 7,11
0.0%
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Kalendarz inwestora 0 —

11 —12 listopada 2019 r. Goldman Sachs Eleventh Annual CEEMEA One-on-One Conference, Londyn

18 — 20 listopada 2019 r. Roadshow - Nowy Jork/Boston
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