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Przeglad prasy

Telekomy: Potanieje internet
Autor: ziu

Unijna regulacja ,,roam like at home" zaktada stopniowg obnizke maksymalnej hurtowej stawki za 1 gigabajt w roamingu
w UE. Do korca roku stawka ta to 7,7 euro za GB. Od stycznia za$ bedzie to 6 euro za GB. Hurtowe stawki wyznaczajg
gdrng granice optat detalicznych.

Na operatorach cigzy obowigzek poinformowania klientéw o zmianach z miesiecznym wyprzedzeniem. Jako pierwszy o
planowanej zmianie poinformowat abonentéw Polkomtel, operator sieci Plus, podajac, ze cena za 1 MB internetu
spadnie z 0,04 zt do 0,03 zt.

Telekom nie wdrozyt zas nadal dodatkowych optat za roaming, na ktére ma zgode Urzedu Komunikacji Elektroniczne;j.
Doptaty te majg sprawié, ze telekomy nie bedg ponosi¢ strat na ustudze. Cyfrowy Polsat podat, ze jego strata z tytutu
wprowadzenia zasady roam like at home w Il kw. br. to 62 mIn zt. Najwiekszy ubytek sposrdod gietdowych telekomow
odnotowat Orange — 73 min zt. Zgode UKE na dodatkowe optaty ma tez Play. Telekomy zwlekajg z ich wprowadzeniem.

Wojny na prawne kruczki o cenne komérkowe pasmo
Autor: Urszula Zieliriska

Urzad Komunikacji Elektronicznej podat w Srode 29 listopada, ze odmownie rozpatrzyt wniosek T-Mobile, aby uchyli¢
decyzje rezerwacyjne grupie Cyfrowy Polsat. Jest to kolejny krok w trwajgcym juz dziesie¢ lat sporze o czestotliwosci z
zakresu 1800 MHz nalezgce obecnie do grupy Cyfrowy Polsat.

Wydawato sie, ze spor ten zakonczyt sie, gdy sady potwierdzity, ze racje ma domagajacy sie uniewaznienia przetargu z
2007 roku T-Mobile Polska. Wprawdzie UKE, odpowiedzialny za zarzadzanie widmem, uniewaznit przetarg, ale jak na
razie ogtoszenie to nie niesie ze sobg konsekwencji.

T-Mobile nie zgadza sie z ostatnig decyzjg UKE. Zamierza zwrdcic sie do prezesa UKE o ponowne rozpatrzenie sprawy,
poniewaz zdaniem operatora tylko uniewaznienie przetargu potaczone z uchyleniem decyzji rezerwacyjnych pozwoli na

wykonanie wyroku w catosci oraz doprowadzenie sprawy rezerwacji czestotliwosci 1800 MHz do stanu zgodnego z
prawem.
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UKE broni sie, ze decyzja prezesa Marcina Cichego uniewazniajgca przetarg nie jest na razie prawomocna. Odwotaty sie
od niej spoétki z grupy Cyfrowego Polsatu. Po drugie, wg UKE podstawg uchylenia rezerwacji musiataby by¢ zmiana
wynikow przetargu, za$ samo uniewaznienie nie stanowi zmiany jego wynikéw. Co wiecej, zgodnie z prawem
telekomunikacyjnym uptyw 10 lat od doreczenia rezerwacji spétkom z grupy Cyfrowy Polsat uniemozliwi uchylenie tych
rezerwacji.

Drugi wazny temat to pasmo 450 MHz, z ktérego rezerwacji zrezygnowat w tym roku Orange. UKE do tej pory nie
rozpisat nowego przetargu, gdyz chce wystawi¢ wiekszg pule pasma niz oddana przez Orange. Zapowiada, ze przetarg
powinien mie¢ miejsce w | kw. 2018 r.

Folx, czyli nowy wirtualny operator na sieci Play
Autor: ziu

Folx zostat zatozony przez osoby zwigzane do tej pory z operatorem Play. Korzysta z infrastruktury Play’a, ma ten sam
adres, a we wtadzach spétki Beta, ktéra zarzadza przedsiewzieciem, zasiadajg cztonkowie rady nadzorczej P4, zwigzani z
gtdéwnymi akcjonariuszami Playa.

Zeby skorzysta¢ z ustug Folx, trzeba mie¢ zaproszenie. Uzytkownikom proponowana jest aplikacja do zarzadzania
kontem powigzana z kartg ptatniczg. Regulamin Folx wskazuje, ze aplikacja to oferta relatywnie atrakcyjnego cenowo
pakietu ustug telekomunikacyjnych w zamian za dostep do wiedzy o aktywnosci uzytkownika i mozliwosci uzytkowania
jej do celdw marketingowych.

Orange podpisat umowe w sprawie redukcji zatrudnienia
Autor: Tomasz Swiderek

Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi umowe spoteczng na lata 2018-2019, ktéra dotyczy m.in.
programu dobrowolnych odejs¢. W latach 2018-2019 program dobrowolnych odejsé¢ obejmie nie wiecej niz 2
680 pracownikow telekomu. To o 31% wiecej, niz w latach 2016-2017. Umowa przewiduje takze, ze zaréwno
w 2018, jak i w 2019 r. wynagrodzenie zasadnicze w firmie moze wzrosng¢ o 2,5%.

W koricu wrzesnia 2017 r. Orange Polska zatrudniato 14 818 pracownikow.
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Zygmunt Solorz koncentruje media
Autor: Marcel Zatoriski

Cyfrowy Polsat poinformowat o ztozeniu propozycji odkupienia akcji Netii od gietdowej Mennicy Polskiej, w ktorej
prawie 50% ma miliarder Zbigniew Jakubas, oraz od funduszu FIP 11 FIZAN, réwniez kojarzonego z inwestorem. Od
pierwszego z tych podmiotéw ma odkupic¢ caty pakiet, a od drugiego czes¢, by osiggnaé 33% gtosdéw minus jedna akcja
na walnym zgromadzeniu. Propozycja zostata zaakceptowana przez oba podmioty.

Cyfrowy Polsat zapowiedziat juz, Ze zamierza ogtosi¢ wezwanie, w ramach ktérego cata grupa ma osiggng¢ maksymalnie
66% gtosow na walnym.

— Netia to dla nas cenna infrastruktura, atrakcyjna baza klientdw i wejscie na catkowicie nowy rynek. To potencjalne
potgczenie dwdch doskonale uzupetniajgcych sie biznesow, naturalny etap rozwoju naszej grupy, mozliwosc
zaproponowania kolejnej ustugi obecnym i przysztym klientom oraz atrakcyjne wzmocnienie pakietu ustug
zintegrowanych dostepnych dla wszystkich Polakdw — mowi Tobias Solorz, prezes Cyfrowego Polsatu, cytowany w
komunikacie spotki.

Cyfrowy zaptacit 5,77 zt za walor, co przektada sie na wartos¢ transakcji na poziomie 638,7 min zt. To cena znacznie
przekraczajgca kurs akcji z poniedziatkowego zamkniecia i $rednig z ostatnich miesiecy. W poniedziatek za jeden walor
Netii ptacono 4,24 zt. Polsat ptaci premie, bo spodziewa sie znacznych synergii. Ocenia, ze w latach 2019-23 mogg one
siegng¢ 800 min zt. Netia w dodatku jest w dobrej sytuacji finansowe;j.

Cyfrowy Polsat, ktory zbudowat potege na telewizji satelitarnej i telekomunikacji mobilnej, liczy przede wszystkim na to,
ze dzieki Netii bedzie mdgt poszerzy¢ swojg oferte o internet stacjonarny. Netia ma 20 tys. km $wiattowodowe;j sieci
szkieletowej, infrastrukture w prawie 50 najwiekszych polskich miastach i sie¢, docierajgcg do 2,5 min miejsc. To prawie
1 min klientéw, ktorym teraz w pakietach bedzie mozna oferowaé dodatkowe ustugi grupy Polsat.

W poniedziatek Cyfrowy Polsat poinformowat tez, ze za okoto 103 min zt kupita od nalezacej do Zbigniewa Benbenka
grupy ZPR Media 100% udziatow w spodtkach, do ktdrych nalezg kanaty telewizyjne Eska TV, Eska TV Extra, Eska Rock TV,
Polo TV i Vox Music. Przejmie tez 34% udziatdw w Fokus TV i Nowa TV, dostepnych w ramach cyfrowej telewizji
naziemnej, z prawem do kupna kolejnych 15%. Kupowane kanaty miaty w ubiegtym roku 70 min zt przychoddw, ich
taczny udziat w ogladalnosci telewizji w Polsce wynosi okoto 3%. Cyfrowy Polsat szacuje, ze dzieki tej transakcji bedzie
osiggat 15 min zt synergii rocznie.
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Cyfrowy Polsat i Zygmunt Solorz wezwali na Netie
Autor: Urszula Zieliriska

Grupa Cyfrowy Polsat i jej zatozyciel Zygmunt Solorz wydadzg wspdlnie na przejecia operatora telekomunikacyjnych
ustug stacjonarnych Netia i kanatéw telewizyjnych Grupy ZPR ponad 1,4 mld zt.

Po rozliczeniu sie pakietowych transakcji, w ramach ktorych Cyfrowy Polsat nabyt ok. 32% akcji Netii, spotka ogtosita
wezwanie do sprzedazy 119,3 min, czyli ok. 34% akcji stacjonarnego telekomu. Cena za akcje w wezwaniu wynosi 5,77
zt, tyle samo ile Cyfrowy Polsat zaptacit za akcje kupione od Mennicy Polskiej i funduszu 11 FIZ Aktywow Zamknietych.
Zapisy bedga przyjmowane od 30 stycznia do 5 marca 2018 r. W wezwaniu przewidziano mozliwos¢ wydtuzenia zapisow
do 29 maja 2018 r.

W ramach wezwania akcje kupig Cyfrowy Polsat oraz wehikut Karswell, nalezgcy do zatozyciela Polsatu - Zygmunta
Solorza. Cyfrowy Polsat wyda w wezwaniu niecate 200 min zf, pozostate 490 mlIn zt wytozy Karswell. Jest to zwigzane z
ograniczeniami wynikajgcymi z umow finansowych spotki. Po uzyskaniu odpowiednich zgdd korporacyjnych Karswell
odsprzeda walory Netii Cyfrowemu Polsatowi. Warunkiem catej operacji jest uzyskanie zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow. Wg przedstawicieli Cyfrowego Polsatu, sytuacja spdétki jest inna niz UPC i Multimediow,
ktoére dziatajg na tych samych rynkach.

Rynek multimedialny jest w trakcie przetasowan. W tym roku Grupa MCI przejeta ATM. Na zgode na transakcje czekajg
UPC i Multimedia. We wtorek zakup wielkopolskiej Inei ogtosit fundusz z australijskiej grupy Macquarie. W przysztym
roku T-Mobile chce wprowadzi¢ oferte ze Swiattowodem, a wtascicielom Playa wygasa blokada na akcjach.

SOKIK popiera 8,7 min zt kary dla Polkomtela
Autor: Marek Jaslan

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit odwotanie Polkomtela i podzielit argumentacje Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, ktéry natozyt na operatora 8,7 min zt kary. Sprawa dotyczy decyzji z grudnia 2014 r., kiedy
to UOKiK uznat, ze Polkomtel naruszyt zbiorowe interesy konsumentéw.

Zakwestionowane praktyki dotyczyty m.in. utrudnien w zakresie skorzystania przez konsumentéw z prawa do
odstgpienia od umowy zawartej na odlegtos¢, utrudniania mozliwosci rozwigzania umowy, przekazywania nierzetelnych
informacji dotyczgcych uprawnienia do odstgpienia od umowy, narazenia konsumentdw na ponoszenie wygdrowanych
kar umownych.
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Moody’s pozytywnie o przejeciu Netii przez Polsat
Autor: Kamil Kosiniski

Zdaniem agencji ratingowej Moody’s planowana transakcja nabycia akcji Netii oraz inwestycja w kilka niszowych stacji
telewizyjnych nie wptyng negatywnie na ocene wiarygodnosci kredytowej Cyfrowego Polsatu.

,Umowa jedynie o okofo pdt roku odroczy trajektorie delewarowania firmy, ktorq wczesniej przewidywalismy. Gdyby
oferta zakoriczyta sie sukcesem, przewidujemy, ze w kontekscie wynikow, przeptywow pienieznych, zadtuzenia i
poziomow pfynnosci, cena zakupu bedzie mozliwa do zarzqdzania w ramach biezgcego ratingu Polsatu” - napisali
analitycy Moody’s.

Moody’s uwaza, ze transakcje sg bezpieczne dla firmy Zygmunta Solorza, gdyz wzmacniajg Cyfrowy Polsat w roli
konwergentnej platformy medialno-telekomunikacyjnej.

~Wptyw na dZwignie brutto Polsatu jest ograniczony ze wzgledu na niskq dZzwignie na poziomie Netii i ze wzgledu na
czesciowe finansowanie nabycia z wtasnych zasobow gotowkowych Polsatu” — twierdzg eksperci Moody’s.

Moody’s zaktada przy tym ograniczone ryzyko zablokowania kupna Netii przez organy regulacyjne, gdyz obecne biznesy
Cyfrowego Polsatu i Netii nie naktadaja sie na siebie.

Netia to stacjonarny operator telekomunikacyjny. Cyfrowy Polsat to za$ platforma ptatnej telewizji satelitarnej,
naziemne kanaty telewizyjne i operator sieci komdrkowej Plus.
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Ostatnie wydarzenia

Ujawnienie opéznionej informacji poufnej o podjeciu przez Cyfrowy Polsat S.A. dziatarh zmierzajacych do
przygotowania zatozen oraz potencjalnej struktury transakcji nabycia kontrolnego pakietu akcji Netia S.A., w
liczbie nie wiekszej niz 66% ogdlnej liczby

Ujawnienie opdznionej informacji poufnej o podjeciu dziatart majacych na celu realizacje transakcji nabycia
pakietu akcji spétki Netia S.A., reprezentujgcego nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Netia S.A.

Ujawnienie opdZznionej informacji poufnej o przyjeciu propozycji nabycia akcji Netia S.A. przez jej znaczacych
akcjonariuszy

Spetnienie sie warunkéw zawieszajgcych uméw zobowigzujgcych do sprzedazy akcji spétki Netia S.A. oraz
ztozenie zlecen kupna akcji spétki Netia S.A.

Ogtoszenie przez Cyfrowy Polsat S.A. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Netia S.A.

Zawiadomienie o zamiarze transgranicznego potaczenia przez przejecie Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz: Eileme 1 AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy Polsat S.A. na dzien 9 stycznia 2018 roku
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Ostatnie wydarzenia

Wzmocnienie Grupy Polsat w segmencie telewizyjnym. Telewizja Polsat z nowymi kanatami od Grupy ZPR
Media

Grupa Polsat, kontynuujgc realizacje dotychczasowej strategii w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, w
wyniku umowy zawartej z Grupg ZPR Media nabyta 100% udziatéw w spdétkach posiadajgcych kanaty Eska TV, Eska
TV Extra, Eska Rock TV, Polo TV i Vox Music TV oraz 34% udziatdw w spdtce bedgcej wihascicielem stacji Fokus TV i
Nowa TV, a jednocze$nie zawarta umowe przedwstepng zakupu kolejnych 15% udziatéw w tej spdtce w przysztosci.
taczna wartos¢ transakcji to ok. 103 min zt i zostanie sfinansowana ze srodkéw wtasnych Grupy. Dzieki transakgji
Grupa Polsat, reprezentujgca polski kapitat, umacnia swojg pozycje w rywalizacji z miedzynarodows i krajowg
konkurencja na rynku medialnym.

Stacje Eska TV, Eska TV Extra, Eska Rock TV, Polo TV i Vox Music TV istotnie wzmacniajg oferte muzyczna Telewizji
Polsat, a wspdtpraca z kanatami Nowa TV i Fokus TV stanowi atrakcyjne uzupetnienie kompleksowej oferty
programowej jej kanatow. Wszystkie stacje majg ugruntowang pozycje rynkowa oraz solidne wyniki oglgdalnosci —
tacznie ok. 3% w grupie komercyjnej w okresie pierwszych dziesieciu miesiecy biezgcego roku.

Planowana strategiczna inwestycja Grupy Cyfrowy Polsat — zakup pakietu akcji spétki Netia. Nowe ustugi,
nowy rynek i wzmocnienie realizacji strategii operatora konwergentnego

Cyfrowy Polsat ztozyt zlecenia nabycia facznie pakietu ok. 32% akcji spotki Netia od dwdch znaczgcych akcjonariuszy.
Cena nabycia zostata ustalona na faczng kwote 638,8 mlIn zt. Spdtka zamierza tez ogtosi¢ wezwanie w celu
osiggniecia udziatu wynoszgcego nie wiecej niz 66% ogodlnej liczby gtoséw na WZA Netii. Grupa Cyfrowy Polsat,
najwieksza polska prywatna firma, zbudowana w oparciu o polski kapitat, zrealizuje tym samym kolejng strategiczng
inwestycje majaca na celu dalszy rozwdj oferty multiplay i wzmocnienie realizacji strategii operatora
konwergentnego.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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Kalendarz inwestora

9 stycznia 2018 r. CPS: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
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