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Przeglad prasy

Play miat 253,8 miIn zt zysku netto, 644,3 min zt skor. EBITDAw [l kw. 2019r.
Zrédto: ISBNews

Play Communications odnotowat w Il kw. 2019 r. 254 mlIn zt skonsolidowanego zysku netto (+27,1% r/r), 419 min
zt zysku operacyjnego (+14,5 r/r)oraz 1,76 mld zt skonsolidowanych przychoddéw operacyjnych (+4,2% r/r).
Skorygowana EBITDA osiggneta poziom 644 min zt (+17,1% r/r), co odzwierciedla poprawe marzy na ustugach
i sprzedazy towarow, podano w komunikacie.

Aktywna baza abonentéw wzrosta o ok. 250 tys. (+2% r/r). tgczna baza klientow wynosi 15 min, w tym udziat
klientéw kontraktowych wynosi 66% (+1,7 pkt proc. r/r), a udziat klientow ofert pakietowych - 42%.

W drugim kwartale 2019 r. nakfady inwestycyjne wyniosty 197 min zt (+55,9% r/r), gtéwnie w wyniku rozbudowy
stacji bazowych i sieci szkieletowej, jak rowniez w zwigzku z kapitalizacjg urzgdzen abonenckich do mobilnych ustug
szerokopasmowych oraz usfug telewizyjnych.

Na koniec czerwca dtug netto do skorygowanej EBITDA osiggnat 2,93x, wobec 3,11x na koniec 2018 roku.
Spoétka podwyzszyta prognozy niektérych parametréow finansowych, w tym wolnych przeptywdw pienieznych.
Jednoczesnie operator zapowiedziat, ze ,wyzszy poziom generowanej gotéwki bedzie czesciowo wykorzystany do
przyspieszenia rozwoju i modernizacji sieci, ale takze przyczyni sie do wzrostu przeptywéw pienieznych dla
wiascicieli kapitatu wtasnego".

2 Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu 26 sierpnia—1 wrze$nia 2019 " b 4 |p|a N ET I A



-
S

Przeglad prasy

Czestotliwosci do sieci 5G bedg sprzedawane w drodze aukgiji, a nie przetargu. ,,Byto ryzyko, ze czes¢ blokéw
nie znajdzie nabywcéw”
Autor: PS

Urzad Komunikacji Elektronicznej postanowit, ze czestotliwosci przydzielane operatorom na potrzeby sieci 5G
zostang rozdysponowane w drodze aukgji.

Regulator zrezygnowat z rozwazanej wczesniej opcji przetargu, gdyz jego formuta nie pozwala na przenoszenie
ofert miedzy blokami, co z kolei powoduje ryzyko, ze niektore bloki nie znajdg nabywcéw. W takim przypadku
konieczne bytoby powtdrzenie procedury dla niesprzedanych blokdw, co oznaczatoby opdznienia.

Opublikowany przez UKE wiosng harmonogram zaktada zakorniczenie procesu dystrybucji czestotliwosci z zakresu
3,6-3,8 GHz na przetomie czerwca i lipca 2020 r., tak by w drugiej potowie 2020 roku operatorzy mogli zaczgé
komercyjne wdrozenie 5G.

Na ten moment nie sg jeszcze znane warunki aukcji i termin jej przeprowadzenia.

Orange sprzedato budynki w centrum Warszawy
Autor: Tomasz Swiderek

Orange Polska podpisat umowe sprzedazy kompleksu nieruchomosci w Warszawie za kwote 81 min euro
(ok. 350 min zt).

Wedtug komunikatu operatora, transakcja jest zgodna ze strategig optymalizacji wykorzystania majatku,
zaktadajgcg sprzedaz nieruchomosci, ktore nie sg juz niezbedne do prowadzenia podstawowej dziatalnosci
biznesowej. Pozyskane dzieki temu $rodki zostang przeznaczone na inwestycje.

Orange bedzie wynajmowat cze$¢ budynku w ramach najmu zwrotnego do 2026 r. Jest to czas potrzebny na
przeniesienie znajdujgcej sie w tym kompleksie infrastruktury telekomunikacyjnej operatora.
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Wyniki Grupy Cyfrowy Polsat w | pétroczu 2019 r.: zmiany cennikdw mogg sie przesungé
Autor: Urszula Zieliriska

Wyniki Grupy Cyfrowy Polsat za Il kwartat i pierwsze potrocze br. okazaty sie nieco wyzsze niz $rednia prognoz biur
maklerskich.

Przy ponad 5,7 mld zt przychodu, wedtug obowigzujgcych aktualnie standardéw i uwzgledniajgc przejetg Netie,
skonsolidowana EBITDA grupy za pierwsze potrocze br. wyniosta 2,1 mld zt, a zysk netto 566 min zt.

Na koniec czerwca Grupa obstugiwata 12,4 min kart SIM, tj. o 140 tys. wiecej niz na koniec pierwszego kwartatu.
Wzrost ten miat miejsce gtownie w segmencie kontraktowym, w ktérym aktywnych byto 9,39 min kart SIM.

Analitycy chwalili grupe za to, ze udaje jej sie ogranicza¢ wskaznik odejs¢ klientéw oraz podnosi¢ sredni przychdéd
od uzytkownikow (ARPU).

Katarzyna Ostap-Tomann odpowiedzialna za finanse Cyfrowego Polsatu podkreslata, ze firma refinansowata
obligacje, dotrzymuje stowa jesli chodzi o poziom inwestycji (okoto 11 proc. przychoddw) i wolnych przeptywow
gotéwkowych.

Spoétka zasygnalizowata, ze mozliwe jest przesuniecie z tej jesieni na poczatek przysztego roku momentu
uruchomienia nowej informatycznej platformy rozliczeniowej, nad ktérg operator obecnie pracuije.

Zdaniem analityka Haitong Banku, ewentualne opdZnienie o kilka miesiecy we wprowadzaniu nowych cennikéw nie
ma wptywu na biezgce wyniki, gdyz wptyw ten bedzie widoczny za kilka lat. Jego zdaniem, to co ma wptyw na
ARPU Cyfrowego Polsatu to budowa silnego produktu zaréwno po stronie technologii dostepowych,
jak i kontentu.

Z kolei zdaniem analityka Raiffeisen Banku, wazne jest zeby migracja na nowg platforme informatyczng nie odbita
sie negatywnie na poziomie satysfakcji klientéw. Obecna oferta Polsatu nie rézni sie bardzo od konkurencji, bo
drobne podwyzki Polsat wprowadzat juz w przesztosci, a ARPU powoli rosto. Dlatego nie widzi on specjalnej presji
na szybkie podniesienie cen, zwifaszcza ze niski wskaznik rezygnacji klientow pozwala na spore oszczednosci
w kosztach pozyskiwania klientéw.
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Ericsson zwieksza produkcje w Polsce, przygotowujac sie na wdrozenia sieci 5G w Europie w 2020.
Autor: Chris Kelly

W 2020 r. uruchomienia sieci 5G sg planowane we Francji, Belgii Rosji i Polsce.

Wedtug agencji Reuters Ericsson planuje zwiekszy¢ produkcje i przyspieszy¢ inwestycje w fabryke produkcji sprzetu
telekomunikacyjnego w Tczewie w Polsce w zwigzku przygotowaniami na przysztoroczng fale budowy sieci 5G
w Europie. Szef firmy na Europe i Ameryke tacifnskg spotka sie premierem Polski w tym tygodniu.

- Naszym gtownym celem jest by¢ gotowym na sprostanie potrzebom pojemnosciowym sieci 5G na rynku

europejskim oraz osiggniecie krdtszych czasow realizacji zamowien poprzez efektywng logistyke — poinformowat
Reutersa rzecznik Ericssona.

Ericsson pomogt w uruchomieniu ustug 5G u 18 operatordw na catym swiecie, w tym w Wielkiej Brytanii, Irlandii,
Niemczech i Hiszpanii.

Spotka posiada duze zaktady produkcyjne w Estonii i Polsce, oraz w Szwecji.
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Ostatnie wydarzenia

Grupa Polsat podsumowuje Il kwartat 2019 roku: 1,9 min klientéw multiplay, nowy pakiet Ekstraklasa
i telewizja internetowa OTT dostepna przy uzyciu Internetu od dowolnego dostawcy

— Konsekwentna realizacja strategii multiplay po raz kolejny przyniosta doskonate efekty. Naszym klientom
dostarczamy ponad pdt miliona wiecej ustug kontraktowych, 1,9 min abonentdw korzysta z ofert fqczonych, a
wskaznik rezygnacji z naszych ustug pobit kolejny rekord, spadajgc do poziomu zaledwie 7% w skali roku — mowi
Mirostaw Btaszczyk, Prezes Zarzadu, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0. — Rozszerzylismy oferte sportowgq
premium, zapewniajgc fanom sportu maksymalnq liczbe rozgrywek, dyscyplin i godzin transmisji z najwazniejszych
wydarzen. Wraz z nawigzaniem wspdtpracy z Canal+ nasi widzowie obok m.in. Ligi Mistrzdw i Ligi Europy, a takze
najlepszych europejskich lig z anten Eleven Sports, otrzymali dostep do wszystkich meczow PKO Ekstraklasy na
nowych kanatach Canal+ Sport 3 i 4.

- Zgodnie z zapowiedziqg, wkrotce po wprowadzeniu telewizji kablowej w technologii IPTV zaprezentowalismy
kolejng nowos¢ — telewizje internetowq OTT. To kolejny krok w realizacji naszej idei strategicznej , Telewizja — Dla
kazdego. Wszedzie. Internet — Dla kazdego. Wszedzie. Telefon — Dla kazdego. Wszedzie”. Nowa ustuga umozliwia
odbidr kanatow telewizyjnych przez Internet od dowolnego dostawcy, a elastyczna oferta programowa zapewnia
mozliwos¢ swobodnego witgczania pakietow bezposrednio z poziomu dekodera, bez dfugoterminowych zobowigzan
— dodaje Maciej Stec, Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0.

— Zardwno drugi kwartat, jak i pierwsze potrocze byty bardzo udane dla Telewizji Polsat. Antena gtowna i kanaty
tematyczne byty w czotdwce oglgdalnosci w grupie komercyjnej, zgodnie z naszq dtugoterminowq strategiq. Z kolei
nasze przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu wzrosty o okoto 1%, przy spadku rynku reklamy TV w
pierwszym potroczu — mowi Stanistaw Janowski, Prezes Zarzadu, Telewizja Polsat Sp. z 0.0.
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- Wierzymy, ze druga potowa roku ma szanse przyniesc lepsze rezultaty, dlatego podtrzymujemy nasze oczekiwanie
niskiego jednocyfrowego wzrostu rynku w catym roku. Jednoczesnie dla widzéw przygotowalismy nowe, ciekawe
formaty i kolejne sezony najpopularniejszych produkcji w ramach jesiennej ramowki Telewizji Polsat — dodaje.

przychody: ponad 2,9 mid zt EBITDA: blisko 1,1 mld zt
zysk netto: 269 min zt marza EBITDA: 36,8%

wskaznik catkowitego zadtuzenia netto/EBITDA LTM: 2,57x

wolne przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy: blisko 1,4 mld zt e S 1)

— Drugi kwartat br. zamknelismy bardzo dobrymi, stabilnymi i przewyzszajgcymi prognozy analitykow wynikami
finansowymi, ktdre odzwierciedlajq zdrowq kondycje biznesowq naszej Grupy. Przychody wyniosty 2,9 mlid zt,
EBITDA przekroczyta 1 mid zt, a zysk netto wynidst 270 min zt — méwi Katarzyna Ostap-Tomann, Cztonek Zarzadu ds.
Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A., Polkomtel Sp. z 0.0. — Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i
biznesowym rdst nie tylko w wyniku konsolidacji wynikdw Netii, ale takze organicznie, m.in. dzieki wzrostowi
przychodow ze sprzedaz sprzetu i dziatalnosci hurtowej. Wyniki segqmentu nadawania i produkcji telewizyjnej rosty
m.in. na skutek rozszerzenia oferty Polsatu o pakiety Eleven Sports i Polsat Sport Premium oferowane operatorom
kablowym i satelitarnym — dodaje.

— Wolne przeptywy pieniezne sq zgodne z naszymi zapowiedziami i pozostajq na wysokim poziomie niemal 1,4 mld
zt za okres 12 miesiecy. Dbajgc o reqgularne zmniejszanie poziomu zadfuzenia, w pierwszym pdtroczu sptacilismy juz
ponad 850 min zt kredytow, zakonczylismy takze proces bardzo korzystanego refinansowania obligacji. Stabilne
wyniki finansowe pozwalajg pogodzi¢ komfort kredytodawcow z solidnym wynagradzaniem akcjonariuszy, ktorym
za 2018 rok zostanie wyptacona dywidenda w wysokosci niemal 600 min zt, z czego pierwsza transza zostata
zrealizowana 3 lipca — podsumowuje Katarzyna Ostap-Tomann. - Fakt, iz tuz po zmianie polityki dywidendowej na
bardziej hojng, agencja ratingowa Moody’s zdecydowata sie podwyzszy¢ nasz rating do poziomu Bal, swiadczy o
stabilnosci i wiarygodnosci naszego biznesu oraz jest potwierdzeniem utrzymywania oczekiwanej przez
akcjonariuszy, kredytodawcow i rynek rownowagi pomiedzy zmniejszaniem poziomu zadtuzenia a jednoczesnym
dzieleniem sie zyskiem z akcjonariuszami — dodaje.
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Kalendarz inwestora 0 —

1 pazdziernika 2019 r. Wyptata dywidendy - Il transza
;glpgaidmernlka = 7 ISR Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za Il kw. 2019 r.
7 listopada 2019 r. Raport kwartalny za Ill kw. 2019 .
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