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Przeglad prasy

T-Mobile Polska: teraz czas na poprawe wynikéw finansowych
Autor: Marek Jaslan

Na koniec 2017 r. T-Mobile obstugiwat nieco ponad 10,45 min SIM, tj. 0 1,7% mniej niz w koncu 2016 r.i 0 2,2%
wiecej niz w koncu | kwartatu 2017 r. Wedtug Andreasa Maierhofera, prezesa T-Mobile Polska, ten ostatni przyrost
to efekt nowej strategii marketingowej, zwiekszania sieci punktéw sprzedazy i wprowadzania nowych ofert, takich
jak nielimitowany dostepu do mobilnego internet.

T-Mobile Polska ztozyt tez do Urzedu Komunikacji Elektronicznej wniosek o zgode na pobieranie dodatkowych
optat za ustugi w roamingu w UE, podobnie jak wczesniej uczynity to Polkomtel, Play i Orange.

Andreas Maierhofer podkreslit, ze akcjonariusze spoftki (grupa Deutsche Telekom) oczekujg od T-Mobile Polska
stabilizacji wynikéw. Dlatego operator zamierza nadal inwestowa¢ w rozwdj sieci. Planowane sg tez w Polsce testy
technologii 5G, co moze mie¢ miejsce jeszcze w drugiej potowie tego roku lub na poczatku przysztego. T-Mobile
podtrzymuje, ze na przetomie 2018 i 2019 r. wyjdzie na rynek z ustugami stacjonarnego internetu. Warunkiem
tego jest sfinalizowanie rozméw z Orange o dostepie hurtowym do ich infrastruktury swiattowodowe;j.

T-Mobile zamierza tez rozszerzy¢ oferte dla klientéw z sektora B2B. Pomdc ma w tym Scislejsza integracja ze spotka
T-Systems. T-Mobile zamierza np. wprowadzi¢ do portfolio kolejne ustugi z zakresu cyberbezpieczenstwa.

Swiattowody wedtug T-Mobile i Play
Autor : Urszula Zieliriska

Nowe ustug telewizji, walka o uzytkownikdéw internetem dla domu — to zapowiedzi dwdch najsilniej konkurujgcych
konkurentéw komdrkowych w Polsce na najblizszych kilkanascie miesiecy

Play bedzie przekonywat w tym roku konsumentdw, ze rodzinie wystarczy tacze i ,$Swiattowdd powietrzny" — ,Air
Fiber", czyli specjalny zestaw z routerem. W sumie ocenia rynek w Polsce na takie rozwigzanie na okoto 40-50%
gospodarstw domowych.

T-Mobile przyznaje, ze internet mobilny jako zamiennik tgcza stacjonarnego dla domu sprzedaje sie bardzo dobrze,
ale Andreas Maierhofer, prezes spotki podtrzymuje, ze pod koniec roku firma zaproponuje abonentom dostep po
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prawdziwym Swiattowodzie i pakiet ustug konwergentnych. W tym celu rozmawia z Orange Polska, od ktérego
chce dzierzawic tacze. Kazdy z telekomdw ma w planach wprowadzenie nowej oferty telewizyjnej, ale dla kazdego
temat ten ma nieco inne znaczenie. Play na tym polu juz sporo zrobit i moéwi o nowej generacji swojej juz
dziatajgcej Play TV Now.

T-Mobile wtasnej oferty telewizyjnej do tej pory nie zbudowat, a wedtug Maierhofera, bedzie ona waznym
elementem nowej oferty konwergentnej. Szef telekomu podaje, ze zbudowana bedzie ona w czesci z bezptatnych
kanatéw naziemnej (FtA), ale przede wszystkim z biblioteki programéw dostepnych na zgdanie, w modelu
rozpowszechnianym przez Netflix, czy Showmax.

Od strony finansowej ten rok dla Play ma by¢ rokiem dalszego wzrostu przychoddw i stabilizacji rentownosci,
rozumianej jako relacja wyniku EBITDA do przychoddw. T-Mobile zas méwi o stabilizacji zaréwno przychodéw, jak i
marzy.

Ostatnie trzy miesigce ub.r. przyniosty obu operatorom wzrosty liczby klientow. W korncu grudnia Play Swiadczyt
ustugi 15,22 min klientdow (szacuje, ze daje mu to 28,8% rynku). Ogdlna liczba abonentéw wzrosta w ciggu trzech
miesiecy 0 226,9 tys. do 9,43 min, a baza klientéw ustug przedptaconych o 103,8 tys. do 5,79 min. Drugie miejsce
po Play nalezato do Orange Polska (14,4 min kart SIM, 27,9% rynku), trzecie — do grupy Cyfrowy Polsat (jeszcze nie
podat wynikdw), a czwarte do T-Mobile Polska (10,45 min).

Play spokojny o dywidende
Autor : MZAT

Najwiekszy pod wzgledem liczby klientéw telekom w kraju w ubiegtym roku poprawit wyniki. Play miat w 2017 .
6,67 mld zt przychoddw operacyjnych, czyli o 9% wiecej niz rok wczesniej. Skorygowana EBITDA skoczyta natomiast
o prawie 13% rok do roku, do 2,3 mld zt. Stato sie tak mimo tego, ze w drugim pdtroczu Play, podobnie jak inni
operatorzy, cierpiat z powodu zniesienia opfat dla klientéw za roaming na terenie Unii Europejskiej. W przypadku
Playa przetozyto sie to na obnizenie wyniku EBITDA o ponad 100 min zt.

— Szacujemy, ze w 2018 r. w efekcie podjetych przez nas dziatan, reqgulacje roamingowe na przestrzeni catego roku
— a nie tylko szesciu miesiecy — obnizq wynik o podobng kwote — méwi Jgrgen Bang-Jensen, prezes Play.
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— Patrzqc na nasze ogdlne wyniki za 2017 r., jestesmy spokojni o naszq strategie oraz wyniki w 2018 r. pomimo
wptywu regulacji roamingowych oraz dalszego rozwoju sieci na terenie catego kraju. Z tego wzgledu zamierzamy
utrzymac nominalng wartosc¢ wypfaty dywidendy w 2019 r. na takim samym poziomie, jak w 2018 r. — mowi Jgrgen
Bang-Jensen.

Netia kurczy sie przed przejeciem
Autor: Marcel Zatoriski

Netia, stacjonarny telekom, nad ktérym kontrole ma przejg¢ Cyfrowy Polsat, zanotowat spadek przychodow i
zyskow. Telekom miat w 2017 r. 1,44 mld zt przychoddw, czyli o0 5% mniej niz rok wczesniej. Zysk na poziomie
EBITDA, po korektach o zdarzenia jednorazowe, spadt o 11% do niespetna 0,4 mld zt. Wyniki byty w duzej mierze
zbiezne z oczekiwaniami analitykéw ankietowanych przez PAP.

Zarzad Netii pozytywnie ocenit wyniki za IV kw. i podkredlit, ze spadki przychoddéw majg miejsce gtéwnie w
segmencie ustug gtosowych i na sieci Orange, na ktorej Netia wypracowuje nizsze marze. — Tempo spadkdow
wyhamowato, a w tym roku celem jest to, by przychody juz nie spadaty na naszej sieci wtasnej, w ktorej rozwaj i
modernizacje inwestujemy — maéwi Katarzyna lwué, prezes Netii.

W catym 2017 r. naktady inwestycyjne Netii siegnety 281 min zt i byty o prawie 40 mIn zt wyzsze niz rok wczesniej.
Tylko na modernizacje sieci docierajgcej do klientéw indywidualnych przeznaczono 84 min zt. Netia ma obecnie w
zasiegu swiattowoddw okoto 300 tys. gospodarstw domowych.
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Zawarcie umowy zmieniajacej Umowe Kredytdw grupy kapitatowej Cyfrowego Polsatu S.A.

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. (,Spdétka”) informuje, ze w dniu 2 marca 2018 r. zostata zawarta druga umowa
zmieniajgca (ang. Second Amendment and Restatement Deed) miedzy Spdtka, dziatajaca jako agent podmiotéw
zobowigzanych (ang. Obligors’ Agent), oraz UniCredit Bank AG, London Branch, dziatajgcym jako agent stron
finansowania (ang. Finance Parties), (,Druga Umowa Zmieniajgca i Konsolidujgca”) do umowy kredytéw z dnia 21
wrzesnia 2015 r., zmienionej umowg zmieniajgcg i konsolidujacg (ang. Amendment, Restatement and
Consolidation Deed) z dnia 21 wrzesnia 2015 r., zawartej pierwotnie pomiedzy Spodtkg, Polkomtel sp. z o.0.,
Telewizjg Polsat sp. z 0.0., Cyfrowym Polsatem Trade Marks sp. z 0.0., Polsat License Ltd., Polsat Media Biuro
Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ),
Plus TM Management sp. z 0.0., TM Rental sp. z 0.0. oraz Plus TM Group sp. z 0.0., a konsorcjum polskich i
zagranicznych instytucji finansowych (,Umowa Kredytéw”). Umowa Kredytow przewidywata udzielenie kredytu
terminowego (ang. Term Facility Loan) (,Kredyt Terminowy”) do maksymalnej kwoty w wysokosci
11.500.000.000,00 zt (jedenascie miliardéw pieéset milionéw ztotych) oraz kredytu rewolwingowego (ang.
Revolving Facility Loan) (,Kredyt Rewolwingowy”) do maksymalnej kwoty w wysokosci 1.000.000.000,00 zt (jeden
miliard ztotych). Spotka przekazata informacje o zawarciu Umowy Kredytéw raportem biezgcym numer 42/2015 z
dnia 21 wrze$nia 2015 r.

Druga Umowa Zmieniajaca i Konsolidujgca m.in. wprowadzita nastepujace zmiany:

(1) zmiane ostatecznej daty sptaty Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
(przypadajacej pierwotnie na dzier 21 wrzesnia 2020 r.); oraz

(2) zmiane poziomu wskaznika skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA, przy ktorym Spotka moze
zazgdac zwolnienia zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z Umowa Kredytdow (z wytgczeniem gwarancji
udzielonych na podstawie Umowy Kredytdw) lub po przekroczeniu ktérego Spdtka bedzie musiata ponownie
ustanowi¢ zwolnione zabezpieczenia, na 3,00:1 (pierwotnie 1,75:1).

W zwigzku ze zmiang ostatecznej daty sptaty Kredytu Terminowego zmieniony zostat harmonogram jego sptaty w
ten sposdb, ze kwoty amortyzacji Kredytu Terminowego w poszczegdlnych latach ksztattujg sie w nastepujacy
sposob:
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(1) w latach 2019 — 2021 tgczna wysoko$¢ rat sptaty Kredytu Terminowego w kazdym roku wynosi
1.017.600.000,00 zt (jeden miliard siedemnascie miliondw szeséset tysiecy ztotych); oraz

(2) w roku 2022 taczna wysokos¢ rat sptaty Kredytu Terminowego wynosi 6.626.700.000,00 zt (szes¢ miliardéw
szeséset dwadziescia szes¢ miliondw siedemset tysiecy ztotych).

Nadrzednym celem polityki zarzadzania zasobami kapitatowymi Grupy Kapitatowej Cyfrowego Polsatu pozostaje
trwate obnizenie zadtuzenia ponizej poziomu 1,75x skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA. Cel
ten jest sukcesywnie realizowany od momentu przejecia kontroli nad grupg Polkomtel w drugim kwartale 2014
roku, kiedy taczne skonsolidowane zadtuzenie brutto Grupy Cyfrowego Polsatu wynosito ok. 14,3 mld zt, do
obecnego poziomu wynoszgcego na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku 11,4 mid zt.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Days Mar 2 2018 17:02 CET (CIStany
o ve WIGZ0
Kurs : Wartos¢ T T T T 1.71%
maksymalny obrotu
(PLN) (min PLN)
J0.0a%
2018-02-26 23,66 23,14 23,66 1,81% 11,95
2018-02-27 23,68 23,22 23,36 -1,27% 7,45 1-1-6¢
2018-02-28 23,74 23,16 23,36 0,00% 11,78
1-3.2¢
2018-03-01 23,22 22,50 22,94 -1,80% 10,11
2018-03-02 22,90 22,56 22,80 0,61% 8,88 e T e T e
https://stoog.com/ - - Lewel oF Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

8 —22 marca 2018 r.

22 marca 2018 r.

16 kwietnia — 10 maja 2018 r.
10 maja 2018 r.

9 — 23 sierpnia 2018 r.

23 sierpnia 2018 r.

25 pazdziernika — 8 listopada
2018 .

8 listopada 2018 r.
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Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw rocznych za 2017 r.
Raport roczny i skonsolidowany raport roczny za 2017 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kwartat 2018 r.
Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | pétrocze 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za Il kwartat 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 r.
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