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Przeglad prasy

Multimedia Polska > Kulisy porazki przejecia firmy

Autor: ZIU

W wywiadzie dla ,Parkietu” Andrzej Rogowski, prezes i akcjonariusz telewizji kablowej Multimedia Polska,
wypowiedziat sie w sprawie braku porozumienia co do przejecia tej spotki przez UPC. Potwierdzit, ze decyzja o
wycofaniu sie z transakcji zostata podjeta przez Multimedia. Wczesniej, w trakcie badania transakcji, Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) uwarunkowat swojg zgode na przejecie podziatem Multimediéw i
wydzieleniem sieci tej telewizji kablowej w 11 miastach, ktore miatyby zostac sprzedane innemu nabywcy niz UPC.
UPC wystgpito do akcjonariuszy Multimedidw o zmiane pierwotnie uzgodnionych warunkdéw, na co spdtka nie
wyrazita zgody.

Prezes Multimedidéw uwaza, ze w Polsce sg mozliwe duze fuzje i przejecia przy spetnieniu warunkdéw postawionych
przez UOKiK. Wedtug niego rynek coraz mocniej wyczuwa mozliwos¢ konsolidacji operatoréw z rdznych
segmentow (fuzje sieci kablowych i mobilnych), jednak stwierdzit, ze nie prowadzi zadnych rozmow w tej sprawie.

Multimedia skupig sie obecnie na realizacji strategii, rozwijajgc segment ustug dla biznesu i ustug wirtualnego
operatora, jak rowniez na zwiekszaniu funkcjonalnosci platformy wideo (w tym nPVR — nagrywarka w chmurze).
Prezes spotki zaktada w biezgcym roku zahamowanie, a potem odwrécenie spadkowego trendu przychoddw. Nie
wyklucza akwizycji matych i $rednich firm, chociaz rynek operatoréw kablowych jest juz mocno skonsolidowany
wokot trzech operatordw i nie widzi w tym obszarze wielkiego potencjatu.

Polkomtel — UOKIiK: 2:1 w marcu
Autor: tukasz Dec

W marcu zapadty trzy wyroki sgdowe dot. decyzji UOKiK wobec operatora mobilnego Polkomtel. Dwa z nich byty
korzystne dla Polkomtela, a jeden dla UOKiK. W najnowszym werdykcie, sad podtrzymat decyzje UOKiK z 2012 roku
o natozeniu na operatora blisko 4,5 min kary za wprowadzajace, zdaniem UOKIK, w bfad reklamy ustug prepaid.
Dwie wczesniejsze decyzje sgdowe z marca br., korzystne dla operatora, majg ,,warto$¢” 17,6 min zt.
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Zarzad Orange Polska podtrzymat prognoze
Autor: Urszula Zieliriska

Wyniki Orange Polska opublikowane po raz pierwszy zgodnie z nowym standardem IFRS 15 okazaty sie zgodne z
prognozami. W pierwszym kwartale 2018 roku grupa wykazata 2,71 mld zt przychoddw, 674 min zt EBITDA i 50 min
zt straty netto. Ankietowane przez ,Parkiet" biura maklerskie prognozowaty 2,69 mid zt przychodu, 666 min zt
EBITDA oraz 41,3 min zt straty netto. Z kolei konsensus PAP pokazywat nieco wyzszg EBITDA (667 min zt) i nizszg
strate netto (38,5 min zt).

W dawnym ujeciu Orange Polska wykazat 2,76 mld zt przychoddéw (spadek o 1,8% r/r), 746 min zt EBITDA (wobec
748 min zt rok temu) oraz 8 min zt zysku netto (spadek o blisko 80% r/r).

Zarzad potrzymat zatozenie dla EBITDA w 2018 roku na poziomie 3 mld zt wedtug starego podejscia lub 2,75 mld zt
wedtug nowego.

taczna liczba kart SIM wyniosta 14,368 min (- 5,9% r/r), w tym 9,747 min kart w abonamencie (+ 3,1% r/r) i 4,621
mlin kart prepaid (- 20% r/r).

Wedtug szacunkow Orange jego udziat w rynku wynosit w koricu marca br. 27,5% (- 2,4 p.p r/ri 0,4 p.p. k/k).

Liczba uzytkownikow szerokopasmowego Internetu stacjonarnego wzrosta do 248 tys. (+34 tys. k/k). Liczba
klientéw indywidualnych korzystajgcych z ustug pakietowych wyniosta 1,09 min (+65 tys. k/k), natomiast taczna
liczna klientow ustug konwergentnych wyniosta 1,376 min (+70 tys. k/k).

Orange Polska | Wyniki za | kwartat nie zaskoczyty analitykéw
Autor: Urszula Zieliriska

Wyniki finansowe Orange Polska byty zasadniczo zgodne z oczekiwaniami analitykdw. Zarzad podtrzymat zatozenia
dla EBITDA na 2018 rok (2,75 mld zt zgodnie z nowym standardem IFRS 15 oraz 3 mld zt zgodnie z wczesniej
obowigzujgcym standardem IAS 18), plan powrotu wynikéw na $ciezke wzrostu w 2019 r. oraz rozbudowe zasiegu
sieci $wiattowodowej o 1 min gospodarstw domowych. Spdtka jest zadowolona z tempa realizacji swojej strategii
operatora konwergentnego. W rozmowie z ,Parkietem” prezes Orange Polska powiedziat, ze w biezgcym roku
spotka moze wydad na inwestycje w FTTH wiecej niz zaktadano.
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Potwierdzit on takze, ze Orange i T-Mobile koriczg wspdtprace w zakresie dzielenia pasma radiowego (pasmo 900
MHz — w terminie do korica 2018 r., pasmo 1800 MHz — do korica 2019 r.). Wskazat, ze pod egidg Urzedu
Komunikacji Elektronicznej (UKE) prowadzone sg rozmowy nt. reshufflingu pasma. Na pytanie o mozliwos$¢ zakupu
przez Orange Polska operatora telewizji kablowej Multimedia Polska odpowiedziat, ze na pewno zostanie
rozwazona kazda opcja korzystna dla firmy.

Warto by¢ przejrzystg firmg dla klientéw, rynku i akcjonariuszy
Autor: Agnieszka Zielinska

,Parkiet” wspdlnie z Instytutem Rachunkowosci i Podatkow przyznali wyrdznienia dla najbardziej transparentnych
firm notowanych na GPW. Rankingi spétek dla kazdego z trzech gtéwnych indeksow, tj. WIG20, mWIG40 i sWIG80,
powstaty w oparciu o badanie ankietowe obejmujgce takie dziedziny jak sprawozdawczos$¢ finansowa i
raportowanie, relacje inwestorskie oraz zasady tadu korporacyjnego. Celem rankingu jest podniesienie jakosci
komunikacji spétek gietdowych z rynkiem i promocja przejrzystego prowadzenia biznesu. Wyrdznienia odebrato
tacznie 28 emitentdw, wsrdd nich znalazt sie Cyfrowy Polsat.

Netia: Co dalej z inwestycjami w sie¢?
Autor: Urszula Zieliriska

Ciecia kosztow sprawity, ze skonsolidowany zysk netto Netii w kwocie 21,1 min zt (wzrost o blisko 70% r/r)
pozytywnie zaskoczyt biura maklerskie. Przychody obnizyty sie do 347 min zt (-5% r/r) wobec 352 min zt
prognozowanych przez analitykdéw. Z kolei EBITDA wyniosta 90,7 min zt (- 6,1% r/r) i byta zgodna z oczekiwaniami
rynku.

W pierwszym kwartale 2018 r. Netia odnotowata ubytek liczby ustug we witasnej sieci — gtdéwnie za sprawg telefonii
— 0 2,5 tys. Wedtug rzecznika spotki grupa byta bliska utrzymania liczby ustug stacjonarnego internetu we wtasnej
siecii liczy, ze stanie sie to w biezgcym kwartale.

Na koniec marca br. Netia $wiadczyta tgcznie 1,96 min ustug (-26,7 tys. k/k), w tym 196,1 tys. ustug telewizyjnych
(+ 6 tys. k/k), 146,7 tys. ustug mobilnych (+ 3,9 tys. k/k) oraz 628 tys. ustug internetowych (-11 tys. k/k).

Nie jest pewne, jakie decyzje firma podejmie w kwestii inwestycji w modernizacje sieci. W | kw. przeznaczyta na ten
cel zaledwie 11 min zt. Spétka nie zdradzita, jakie warianty modyfikacji inwestycyjnego planu wartego 417 min zt
rozwaza zarzad.
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Ostatnie wydarzenia <

Raport biezacy nr 13/2018 Informacja o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Cyfrowy Polsat S.A. —
27 kwietnia 2018 r. Karswell
Raport biezgcy nr 14/2018 Informacja o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki Cyfrowy Polsat S.A. —
27 kwietnia 2018 . Reddev
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Ostatnie wydarzenia

Nowe kanaty i serwisy sportowe Telewizji Polsat | Po raz pierwszy w Polsce wszystkie mecze Ligi Mistrzéw
od sezonu 2018/2019 na zywo

Telewizja Polsat uruchomi dwa nowe, regularne, catodobowe kanaty sportowe premium — Polsat Sport Premium 1
i Polsat Sport Premium 2, dostepne w nowej jakosci Super HD i bez reklam, oraz cztery dodatkowe serwisy
telewizyjne premium, na ktérych przez najblizsze 3 lata beda pokazywane rozgrywki Ligi Mistrzow i Ligi Europy.
Wszystkie szesnascie meczow kazdej kolejki Ligi Mistrzow od nowego sezonu bedzie pokazywanych na zywo.

,Nasi widzowie i klienci bedq mogli oglgdac wszystkie mecze na zywo i bedg mogli ich zobaczy¢ wiecej dzieki
nowym godzinom rozgrywania meczow — o 18.55 i 21.00. Przygotowalismy kompleksowq oferte — kazdy bedzie
mogt obejrze¢ mecze w dowolnym czasie i miejscu oraz w sposob dla siebie najwygodniejszy — na platformie
satelitarnej Cyfrowy Polsat, w Internecie w IPLI czy tez na urzqdzeniach mobilnych w sieci Plus. Dwa nowe kanaty w
nowej jakosci Super HD, dodatkowo cztery serwisy premium z meczami na zywo, czes¢ spotkan testowo w 4K —
szykujemy w Polsacie dla widzow i fanow prawdziwg pitkarskq uczte” — mOwi Maciej Stec, Cztonek Zarzadu Telewizji
Polsat i Cyfrowego Polsatu.

Technologia Super HD, w ktorej beda transmitowane dwa nowe regularne kanaty Polsat Sport Premium 1 i Polsat
Sport Premium 2, zapewni jeszcze lepsza jako$¢ obrazu — w zwigzku z wprowadzeniem dwukrotnie wiekszej
przeptywnosci. Jest to technologia przyjazna dla widzéw, gdyz nie wymaga od abonenta wymiany telewizora i
dekodera na odbiorniki inne niz HD. Mozliwos¢ odbioru nowych kanatéw w jakosci Super HD bedg zatem mieli
wszyscy abonenci Cyfrowego Polsatu, ktérzy juz od dawna posiadajg dekodery HD.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Daus Apr 27 2018 17:03 CET (CIShoog
ws WIGZ0
Kurs : Wartos¢ 202
maksymalny obrotu
(PLN) (mIn PLN) 1.5%
1.0%
2018-04-23 25,78 25,36 25,62 -0,08% 7,01 052
008
2018-04-24 25,78 24,84 24,84 -3,04% 9,17
{-0.52
2018-04-25 25,90 25,06 25,52 2,74% 8,11 {100
{-1.5%
2018-04-26 25,50 24,94 25,02 -1,96% 9,40
{-z2.08
2018-04-27 25,18 24,76 24,80 -0,88% 7,81 T T S T S T S T
https://stoog . comns ---Leyel OF Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

16 kwietnia— 10 maja 2018 r.
10 maja 2018 r.
9 — 23 sierpnia 2018 r.

23 sierpnia 2018 .

25 pazdziernika — 8 listopada
2018 r.

8 listopada 2018 r.
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Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kwartat 2018 r.
Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | pétrocze 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za Il kwartat 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 r.
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