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Konsultacje aukcji 5G ruszg w tym roku
Autor: Urszula Zieliriska

W wywiadzie udzielonym gazecie ,Parkiet” Jacek Oko, sprawujgcy od 18 wrzesnia br. funkcje Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej, zapowiedziat, ze do korica roku planuje przedstawi¢ wizje dziatania UKE na najblizsza lata.

Ponadto, w pazdzierniku UKE zamierza przestawic¢ Kolegium ds. Cyberbezpieczenstwa wytyczne, jakie powinny by¢
spetnione przez zwyciezcow aukcji 5G.

Sama aukcja 5G (rozumiana jako uruchomienie konsultacji) miatby, wedtug planéw UKE, zosta¢ ogtoszona jeszcze
w tym roku.

Oproécz kwestii dotyczacych cyberbezpieczenristwa, z zwigzku z aukcjg 5G dyskutowane sg zmiany parametréw
pokrycia tak, aby uwzgledniaty one nie tylko zasieg, lecz rowniez gwarantowaty odpowiednig jakos¢ ustug. Prezes UKE
potwierdzit, ze planowana aukcja 5G obejmie wytgcznie pasmo C.

Jezeli chodzi o wolng czestotliwos$é¢ 800 MHz (na poczatku 2019 roku Sferia z Grupy Cyfrowy Polsat nie zdecydowata
sie przedtuzy¢ licencji na to pasmo), to najprawdopodobniej proces wyboru nowego operatora zostanie przesuniety
na rok 2022, czyli po zakonczeniu dystrybucji pasma C.

W odpowiedzi na pytanie dotyczace stworzenia jednej sieci 5G z udziatem panstwa w pasmie 700 MHz prezes UKE
uznat ten pomyst za interesujgcy.

Pasmo 26 GHz potrzebne nie wczesniej, niz za 2 lata
Autor: tukasz Dec

Urzad Komunikacji Elektronicznej opublikowat wyniki konsultacji w sprawie wykorzystania pasma 26 GHz.

Zdaniem operatoréw, ktorzy wzieli w nich udziat przydziat czestotliwosci w pasmie 26 GHz powinien nastgpic
najwczesniej w latach 2022 — 2023, czyli wowczas gdy spodziewana jest szersza dostepnos¢ urzadzen abonenckich
dziatajgcych w tym pasmie.
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Pomimo rdznic co do sposobu dystrybucji pasma (np. Orange postuluje ogdlnopolskie rezerwacje, a T-Mobile
przyznawanie czestotliwosci bez procedur selekcyjnych na bazie lokalnego zapotrzebowania z réwnoczesnym
zagwarantowaniem dostepnosci pozostatym operatorom), operatorzy zgadzajg sie, ze pasmo 26 GHz bedzie mieé
badz ,,wyspowe” zastosowania tam, gdzie bedzie wystepowaé wzmozony ruch mobilny (np. zaktady przemystowe) lub
jako technologia lokalnej petli dostepowe;.

Cyfrowy Polsat utrzymat rating BB+ z pespektywg pozytywna
Autor: bb

Agencja Ratingowa S&P podtrzymata rating Cyfrowego Polsatu na poziomie BB+ z perspektywg pozytywna.

"Moglibysmy podnies¢ rating, gdyby przychody i EBITDA Cyfrowego Polsatu wzrosty nieznacznie, w wyniku czego
skorygowany dtug do EBITDA spadtby trwale ponizej 3,0x, a wolne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
(FOCF) do zadtuzenia zblizaty sie do 15 proc." - wskazuje S&P.

Realizacja $rednioterminowego celu zmniejszania zadtuzenia moze zostac¢ - zdaniem agencji - w najblizszym czasie
spowolniona ze wzgledu m.in. na akwizycje.

Agencja podkresla, ze pomimo chwilowego spadku przychoddéw z reklam, Cyfrowy Polsat wykazuje odpornos¢ na
pandemie COVID-19. "W Il kw. 2020 r. przychody z reklamy spadty o 34,5 proc. r/r. Spétka juz widzi silne ozywienie
w tym segmencie i spodziewamy sie, ze spadek w cafym 2020 r. bedzie ograniczony do 10 proc." - oceniajg analitycy
S&P, ktdérzy podkreslajg rowniez, ze spotka bedzie w dalszym ciggu generowac silne wolne przeptywy pieniezne.

"Naktady inwestycyjne Cyfrowego Polsatu - zwracamy uwage - sq mniejsze niz u wiekszosci jego europejskich
odpowiednikdéw (srednio 18 proc.). To, w potfgczeniu ze stosunkowo stabilnymi skorygowanymi marzami EBITDA
w latach 2019-2021, powinno przetozyc¢ sie na solidne wolne przeptywy pieniezne do zadtuzenia na poziomie 14-15
proc. lub wskaznik EBITDA (po uwzglednieniu naktaddw inwestycyjnych i rat leasingowych) do sprzedazy na poziomie
nieco ponad 20 proc.” - piszg analitycy S&P w opracowaniu. Zwracajg tez uwage, ze potencjalna sprzedaz przez
Cyfrowy Polsat czesci infrastruktury telefonii komaorkowej i jej wptyw na wynik finansowy sg na te chwile niepewne.
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Akcje Cyfrowego Polsatu @

CPS - 5 Days Oct 16 2020 17:00 CEST CCYStoog
wa WIGED
: Wartosé
o ~ . |Zmiana kursu
maksymalny | minimalny | zamkniecia obrotu
(%)
(w min zt)
2020-10-12 27,76 27,14 27,26 -0,58 9,03
2020-10-13 27,36 26,70 26,70 -2,05 7,75
2020-10-14 26,96 25,94 26,54 -0,60 15,24
2020-10-15 26,42 25,16 25,50 -3,92 18,81
2020-10-16 25,66 25,20 25,36 -0,55 7,87 Oct-12 T etis : Oct-14 : Ict-15 ' Oct-16

https://=toog.com ---Level OF Interval 10 Hin.
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Kalendarz inwestora 0

22 pazdziernika 2020 r. Wyptata dywidendy - | transza

27 pazdziernika — 10 listopada 2020 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za Il kw. 2020 r.

10 listopada 2020 r. Raport kwartalny za Il kw. 2020 r.

1 —4 grudnia 2020 r. Konferencja WOOD's Winter Wonderland EME Conference | December 2020 | Prague (online i w realu)
11 stycznia 2021 r. Wyptata dywidendy - Il transza
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