Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

31 sierpnia — 6 wrzesnia 2020

lus Wipla N E T 1 A ntena
P —



Przeglad prasy

Jak ma dziataé #polskie5G
Autor: tukasz Dec

Portal ,Telko.in” zapoznat sie z wnioskami ze wstepnej analizy projektu dotyczacego utworzenia spoétki celowej na
potrzeby budowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej 5G w pasmie 700 MHz (projekt #polskie5G).

Projekt zaktada wspdlne uzytkowanie sieci 5G przez operatorow komdrkowych (Orange, Play, Plus, T-Mobile) do
dziatalnosci komercyjnej, natomiast operator panstwowy Exatel wykorzystywatby jg dla potrzeb tgcznosci specjalnej,
takich jak m.in. sieci dyspozytorskie pogotowia ratunkowego, strazy pozarnej i policji. Dodatkowo, partnerem
w projekcie jest Polski Fundusz Rozwoju.

Doradca przygotowat kilka alternatywnych modeli dziatalnosci spdtki #polskie5G, ktére roznig sie podejsciem do
wiasnosci elementéw infrastruktury (tj. wtasnos¢ operatordow lub spétki celowej).

W modelu zapewniajgcym panstwu odpowiedni poziom kontroli nad siecig tacznosci specjalnej spoétka celowa
dysponowataby catoscig infrastruktury aktywnej, dzierzawigc od operatoréw miejsce na wiezach i masztach. Inny model
zaktada poniesienie naktadow inwestycyjnych przez partneréw w sprzet aktywny i sprzedaz przeptywnosci
w sieci 5G spotce celowe;.

Szacunkowy koszt budowy i utrzymania sieci w okresie 7 lat to blisko 2,3 mld zt. Wydatki na radiodostep stanowityby ok.
60% z tej kwoty, a pozostata czes¢ objetaby koszty zwigzane z centrami danych, siecig szkieletowg, systemami IT oraz
optatg rezerwacyjng za pasmo 700 MHz (oszacowang na przeszto 600 min zt).

Kapitat zatozycielski spétki celowej, finansowany przez operatoréw, wynidstby 75 min zt. Pozostate koszty operacyjne oraz
inwestycje w pierwszej fazie dziatalnosci miatyby by¢ finansowane kapitatem dtuznym. Potem spdtka celowa
pozyskiwataby przychody ze sprzedazy pojemnosci dla pieciu partneréw: czterech operatorow komorkowych i Exatela.
Modele analityczne przewidujg tgcznie 600-700 min zt rocznych ptatnosci dla spotki celowej za pojemnosci, a jej wydatki
na rzecz partnerdéw (z tytutu dzierzawy wiez i masztéw, sieci szkieletowej itp.) to okoto 250 min zt. Nie przewiduje sie, aby
spotka celowa miata generowad znaczace zyski dla udziatowcéw — korzysci ekonomiczne mieliby uzyskiwaé
z komercjalizacji swoich pojemnosci sieci 5G.
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Docelowy udziat panstwa w projekcie (poprzez podmioty kontrolowane Exatel i Polski Fundusz Rozwoju) miatby wynies¢
50%. Skarb panstwa nominowatby takze w spodtce celowej prezesa zarzadu i szefa IT (pozostate stanowiska w zarzadzie,
cztonkéw odpowiedzialnych za siec i finanse, przypadtyby przedstawicielom podmiotéw komercyjnych).

Budowa sieci w standardzie standalone zajetaby od 3 do 5 lat — w zaleznosci od decyzji co do wyboru jednego bad?
dwdch dostawcdw sprzetu. Przewiduje sie wspdtprace z dostawcami w modelu Build Operate Transfer — ze stopniowym
przenoszeniem poszczegdlnych elementdw zarzgdzania siecig od dostawcow do spoétki #polskie5G.

Z modeli wynika, ze dla pokrycia kraju siecig 5G potrzeba ok. 8 tys. lokalizacji. Wiekszos$¢ z nich juz istnieje w zasobach
operatorow komérkowych, a dodatkowo miatoby powstac ok. 300-400 nowych lokalizacji.

Projekt moze by¢ realizowany etapami, w tym na oddanie do uzytku sieci szkieletowe] przewidziano okres od jednego do
pottora roku. Ponadto w analizie uwzgledniono ryzyko braku harmonizacji pasma 700 MHz z panstwami sgsiadujgcymi
z Polskg. W takim przypadku sie¢ miataby by¢ uruchamiana regionalnie, poczynajagc od potudniowo-zachodniego
i centralnego obszaru kraju.

Obecnie partnerzy projektu przystgpili do drugiej fazy planowania przedsiewziecia, w ktérej wyniku powyzsze zatozenia
mogg ulec modyfikaciji.
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Akcje Cyfrowego Polsatu @

CPS - 5 Days Sep 4 2020 17:00 CEST {C)Stoog
we WIGZ0
: Wartosé
o ~ . |Zmiana kursu
maksymalny | minimalny | zamkniecia obrotu
(%)
(w min zt)
2020-08-31 28,76 28,00 28,76 2,49 43,08
2020-09-01 28,70 26,92 26,92 - 6,40 23,71
2020-09-02 27,40 26,86 27,06 0,52 15,43
2020-09-03 27,76 26,98 27,26 0,74 16,46
2020-09-04 27,26 26,60 26,66 -2,20 10,53 Fug=31 T Gepl T ez T seps ' Sep=d

https://stoog.com - - - Level OF Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

7 —9 wrzesnia 2020 r.
5 — 7 pazdziernika 2020 r.
15 pazdziernika 2020 r.

22 pazdziernika 2020 r.

27 pazdziernika — 10 listopada 2020 r.

10 listopada 2020 r.
1—31 grudnia 2020 r.

11 stycznia 2021 r.

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

17th Emerging Europe Investment Conference - Pekao, online

Konferencja ERSTE (online) , The Finest CEElection Investor Conference 2020”

Dzien dywidendy

Wyptata dywidendy - | transza

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za Il kw. 2020 r.

Raport kwartalny za lll kw. 2020 r.

Konferencja WOOD's Winter Wonderland EME Conference | December 2020 | Prague (online i w realu)

Wyptata dywidendy - Il transza
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