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Przeglad prasy

Polacy chcg szybkich tgczy. Koronawirus zwiekszyt popyt
Autor: Urszula Zieliriska

W wyniku epidemii Covid-19 zmienit sie sposdb myslenia Polakow o dostepie do szybkich taczy internetowych, w
tym $wiattowodu. Inwestycje w te technologie sg prowadzone m.in. przez takich operatordow jak Orange Polska,
Inea i Netia (Grupa Cyfrowy Polsat), takze przy wsparciu projektow ze srodkow Unii Europejskie;.

W badaniu przeprowadzonym przez GfK na zlecenie firmy Nexera, hurtowego operatora sieci szerokopasmowych i
jednego z trzech najwiekszych beneficjentéw dotacji unijnych przeznaczonych na ten cel, na obszarach, na ktérych
Nexera prowadzi inwestycje zakup szybkiego tgcza w perspektywie roku rozwaza 47% ankietowanych (tj. ponad
dwa razy wiecej niz rok wczesniej). Z jakosci tgcza niezadowolonych jest 25% badanych (+ 7% r/r).

Najwiecej niezadowolonych skarzy sie na jakos$¢ Internetu podczas ogladania filmoéw w sieci (45%). Tq forma
rozrywki w czasie epidemii byto zainteresowanych ponad 80% badanych (skok z poziomu niecatych 60% rok
wczesniej).

W3réd przedsiebiorstw niezadowolenie z jakosci tacza internetowego wyrazito 15% badanych. Wskazywali, ze
szybki internet powinien by¢ dostepny przede wszystkim w szkotach, placdwkach medycznych i urzedach, a na
dalszym miejscu wymieniali takie miejsca, jak punkty ustugowe czy sklepy.

Nexera buduje sieci w regionach tédzkiem, Swietokrzyskiem, Warmirisko-Mazurskiem, Kujawsko-Pomorskiem i
czesciowo na Mazowszu. Do 2022 roku za 1,5 mld zt (okoto 600 min zt z UE) zamierza udostepni¢ dostep do sieci
dla 670 tys. gospodarstw domowych i 3 tys. szkét.

Orange Polska podpisat ze zwigzkami zmiany w umowie dot. podwyzek i zwolnien
Zrédfto: ISB News

Orange Polska zawart ze zwigzkami zawodowymi porozumienie dotyczgce zmiany umowy spotecznej na lata 2020-
2021 w celu czesciowego zrekompensowania negatywnego wptywu pandemii COVID-19 na cele biznesowe
operatora.

"Poziom podwyzek wynagrodzeri zasadniczych w roku 2020 zostat zmniejszony z 3,5% do 1%. Pracodawca zfozyt
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deklaracje o minimalizacji liczby wreczanych wypowiedzen z tytutu zwolnieri grupowych do korica 2020 roku co
oznacza, ze limit odejs¢ pracownikow w roku 2020, ktory zostat w umowie spofecznej ustalony na maksymalnie 1
250 0s6b, moze nie zosta¢ w petni wykorzystany" — poinformowat operator w komunikacie.

Zmianom nie ulegty warunki dotyczgce wysokosci odpraw oraz dodatkowych odszkodowan dla odchodzacych
pracownikéw. Nie ulegt réwniez zmianie poziom mozliwych podwyzek wynagrodzen zasadniczych w roku 2021
oraz limit odejs$¢ okreslony w umowie spotecznej tacznie na lata 2020-2021.

UKE: zakonczono proces uwalniania czestotliwosci dla 5G
Autor: Matgorzata Werner-Wos

Urzad Komunikacji Elektronicznej poinformowat o zakoriczeniu procesu przetgczania kanatow naziemnej telewizji
cyfrowej korzystajgcych z pasma 700 MHz na inne czestotliwosci (tzw. refarming). Proces objat 98 stacji
telewizyjnych. Zwolnione pasmo ma by¢ wykorzystane na potrzeby rozwoju technologii 5G w Polsce.

Bloomberg: Play rozwaza sprzedaz sieci pasywnej
Autor: tukasz Dec

Operator Play wynajat doradcéw do analizy mozliwosci sprzedazy udziatéw w pasywnej infrastrukturze witasnej
sieci mobilnej — informuje agencja informacyjna Bloomberg, powotujac sie na nieoficjalne zrédta. Transakcja, gdyby
sie miata dokonaé, to prawdopodobnie na poczgtku 2021 r.

Wedtug doniesien Bloomberga, wartos¢ catej sieci pasywnej Playa nalezy szacowac na 800 min euro, ale cytowani
przez agencje analitycy powatpiewajg, aby przedmiotem potencjalnej transakcji miataby by¢ cata sied.
Prawdopodobne jest raczej wydzielenie spotki infrastrukturalnej i sprzedaz mniejszosciowych w niej udziatéw.

Wedtug nieoficjalnych informacji, podobny krok analizuje od 2 lat Grupa Cyfrowego Polsatu, a Play mogt by¢
partnerem w porozumieniu z nabywcy infrastruktury, co zwiekszytoby rentowno$¢ transakcji. Oficjalnie
wydzielenie spodtek infrastrukturalnych zapowiedziata réwniez grupa Orange. Takie operacje sg relatywnie
popularne na $wiecie, jako metoda pozyskania gotowki, aczkolwiek nie sg norma, poniewaz generujg w dtugim
terminie zwiekszony OPEX.
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Co najmniej 4,7 mld zt za wieze Polkomtela
Autor: tukasz Dec

Taki szacunek opublikowat dom maklerski Haitong Banku w przegladzie sytuacji na rynku w kontekscie wyceny akgcji
telekomow. Analitycy banku powotujg sie na informacje serwisu MergerMarket o mozliwosci sprzedazy
infrastruktury pasywnej przez Grupe Cyfrowego Polsatu. Taka mozliwos¢ jest na rynku dyskutowana od 2018 r.

— Zdaniem analitykdw Haitong Banku transakcja ta moze byc¢ warta okoto 4,7-7 mld PLN, zaktadajgc EBITDA w
wysokosci 330 min PLN i wskaZznik EV/EBITDA na poziomie 15-23 — podaje Haitong Bank w podsumowaniu
ostatnich analiz rynku.

Tej okolicznosci analitycy banku nie przektadajg na rekomendacje dla akcji Grupy Cyfrowego Polsatu, ktérg co
prawda redukujg do ,neutralnie”, ale ze wzrostem oczekiwanej ceny z 27,4 zt na 28,9 zt. Podstawowy czynnik, jaki
biorg pod uwage przy tej rekomendacji, to spadek przychoddw z rynku reklamowego spowodowany epidemia
COVID-19.

W przypadku Playa, Haitong Bank utrzymuje rekomendacje ,kupuj” i podnosi cene docelowg z 34 zt na 36,4 zt
przede wszystkim z przekonania, iz operator utrzyma wysoki wskaznik dywidendy. Jezeli zas chodzi o Orange
Polska, to rekomendacja pozostaje na poziomie ,neutralnie” z podniesieniem wyceny akcji z 5,8 zt na 6,4 zt z
powodu niedoszacowania kursu w stosunku do konkurencyjnych firm.

Poza tym analitycy Haitong Banku przewidujg dla rynku telekomunikacyjnego korzystne skutki z epidemii COVID-19
w dtugim terminie (wzrost zapotrzebowanie na stabilne tgcza i wzrost cen ustug) przy negatywnych skutkach w
krotkim terminie w postaci spadku sprzedazy telefonéw i ustug komdrkowych z powodu zamkniecia sieci
sprzedazy. Zaktadajg rowniez, ze warunki wznowionej aukcji pasma C bedga takie, ze czterej MNO wydadzg na
czestotliwosci po okoto pét miliarda ztotych, czyli tyle, ile zaktadano dla anulowanego postepowania.
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Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 399 § 1 w zwigzku z art. 402" i 4022
Kodeksu spdétek handlowych, informuje, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zostato zwotane na dzien 23
lipca 2020 roku, na godz.11:00 i odbedzie sie w Warszawie, w siedzibie Spétki przy ul. tubinowej 4a.

Porzadek obrad:

1.
2.
3.

w

10.

11.

12.

Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Wybor Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.
Wybor Komisji Skrutacyjnej.
Przyjecie porzadku obrad.
Przedstawienie przez Zarzad:
a) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2019 oraz sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2019,

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2019 oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2019,
Przedstawienie przez Rade Nadzorcza sprawozdania z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2019, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2019 oraz wniosku Zarzadu

co do podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2019.

Przedstawienie przez Rade Nadzorczg oceny sytuacji Spétkii oceny prac Zarzadu.

Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2019.

Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2019.

Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy
kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2019.

Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2019.

22 — 28 czerwca 2020 < L}le|8 N ET I A



Ostatnie wydarzenia

13. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2019.

14. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2019.

15. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2019.

16. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2019 oraz przeznaczeniu czesci zyskow
wypracowanych w latach poprzednich na wyptate dywidendy.

17. Podjecie uchwat w sprawie okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

18. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia zmiany hipoteki na nieruchomosciach Spoéfki.

19. Podjecie uchwaty w sprawie rejestracji akcji w depozycie papierow wartosciowych.

20. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen Cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Cyfrowego
Polsatu S.A.

21. Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spofki przekazuje w zatgczniku do niniejszego raportu biezgcego:

ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 23 lipca 2020 roku, przygotowane
zgodnie z art. 4022 Kodeksu Spotek Handlowych ( );

projekty uchwat, ktére majg by¢ przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na
dzien 23 lipca 2020 roku ( ).

Spoétka udostepnia wszelkie informacje dotyczgce Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej
Spotki pod adresem
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https://grupapolsat.pl/sites/default/files/cps_rb_22_2020_zalacznik_1.pdf
https://grupapolsat.pl/sites/default/files/cps_rb_22_2020_zalacznik_2.pdf
https://grupapolsat.pl/pl/lad-korporacyjny/walne-zgromadzenie/materialy

Akcje Cyfrowego Polsatu -

CPS - 5 Daus Jun 26 2020 16:49 CEST (C5tong
ve WIGZO
: Wartoéé 12%
o .| Zmiana kursu
maksymalny | minimalny | zamkniecia (%) obrotu
- (mIn PLN) {1z
Jou
2020-06-22 27,72 26,70 26,98 -2,53 7,15 .
1-1
2020-06-23 27,46 27,00 27,16 0,67 8,22
{-z2
2020-06-24 27,22 26,54 26,54 -2,28 7,72
2020-06-25 27,68 26,52 27,48 3,54 10,16 {-32
2020-06-26 27,54 26,92 27,28 -0,73 17,07 W22 gwnzs  gwesd  wes  gwnds
https://stoog.comns - - Level OF Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora 0

23 lipca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

13 — 27 sierpnia 2020 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow pétrocznych za | pétrocze 2020 r.
27 sierpnia 2020 r. Skonsolidowany raport poétroczny za | potrocze 2020 r.

5 —7 pazdziernika 2020 r. Konferencja ERSTE (online) , The Finest CEElection Investor Conference 2020”

27 pazdziernika — 10 listopada 2020 r.  Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za Il kw. 2020 r.

10 listopada 2020 r. Raport kwartalny za Il kw. 2020 r.
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