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Przeglad prasy

Telekomy tasujg czestotliwosci, by rozpedzic¢ sie¢
Autor: Urszula Zieliriska

Wedtug nieoficjalnych doniesien gazety, udziatowcy joint venture Networks!, tj. Orange Polska i T-Mobile Polska,
moga ogtosi¢ ograniczenie wspotpracy w zakresie wspotdzielenia czestotliwosci 1800 i 900 MHz. Zadna ze stron nie
udziela komentarza. Telekomy szykujg sie takze do agregacji czestotliwosci, przez ktére Swiadczg ustugi mobilnego
internetu LTE, czyli do potgczenia wielu zakresow czestotliwosci w jedng ,infostrade”. Rozmowy o uporzgdkowaniu
poszatkowanego pasma toczg sie pod auspicjami Urzedu Komunikacji Elektronicznej.

O ile dojdzie do porozumienia, Orange i T-Mobile bedg posiadac ciggtos¢ zasobdw w pasmie 1800 MHz, podobnie
jak Cyfrowy Polsat i Play. Z kolei Cyfrowy Polsat i T-Mobile uzyskatyby ciggtos¢ czestotliwosci w pasmie 900 MHz, co
mogtoby pomac Cyfrowemu Polsatowi podjgc decyzje, czy przedtuzac rezerwacje pasma 800 MHz.

Polkomtel wymyka sie karom
Autor: JK

Sad zdjat z Polkomtelu 6 min zt kary, a w innej sprawie, dotyczacej kary w wysokosci 11,6 min zt, proces bedzie
powtdrzony. W trwajgcych postepowaniach sgdowych Polkomtel walczy z karami natozonymi przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw.

W 2014 r. Polkomtelowi zarzucono niedostarczanie regulamindéw promocji klientom zawierajgcym umowy i
nieprzedstawianie im tresci proponowanych zmian warunkéw umowy okreslonych w regulaminach promocji.
Polkomtel odwotat sie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw od decyzji prezesa UOKiK naktadajgcej na
operatora kare w wysokosci blisko 6 min zt. SOKiK uchylit kilka dni temu decyzje o karze finansowej. Sprawa
zapewne trafi do sgdu apelacyjnego.

Drugie postepowanie ma poczatek w 2010 r. i dotyczy skarg na zbyt matg czcionke we wzorcach uméw i rzekome
utrudnianie klientom wypowiadania uméw. tgczna kara natozona na operatora przez UOKiK w tej sprawie wyniosta
11,6 min zt. Kilka dni temu sad apelacyjny nakazat SOKiK powtdrzenie procesu.
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Przenosiny mobilnej sieci
Autor : Urszula Zieliriska

Grupa Cyfrowy Polsat porzadkuje przejete w ostatnich latach sieci telekomunikacyjne i konsoliduje infrastrukture
mobilng w jednej spotce zaleznej. Do spdtki PL 2014, w ktérej znajdowata sie juz cze$¢ majgtku Aero2, dawnego
gietdowego Midasa, trafi infrastruktura Polkomtela, operatora sieci Plus. PL 2014 ma zajmowac sie budowsg,
utrzymaniem i dzierzawg infrastruktury, a Cyfrowy Polsat bedzie wtascicielem jej pakietu kontrolnego. PL 2014
przejmie rowniez 400 pracownikéw, w tym 378 z Plusa.

, Teoretycznie mozliwe sq trzy scenariusze: sprzedaz sieci, wspdtdzielenie czy oddanie w zarzgdzanie. Uznalismy, ze
skupienie zasobow sieciowych w jednej spdfce pozwoli nam nimi bardziej efektywnie zarzqdzac” — poinformowat
Cyfrowy Polsat.

Cyfrowy Polsat kupuje wtasnego MVNO
Autor: tukasz Dec

Akta rejestrowe Premium Mobile S.A. — operatora MVNO na sieci Polkomtela — ujawnity podniesienie w lutym br.
kapitatu akcyjnego tej spétki z kwoty 17,6 min zt do 36,8 min zt.

Grupa Cyfrowego Polsatu jest mniejszosciowym udziatowcem Premium Mobile. ,Premium Mobile jest naszym
klientem hurtowym i bardzo sobie chwalimy wzajemnqg wspdtprace. Stqd postanowilismy wspomdc ich rozwdj,
angazujgc sie kapitatowo w przedsiewziecie. Tym samym zabezpieczamy sobie dtugotrwatg wspdtprace z cennym i
perspektywicznym klientem” — méwi przedstawiciel grupy Cyfrowy Polsat.

Operatorzy MVNO silnie odczuli obowigzek rejestracji kart pre-paid oraz wprowadzenie nowych zasad roamingu
zagranicznego. Wiasciciele innej sieci MVNO Virgin Mobile Polska na poczatku roku podjeli decyzje o kolejnym
dokapitalizowaniu spotki oraz zawarli umowe inwestycyjng z operatorem-hostem, ktorym jest Play (otrzymat opcje
zakupu akcji Virgin Mobile).
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Cyfrowy Polsat ciggle zarabia najwiecej
Autor : Urszula Zieliriska

W 2017r. przychody czterech najwiekszych graczy w branzy telekomunikacyjnej urosty w sumie o 1,2 proc., do
34,3 mld zt. Roaming i wyzsze podatki obnizyty zyski. Najwyzsze przychody odnotowat Orange Polska (11,4 mlid zt).
Grupa Cyfrowy Polsat zajeta drugie miejsce (9,83 mld zt), trzecie Play (6,67 mld zt), a czwarte T-Mobile (6,4 mlid zt).

Analizujgc wyniki operatoréw nalezy zwrdéci¢ uwage na réznice w ich biznesach. Orange jest wtascicielem duzej
sieci stacjonarnej. Z kolei ok. 30% przychoddw Grupy Cyfrowy Polsat wypracowata platforma satelitarna i telewizja
Polsat z kanatami tematycznymi. Przychody Polsatu z reklam i sponsoringu telewizyjnego wyniosty 1,12 mld zt
(wzrost 0 2,9% r/r). Play to czysto komodrkowa sie¢ skoncentrowana na ustugach dla klientéw indywidualnych i
matych firm. W T-Mobile ok. 10% przychoddw stanowity nabyte GTS i T-Systems.

Najwyzszg rentowno$¢ marzy EBITDA nadal osigga Cyfrowy Polsat (36,8%), a kolejne pozycje zajmujg Play (34,4%),
T-Mobile (27,7%) i Orange (26,5%).

Zyski telekomow za 2017 r. obnizyta unijna zasada roam-like-at-home (w Il potowie 2017 r. tacznie dla czterech
operatorow o 420 min zt).

UPC wycofato sie z transakcji przejecia Multimedia Polska
Autor : Urszula Zieliriska

Liberty Global, wtasciciel UPC, poinformowat 23 marca 2018 r., ze UPC wycofuje sie z transakcji

nabycia Multimedia Polska po tym, jak stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia w sprawie zrewidowanych
warunkow handlowych transakcji, ktére uwzgledniatyby obecne uwarunkowania regulacyjne i rynkowe. Ponadto
UPC poinformowato, ze pozostaje pewne co do perspektyw biznesowych swej dziatalnosci w Polsce i bedzie brac
pod uwage inne okazje konsolidacyjne.

Od niemal 1,5 roku trwata w Urzedzie Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw procedura w sprawie fuzji. UOKiK
stwierdzit, Zze moze ona ograniczy¢ konkurencje w kilkunastu miastach i wszczat tzw. drugg faze postepowania. 23
marca 2018 r. spotka UPC Polska wycofata wniosek o zgode na przejecie Multimediéw Polska. Zgodnie z prawem
antymonopolowym, UOKiK umorzyt prowadzone postepowanie.
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Ostatnie wydarzenia

Grupa Cyfrowy Polsat podsumowuje 2017 rok: ponad 1,5 miliona klientéw ustug multiplay i nowe akwizycje
rozwijajgce dziatalno$¢ Grupy na rynkach mediéw i telekomunikacji

Dla Grupy Cyfrowy Polsat to kolejny rok bardzo dobrych wynikéw operacyjnych i finansowych. Wsrdéd
najwazniejszych wydarzen 2017 roku byty: dalsza skuteczna realizacja strategii multiplay, wdrozenie zasady Roam
like at home (RLAH), nabycie praw sportowych do transmisji Ligi Mistrzéw i Ligi Europy UEFA oraz strategiczne
akwizycje. Grupa po raz kolejny odnotowata wysoki wzrost liczby ustug kontraktowych oraz klientdow ustug
zintegrowanych. Osiggneta wyniki oglagdalnosci zgodne z dtugoterminowg strategig, zajmujgc czotowg pozycje na
rynku nadawcdw, oraz wzrost przychoddéw reklamowych i udziatéw w rynku reklamy TV. Byt to takze bardzo dobry
rok pod wzgledem wynikéw finansowych — przychody Grupy przekroczyty 9,8 mld zt, wynik EBITDA osiggnat 3,6
mld zt, a zysk netto — ok. 1 mld zt. Ponadto Cyfrowy Polsat regularnie zmniejszat zadtuzenie oraz zanotowat wysoki
poziom wolnych przeptywéw pienieznych — 1,7 mld zt.

,Ubiegty rok byt bardzo wymagajgcy, niezwykle ciekawy i bogaty w wydarzenia, zardwno te rynkowe, jak i w
ramach naszej Grupy. Skutecznie odpowiadalismy na wyzwania stawiane przez klientdw i rynek, m.in. rozwijalismy
oferte ustug multiplay, wdrozylismy zasade Roam like at home, a takze kupilismy wytgczne prawa sportowe na 3
kolejne lata do transmisji Ligi Mistrzéw i Ligi Europy UEFA” — mdwi Tobias Solorz, Prezes Zarzadu, Cyfrowy Polsat
S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0. — ,Akwizycje, ktdre ogtosilismy w czwartym kwartale — nabycie pakietu akcji spotki Netia
oraz kanatow z Grupy ZPR Media — majg na celu wzbogacenie oferty dla naszych klientow, stworzenie jeszcze
lepszych warunkdw do naszego rozwoju w przysztosci oraz wsparcie realizacji naszej dtugoterminowej strategii na
rynkach medidw i telekomunikacji.”

,Nie tylko cele biznesowe na 2017 rok, ale takze zatozenia dotyczqce polityki finansowej zostaty osiggniete.
Wystarczy powiedziec, ze wypracowalismy bardzo dobre wyniki finansowe catej Grupy i utrzymalismy wysokie
marze, a jednoczesnie zmniejszylismy zadtuzenie, wyptacilismy dywidende za 2016 rok, a takze ogfosilismy kolejne
akwizycje. Pogodzenie tych zadan byfto moZliwe dzieki generowaniu wysokiego poziomu wolnych przeptywdw
pienieznych, ktory zapewnia nam duzy komfort w prowadzeniu codziennej dziatalnosci i stawianiu kolejnych celdw.
Niezmiennie wsrdd priorytetdw na ten rok sq: zmniejszanie zadtuzenia, utrzymanie wysokiego poziomu marzowosci
biznesu i poziomu wolnych przeptywdw pienieznych oraz realizacja zaplanowanych inwestycji” — podsumowuje
Katarzyna Ostap-Tomann, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A., Polkomtel Sp. z o.0., Telewizja
Polsat Sp. z 0.0.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Daus Mar 23 2015 17:00 CET (CI5tooy
o we WIGZ0
Kurs : Wartosc¢ C Jz.08
maksymalny obrotu
(PLN) (mIn PLN) {1.52
{1.08
2018-03-19 24,40 23,62 24,08 0,50% 7,40 la.5e
R L LCE R 0.0E
2018-03-20 24,58 23,94 24,04 -0,17% 9,66
{-0.52
2018-03-21 24,14 23,90 24,14 0,42% 6,97 110w
{-1.52%
2018-03-22 24,28 23,82 24,28 0,58% 12,17
{-2.03%
2018-03-23 24,34 23,88 24,30 0,08% 22,60 T

https://stoog.comn’ - - - Lewel OF Interval 10 Min.

6 Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu 19 — 25 marca 2018 p I uUs \1'; u Ip Ia

POLSAT



7

Kalendarz inwestora

16 kwietnia— 10 maja 2018 r.
10 maja 2018 r.
9 — 23 sierpnia 2018 r.

23 sierpnia 2018 .

25 pazdziernika — 8 listopada
2018 r.

8 listopada 2018 r.
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Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kwartat 2018 r.
Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | pétrocze 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za Il kwartat 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 r.
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