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Przeglad prasy

UPC ma nowego szefa
Autor: MZAT

Dzien po ogtoszeniu wynikdw za 2017 r. UPC Polska, najwiekszy gracz na krajowym rynku kablowek,
poinformowato o wymianie prezesa.

Po dwadch latach ze stanowiskiem zegna sie Frans-Willem de Kloet. Od kwietnia zastgpi go Robert Redeleanu, ktory
w ostatnich latach byt szefem UPC na Wegrzech i w Rumunii, a wczesniej pracowat m.in w Unileverze. UPC,
nalezace do grupy Liberty Global, ma w Polsce 1,44 miIn klientdw i wygenerowato w ubiegtym roku 1,58 mld zt
przychoddw. Pod rzgdami nowego prezesa firma moze sie mocno powiekszy¢ — UPC od korcéwki 2016 r. czeka na
zgode UOKIK na przejecie kontroli nad spotkg Multimedia Polska, numerem trzy na kablowym rynku.

Orange traci zgodnie z planem
Autor: Marcel Zatoriski

Po publikacji wynikéw rocznych kurs Orange Polska spadat o ponad 5%. Stato sie tak, pomimo iz telekom wypetnit
zobowigzania na 2017 r. — osiggnat zapowiadany skorygowany wynik EBITDA na poziomie 3 mld zt a wyniki w IV kw.
byty mocne mimo kosztéw wprowadzania regulacji roamingowych.

Implementacja. regulacji Roam like at home w potowie 2017 r obnizyta wynik EBITDA telekomu w 2017 r. o okoto
119 min zt, w tym 46 min zt w czwartym kwartale. Na poziomie netto w ciggu catego roku spétka zaliczyta 60 min zt
straty. W 2017 r. Orange miat 11,38 mld zt przychoddw, co oznacza spadek o 1,4%. To nizsze tempo niz w dwdch
poprzednich latach, gdy przychody spadaty o 2,4-2,9%. Najmocniej spadajg wptywy od kurczgcej sie grupy
uzytkownikow  telefonii  stacjonarnej. Wyraznie rosnie natomiast liczba  uzytkownikédw internetu
szerokopasmowego, abonamentowej telefonii mobilnej oraz klientéw konwergentnych, czyli korzystajgcych z kilku
ustug operatora.

— W 2018 r. prognozujemy stabilizacje EBITDA i przewidujemy mniejszq presje na przychody. Utrzymanie nacisku
na konwergencje oraz monetyzacje inwestycji w siec swiattowodowq powinno przyniesc dalszy wzrost przychodow
z ustug szerokopasmowych. W segmencie mobilnym do poprawy wynikow przyczyni sie umowa roamingu
krajowego z Playem — mowit Maciej Nowohonski, szef finanséw Orange.
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W zwigzku z prowadzong przez Orange rozbudowa nowoczesnej infrastruktury Swiattowodowej FTTH spdtka nie
zamierza w najblizszym czasie dzieli¢ sie zyskiem z akcjonariuszami. Na budowe Swiattowodow telekom wydat w
ubiegtym roku 673 min zt wobec zapowiadanych 800 min zt.

W zasiegu sieci FTTx jest obecnie 2,5 min gospodarstw domowych, o 1 min wiecej niz rok wczesniej, jednak
odsetek domoéw, ktére faktycznie korzystajg z dostepnej infrastruktury, nie przekracza 10%. W tym roku na
inwestycje Swiattowodowe majg kosztowac telekom 700-800 min zt.

Nowy standard popsut wizerunek
Autor: Urszula Zieliriska

Réwnolegle z wynikami za 2017 rok Orange Polska przedstawit wptyw nowego standardu rachunkowosci IFRS 15
na wyniki. EBITDA w tym ujeciu jest o 250 min zt nizsza. Choc¢ biznes operatora nie zmienit sie i wg
dotychczasowego podejscia w 2018 r. EBITDA na by¢ stabilna, to biura maklerskie zaczety zwracaé uwage
inwestoréw na réznice w wycenie Orange i Playa.

T-Mobile odbiera, co stracit
Autor: Marcel Zatoriski

Telekom ma mniejsze przychody i zyski, ale cieszy sie ze wzrostu liczby klientéw abonamentowych, ktdrych w
ostatnich latach tracit.

Andreas Maierhofer, prezes T-Mobile Polska, podkreslat, ze rok 2017 byt bardzo wazny dla dalszego rozwoju T-
Mobile. Byt to rok mocnych inwestycji w rozbudowe sieci sprzedazy oraz w zwiekszenie zatrudnienia w obszarach
bezposrednio zwigzanych z obstugg klientéw.

Operator, nalezacy do grupy Deutsche Telekom, miat w ubiegtym roku 6,42 mld zt przychoddw, o 1,1% mniej niz
rok wczesniej. Skorygowany zysk EBITDA wynidst 1,78 mld zt, co oznacza spadek o 15,1%. Marza na tym poziomie
spadta 0 4,7 pkt. proc.

— Po kilku latach spadkow w 2017 r. catkowite przychody T-Mobile w zasadzie sie ustabilizowaty, co podkreslajg
dobre wyniki operacyjne. Na efektywnosc dziatalnosci operacyjnej mierzong EBITDA miaty silny wpfyw utracone
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przychody z ustug i wyzsze koszty zwigzane ze zwiekszeniem zatrudnienia oraz wprowadzeniem regulacji Roam Like
At Home, a takze wyzsze naktady marketingowe. W przysztosci spodziewamy sie stabilizacji marzy EBITDA,
poniewaz zniknie wptyw wiekszosci zdarzen jednorazowych — skomentowat wyniki Juraj Andras, czlonek zarzadu
ds. finansowych w T-Mobile Polska.

Tylko w czwartym kwartale nowe regulacje roamingowe, obowigzujgce od czerwca, obnizyty wynik EBITDA T-
Mobile 0 44 min zt.

T-Mobile ma jednak powody do zadowolenia. Co prawda w ubiegtym roku catkowita baza klientéw znowu sie
skurczyta, byt to jednak przede wszystkim efekt wytgczenia duzej czesci przedptaconych kart SIM w zwigzku z
wprowadzeniem obowigzku ich rejestracji. Baza klientdw abonamentowych jednak wzrosta w ubiegtym roku o
4,7%, do 6,92 miIn. tgcznie z ustug T-Mobile korzysta w Polsce 10,45 min klientow.

Play z Plusem rzadza
Autor: Urszula Zieliriska

W rankingu najwartosciowszych polskich marek telekomunikacyjnych, przygotowanym przez Rzeczpospolity,
pierwsze dwa miejsca nalezg do marek sieci komorkowych nalezgcych do Play Communications i Polkomtelu z
grupy Cyfrowego Polsatu.

Wartos¢ marki Play zostata wyceniona na 2,46 mld zt, tj. 0 8% mniej niz rok wczesniej i plasowata sie a czwartym
miejscu na liscie najcenniejszych polskich marek.

Marka Plus zostata wyceniona na 2,26 mld zt, tj. 0 10% mniej niz przed rokiem i zajeta 5 pozycje w rankingu.

O ile w tegorocznym zestawieniu spadty wyceny marek sieci komdrkowych, to na wartosci zyskiwat brand ustug
stacjonarnych Netia, ktérego wycena przekroczyta 300 min zt (56 pozycja).

Marka Cyfrowy Polsat, wyceniona na blisko 740 mlIn zt, znalazta sie na 21 pozycji w rankingu.
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Ostatnie wydarzenia

Przedtuzenie okresu przyjmowania zapisow w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Netia S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Cyfrowy Polsat”) informuje, ze w zwigzku z ogtoszonym w dniu 5 grudnia 2017 r.
przez Cyfrowy Polsat na podstawie art. 73 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm.) oraz zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia
14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. z 2017 r,,
poz. 1748) (,Rozporzadzenie”) wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Netia S.A. (,Spotka”,
,Wezwanie”), Zarzad Cyfrowego Polsatu podjat decyzje o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz
akcji Spotki w Wezwaniu do dnia 9 kwietnia 2018 r. wtacznie.

Przedtuzenie okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji Spotki wynika z faktu, iz do dnia 22 lutego 2018 r. nie
ziscit sie warunek zastrzezony w punkcie 29 tresci Wezwania, tj. Cyfrowy Polsat nie uzyskat, bezwarunkowej decyzji
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu kontroli nad Spodtka, ani nie uptynat termin, w jakim decyzja ta powinna zosta¢ wydana oraz nie ulegt
spetnieniu warunek zastrzezony w pkt. 30 lit b) tresci Wezwania polegajacy na podjeciu przez rade nadzorczg
Spoétki uchwaty w przedmiocie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spdtki obejmujgcego zarejestrowang przez
wtasciwy sad rejestrowy zmiane kapitatu zaktadowego Spétki wynikajgcg z obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

O ogtoszeniu Wezwania Cyfrowy Polsat informowat w raporcie biezagcym nr 26/2017 z dnia 5 grudnia 2017 .

Petna tres¢ oswiadczenia o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow w Wezwaniu zostata opublikowana w
serwisie PAP.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Daus Feh 23 2018 17:00 CET (C35tong
o ve WIGZ0
Kurs : Wartos¢ T T T T 1.03%
maksymalny obrotu
(PLN) (min PLN)

{0352

2018-02-19 23,5 23,1 23,4 1,4% 2,8
2018-02-20 23,5 23,3 23,3 -0,5% 4,2 179-3%

2018-02-21 23,5 23,1 23,1 -0,8% 6,2
{-0.0

2018-02-22 23,1 23,1 23,1 0,0% 0,0
2018-02-23 23,5 23,0 23,2 0,5% 22,9 Feh-15 - i — Feb e

https://stoog.com/ - - Lewel oF Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

8 —22 marca 2018 r.

22 marca 2018 r.

16 kwietnia — 10 maja 2018 r.
10 maja 2018 r.

9 — 23 sierpnia 2018 r.

23 sierpnia 2018 r.

25 pazdziernika — 8 listopada
2018 .

8 listopada 2018 r.
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Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw rocznych za 2017 r.
Raport roczny i skonsolidowany raport roczny za 2017 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kwartat 2018 r.
Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | pétrocze 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 r.

Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za Il kwartat 2018 r.

Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 r.
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