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Przeglad prasy

Netia moze zwiekszy¢ swiattowodowy plan
Autor: ZIU

Netia poinformowata na konferencji wynikowej, ze nie wyklucza zwiekszenia inwestycji w modernizacje sieci.
Obecnie spotka realizuje plan rozbudowy sieci do standardu NGA (minimum 30 Mb/s) i zamierza zainwestowac na ten cel
417 min zt do 2020 roku.

Wedtug przedstawicieli operatora projekt jest realizowany z sukcesem i nieco powyzej zatozen.
W lokalizacjach, w ktdorych sie¢ jest modernizowana przybywa klientéw ustug internetowych i telewizyjnych, za ktére
klienci ptacg coraz wiecej dokupujgc nowe pakiety i korzystajac z ustug premium.

Netia z oferta Ligii Mistrzow
Autor: Marek Jaslan

Netia ogtosita oferte pakietéw ze Swiattowodowym dostepem do internetu do 900 Mb/s i ustugami telewizyjnymi.
Oferty sg dostepne zaréwno dla nowych, jak i obecnych klientéw.

W ofercie operatora pojawit sie nowy pakiet telewizyjny Polsat Sport Premium, w ktérym bedzie mozna obejrze¢ na zywo
wszystkie mecze Ligi Mistrzéw i Ligi Europy UEFA. W nowej promocji pakiet Polsat Sport Premium dostepny jest w cenie
ustugi telewizyjnej. Obecni klienci ustug telewizyjnych majg mozliwos¢ dokupienia samego pakietu Polsat Sport Premium
w cenie 40 zt lub przejscia na jedng z nowych promocji.
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Play obnizyt prognoze na 2018 rok i mocno tnie dywidende
Autor: Urszula Zieliriska

W Il kwartale br. Play odnotowat 1,688 mld zt przychodu (+3,6% r/r), a Skorygowana EBITDA wyniosta 550,1 min zt
(-8,1% r/r). Wytaczajgc koszty przeobrazenia (wyzsze koszty roamingu krajowego oraz koszty budowy sieci), wptyw
regulacji Roam like at home oraz koszty start-up’ow, skorygowana EBITDA w Il kw. br. wyniostaby 608 min zt.

Na koniec czerwca Play obstugiwat 15,03 min kart SIM (-141 tys. k/k), z czego 9,71 mlIn kart kontraktowych (+120 tys. k/k)
i 5,32 min kart pre-paid (-262 tys. k/k).

Spoétka poinformowata takze, ze w 2018 roku przychody Play urosng o 2-3%, skorygowana EBITDA wyniesie 2,1-2,2 mld
zt, gotéwkowe naktady inwestycyjne wyniosg 800 min zt, a gotdwka zostajgca dla akcjonariuszy (free cash flow to equity,
FCFE) zamknie sie w przedziale 750-800 min zt.

Rownoczesnie zarzad zaproponowat, aby do czasu zakonczenia inwestycji we witasng sie¢ oraz obnizenia wskaznika
zadtuzenia netto do EBITDA do poziomu 2,5 dywidenda wynosita 40%-50% FCFE. Pdzniej dywidenda ma powrdcié¢ do
poziomu 65%-75% FCFE.

Nowy wyznaczony poziom przysztorocznej dywidendy jest o okoto 38% nizszy od pierwotnego. Zmiana zatozen polityki
dywidendowej jest zwigzana z planami przyspieszenia rozbudowy sieci nadajnikéw tak, aby ich liczba wzrosta w tym roku
do 7 tys., a w 2020 do 9 tys. Telekom chce tez przyspieszy¢ sptate zadtuzenia i obnizy¢ wskaznika dtugu netto do EBITDA
z obecnego poziomu 3,2 do 2,5.

Operator poinformowat, ze prowadzi prace nad nowg trzyletnig strategia, ktdrg zamierza przedstawic w listopadzie br.
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Idea jedne;j sieci 5G juz dzieli branze
Autor: Urszula Zieliriska

Ministerstwo Cyfryzacji analizuje trzy warianty uruchomienia sieci 5G w Polsce: poprzez réwnolegta budowe sieci 5G
przez kazdego z czterech najwiekszych operatoréw mobilnych, wspdlng budowe sieci przez wszystkie cztery telekomy
oraz powofanie operatora narodowego, ktory zajatby sie budowa i obstugg czesci sieci 5G w modelu hurtowym.
Taki podmiot zapewnitby infrastrukture na gtéwnych szlakach komunikacyjnych oraz w jednej z warstw sieci w miastach.

Szacowane koszty budowy sieci 5G w Polsce to 11,35-20,3 mld zt. Operatorzy mieliby wytozy¢ w latach 2021-2025 od
6,07 mld zt do 8,37 mld zt. Wyliczenia nie obejmujg natomiast radiowego pasma, ktore wykorzystywa¢ majg sieci 5G.
Analitycy przewidujg, ze kazdy z operatoréw zaptaci za radiowe pasmo przynajmniej 2 mld zt. Ponadto uwazajg, ze
budowa pewnych elementdw sieci 5G wspdlnych dla kilku firm moze obnizy¢ koszty inwestycji od 30% do 60%.

Urzad Komunikacji Elektronicznej finalizuje proces zbierania opinii od rynkowych graczy, ktére w chwili obecnej sg
podzielone. Za wspodfpracy i wypracowaniem wspdlnej koncepcji opowiada sie P4, natomiast przeciwnikami jednej sieci sg
Orange i T-Mobile, nalezgce do miedzynarodowych grup zapewniajgcych im wsparcie i majgcych ogdlnoeuropejskie
strategie budowy sieci.
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Akcje Cyfrowego Polsatu

2018-08-13

2018-08-14

2018-08-15

2018-08-16

2018-08-17

Kurs
maksymalny
(PLN)

22,68

22,68

22,44

22,28

22,30

22,16

21,86

21,92
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Wartosé
minimalny | zamkniecia obrotu
(miIn PLN)

22,32 -0,71 6,05
22,60 1,25 6,48
21,90 -3,10 8,39
22,00 0,46 9,36
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Kalendarz inwestora
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9 — 23 sierpnia 2018 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | potrocze 2018 r.

23 sierpnia 2018 r. Raport roczny i skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2018 r.

LI ERSRISTE Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za Il kwartat 2018 r.

2018 r.
8 listopada 2018 r. Raport roczny i skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 r.
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