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Przeglad prasy

Widzowie linearnej telewizji sie starzejg, mtodzi odchodzg do serwiséw VOD
Autor: Nikola Bochyriska

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji opublikowata sprawozdanie z dziatalnosci w 2018 roku.

Wynika z niego, ze w ubiegtym roku nieznacznie spadt sredni czas ogladania telewizji linearnej — do 4 godzin i 17
minut dziennie (-1,5 minuty r/r). Spadkowy trend rozpoczat sie w 2015 r., ale ulegt spowolnieniu, co wigze sie
z coraz wiekszg ofertg dostepnych programéw.

Pomimo rosngcej w ostatnich latach popularnosci telewizji naziemnej, 63% gospodarstw domowych w Polsce nadal
korzysta z ptatnej telewizji satelitarnej lub kablowej, sprzedawanej najczesciej w pakiecie z ustugg dostepu do
Internetu.

Blisko potowe widzéw telewizji linearnej stanowig osoby w wieku 55+. Odptyw widzéw w wieku 10-29 lat (13%
widowni w 2018 roku) wigze sie z ich obecnosciag w swiecie nowych medidéw, w tym serwiséw VoD (video on
demand). Rynek serwiséw VoD ros$nie — na poczatku 2018 roku z ich ustug korzystato 28% gospodarstw
domowych z dostepem do Internetu.

Widzowie najchetniej ogladajg filmy i seriale, Ponad potowa oglada audycje informacyjne oraz kabarety i koncerty,
a jedna trzecia oglada po kilka odcinkéw seriali naraz (tzw. binge-watching).

Pie¢ ztotych wiecej za telefon, czyli wojny nie bedzie
Autor: Elzbieta Rutkowska, Rafat Hirsch

Play oraz Orange zapowiedziaty podwyzszenie cen w swoich planach taryfowych. Abonent, ktéry bedzie chciat wraz
z przedtuzeniem umowy wymieni¢ aparat lub powiekszy¢ zakres ustug, bedzie musiat zaptaci¢ nieco wiecej niz
dotychczas. Podwyzka nie bedzie jednak wysoka. Play oraz Orange wprowadzity stawki wyzsze o 5 zt proponujac
przy tym wiekszy zakres ustug (m.in. zwiekszenie transferu danych mobilnych).

T-Mobile i Plus nie zapowiadajg jeszcze podwyzek. T-Mobile od dawna podkresla, ze zamierza konkurowac
o klientow jakoscig ustug i obstugi, a nie ceng. Plus z kolei wzbogacit ostatnio zakres oferty w swoim najdrozszym
abonamencie (70 zt miesiecznie).

2 Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu 10— 16 czerwca 2019 " | |p|a N ET I A
| FovsaT | "



Przeglad prasy

Parkiet Cyfrowy Polsat na szczycie, Play sie zwrdcit
14 czerwca 2019r. Autor: ZIU
Kurs akcji Cyfrowego Polsatu pobit w ubiegtym tygodniu historyczny rekord (30,3 zt). Inne spotki telekomunikacyjne

réwniez zyskiwaty na warszawskiej gietdzie. Zdaniem analitykéw mozliwe jest zakoriczenie wojny cenowej na rynku
telekomunikacyjnym, co przektada sie na podwyzszanie rekomendacji i wycen spotek z sektora.

Innym bodzcem dla notowan Cyfrowego Polsatu mogto by¢ niedawne podwyzszenie ratingu przez agencje
Moody’s — z Ba2 do Bal (perspektywa zmieniona z pozytywnej na stabilng). Moody’s docenit m.in. rezultaty
oddtuzania firmy i zapowiedz obnizenia wskaznika dtugu netto/EBITDA do 1,75x.
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Ostatnie wydarzenia

Agencja Moody’s Investors Service podwyzszyta rating dla Grupy Cyfrowego Polsatu

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze w dniu 11 czerwca 2019 r. agencja ratingowa Moody’s
Investors Service (,Moody’s”) podwyzszyta rating korporacyjny (ang. corporate family rating) Grupy Cyfrowego
Polsatu (,,Grupa”) z poziomu Ba2 do poziomu Bal, zmieniajac perspektywe ratingu z pozytywnej na stabilna.

W uzasadnieniu agencja Moody’s podata, ze podwyzszenie ratingu odzwierciedla: (1) poprawe podstawowych
wskaznikéw zadtuzenia Grupy, ktéra nastgpita w okresie ostatnich dwadch lat, (2) jej wiodgcg pozycje na rynku ustug
ptatnej telewizji, wideo online, stacjonarnej i mobilnej telefonii oraz ustug szerokopasmowych, (3) korzysci ptyngce
z faktu bycia zintegrowang grupg medialno-telekomunikacyjng dysponujgcg w petni konwergentng oferts, (4)
publiczne zobowigzanie do osiggniecia w srednim horyzoncie czasowym poziomu zadtuzenia, mierzonego
wskaznikiem dtug netto/EBITDA, w wysokos$ci 1,75x oraz (5) generowanie silnych i stabilnych strumieni wolnych
przeptywow pienieznych.

Ponadto poziom ratingu kredytowego Grupy odzwierciedla: (1) stabilny profil dziatalnosci operacyjnej, pomimo
silnego wzrostu PKB w Polsce, ze wzgledu na trudniejszg dynamike rynku w segmencie mobilnych ustug
telekomunikacyjnych niz na rynku ptatnej telewizji, (2) spodziewane wznowienie wyptaty dywidendy w biezgcym
roku, (3) koncentracje dziatalnosci Grupy na Polsce, ktora jest wysoce konkurencyjnym rynkiem oraz (4)
oczekiwane przez Moody’s spowolnienie wzrostu PKB w kraju w latach 2019-2020 przy rosngcym poziomie inflacji.

W opinii Moody’s w horyzoncie $rednioterminowym pozytywna presja na rating jest mato prawdopodobna z uwagi
na relatywnie niewielkg skale Grupy w poréwnaniu do jej odpowiednikéw posiadajgcych zblizony rating,
koncentracje dziatalnosci wytacznie na Polsce i obecng polityke finansowg, ktéra zaktada osiggniecie wskaZznika
dtugu netto/EBITDA na poziomie 1,75x. Tym niemniej, pozytywna presja na rating moze pojawic sie w przysztosci
jezeli Grupa bedzie wykazywaé stabilne przychody, poprawia¢ wynik EBITDA i marzowos$¢ oraz kontynuowac
redukcje zadtuzenia. Z drugiej strony, negatywng presje na ocene ratingowg mogtoby wywrzec¢ istotne pogorszenie
wynikow operacyjnych Grupy lub wzrost poziomu zadtuzenia powyzej okreslonych poziomow wskaznikdw
zdefiniowanych przez Moody’s.

Rating nie jest rekomendacjg dotyczacg kupna, sprzedazy ani utrzymania stanu posiadania papieréw
wartosciowych i moze zosta¢ w kazdym momencie poddany zmianie lub wycofany.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Days Jun 14 2019 1700 CET (CaStoog
ws  WIG20
Wartosé
maksymalny | minimalny | zamkniecia obrotu
(mIn PLN)
2019-06-10 28,68 27,72 28,04 1,06 821
2019-06-11 28,46 27,54 28,20 0,57 15,95
2019-06-12 28,38 28,00 28,88 2,41 28,56
2019-06-13 30,30 28,80 29,96 3,74 28,18
2019-06-14 29,94 28,58 29,64 1,07 1962 L_dmfo gl 0wtz gwnds  Junla

https:/fstoog.con/ - -Lewel OF Interwal 10 Min.
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Kalendarz inwestora

25 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat S.A.
15— 29 sierpnia 2019 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow pétrocznych za | pétrocze 2019 r.
29 sierpnia 2019 r. Skonsolidowany raport potroczny za | potrocze 2019 r.

24 pazdziernika — 7 listopada

2019 Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za Ill kw. 2019 r.

7 listopada 2019 r. Raport kwartalny za Ill kw. 2019 .
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