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Przeglad prasy

Trzeci duzy operator ze zgoda UKE na doptaty do roamingu w UE
Autor: Urszula Zieliriska

W dniu 16 kwietnia br. Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE) przyznat Orange Polska prawo do pobierania
dodatkowych optat z tytutu ustug roamingu w krajach Unii Europejskiej. Wysokos¢ doptat jest uzalezniona od
rodzaju ustugi, a jej maksymalny poziom wynosi od 0,0060 zt do 0,0407 zt netto. Wedtug rzecznika spotki, jak
dotychczas powyzsze optaty nie zostaty zastosowane przez operatora.

Wczesniej podobng zgode UKE uzyskata sie¢ Plus (Grupa Cyfrowy Polsat) i sie¢ Play.

Jak do tej pory sposrdd czterech duzych sieci na wprowadzenie doptat zdecydowat sie Play.

Orange zaoszczedzi, OEX zwiekszy skale
Autor: Urszula Zieliriska

Od lipca br. Orange Polska wydzierzawi ponad 100 salondéw sprzedazy, zarzadzanych dotychczas przez Orange
Retail, spétkom Tell (grupa OEX) i GTI. Tell przejmie zarzadzanie 48 salonami, natomiast GTI —55. Wedtug rzecznika
Orange Polska umowy dzierzawy salonéw majg na celu ich efektywniejsze wykorzystanie, realizacje strategii oraz
poprawe wynikow operatora. Z drugiej strony umowy nie zmieniajg struktury sieci sprzedazy ani poziomu
zatrudnienia w salonach, a ponadto pozostang bez wptywu na poziom zatrudnienia w grupie Orange Polska.
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Trend boczny nie szkodzi telekomom
Autor: MZAT

Wyniki kwartalne kolejnych operatorow potwierdzajg teze firmy doradczej Audytel, wedtug ktérej polski rynek
telekomunikacyjny znajduje sie w trendzie bocznym i w najblizszych latach nie nalezy oczekiwac zmian. Polski
oddziat T-Mobile odnotowat w | kwartale br. 1,57 mld zt przychoddw i przyrost liczby klientéw abonamentowych o
blisko 300 tys. r/r. tgcznie T-Mobile obstuguje w Polsce 10,5 min klientow. Skorygowany zysk EBITDA wynidst w |
kwartale 401 min zt, co stanowi spadek o 7% r/r, m.in. na skutek wzrostu kosztéw operacyjnych zwigzanych z
zatrudnieniem pracownikéw do obstugi klientéw i rozbudowag sieci sprzedazy.

UPC Polska miat w | kwartale br. 116 min USD przychoddw (ok. 395 miIn zt w przeliczeniu wedtug sredniego kursu
kwartalnego, +1,4% r/r) i obstuguje 1,43 min klientdw korzystajgcych z blisko 3 min ustug. Wtasciciel UPC
poinformowat takze o odsprzedazy swoich aktywdédw w krajach Europy Srodkowej grupie Vodafone za ok. 19 mid
EUR.

Co niesie transakcja Liberty i Vodafone’a
Autor: Urszula Zieliriska

Vodafone chce przeja¢ spétki z portfela Liberty Global dziatajace w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, tj. na
Wegrzech, w Rumunii, Czechach i Niemczech. Wraz z zadtuzeniem transakcja ma wartos$¢ 19 mid EUR (wg GAAP),
czyli 10,8x EV/EBITDA przed potencjalnymi synergiami. Zdaniem analitykdw wycena przejmowanych spétek nie
odbiega od $rednich wycen dla podobnych transakcji. Oznacza ona takze krok w strone budowy operatorow
konwergentnych, taczacych technologie mobilng i stacjonarng. Aby transakcja doszta do skutku wymagane sg
zgody Komisji Europejskiej i lokalnych urzeddéw antymonopolowych.

Transakcja z Vodafone nie obejmuje aktywdw UPC w Polsce, co rodzi wsrdd niektérych analitykdw podejrzenia, ze
UPC Polska mogtoby zostac sprzedane w oddzielnej transakcji, uzyskujgc dzieki temu wyzszg wycene.
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Cyfrowemu Polsatowi procentuje wizja
Autor: Urszula Zieliriska

W | kwartale br. Grupa Cyfrowy Polsat zaskoczyta analitykdw wynikami finansowymi, co byto efektem umiejetnej
budowy oferty reklamowej, obejmujgcej przejete pod koniec ub. r. nowe stacje telewizyjne, zniesienia progdéw
wejscia do programu rabatowego SmartDom i oszczednosci kosztowych.

JJestem bardzo zadowolony z wynikéw operacyjnych. Nasza strategia multiplay procentuje” — méwit Tobias Solorz,
prezes Cyfrowego Polsatu.

W | kwartale br. Grupa Cyfrowego Polsatu wypracowata 2,35 mld zt przychoddéw, 890 min zt EBITDA i 292,2 min zt
zysku netto. Sg to wyniki nieco lepsze od prognoz analitykdw. Negatywny wptyw na EBITDA zasady ,,Roam like at
home” (RLAH) wynidst 25 min zt w | kwartale 2018 r. w poréwnaniu do 36 min zt w IV kwartale 2017 roku.
Przychody z rynku reklamy telewizyjnej wzrosty do 269 min zt (+15,1% r/r), a w catym rok grupa prognozuje wzrost
rynku reklamy telewizyjnej w srednim jednocyfrowym tempie.

Telekomy powoli wychodzg z roamingowych strat
Autor: Urszula Zieliriska

Cztery najwieksze sieci komorkowe w Polsce stracity w 2017 roku tgcznie ok. 420 min zt z powodu wdrozenia
unijnej zasady ,,Roam like at home” (RLAH), ktdra zniosta dodatkowe optaty za ustugi roamingu w krajach Unii
Europejskiej. W | kwartale br. operatorzy ograniczajg straty dzieki efektowi sezonowosci oraz renegocjacjom
stawek rozliczeniowych z zagranicznymi partnerami roamingowymi.

Orange Polska zmniejszyt straty z tego tytutu z poziomu 73 min zt w lll kw. 2017 roku do 15 mIn zt w | kw. 2018
roku.

Mocno ograniczyta tez straty Grupa Cyfrowy Polsat, do poziomu 25 min zt. Katarzyna Ostap-Tomann,
odpowiedzialna w Cyfrowym Polsacie za finanse, podtrzymata, ze w catym 2018 roku RLAH i inwestycje zwigzane z
zakupem praw sportowych do transmisji Ligi Mistrzéw obnizg wynik grupy maksymalnie o 100 min zt.

T-Mobile stracit w | kwartale 2018 r. z tytutu RLAH 37 mlIn zt i jest w trakcie negocjacji stawek hurtowych.

Z kolei Play nie opublikowat jeszcze wynikéw kwartalnych, natomiast analitycy szacujg jego straty z tytutu RLAH na
30-35 min zt w | kwartale 2018 roku.
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Cyfrowy Polsat ma zgode UOKIK na przejecie Netii
Autor: Urszula Zieliriska

Grupa Cyfrowy otrzymata bezwarunkowa zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na przejecie Netii.
Tym samym ziscit sie warunek trwajgcego juz wezwania, za sprawg ktorego Cyfrowy Polsat chce zwiekszyc
zaangazowanie w stacjonarny telekom z nieco ponad 32% do 66% jego kapitatu. Wzywajgcy ptacy za jedng akcje
Netii 5,77 zt. Dzis na GPW papier kosztowat okoto 5,32 zt.

Wspodlnymi rynkami dla majgcych potgczy¢ sie grup sg ptatna telewizja i ustugi mobilne. Udziat Netii w tych
segmentach jest jednak relatywnie niewielki: w koficu marca obstugiwata 192 tys. abonentéw ptatnej telewizji
(Grupa Cyfrowy Polsat ma ich okoto 3,5 min) i 144 tys. abonentéw ustug mobilnych (Grupa Cyfrowy Polsat
wykazata po | kw. 8,8 min abonentéw ustug komarkowych i 3,3 min uzytkownikéw telefonii pre-paid).

Netia to trzeci (po Orange Polska i UPC) pod wzgledem wysokosci przychodéw operator telekomunikacyjnych ustug
stacjonarnych, $wiadczacy ustugi telefonii przewodowej, dostepu do internetu oraz ptatnej telewizji. Dziata takze
jako wirtualny operator mobilny korzystajgc do tej pory z sieci P4 (Play).

Zgoda UOKIK moze sprawi¢, ze Cyfrowy Polsat i Netia przygotujg wspdlng konwergentng oferte dla gospodarstw
domowych i zaczng silniej konkurowac z Orange w miastach, gdzie obecna Netia ma swojg siec.
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Ostatnie wydarzenia
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Utrzymanie w mocy zaskarzonej decyzji Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Warszawie z 25 maja 2017 roku

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze w dniu 8 maja 2018 r. powzigt informacje o
otrzymaniu przez petnomocnika Spoétki decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 30
kwietnia 2018 r. utrzymujgcej w mocy zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Warszawie (,0Organ”) z dnia 25 maja 2017 roku, okreslajgcej zobowigzanie podatkowe w podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok 2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o wartos¢ 40,6 min PLN plus
odsetki od zalegtosci podatkowych. Spotka informowata o decyzji Organu w raporcie biezagcym nr 12/2017 z dnia
29 maja 2017 roku.

Spodtka nie zgadza sie z przedmiotowg decyzjg Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i zamierza
whnies$¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

Spotka nie zamierza na ten moment zawigzywac zadnych rezerw obcigzajgcych jej biezacy wynik finansowy.

Ziszczenie sie jednego z warunkéw w wezwaniu do zapisywania si€ na sprzedaz akcji Netia S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Cyfrowy Polsat”, ,Wzywajgcy”) informuje w zwigzku z ogtoszonym w dniu 5
grudnia 2017 r. przez Cyfrowy Polsat na podstawie art. 73 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm.) wezwaniem do zapisywania sie na
sprzedaz akcji spotki Netia S.A. (,Spotka”, ,Wezwanie”), ze w dniu 11 maja 2018 r. Cyfrowy Polsat otrzymat
decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw o udzieleniu bezwarunkowej zgody na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Wzywajgcego kontroli nad Spdtky, co oznacza ziszczenie sie warunku
prawnego zastrzezonego w punkcie 29 tresci Wezwania.

O ogtoszeniu Wezwania Cyfrowy Polsat informowat w raporcie biezgcym nr 26/2017 z dnia 5 grudnia 2017 r.

Petna tres¢ komunikatu zostata opublikowana w serwisie PAP.
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Cyfrowy Polsat podsumowuje pierwszy kwartat 2018 roku: wiecej ustug kontraktowych i klientéw ustug faczonych

Grupa Cyfrowy Polsat zamkneta | kwartat br. bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi i sprzedazowymi obu segmentéw.
Juz niemal 1,6 min klientéw korzysta z ofert wigzanych, a o blisko 0,5 min wzrosta liczba $wiadczonych ustug
kontraktowych. Poczatek roku to okres mocnego wzrostu przychodéw reklamowych i wysokiego udziatu w rynku reklamy
telewizyjnej. Bardzo dobre wyniki finansowe catej Grupy byty wsparte szybko uzyskiwanymi synergiami z nowo
zakupionych kanatoéw telewizyjnych. Grupa rozpoczeta takze przygotowania do transmitowania od nowego sezonu
rozgrywek Ligi Mistrzow i Ligi Europy, do ktérych wytaczne prawa zakupita na kolejne 3 lata.

Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy zgodnie z aktualnie obowigzujgcym standardem raportowania MSSF 15:
przychody: 2,346 mld zt (wzrost 0 0,6%),
EBITDA: 890 min zt (wzrost o 2,0%),
marza EBITDA: 37,9% (wzrost 0 0,5 p.p.),
zysk netto: 292,2 min 1,
wolne przeptywy pieniezne: 1,482 mld zt w okresie 12-miesiecznym,
wskaznik catkowitego zadtuzenia netto/EBITDA LTM obnizyt sie do poziomu 2,87,
w trakcie | kwartatu Grupa sptacita 550 min zt kredytu rewolwingowego.

, 10 kolejny kwartat bardzo dobrych wynikdw operacyjnych w obydwu segmentach. W segmencie usfug swiadczonych
klientom indywidualnym i biznesowym istotne znaczenie miaty konsekwentna realizacja strategii operatora multiplay i
sprzedaz ofert w ramach programu smartDOM oraz bardzo dobre przyjecie przez klientow nowych taryf Plusa. Z kolei
wyniki segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej imponujgco rosty zaréwno organicznie, jak i w wyniku Synergii
osiggnietych wspdlnie z nowo nabytymi kanatami z Grupy ZPR. Takze w warstwie wynikdw finansowych poczqtek roku byt
bardzo udany dla naszej Grupy” — méwi Tobias Solorz, Prezes Zarzadu, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z o.0.

,Swietne wyniki operacyjne i sprzedazowe pozwolity wygenerowac takze bardzo dobre, a przede wszystkim zdrowe i
stabilne wyniki finansowe cafej Grupy. Widzimy wzrosty we wszystkich podstawowych parametrach finansowych, a co
wazne EBITDA wzrosta mimo negatywnego wptywu regulacji Roam like at home w wysokosci 25 min zt. Niezmiennie
cieszg nas wysokie wolne przeptywy pieniezne, ktdore pozwalajg nam perspektywicznie patrze¢ na dziatalnos¢ naszej
Grupy” — podsumowuje Katarzyna Ostap-Tomann, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A., Polkomtel Sp. z
0.0., Telewizja Polsat Sp. z 0.0..
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Kalendarz inwestora
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9 — 23 sierpnia 2018 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | potrocze 2018 r.
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