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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

Grupa Polsat jest wiodacg grupa multimedialng w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnosci $wiadczymy kompleksowe,
zintegrowane ustugi medialne i telekomunikacyjne w nastepujacych obszarach:

ustug ptatnej telewizji cyfrowej, oferowanych przez Cyfrowy Polsat — najwigkszego w Polsce dostawce ptatnej
telewizji i czotowa platforme satelitarng w Europie. Naszym klientom zapewniamy dostep do okoto 180 kanatéw, w
tym ponad 80 kanatéw HD oraz nowoczesnych ustug OTT (np. Cyfrowy Polsat GO, PPV, VOD) oraz Multiroom.
Poprzez wiodacy na polskim rynku serwis IPLA $wiadczymy takze ustugi wideo online, oferujac je w modelu
subskrypcyjnym i transakcyjnym (PPV), jak rowniez w wersji bezptatnej, finansowanej przychodami reklamowymi;

mobilnych ustug telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in. ustugi gtosowe oraz transmisji danych, jak réwniez
rézne ustugi dodane (VAS), ktére $wiadczymy przede wszystkim za posrednictwem spétki zaleznej Polkomtel —
jednego z wiodacych polskich operatoréw telekomunikacyjnych;

szerokopasmowego mobilnego Internetu, oferowanego pod dwiema alternatywnymi markami: Cyfrowy Polsat
i Plus. Ustugi te $wiadczymy w nowoczesnych technologiach LTE i LTE-Advanced. Oferujemy najszersze pokrycie
technologiami LTE w Polsce, a nasi klienci uzyskujg najwyzsze predkosci transmisji danych sposréd ofert
udostepnianych przez krajowych operatoréw mobilnych;

nadawania i produkcji telewizyjnej poprzez Telewizje Polsat, wiodgcego nadawce komercyjnego na polskim rynku,
oferujacego 24 popularne kanaty telewizyjne (z czego 17 w jakosci HD), w tym kanat gtéwny POLSAT, bedacy
wiodacym kanatem FTA w Polsce;

ustug hurtowych na rynku miedzyoperatorskim, obejmujacych m.in. ustugi interconnect, tranzyt ruchu czy ustugi
roamingu krajowego i miedzynarodowego.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy w ramach dwoch segmentéw biznesowych: w segmencie ustug $wiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym oraz w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej gtownie na terytorium Polski.

Akcje Cyfrowego Polsatu notowane s na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 6 maja 2008 roku.

Nasza misja i gtdwne cele strategiczne

Naszg misjq jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych, produktéw telekomunikacyjnych oraz
innych ustug dla domu dla klientéw indywidualnych ibiznesowych, przy uzyciu najlepszych inajnowocze$niejszych
technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakoSci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na zmieniajace sie potrzeby
naszych klientéw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcji.

Nadrzednym celem naszej strategii jest trwaty wzrost wartoci Cyfrowego Polsatu dla jej akcjonariuszy. Cel ten zamierzamy
osiggna¢ poprzez realizacje gtdwnych elementdw strategii operacyjnej, obejmujacych:

wzrost przychodow z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
wartosci bazy klientéw, dzieki maksymalizacji liczby uzytkownikéw ustug oraz liczby ustug oferowanych jednemu
klientowi, przy jednoczesnym zwiekszeniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcji klientow,

wzrost przychoddw z produkowanych i kupowanych treSci programowych poprzez ich szerokg dystrybucje,
utrzymanie ogladalno$ci nadawanych kanatéw oraz poprawe profilu widza,

efektywne zarzadzanie baza kosztowg poprzez wykorzystanie efektdéw synergii iefektdw skali wramach
zintegrowanej grupy medialno-telekomunikacyjnej,

efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat

za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 i 2 oraz z artykutem 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

Prezentacja danych finansowych i pozostafych danych

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie”)
odwotania do Spétki lub Cyfrowego Polsatu dotyczg spdtki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie odwotania do Grupy,
Grupy Polsat, Grupy Kapitatowej, Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub Grupy Cyfrowy Polsat dotyczg Spétki Cyfrowy Polsat
S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas’, ,nasz” oraz podobne, co do zasady,
odnoszg sie do Grupy, chyba ze z kontekstu jasno wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spdtki. Na koncu
Sprawozdania zamieszczony zostat stowniczek poje¢ uzytych w niniejszym dokumencie.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegdlnosci zawiera skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku oraz skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku. Zataczone do niniejszego raportu kwartalnego sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(MSR 34") i zaprezentowane w milionach ztotych. Sprawozdania finansowe nie zostaly zbadane przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

W odniesieniu do niektorych informaciji finansowych zawartych w niniejszym Sprawozdaniu wprowadzono korekty z tytutu
zaokraglen. W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skiad.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym Sprawozdaniu do ,PLN’, ,z}" i ,ztotego” sg odniesieniami do
prawnego $rodka platniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykarskiego” sg odniesieniami do prawnego
$rodka pfatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej, ktére przyjely jednolita walute zgodnie
z Traktatem ustanawiajagcym Wspoinote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem
o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika
1997 roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalno$ci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac’, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Z natury
stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewno$ci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo
rézni¢ sie od tych, ktdre wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby nie opierali swoich decyzji inwestycyjnych na takich stwierdzeniach, gdyz sg
one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego Sprawozdania.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie opublikowania niniejszego Sprawozdania.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

Dane branzowe i rynkowe
W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak réwniez rynkéw, na ktorych
dziatamy i na ktdrych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkosci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalno$ci i rynkdw, na ktérych dziatamy,
obejmujg dane i raporty opracowane przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe
i branzowe dotyczace naszej dziatalno$ci uzyskujemy od nizej wymienionych dostawcédw danych branzowych:

Eurostat, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;

Polska Izba Komunikacji Elektronicznej;

Urzad Komunikaciji Elektronicznej (UKE);

Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS);

Europejski Urzad ds. Regulatoréw tacznosci Elektronicznej (BEREC);

European Commission (Digital Agenda Scoreboard);

Nielsen Audience Measurement;

Starcom (dawniej SMG Starlink);

IAB AdEX;

PwC (Global entertainment and media outlook: 2016-2020);

Dom mediowy Zenith;

Gemius/PBI;

PMR - Rynek telekomunikacyjny w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2016-2021;

PMR - Rynek ptatnej telewizji w Polsce 2016. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2016-2021;

PMR - Rynek zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych w Polsce 2016;

GfK Polonia;

e-marketer;

Ericsson Mobility Report; oraz

operatoréw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonaliSmy ich niezalezne;
weryfikacji i nie mozemy gwarantowa¢ ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarliSmy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji na rynku oparte na doSwiadczeniu wiasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze
przyjete zatozenia prawidlowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty
zweryfikowane przez zadne niezalezne Zrodia.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat

za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty
zaprezentowane w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane
razem z informacjami zawartymi w naszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 4 niniejszego
Sprawozdania — Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat.

Wybrane dane finansowe:

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okresy trzech miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2017 roku
i 30 wrzesnia 2016 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,2576 zlotych za 1 euro, stanowigcym $rednig,
arytmetyczng $rednich kursow miesigcznych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 lipca do 30
wrzesnia 2017 roku;

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za
okresy dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku zostaty przeliczone na
euro po kursie 4,2662 zlotych za 1 euro, stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw miesiecznych
ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku;

ze skonsolidowanego bilansu na dzien 30 wrze$nia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zostaty przeliczone na euro
po kursie 4,3091 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 wrze$nia 2017 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okresy trzech i dziewigciu miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2017 roku nie sa w petni
poréwnywalne do danych za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2016 roku ze wzgledu na nabycie
w dniu 29 lutego 2016 roku 100% udziatéw w spofce Litenite Limited, spétki bezposrednio kontrolujacej Grupe Aero2
(dawniej Grupe Midas), nabycie 100% udziatéw w spétce IT Polpager S.A. w dniu 30 wrze$nia 2016 roku oraz zwigkszenie
udziatu do 100% w spétce Paszport Korzysci Sp. z 0.0. (obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.) w dniu 7 wrze$nia 2017 roku.

Skonsolidowany bilans

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty " 1.088,4 252,6 1.336,7 310,2
Aktywa 26.892,6 6.240,9 27.729,3 6.435,1
Zobowigzania dtugoterminowe 10.896,3 2.528,7 12.670,5 2.940,4
Finansowe zobowiazania dtugoterminowe 9.546,5 2.2154 11.159,3 2.589,7
Zobowigzania krétkoterminowe 4.036,4 936,7 3.681,2 854,3
Finansowe zobowigzania krotkoterminowe 1.873,9 4349 1.3174 305,7
Kapitat wiasny 11.959,9 2.775,5 11.377,6 2.640,4
Kapitat zaktadowy 25,6 59 25,6 59

(1) Na saldo skladajg sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Lokaty terminowe i Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.087,7 489,4 2.140,9 501,8

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej (657,2) (154,0) (1.138,8) (266,9)

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (1.676,0) (392,9) (1.413,5) (331,3)

Zmiana netto stanu $rodkow pienigzny ch i ich ekwiw alentow (245,5) (57,5) (411,4) (96,4)
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat

za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy ustug,

X .. L, 2.390,9 561,6 2.387,8 560,8 7.249,4 1.699,3 7.194,7 1.686,4
produktow, towaréw i materiatow
Przychody detaliczne od klientéw
) ) o 1.494,0 350,9 1.583,7 372,0 4.570,0 1.071,2 4.736,3 1.110,2
indywidualny ch i biznesowych
Przychody hurtowe 588,4 138,2 562,9 132,2 1.802,8 422,6 1.807,7 4237
Przychody ze sprzedazy sprzetu 264,5 62,1 221,3 52,0 756,4 177,3 585,2 137,2
Pozostate przychody ze sprzedazy 44,0 10,3 19,9 4,7 120,2 28,2 65,5 15,4

Koszty operacyjne (1.975,7) (464,0)  (1.938,7) (455,4) (5876,7)  (1.377,5)  (5928,7)  (1.389,7)

K hniczne | rozliczes
oszly techniczne | rozliczef (5285  (1241) (4592  (107.9 (14802  (347.0)  (14e61)  (3437)

miedzy operatorskich
Amorty zacja, utrata wartosci i likwidacja (429,2) (100,8) (507,9) (119,3) (1.348,2) (316,0) (1.459,1) (342,0)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu (323,3) (75,9 (330,5) (77,6) (965,7) (226,4) (974,6) (228,4)
Koszty kontentu (269,7) (63,3) (252,1) (59,2) (832,4) (195,1) (816,9) (191,5)
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i
2y dystybucj 9u, DSttt (224,0) (526) (2026 (47.6) (6510)  (1526)  (6053)  (1419)

utrzy mania klienta
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na

YNEGOGESIA [SWIACCEENA 8 [2662 (127.4) (209  (1305) (30,7) (388,9) @12  (4066) (95,3)
pracow nikéw
Koszty windykaciji, odpiséw
aktualizujgcy ch wartos¢ naleznosci i koszt (21,3) (5,0 (5,7 (1,3) (56,9) (13,3 (31,6) (7,4)
spisany ch naleznosci
Inne koszty (52,3) (12,3) (50,2) (11,8) (153,4) (36,0) (168,5) (39,5)
Pozostate przychody operacyjne, netto 6,7 1,6 - - 23,4 55 13,4 31
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 421,9 99,1 4491 105,5 1.396,1 327,2 1.279,4 299,9
Zyski i straty z dziatalnosci inwesty cyjnej (28,0) (6,6) 13,1 3,1 (11,9 (2,8) (43,5) (10,2)'
Koszty finansowe (104,8) (24,6) (127,3) (29,9 (403,6) (94,6) (443,2) (103,9)
Zysk brutto 289,1 67,9 334,9 78,7 980,6 229,9 792,7 185,8
Podatek dochodowy (54,2) (12,7) (65,1) (15,3) (192,6) (45,1) (113,5) (26,6)'
Zysk netto 2349 55,2 269,8 63,4 788,0 184,7 679,2 159,2
Zy'sk netio przy padaj kejonar '

S neto przypadajacy na aiejonanuszy 2%2,9 57,1 2782 65,3 8135 190,7 691,4 162,1
Jednostki Dominujacej
Strata netto przy padajaca na akcjonariuszy

8,0 1,9 8,4 2,0 255 6,0 12,2 2,9
ekontolacych ®0) (1.9 (84 20) (255) ©0) (122 29
Podsta i dni k
A 0,37 0,09 0,42 0,10 1,23 0,29 1,06 0,25
jedna akcje w ztotych (nie w milionach)
Sredhia wazona liczba wyemiowany ch 639.546.016 639.546.016 639.546.016 639.546.016
akcji (nie w milionach)
88— ¢ K ipla



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

CYFROWY

TN
-

Inne skonsolidowane dane finansowe

Wynik EBITDA® 851,1 199,9 957,0 2248 27443 6433 27385 641,9
Marza wyniku EBITDA 35,6% 35,6% 40,1% 40,1% 37,9% 37,9% 38,1% 38,1%
Marza operacyjna 17,6% 17,6% 18,8% 18,8% 19,3% 19,3% 17,8% 17,8%
Wy datki inwesty cyjne® 173,2 40,7 155,0 36,4 556,2 130,4 395,8 92,8

(1) EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacja (z wylaczeniem licencji programowych),

odpisami (oraz ich odwrdceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto
zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytulu odsetek, kosztami finansowymi,
dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku wspélnych przedsiewzie¢. Roznice pomiedzy
EBITDA a wykazanym zyskiem/(strata) z dziatalnosci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych.
Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy rentownos$é¢ spotek mediowych
i telekomunikacyjnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto
wediug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatainosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy
wskaznik ptynnosci. Nalezy pamigta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego
wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spétki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane
przez inne spotki.

(2)  Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg ptatnosci za nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne. Nie uwzgledniajg
naktadéw na zakup zestawow odbiorczych wynajmowanych naszym klientom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej oraz ptatno$ci z tytutu konces;ji telekomunikacyjnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat

za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

1.1. Sktad i struktura Grupy

Tabela ponizej przedstawia spotki wchodzace w sktad organizacji Grupy Polsat na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku wraz ze wskazaniem metody konsolidaci.

ul. Lubinowa 4a, dziatalnos¢ radiowa
Cyfrowy Polsat S.A. 03-878 Warszawa i telewizyjna, telekomunikacja n/d n/d
. zarzadzanie majatkiem trwatym
Cyfrowy Polsat ul. tubinowa 4a, . . o 0 0
Trade Marks Sp. z 0.0. 03-878 Warszawa | prawami w’fgsnosm 100% 100%
intelektualnej
. ul. Ostrobramska 77, nadawanie i produkcja o o
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa telewizyjna 100% 100%
Polsat Media Biuro ul. Ostrobramska 77, 0 0
Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k. 04-175 Warszawa reklama 100% 100%
Polsat Media Biuro ul. Ostrobramska 77, , 0 0
Reklamy Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa media 100% 100%
Polsat License Ltd. ggiikgsdgtzr\?v?jsalg 8863 obrét licencjami programowymi 100% 100%
Polsat Lid. ﬁggﬁgg"&ig}fﬁt‘vwelka Brytania NeCaWaNie telewizyjne 100% 100%
Muzo.fm Sp. z 0.0. 32_?%%3:?22(;57’ nadawanie i produkcja radiowa 100% 100%
Telewizja Polsat ul. Ostrobramska 77, g;?ﬂg?]is: ihorlg(ljnugkc::\{\;a, ) 100%
Holdings Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa wanie 1 p ! °
telewizyjna
Alte Landstrasse 17, zarzadzanie prawami wiasno$ci o o
Polsat Brands AG 8863 Buttikon, Szwajcaria intelektualnej 100% 100%
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. gg%‘;%'mgfaawa dziatalnoéé radiowa i telewizyjna  100% 100%
CPSPVA Sp. 2 0.0. b, cumnona ta, ushugi techniczne 100% 100%
CPSPV2 Sp. 2 0.0. b, cunona da, ushugi techniczne 100% 100%
PL 2014 Sp. Z 0.0, (‘;L?ig‘\’,s;?zzk;a” dziatalnosc telekomunikacyjna 100% 100%
Metelem Holdi Chrysanthou Mylona 3 dziatainosé holdi .
etelem olding Office no. 102 Iziafalnos¢ holdingowa i i 100%
Company Limited CY 3030 L LC finansowa
imassol, Cypr
Eileme 1 AB (publ) gturep!an 4C, 114 35 Sztokholm, q;|a%a|nosc holdingowa 100% 100%
zwecja i finansowa
Eileme 2 AB (publ) Sturep!an 4C, 114 35 Sztokholm, _dz_la{alnosc holdingowa 100% 100%
Szwecja i finansowa
Eileme 3 AB (publ) Sturep!an 4C, 114 35 Sztokholm, q;la}alnosc holdingowa 100% 100%
Szwecja i finansowa
88— ¢ K ipla
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Eileme 4 AB (publ)
Polkomtel Sp. z 0.0.

Nordisk Polska Sp. z 0.0.

Polkomtel Finance AB (publ)
(w likwidacii)

Liberty Poland S.A.

Polkomtel Business
Development Sp. z 0.0.

Plus TM Management
Sp.zo.0.

LTE Holdings Limited
TM Rental Sp. z 0.0.
IT Polpager S.A.
Litenite Limited
Aero2 Sp. z0.0.
Sferia S.A.

AltaLog Sp. z 0.0.

Orsen Holding Ltd.

Orsen Ltd.

Grab Sarl

Dwa Sp. z 0.0.

Grab Investment SCSp

IB 1 FIZAN

Interphone Service Sp. z 0.0.

Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k.

Plus Flota Sp. z 0.0. (dawniej
Paszport Korzysci Sp. z 0.0.)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Norrlandsgatan 18,
111 43 Sztokholm, Szwecja

ul. Katowicka 47, 41-500 Chorzéw

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Kostaki Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Kostaki Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

Al. Standw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Standw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Level 2 West, Mercury Tower, Elia
Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta

Level 2 West, Mercury Tower, Elia
Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta

6, rue Eugéne Ruppert, L-2453
Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg

Al. Jerozolimskie 81, 02-001
Warszawa

6, rue Eugéne Ruppert, L-2453
Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg

Al. Standw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

ul. Inwestoréw 8, 39-300 Mielec

Al. Jerozolimskie 81,
02-001 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

1

dziatalno$¢ holdingowa i
finansowa

dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ finansowa

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

pozostata dziatalnos¢
wspierajaca ustugi finansowe,
handel paliwami gazowymi

zarzadzanie i dzierzawa
wiasno$ci intelektualnej

dziatalno$¢ holdingowa

dzierzawa wtasnosci
intelektualnej

utrzymanie sieci
telekomunikacyjnych

dziatalno$¢ holdingowa
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna

oprogramowanie

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ finansowa
produkcja dekoderow

$wiadczenie ustug premium rate

ustugi zarzadzania i dzierzawy

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

0]

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

49%
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CYFROWY



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

105-109 Salusbury Road

Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG
Wielka Brytania

Polski Operator ul. Wiertnicza 159,

Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa
. ul. Wotoska 18

New Media Ventures Sp. z 0.0. 02-675 Warszawa

(1)  Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow.

dziatalno$¢ telewizyjna 50% 50%

telekomunikacja oraz

0, 0,
radiodyfuzia 50% 50%

obstuga programéw

0,
lojainosciowych 49,97%

49,97%

(2)  Udzialy w Paszporcie Korzysci Sp. z 0.0. na dzier 31 grudnia 2016 byty wyceniane metoda praw wiasnosci.

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku

wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

ul. Warszawska 220,
26-600 Radom

Karpacka Telewizja
Kablowa Sp. z 0.0.(")

Polskie Badania Internetu
Sp.zo.0. 00-697 Warszawa

InPlus Sp. .0. 10-686 Olsztyn

Al. Jerozolimskie 65/79,

ul. Wilczynskiego 25e/216

nie prowadzi dziatalno$ci 99% 99%
dziatalno$¢ portali 0 0
internetowych 455% 455%
kompleksowa obstuga 1.5%@ 1.5%@

procesu inwestycyjnego

(1) Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci
(2) AltalLog Sp z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogdinej liczbie gloséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki

Od 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania zostaty wprowadzone nizej wymienione zmiany w
strukturze Grupy. Zmiany te sq efektem systematycznie realizowanego procesu uproszczenia struktury kapitatowej Grupy.
Uproszczenie struktury Grupy pocigga za soba, m.in. poprawe efektywnosSci zarzadzania finansami na poziomie
skonsolidowanym poprzez uproszczenie i usprawnienie wewnatrzgrupowych przeptywoéw finansowych oraz wyeliminowanie
zbednych kosztdw. Co wiecej, przektada sie na zwiekszenie wiarygodnosci i przejrzystosci Grupy Polsat, co z kolei
pozytywnie wptywa na mozliwosci pozyskania i korzystania z zewnetrznego finansowania diuznego.

31 marca 2017 r.
7 kwietnia 2017 .
28 kwietnia 2017 .

Rejestracja potaczenia IT Polpager S.A. z Polkomtel.

Rejestracja transgranicznego potaczenia Cyfrowego Polsatu z Metelem Holding Company Limited.
Rejestracja potaczenia Telewizji Polsat z Telewizjg Polsat Holdings Sp. z 0.0.

8 czerwca 2017 r. Rejestracja likwidacji Grab Investment SCSp.
19 czerwca 2017 r. Zbycie udziatow w LTE Holdings Ltd.
29 czerwca 2017 r.

20 lipca 2017 r.

Rejestracja likwidacji Polkomtel Finance AB.
Rejestracja likwidacji Grab Sarl.

7 wrze$nia 2017 r. Zwiekszenie udziatu do 100% w spétce Paszport Korzysci Sp. z 0.0. (obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.).

W drugim kwartale 2017 roku rozpoczeli$émy proces zmierzajacy do transgranicznego potgczenia Cyfrowego Polsatu ze
spotkami Eileme 1, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4, czego wyrazem byly decyzje podjete na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2017 roku.

88— ¢ K ipla
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat

za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

1.2. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji Spotki Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat posiadajacych - zgodnie z naszg najlepszg wiedzg - co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, {j. 8 listopada
2017 roku. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.

Reddev Investments Limited (), w tym: 154.204.296 2411%  306.709.172 37,45%
- akeje imienne uprzywilejowane 152.504.876 2385%  305.009.752 37,24%
- akeje Zwykle na okaziciela 1.699.420 0,26% 1.699.420 0,21%
Embud 2 Sp. 2 0.0. Sp. K-A @ 58.063.948 9,08% 58.063.948 7,09%
Karswell Limited @ 157.988.268 2470%  157.988.268 19,29%
Sensor Overseas Limited @), w tym: 55.092.796 8,61% 82.005.421 10,01%
- akeje imienne uprzywilejowane 26.912.625 4,21% 53.825.250 6,57%
- akeje zwykle na okaziciela 28.180.171 4,40% 28.180.171 3,44%
Pozostali 214.196.708 3350%  214.196.708 26,16%
Razem 639.546.016 100,00%  818.963.517 100,00%

(1)  Reddev Investments Limited jest podmiotem po$rednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
(2)  Dawniej Embud Sp. z 0.0, podmiot kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
(3)  Podmiot kontrolowany przez EVO Foundation z siedzibg w Vadus, Liechtenstein.

Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, {j. od dnia 24 sierpnia 2017 roku (raport potroczny za pierwsze
pétrocze 2017 roku) do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do 8 listopada 2017 roku, nie miaty miejsca zmiany
w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spotki.

1.3. Akcje Cyfrowego Polsatu w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki zarbwno na dzierh zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 8 listopada 2017 roku, jak i
na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 24 sierpnia 2017 roku (raport pdiroczny za pierwsze péirocze 2017
roku), Cztonkowie Zarzadu Cyfrowego Polsatu nie posiadali, posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania tj. 8 listopada 2017 roku Cztonek Rady
Nadzorczej, Pan Aleksander Myszka, posiadat bezpo$rednio 50.000 akcji Spétki o warto$ci nominalnej PLN 2.000,00.
Wedtug najlepszej wiedzy Spotki zardwno na dzier zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, t. 8 listopada 2017 roku, jak i
na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 24 sierpnia 2017 roku (raport pdiroczny za pierwsze pdirocze 2017
roku), pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali, posrednio ani bezpo$rednio, akcji Spotki.

88— ¢ K ipla
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat

za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

Grupa Polsat jest najwiekszym dostawcg zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce. Jeste$my liderem rynku ptatnej
telewizji oraz jednym z wiodacych operatoréw telekomunikacyjnych w kraju. Zajmujemy takze czotowa pozycje na rynku
prywatnych nadawcow telewizyjnych pod wzgledem ogladalno$ci i udziatu w rynku reklamy. Oferujemy kompleksowe ustugi
multimedialne zaprojektowane z myslg o catej rodzinie: ptatng telewizje w technologii satelitarnej, naziemnej oraz
internetowej, ustugi telefonii komérkowej i transmisji danych oraz dostep do szerokopasmowego Internetu w technologii LTE
i LTE-Advanced. Oferujemy roéwniez szereg ustug hurtowych na miedzyoperatorskim rynku telekomunikacyjnym, rynku
telewizyjnym i reklamowym.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym
i biznesowym oraz segment nadawania i produkcji telewizyjne;.

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym ibiznesowym $wiadczymy ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, wideo online, ustugi telefonii komérkowej, ustugi hurtowe na rynku
miedzyoperatorskim oraz sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego i produkcje dekoderow. Na koniec wrzeénia 2017 roku
posiadali$my blisko 5,8 min klientéw kontraktowych, a spétki z Grupy $wiadczyty tacznie ponad 16,4 min ustug, z czego
ponad 13,5 min w modelu kontraktowym.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcije, zakup i emisje audycji informacyjnych, sportowych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2.1. Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

Pfatna telewizja

Cyfrowy Polsat jest najwiekszym dostawcy ptatnej telewizji w Polsce oraz czotowg platformg satelitarng w Europie pod
wzgledem liczby klientow. Od 2006 roku jesteSmy liderem na polskim rynku pod wzgledem liczby aktywnych ustug i udziatu
w rynku, $wiadczac ustugi telewizji satelitarnej dla okoto 3,5 min abonentéw. Aktywnie poszerzamy naszg oferte platne;
telewizji o dodatkowe ustugi, typu Multiroom czy ptatne subskrypcje wideo online, $wiadczac na dzien 30 wrzeénia 2017 roku
tacznie prawie 5 min ustug ptatnej telewizji.

Nasza oferta obejmuje przede wszystkim ustugi ptatnej cyfrowej telewizji rozprowadzanej drogg satelitarng bezposrednio do
odbiorcéw za posrednictwem dekoderéw oraz anten satelitarnych. Naszg strategig programowg jest oferowanie szerokiego
portfolio pakietéw z kanatami dla catej rodziny w konkurencyjnych cenach. Obecnie naszym klientom zapewniamy dostep do
okoto 180 kanatdw, obejmujacych wszystkie gtéwne stacje naziemne dostepne w Polsce, jak réwniez kanaty o tematyce
ogdlnej, kanaty sportowe, filmowe, informacyjne, edukacyjne, rozrywkowe, muzyczne oraz kanaly dla dzieci. Ponadto
udostepniamy ponad 80 kanatéw w jakosci HD, a takze ustugi typu OTT, takie jak Cyfrowy Polsat Go, VOD/PPV, telewizja
internetowa, catch-up TV oraz ustuga Multiroom HD.

Od 2012 roku portfolio $wiadczonych przez nas ustug obejmuje produkt TV Mobilna w technologii cyfrowej telewizji
naziemnej DVB-T, ktora umoZliwia odbiér telewizji w czasie rzeczywistym na urzgdzeniach przeno$nych. Uzytkownicy ustugi
TV Mobilna majg dostep do 24 kanatéw kodowanych (12 telewizyjnych i 12 radiowych) oraz do wszystkich kanatow
naziemnej telewizji cyfrowe;.

Obecnie, jako jedyny operator w Polsce, oferujemy naszym klientom wysokiej jakosci, innowacyjne dekodery wiasnej
produkcji w atrakcyjnych cenach. Produkowane przez nas dekodery stanowig zdecydowang wiekszo$¢ wszystkich
dekoderdw sprzedanych lub udostepnionych naszym klientom ptatne;j telewizji.

Wideo online

Oferowana przez naszg Grupe telewizja internetowa IPLA jest liderem rynku dystrybucji tresci programowych wideo
w Internecie w Polsce, zaréwno pod wzgledem rodzajow kompatybilnych urzadzen koAcowych (obejmujacych komputery,
tablety, smartfony, telewizory z dostepem do Internetu, dekodery oraz konsole do gier), jak i ilosci oferowanych tresci. Serwis
plasuje sie réwniez w czotdwce biorac pod uwage liczbe uzytkownikéw oraz $redni czas spedzony na ogladaniu tre$ci wideo
przez jednego uzytkownika. Wedtug naszych danych w trzecim kwartale 2017 roku liczba uzytkownikdw witryny/aplikacji
IPLA wyniosta redniomiesiecznie okoto 3 min, podczas gdy w okresie dziewieciu miesigcach 2017 roku wyniosta okoto 3,3
min.
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Telewizja internetowa IPLA oferuje widzom najwigksza w Polsce baze legalnych tresci wideo i live, a takze 85 kanatéw
telewizyjnych online, $rednio 200 godzin miesigcznie transmisji na zywo z najwigkszych wydarzen sportowych z kraju i ze
Swiata, bogata i regularnie rozwijang biblioteke filméw, seriali i programéw telewizyjnych dostarczanych przez
licencjodawcow z Polski i ze $wiata. IPLA oferuje uzytkownikom dostep do tresci w modelu reklamowym oraz w modelu
ptatnym, jak rowniez mozliwo$¢ pobierania wybranych tresci i ogladania ich offline. Ponad 90% tresci VOD IPLI jest
udostepnianych uzytkownikom bezptatnie, przy czym zrédto przychoddw stanowig reklamy.

Dzieki mozliwosci korzystania z IPLI przez przegladarke na stronie http://www.ipla.tv oraz za pomocg dedykowanych
aplikacji zasoby telewizji internetowej IPLA sa dostepne na bardzo szerokim portfolio urzadzen konsumenckich,
obejmujacych komputery z systemem operacyjnym Windows, urzadzenia mobilne oparte o systemy iOS, Android oraz
Windows Phone, telewizory z dostepem do Internetu (Samsung, LG, Sony, Panasonic, Philips, Sharp, lkea, Toshiba,
Thomson, TCL), dekodery (TV kablowa TOYA, Netia), konsole (PlayStation 3) oraz odtwarzacze Blu-ray.

Ponadto oferujemy naszym klientom telewizji satelitarnej dostep do ustugi wideo na zadanie VOD — Domowa Wypozyczalnia
Filmowa, ktéra umozliwia ptatny dostep do nowosci i hitow filmowych za po$rednictwem dekodera. Ustuga nie wymaga
dodatkowych rozwigzan technologicznych, jest dostepna poprzez odbiornik telewizyjny dla klientow posiadajacych dekoder
HD.

Telefonia komérkowa

Ustugi telefonii komdrkowej Swiadczymy przede wszystkim za po$rednictwem naszej spétki zaleznej Polkomtel, operatora
sieci Plus i jednego z wiodacych telekoméw na polskim rynku. Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku $wiadczyliSmy blisko 9,5 min
ustug telefonii komérkowej w modelu kontraktowym i przedptaconym.

Oferujemy szeroka game mobilnych ustug telekomunikacyjnych pod markg parasolowg ,Plus” i dodatkowag markg ,Plush”,
a takze pod markami spétek Grupy Aero2 (dawniej Grupa Midas). Obejmujg one m.in. ustugi detaliczne, na ktdre sktadajg sie
ustugi gtosowe Swiadczone w modelu kontraktowym i przedptaconym oraz ustugi transmisji danych obejmujgce m.in.
podstawowe szerokopasmowe ustugi mobilnej transmisji danych, wiadomosci multimediaine MMS, ustugi VAS (ang. value-
added services) takie jak np. ustugi rozrywkowe czy informacyjne oraz kompleksowe konwergentne ustugi
telekomunikacyjne dla duzego biznesu. Ponadto nasza oferta telefonii komoérkowej uzupetniona jest o bogate portfolio
aparatéw i smartfondéw obstugujacych technologie LTE. Nasza oferta detaliczna telefonii komérkowej adresowana jest do
klientéw indywidualnych oraz do klientow biznesowych, obejmujacych korporacije i instytucje, mate i $rednie przedsiebiorstwa
oraz segment SOHO (Small Office/Home Office).

Internet szerokopasmowy

W 2011 roku, jako pierwszy komercyjny dostawca w Polsce, rozpoczeliSmy $wiadczenie ustug szerokopasmowego Internetu
w technologii LTE, kt6rej wtadciwosci techniczne oraz parametry jakosciowe pozwalajg skutecznie konkurowaé z Internetem
stacjonarnym, odpowiadajac tym samym na rosngce wymagania konsumentéw. Dodatkowo Internet w technologii LTE
posiada atut mobilnosci, ktory jest istotny dla szerokiego grona konsumentéw. W styczniu 2017 roku zasiegiem naszego
Internetu LTE i HSPA/HSPA+ objetych byto, odpowiednio, 99% i prawie 100% populacji Polski. W 2016 roku rozpoczelismy
rowniez komercyjne wdrozenie technologii LTE-Advanced, ktéra na poczatku 2017 roku objeta swoim zasiegiem 40%
populacji Polski. Technologia ta jest sukcesywnie rozwijana, czego wyrazem jest chociazby uruchomienie przez nas
modulacji 256 QAM, pozwalajacej zwiekszy¢ transfer danych nawet o 33% przy uzyciu tego samego zasobu pasma
radiowego. Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku $wiadczylismy blisko 2 min ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu,
gtéwnie w modelu kontraktowym.

Swiadczymy kompleksowe ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu zaréwno dla Klientéw indywidualnych jak
i biznesowych pod dwiema alternatywnymi markami: Plus oraz Cyfrowy Polsat. Oferujemy Internet szerokopasmowy w
modelu kontraktowym oraz przedptaconym. Ponadto dzieki ofercie dostepu do Internetu LTE oraz stworzonemu specjalnie
dla Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu zestawowi Domowego Internetu LTE mozemy zaproponowa¢ naszym klientom produkt
stanowiacy petnowarto$ciowq alternatywe dla Internetu stacjonarnego. Dodatkowo nasza spétka zalezna Aero2, na bazie
warunkéw koncesyjnych wigzacych sie z zakupem pasma 2,6 GHz, $wiadczy ustugi bezptatnego dostepu do Internetu o
ograniczonych parametrach uzytkowych (oferta BDI).

Nasza oferta uzupetniona jest o portfolio dedykowanego sprzetu (modemy, routery, tablety, laptopy, zestawy ODU-IDU, itp.),
dziatajgcego gtdwnie w technologiach LTE. Tak szeroka oferta pozwala nam odpowiedzie¢ na potrzeby zaréwno Klienta,
ktory zainteresowany jest korzystaniem z szerokopasmowego Internetu mobilnego witasnie z uwagi na jego mobilnos¢, jak
i klienta, ktéry poszukuje substytutu Internetu stacjonarnego dla domu czy biura.
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Ustugi zintegrowane

Obecnie pakietyzacja ustug jest jednym z najsilniejszych trendéw na polskim rynku mediéw i telekomunikacji. W odpowiedzi
na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie rynkowe oraz zmiany preferencji naszych klientéw konsekwentnie realizujemy
naszq strategie multiplay, proponujac klientom kompleksowg i unikalng oferte ustug opartych o platng telewizje, telefonie
komorkowa oraz szerokopasmowy dostep do Internetu, uzupetniong o ustugi dodatkowe, np. ustugi finansowo-bankowe,
ubezpieczeniowe czy sprzedaz energii elektrycznej i gazu, ktére mozna dowolnie taczy¢ w zaleznosci od potrzeb. Nasza
bogata oferta ustug faczonych $wiadczona jest w ramach zréznicowanych platform dystrybucji cyfrowej rozrywki i
komunikacii, takich jak telewizory, telefony komérkowe, komputery i tablety.

Zgodnie z ogloszong strategig integracji produktéw i ustug dla nowoczesnego domu, Cyfrowy Polsat i Polkomtel promujg
wspdlny program smartDOM, ktéry pozwala na korzystne taczenie nowoczesnych ustug dla domu. Umozliwia on elastyczne
taczenie produktéw, takich jak telewizja satelitarna, Internet szerokopasmowy LTE, telefon, ustugi bankowe i
ubezpieczeniowe, sprzedaz energii elektrycznej i gazu, ustugi z zakresu bezpieczenstwa domu czy zakup sprzetu
telekomunikacyjnego, RTV i AGD, a takze pozwala oszczedza¢ na kazdej dodanej do pakietu ustudze.

Nasza oferta ustug taczonych oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm — wystarczy posiada¢ jedng ustuge o okre$lonej
wartosci, a przy zakupie kolejnych produktow z portfolio Grupy klient otrzymuje atrakcyjne rabaty na caty okres trwania
umowy. Obecnie w ramach oferty, promowanej pod hastem ,Domowy Program Oszczedno$ciowy smartDOM”, klienci moga
wybiera¢ sposréd 9 produktow i ustug. W drugim kwartale 2017 roku rozszerzyliSmy oferte ustug taczonych opartg o rabaty
na kolejne produkty na grupe klientdw posiadajacych ustugi takze w nizszych taryfach. Dzieki temu klienci nizszych pakietow
ptatnej telewizji majg obecnie mozliwo$¢ dokupienia ustugi telefonii komérkowej z atrakcyjnym rabatem.

Analogicznym programem skierowanym do klientéw biznesowych, ktéry pozwala na taczenie ustug telefonii komérkowe;j,
Internetu LTE oraz telefonii stacjonarnej jest smartFIRMA. W programie znajdujg si¢ takze ustugi bankowe, energia
elektryczna oraz szerokie portfolio dodatkowych ustug wspierajacych i rozwijajacych biznes.

Dziatalno$¢ hurtowa na rynku miedzyoperatorskim

W ramach dziatalnosci hurtowej $wiadczymy ustugi na rzecz innych operatoréw telekomunikacyjnych, obejmujacych
m.in. ustugi potaczen miedzyoperatorskich, tranzytu ruchu, roamingu krajowego i miedzynarodowego, sprzedazy ustug dla
MVNO, wspdidzielenia zasobdw sieciowych, czy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjne;.

Wymiana ruchu migdzy operatorami (interconnect)

Nasza infrastruktura telekomunikacyjna wykorzystywana w ramach wspdtpracy miedzysieciowej umozliwia zarzadzanie
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do wszystkich operatoréw krajowych i zagranicznych.

W ramach wspdipracy w zakresie wzajemnego potaczenia sieci z innymi operatorami, wykorzystujemy ustuge zakarczania
potaczen w sieci najwiekszego polskiego operatora stacjonarnego, Orange, wykorzystujgc do tego celu model
zryczattowanej optaty (tzw. ptaska stawka interconnect). Porozumienie to oferuje mozliwos¢ tworzenia konkurencyjnych ofert
detalicznych dla potaczen z naszej sieci komérkowej do sieci stacjonarnej Orange dla abonentéw biznesowych
i indywidualnych, umozliwiajac jednoczesnie redukcje kosztow wzajemnych potaczer sieci.

Wspoldzielenie zasobow sieciowych oraz dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej

W efekcie poniesionych w minionych latach znaczacych inwestycji, nasze spétki zalezne Polkomtel, Aero2 i Sferia, posiadajg
obszerng infrastrukture telekomunikacyjna, pozwalajacg obstugiwaé stale rosnace uzycie ustug i produktéw
telekomunikacyjnych. Celem optymalizacji kosztéw biezacego utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej prowadzimy
dziatania zmierzajace do wspoidzielenia zasobow sieciowych oraz dzierzawy elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej
od, badZ na rzecz innych podmiotéw Swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w Polsce.

Roaming miedzynarodowy

W ramach dziatalnosci hurtowej $wiadczymy ustugi roamingu miedzynarodowego dla zagranicznych operatorow
komorkowych, ktére pozwalajg klientom zagranicznych sieci komérkowych na korzystanie z ustug telekomunikacyjnych po
zalogowaniu sie¢ w sieci Plus, czyli poza ich macierzystgq siecia. Dodatkowo zawieramy umowy hurtowe roamingu
miedzynarodowego dla potrzeb $wiadczenia wiasnym klientom oraz abonentom MVNO ustug roamingu miedzynarodowego
w sieciach naszych partneréw roamingowych.
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Wspoétpraca z partnerami roamingowymi jest waznym strumieniem sprzedazy w segmencie hurtowym. Rozwijamy swoje
ustugi roamingu miedzynarodowego oferujac ustugi roamingowe we wtasnej sieci dla abonentéw operatoréw zagranicznych
przebywajacych w Polsce. Ponadto oferujemy ustuge hurtowego roamingu we wiasnej sieci dla operatoréw zagranicznych
w oparciu 0 umowy rabatowe w zamian za korzystne warunki obstugi ruchu roamingowego, generowanego przez naszych
klientdw, korzystajacych z ustugi roamingu za granica, przez partneréw zagranicznych. Przektada si¢ to na redukcje
ponoszonych przez nas kosztéw hurtowych ustug roamingu miedzynarodowego, co w konsekwencji umozliwia nam
oferowanie konkurencyjnych, pod wzgledem cen i jakosci, ustug roamingu miedzynarodowego dla wtasnych abonentéw.

Roaming krajowy i operatorzy wirtualni (MVNO)

Dla operatoréw dziatajacych lokalnie $wiadczymy ustugi hurtowego dostepu do sieci komérkowej w oparciu o zréznicowane
modele wspotpracy, ktére mozna podzieli¢ na dwie gtéwne grupy: roaming krajowy i operatoréw wirtualnych (MVNO).

W ramach ustugi hurtowej roamingu krajowego $wiadczymy ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych
oraz pakietowej transmisji danych dla P4, operatora sieci Play. Abonenci P4 korzystajg z sieci ruchomej Plusa tam, gdzie nie
ma pokrycia siecig P4 i w zakresie, w jakim umozliwia to P4.

Operatorzy wirtualni sieci mobilnych (MVNO) to operatorzy, ktérzy $wiadczg ustugi telefonii komorkowej i ustugi transmisji
danych, a takze ustugi telefonii stacjonarnej opartej o sie¢ komérkowa, ale nie posiadajg rezerwacji czestotliwosci oraz nie
posiadajg petnej infrastruktury technicznej koniecznej do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Ich dziatalno$¢ opiera sie
zazwyczaj na korzystaniu z rezerwacji czestotliwosci i infrastruktury operatordw sieci komérkowych na terenie catego kraju.

W ramach wspdtpracy z MVNO, $wiadczymy hurtowo ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz
transmisji danych, ustugi o podwyzszonej optacie, ustugi dodane, ustugi roamingu miedzynarodowego, obstuge okreslonych
stuzb i organéw panstwa, ustugi hostingowe na wiasnej platformie bilingowej, obstuge klienta, jak réwniez inne ustugi
zalezne od potrzeb i wybranych modeli technicznych wspétpracy.

2.2. Segment nadawania i produkc;ji telewizyjnej
Produkcja i nadawanie kanatéw telewizyjnych

Nasze portfolio skiada sie z 24 kanatdéw (w tym 17 w jakosci HD), obejmujacych nasz gtowny kanat POLSAT, dostepny
w jakosci SD i HD oraz 23 kanatow tematycznych.

Kanat POLSAT, nadawany od 5 grudnia 1992 roku, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce, ktdry otrzymat
ogdlnopolska koncesje analogowg. POLSAT jest jednym z czotowych kanatéw telewizyjnych w Polsce z punktu widzenia
udziatu w widowni w grupie komercyjnej, ktdry wyniost prawie 12% w trzecim kwartale 2017 roku i blisko 12,5% w trzech
kwartatach 2017 roku. POLSAT emituje program codziennie, przez catg dobe. Kanat znajduje sie w ofercie cyfrowej telewizji
naziemnej na drugim multipleksie (MUX-2) oraz na multipleksach lokalnych (MUX-L4 i MUX-TVS). Poza dystrybucjg sygnatu
naziemnego POLSAT jest dostepny w jako$ci SD i HD w wigkszo$ci sieci kablowych oraz na platformach satelitarnych. Na
tym kanale nadajemy szeroka game filméw, programy rozrywkowe, programy informacyjne i publicystyczne, seriale polskie
i zagraniczne, jak rdwniez popularne wydarzenia sportowe.

Kanaly tematyczne to stacje telewizyjne rozpowszechniane gtéwnie droga kablowo-satelitarng (ptatnie) oraz w mniejszym
stopniu poprzez multipleksy naziemnie (bezptatnie), specjalizujace sie w sprofilowanych tre$ciach takich jak: programy dla
dzieci, filmy, sport, muzyka, styl zycia, informacje lub pogoda.

Polsat Sport Kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen sportowych w Polsce i na $wiecie
(siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks S$wiatowej klasy i turnieje MMA),

Polsat Sport HD obejmujgcych m.in. transmisje na zywo.

Polsat Sport Extra Kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wsrdd ktdrych znajdujg sie
przede wszystkim najwigksze miedzynarodowe turnieje tenisowe, takie jak Wimbledon oraz

Polsat Sport Extra HD rozgrywki Ligi Mistrzow w pitce reczne;.

Polsat Sport News HD Kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe. Do 1 stycznia 2017 r. nadawany w technologii DTT,

od 2 stycznia 2017 r. dostepny wytacznie w sieciach kablowo-satelitarnych.

Polsat Sport Fight HD Kanat sportowy po$wiecony sportom walki. Transmituje m.in. gale boksu zawodowego, mieszane
sztuki walki oraz relacje Polsat Boxing Night.
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Polsat Film
Polsat Film HD

Polsat Cafe HD

Polsat Play HD

Polsat 2 HD

Polsat News HD

Polsat News 2

Polsat Jim Jam

Cl Polsat

Polsat Viasat Explore HD

Polsat Viasat Nature

Polsat Viasat History HD

TV4
TV4 HD

TV6 HD

Polsat Romans

Disco Polo Music

Polsat Music HD

Polsat 1

Super Polsat
Super Polsat HD

Polsat Doku HD

Kanat nadajacy hity filmowe z biblioteki wiodacych amerykanskich studiow filmowych, odnoszace
sukcesy kasowe, jak réwniez produkcje kina niezaleznego.

Kanat dedykowany kobietom, koncentrujacy sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz programach
talk-show.

Kanat dedykowany mezczyznom, nadajacy programy na temat gadzetéw uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, a takze kultowe seriale.

Kanat nadajacy gtéwnie powtdérki programéw, ktére miaty swoja premiere na naszych innych
kanatach.

Kanat informacyjny nadawany przez 24 godziny na dobe, emitujacy programy na zywo,
koncentrujacy sie przede wszystkim na wiadomosciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach
migdzynarodowych.

Kanat publicystyczno-informacyjny oferujacy debaty o polityce, biznesie i $wiatowej ekonomi,
autorskie programy kulturalne, spoteczne, publicystyczne i o tematyce miedzynarodowej. Skierowany
do widzéw zainteresowanych ekonomig i gospodarka.

Kanat przeznaczony dla dzieci, opierajacy sie gtéwnie na programach Hit Entertainment. Kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i Chello Zone.

Kanat o tematyce kryminalnej, ktory zabiera widzéw w podrdz do $wiata zbrodni, otwierajac przed
nimi drzwi laboratoriow kryminalnych, policyjnych archiwéw i sal sagdowych.

Kanat dedykowany mezczyznom, zwyklym-niezwyklym ludziom, ktdrzy cigzko pracuja i wspaniale si¢
bawig, realizujgc niesamowite marzenia. Polsat Viasat Explore dziata we wspotpracy z Viasat
Broadcasting.

Kanat o tematyce przyrodniczej skierowany do catej rodziny - towarzyszacy badaczom przyrody,
weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajacej wiedze o niebezpiecznych drapieznikach,
domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z calego Swiata. Polsat Viasat Nature dziata we
wspétpracy z Viasat Broadcasting.

Kanat oferujacy widzom wyprawe w przeszio$¢ poprzez wysokiej jakoSci programy, ktdre
jednocze$nie bawig i ucza. Zawarto$C programowg stanowig programy dotyczace wydarzen
historycznych, ktdre wptynety na losy Swiata. Polsat Viasat History dziata we wspétpracy z Viasat
Broadcasting.

Ogolnopolski kanat rozrywkowy, ktérego oferte programowg stanowig filmy fabulame, seriale,
programy rozrywkowe, popularnonaukowe oraz sport. Kanat dostepny w naziemnej telewizji cyfrowe;.

Ogolnopolski kanat rozrywkowy emitujacy znane seriale, programy rozrywkowe i popularnonaukowe,
a takze filmy fabularne znajdujace si¢ w bibliotece Polsatu. Kanat dostepny w naziemnej telewizji
cyfrowej.

Kanat stworzony z myslg o kobietach i im dedykowany. W jego ofercie programowej znajdujg si¢
zaréwno filmy fabulame, jak réwniez znane i lubiane seriale polskie i zagraniczne.

Kanat poswigcony muzyce disco polo, dance i biesiadnej.

Kanat nadajacy muzyke z szeroko rozumianego nurtu rocka i ambitnego popu. Prezentuje najlepsze
teledyski — zaréwno klasyki, jak i nowosci. Kanat uruchomiony 26 maja 2017 roku, zastapit
MUZO.TV.

Adresowany do Polakéw mieszkajacych za granicg, emituje réznorodne produkcje z biblioteki
kanatow Polsat, TV4, Polsat Cafe oraz Polsat Play.

Kanat oferujacy programy rozrywkowe, informacyjne, filmy, seriale oraz sport na zywo. Dostepny w
technologii DTT.

Kanat dokumentalny oferujacy programy historyczne i naukowe, adresowany do widzéw
zainteresowanych problemami wspétczesnego $wiata, podrézami i przyroda.
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Sprzedaz czasu reklamowego i pasm sponsoringowych w kanafach telewizyjnych

Zajmujemy sie sprzedazg czasu reklamowego w kanatach wtasnych oraz nalezacych do innych nadawcow. Na podstawie
wstepnych danych Starcom szacujemy, ze w trzech kwartatach 2017 roku kanaty Grupy Polsat zdobyty 27,2% udziatu
w polskim rynku reklamy telewizyjnej wartym w tym okresie okoto 2,8 mld zt, natomiast w samym trzecim kwartale 2017 roku
udziat kanatéw Grupy siegnat 28,6 % przy wartosci rynku w tym okresie na poziomie ok. 809 min zt.

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na nasze przychody ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy ipasm
sponsoringowych jest nasz udziat wwidowni. Czas antenowy na naszych kanafach telewizyjnych jest tym bardziej
atrakcyjny, im bardziej profil demograficzny naszej widowni jest dopasowany do wymagan reklamodawcow. W celu
zwiekszenia tej atrakcyjnosci dokonujemy odpowiedniego doboru naszej oferty programowej i planujemy nadawanie
w konkretnych pasmach.

Sprzedaz hurtowa kanatéw telewizyjnych

Nasze kanaly dystrybuowane sg przez wiekszo$¢C sieci kablowych w Polsce, w tym operatoréw takich jak UPC Polska
Sp. z0.0., Multimedia Polska S.A. i Vectra S.A., przez platformy satelitarne (za wyjatkiem kanatéw sportowych, na ktore
wylaczno$¢ ma platforma Cyfrowy Polsat), a takze w systemie IPTV. Na podstawie uméw z podmiotami zewnetrznymi
udzielamy im na czas okreslony niewylacznych licencji na rozprowadzanie naszych programoéw. Umowy przewidujg
miesieczne optaty licencyjne liczone jako iloczyn okre$lonej w umowach stawki oraz liczby klientéw albo optaty state.
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3.1. Wydarzenia o charakterze korporacyjnym

Wyptata dywidendy za 2016 rok

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2017 roku, w dniu 3 sierpnia 2017 roku
zostata wyptacona dywidenda za 2016 rok w wysokosci 204,7 min zt, co stanowi 35,4% zysku netto Spétki za rok 2016.
Warto$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje Spétki wyniosta 0,32 zt przy liczbie akcji Spdtki objetych dywidendq na
poziomie 639.546.016.

Moody’s podwyzszyt perspektywe ratingu Grupy

W dniu 8 sierpnia 2017 roku agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyzszyta perspektywe ratingu Grupy
Cyfrowego Polsatu do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac rating korporacyjny (ang. corporate family rating) na poziomie
Ba2. Szczegoty dot. uzasadnienia zmiany perspektywy ratingu zostaty przedstawione w ninigjszym Sprawozdaniu w punkcie
4.3.5. - Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat — Przeglad sytuacji finansowej Grupy — Plynno$¢ i zasoby
kapitatowe — Ratingi.

3.2. Wydarzenia o charakterze biznesowym
Wdrozenie zasady Roam Like at Home (RLAH)

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2015 roku, poczawszy od 15 czerwca
2017 roku opfaty detaliczne za ustugi roamingu regulowanego zréwnane zostaty z cenami krajowymi (regulacja Roam Like at
Home, RLAH). Trzeci kwartat 2017 roku jest zatem pierwszym kwartatem, w ktérym obowigzuje zasada RLAH i w ktorym w
petni odczuwalne sg jej skutki.

Dzigki petnemu wdrozeniu zasady RLAH od 15 czerwca 2017 roku nasi klienci przebywajacy na obszarze Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (,EOG”) moga korzysta¢ z naszych ustug telekomunikacyjnych na identycznych warunkach, jak w
kraju. W szczegolnosci klienci wysoce popularnych w Polsce nielimitowanych taryf kontraktowych majq mozliwo$é
wykonywania w roamingu miedzynarodowym potaczen, przesytania wiadomosci tekstowych oraz korzystania z okre$lonego
pakietu transmisji danych, zaleznego od wysokoSci abonamentu, bez ponoszenia dodatkowych opfat. Jednocze$nie
wszystkie odbierane potaczenia przychodzace w roamingu na terenie EOG zostaty udostepnione klientom bezptatnie.

Regulacja w zastosowanym ostatecznie ksztalcie przetozyta sie na wyrazny wzrost wolumenu ruchu generowanego przez
Polakow przebywajacych poza granica, co wigze si¢ z istotnym wzrostem kosztéw ponoszonych przez poszczegdlnych
operatoréw krajowych, w tym Grupe Polsat, z tytutu hurtowego zakupu ruchu roamingowego. W efekcie tego cze$¢ lokalnych
operatoréw, w tym Polkomtel i P4, operator sieci Play, wystapita do regulatora o zezwolenie na stosowanie doptat do stawek
detalicznych stosowanych w przypadku roamingu. UKE sukcesywnie rozpatruje kolejne wnioski, udzielajac zgéd na
zastosowanie tego typu doptat. Jednoczesnie Polkomtel aktywnie przystapit do renegocjowania swoich bilateralnych umow z
poszczegblnymi partnerami roamingowymi.

3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej
Zawarcie warunkowej umowy nabycia spotki Coltex ST Sp. z o.o.

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Liberty Poland S.A. (jednostka posrednio zalezna od Spétki) zawarta z Coltex Rogala
Spotka Jawna, Star Telecom Sp. z 0.0. i R.S. Trading Lachowscy Spétka Jawna (,Sprzedajacy”) warunkowg umowe nabycia
100% udziatéw spotki Coltex ST Sp. z 0.0. Umowa uwarunkowana jest szeregiem warunkéw zawieszajacych, z czego
najistotniejszy to uzyskanie odpowiedniej zgody Prezesa UOKIK. Cena nabycia udziatow zostata ustalona na poziomie
27,5 min zt.
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4.1. Przeglad sytuacji operacyjnej Grupy

Prezentowane ponizej wskazniki operacyjne (KPI) za trzy kwartaty 2017 i 2016 roku obejmujg wyniki operacyjne Grupy
Polsat oraz Grupy Aero2 (wczeéniej Grupa Midas), nabytej dnia 29 lutego 2016 roku. W zwigzku z powyzszym wyniki
operacyjne za trzy kwartaty 2017 roku nie sq w petni poréwnywalne z wynikami operacyjnymi za analogiczny okres 2016
roku, jednakze wptyw konsolidacji wynikéw operacyjnych Grupy Aero2 na raportowany poziom wynikdw operacyjnych Grupy
Polsat jest niematerialny.

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskazniki dla odpowiednich okreséw.

Laczna liczba RGU na koniec okresu

0, 0,
(Kontrakt+przedplacone) 16.410.325 16.545.653 (0,8%) 16.410.325 16.545.653 (0,8%)

Laczna liczba RGU na koniec okresu,

W tym: 13.530.164 13.017.749 3,9% 13.530.164 13.017.749 3,9%
Platna telewizja, w tym: 4.882.505 4.679.114 4,3% 4.882.505 4.679.114 4,3%
Multiroom 1.072.513 982.068 9,2% 1.072.513 982.068 9,2%
Telefonia komérkowa 6.864.787 6.616.579 3,8% 6.864.787 6.616.579 3,8%
Internet 1.782.872 1.722.056 3,5% 1.782.872 1.722.056 3,5%
Liczba klientow 5.791.841 5.860.884 (1,2%) 5.791.841 5.860.884 (1,2%)
ARPU na klienta [PLN] 88,4 88,6 0,2%) 89,0 88,0 1,1%
Churn na klienta 8,8% 8,5% 0,3 p.p. 8,8% 8,5% 0,3 p.p.
\Ii\lgzita;zmk nasy cenia RGU na jednego 234 222 5.4% 234 222 5.4%
Srednia liczba RGU, w tym: 13.467.835 12.940.680 4,1% 13.386.962 12.808.659 4,5%
Platna telewizja, w tym: 4.856.979 4.654.591 4,3% 4.818.734 4.594.236 4,9%
Multiroom 1.064.544 977.142 8,9% 1.048.510 963.235 8,9%
Telefonia komérkowa 6.836.282 6.579.908 3,9% 6.798.822 6.549.999 3,8%
Internet 1.774.574 1.706.181 4,0% 1.769.406 1.664.424 6,3%
Srednia liczba klientow 5.803.517 5.858.477 (0,9%) 5.834.813 5.879.154 (0,8%)

Ltaczna liczba RGU na koniec okresu,
A 2.880.161 3.527.904 (18,4%) 2.880.161 3.527.904 (18,4%)

w tym:
Platna telewizja 63.627 44913 41,7% 63.627 44913 41,7%
Telefonia komérkowa 2.623.950 3.223.224 (18,6%) 2.623.950 3.223.224 (18,6% )
Internet 192.584 259.767 (25,9%) 192.584 259.767 (25,9% )
ARPU na RGU [PLN] 20,2 18,7 8,0% 19,8 18,4 7,6%
Srednia liczba RGU, w tym: 2.863.783 3.713.417 (22,9%) 2.932.180 3.769.967 (22,2%)
Platna telewizja 54.950 42.971 27,9% 57.580 43.780 31,5%
Telefonia komérkowa 2.620.575 3.386.794 (22,6%) 2.684.238 3.463.246 (22,5% )
Internet 188.258 283.652 (33,6%) 190.362 262.941 (27,6% )
Udziat w ogladalnosci 24,4% 24,5% 0,1p.p.) 24,5% 24,7% 0.2p.p)
Udziat w rynku reklamy 28,6% 27,3% 1,3 p.p. 27,2% 26,6% 0,6 p.p.
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Przy ocenie naszej dziatalnosci operacyjnej w segmencie ustug $wiadczonych dla klientéw indywidualnych i biznesowych
osobno analizujemy $wiadczone przez nas ustugi kontraktowe i ustugi przedptacone. W przypadku tych pierwszych bierzemy
pod uwage liczbe ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym (RGU), liczbe klientéw, wskaznik odptywu klientéw (churn)
oraz $redni miesieczny przychdd na klienta. W przypadku ustug przedptaconych analizowana jest liczba unikalnych,
aktywnych ustug $wiadczonych w modelu przedptaconym (RGU prepaid) oraz $redni przychéd przypadajacy na RGU
prepaid. Liczba raportowanych RGU prepaid w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu oznacza liczbe kart SIM, ktore w
ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potgczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo skorzystaty z ustug
transmisji danych. W przypadku bezptatnego dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU ustug
przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktére w ciagu ostatnich 90 dni
skorzystaty z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

41.1.  Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym na dzien 30 wrze$nia 2017 roku taczna liczba
ustug $wiadczonych przez Grupe zaréwno w modelu kontraktowym, jak i przedptaconym wyniosta 16.410.325. Nalezy
podkresli¢, ze udziat ustug kontraktowych w ogélne;j liczbie $wiadczonych przez nas ustug systematycznie rosnie i na koniec
trzeciego kwartatu 2017 roku osiagnat poziom 82,4%, wobec poziomu 78,7% odnotowanego na koniec trzeciego kwartatu
2016 roku. Na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku odnotowaliémy wzrost rok do roku liczby wszystkich naszych
podstawowych ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym 1. platnej telewizji, telefonii komorkowej oraz
szerokopasmowego dostepu do Internetu. Jednoczes$nie po kilku kwartatach presji wynikajacej z wprowadzenia regulacii
prawnych obligujacych klientéw wszystkich sieci do rejestracji przedptaconych kart SIM, obserwujemy wyrazng stabilizacje
liczby $wiadczonych przez nas ustug przedptaconych.

Ustugi kontraktowe

taczna liczba naszych klientow, ktérym $wiadczymy ustugi w modelu kontraktowym, wyniosta 5.791.841 na dzien
30 wrzesnia 2017 roku, co stanowi spadek o 1,2% w stosunku do liczby 5.860.884 klientow, ktérych Grupa posiadata na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku. Na ubytek klientow kontraktowych wptyw miat przede wszystkim odptyw klientow
posiadajacych pojedyncza ustuge, w szczegoinosci telefonii mobilnej, jak réwniez dalsza konsolidacja kontraktéw pod jedng
wspolng umowg_kontraktowa w ramach gospodarstwa domowego, co znajduje odzwierciedlenie w rosnacym wskazniku
nasycenia RGU na jednego klienta (wzrost o 5,4% w ujeciu rocznym). Zgodnie z zatozeniami strategicznymi Grupa unika
agresywnej polityki sprzedazowej na pojedynczych produktach, skupiajac sie na zwiekszeniu poziomu lojalnosci klientow,
szczegoblinie poprzez oferowanie szerokiego portfolio ustug taczonych i budowie ARPU klienta kontraktowego.

Liczba ustug kontraktowych Swiadczonych przez nas wzrosta w ciggu 12 miesiecy o 512.415, czyli 0 3,9%, do 13.530.164 na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku z 13.017.749 na dzierh 30 wrzesnia 2016 roku. Na dzier 30 wrze$nia 2017 roku na jednego
klienta z naszej bazy przypadato 2,34 ustug kontraktowych, tj. 0 5,4% wiecej w poréwnaniu do 2,22 na dzien 30 wrzesnia
2016 roku.

ZaobserwowaliSmy wzrost liczby wszystkich rodzajéw ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym. Liczba $wiadczonych
ustug w obszarze platnej telewizji wyniosta 4.882.505 na dzief 30 wrzesnia 2017 roku, co stanowi wzrost 0 203.391, czyli o
4,3%, w porownaniu z 4.679.114 na dziert 30 wrze$nia 2016 roku. Wzrost ten wynika m.in. z rosnacej popularnosci ustugi
Multiroom (wzrost o ponad 90 tysiecy rok do roku, do 1,07 min RGU), jak réwniez z dynamicznie rosnacej sprzedazy
ptatnych ustug typu OTT. Liczba Swiadczonych kontraktowych ustug telefonii komérkowej wzrosta o 248.208, czyli o 3,8%,
o0siagajac poziom 6.864.787 na dzien 30 wrzesnia 2017 roku z 6.616.579 na dzien 30 wrzesnia 2016 roku. Jest to przede
wszystkim efekt skutecznej realizacji strategii dosprzedazy ustug do pojedynczego klienta, jak réwniez przejSciowo
zintensyfikowanej migracji uzytkownikow ustug przedptaconych do taryf kontraktowych w okresie od lipca 2016 roku do
stycznia 2017 roku. Liczba $wiadczonych kontraktowych ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu na dzien 30
wrze$nia 2017 roku wyniosta 1.782.872, tj. 060.816, czyli o 3,5% wiecej niz na dzieri 30 wrzesnia 2016 roku, kiedy
Swiadczylismy 1.722.056 takich ustug. Wierzymy, ze dalsze nasycenie bazy naszych klientéw ustugami taczonymi, w tym
naszym flagowym produktem smartDOM, bedzie miato pozytywny wptyw na wzrost liczby $wiadczonych przez nas ustug
kontraktowych w przysziosci.

Zgodnie z zatozeniami dtugoterminowej strategii dazymy do maksymalizacji przychodu na klienta kontraktowego poprzez
dosprzedaz dodatkowych produktéw iustug do bazy klientéw Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu w ramach oferty ustug
taczonych, co pozytywnie wptywa na ARPU klienta kontraktowego. W trzech kwartatach 2017 roku $redni miesieczny
przychdéd na klienta wzrést 0 1,1% do 89,0 zt z 88,0 zt w analogicznym okresie 2016 roku. W trzecim kwartale 2017 roku
$redni miesieczny przychdd na klienta pozostat stabilny i wynidst 88,4 zt w poréwnaniu z poziomem 88,6 zt, odnotowanym w
analogicznym okresie 2016 roku. Na dynamike wzrostu ARPU w trzecim kwartale 2017 roku istotny negatywny wptyw miato
zrownanie na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego stawek detalicznych za ustugi roamingowe z cenami
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krajowymi poczawszy od 15 czerwca 2017 roku (regulacja Roam Like at Home). Oczekujemy tez, ze wplyw ten moze
przetozy¢ si¢ negatywnie na tempo wzrostu ARPU kontraktowego w kolejnych trzech kwartatach.

Wskaznik odptywu klientéw (churn) wyniost 8,8% w 12-miesiecznym okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku
w porownaniu do 8,5% w okresie 12 miesiecy zakoficzonych 30 wrzes$nia 2016 roku i pozostat na stabilnym, niskim
poziomie. Jest to przede wszystkim efekt systematycznie rosnacej lojalinosci naszych klientdw zwigzanej ze skuteczng
realizacjg naszej strategii multiplay.

Nasza oferta ustug taczonych, oparta 0 mechanizm udzielania atrakcyjnych rabatéw na kazdy dodatkowy produkt lub ustuge
z portfolio Grupy, cieszy sie niestabngcym zainteresowaniem i odnotowuje bardzo dobre wyniki sprzedazy, co pozytywnie
przektada sie na poziom wskaznika nasycenia RGU na jednego klienta, ARPU klienta kontraktowego oraz wskaznik churn.

Na koniec wrze$nia 2017 roku z oferty ustug faczonych korzystato juz 1.443.581 klientow, co stanowi wzrost o 209.813
klientow, czyli 0 17,0% rok do roku. Oznacza to, ze na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku nasycenie naszej bazy klientéw
ustugami taczonymi ksztattowato sie na poziomie 24,9% Ta grupa klientéw posiadata na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku tacznie
4.305.938 ustug (RGU) — 0 659.945, czyli 18,1%, wiecej niz rok wczesniej. W drugim kwartale 2017 roku udostepnilismy
oferte ustug taczonych réwniez klientom posiadajacym ustugi w nizszych taryfach, co przektada sie korzystnie na dynamike
wzrostu bazy klientéw ustug multiplay, jak réwnie na poziom ARPU dla catej bazy. Majac na uwadze dtugoterminowy cel
Grupy, jakim jest maksymalizacja przychodu na klienta kontraktowego poprzez dosprzedaz dodatkowych produktow i ustug,
nasza oferta multiplay doskonale wpisuije si¢ w realizacje strategii.

Ustugi przedptacone

Liczba $wiadczonych przez nas aktywnych ustug przedptaconych spadta o 647.743, czyli 0 18,4% do 2.880.161 na dzien
30 wrze$nia 2017 roku z 3.527.904 na dzien 30 wrzesnia 2016 roku. Erozja bazy ustug przedptaconych w ujeciu rocznym
zwigzana jest przede wszystkim z narzuconym przez ustawodawce obowigzkiem rejestracji nowo zakupionych kart
przedptaconych poczawszy od 25 lipca 2016 roku, co spowodowato obserwowany na catym rynku znaczacy spadek nowych
aktywacii, jak réwniez obowigzkiem wytaczenia po 1 lutego 2017 roku tych kart, ktére nie zostaty prawidtowo zarejestrowane.
W przeciwiefistwie do innych duzych operatoréw dziatajacych na polskim rynku, po 1 lutego 2017 roku podjeliSmy decyzje
o raportowaniu wylacznie skutecznie zarejestrowanych przedptaconych kart SIM, co w potaczeniu z dobrymi wynikami
sprzedazowymi przetozyto sie na wzrost liczby Swiadczonych ustug przedptaconych o blisko 26 tysiecy kwartat do kwartatu,
przy czym warto podkresli¢, ze rosty wszystkie kategorie ustug.

W trzech kwartatach 2017 roku $redni miesieczny przychéd na RGU prepaid (APRU) wzrést o 7,6% do 19,8 zt z 18,4 zt
w analogicznym okresie 2016 roku, podczas gdy w trzecim kwartale 2017 roku wskaznik ten wzrést 0 8,0% do 20,2 zt
z 18,7 zt w analogicznym okresie 2016 roku. Wysoka dynamika wzrostu ARPU prepaid w obu analizowanych okresach 2017
roku wynika migdzy innymi ze znaczacego wyczyszczenia bazy z kart przedptaconych charakteryzujgcych sie niskim ARPU
(tzw. karty jednorazowego uzytku) oraz wygasniecia efektu promocji zachecajacych do wezesniejszej rejestracii kart, ktdre to
promocje negatywnie wptywaty na poziom ARPU w segmencie ustug przedptaconych w trzecim kwartale ubiegtego roku.
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41.2.  Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujgc i oceniajgc naszg dziatalnos¢ w obszarze nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat
w ogladalno$ci poszczegdlnych kanatdéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla
odpowiednich okreséw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Udziat w ogladalno$ci

Udziat w ogladalnosci” @, w tym: 24,43% 24,50% (0,07) 24,48% 24,68% (0,20)
POLSAT (kanat gtowny) 11,96% 12,91% (0,95) 12,45% 13,09% (0,64)
Kanafy tematyczne 12,47% 11,59% 0,88 12,03% 11,59% 0,44

TV4 3,89% 3,29% 0,60 3,99% 3,53% 0,46
TV6 1,56% 1,72% (0,16) 1,60% 1,75% (0,15)
Polsat 2 1,50% 1,62% (0,12) 1,42% 1,45% (0,03)
Super Polsat® 0,97% n/d 0,97 0,37% n/d 0,37
Polsat Film 0,77% 0,77% - 0,77% 0,79% (0,02)
Polsat News 0,90% 0,93% (0,03) 0,78% 0,80% (0,02)
Polsat Play 0,63% 0,67% (0,04) 0,59% 0,68% (0,09)
Polsat Cafe 0,42% 0,46% (0,04) 0,42% 0,38% 0,04
Polsat Sport 0,45% 0,36% 0,09 0,37% 0,49% (0,12)
Disco Polo Music 0,25% 0,32% (0,07) 0,21% 0,27% (0,06)
Cl Polsat 0,23% 0,17% 0,06 0,18% 0,14% 0,04
Polsat JimJam 0,15% 0,22% (0,07) 0,16% 0,23% (0,07)
Polsat Viasat History 0,15% 0,16% (0,01) 0,15% 0,13% 0,02
Polsat Viasat Explore 0,08% 0,13% (0,05) 0,11% 0,10% 0,01
Polsat Romans 0,14% 0,17% (0,03) 0,12% 0,16% (0,04)
Polsat Sport Extra 0,13% 0,07% 0,06 0,10% 0,09% 0,01
Polsat News 2 0,05% 0,08% (0,03) 0,08% 0,08% -
Polsat Music HD 0,06% 0,03% 0,03 0,04% 0,02% 0,02
Polsat Sport News HD® 0,06% n/d 0,06 0,04% n/d 0,04
Polsat Doku®® 0,04% n/d 0,04 0,04% n/d 0,04
Polsat Sport Fightm 0,04% n/d 0,04 0,03% n/d 0,03
Polsat Viasat Nature 0,02% 0,03% (0,01) 0,02% 0,03% (0,01)
Polsat Sport News"® n/d 0,29% (0,29) n/d 0,37% (0,37)
Polsat Food Network® n/d 0,10% (0,10) n/d 0,10% (0,10)
Polsat 1% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Udziat w rynku reklamy " 28,6% 27,3% 1,3 27,2% 26,6% 06

(1) Nielsen Audience Measurement, udziat w ogladalno$ci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba, uwzgledniono Live+2 (oglgdalnos¢ z dnia emisji i z 2
kolejnych dni (tzw. Time Shift Viewing).
Liczac sumaryczne udziaty Grupy Polsat i kanatéw tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio.
Kanat nadajacy w systemie DTT, uruchomiony 2 stycznia 2017 roku w miejscu Polsat Sport News
Kanat do 26 maja 2017 roku nadawat pod nazwg MUZO.TV.
Od 2 stycznia 2017 roku kanat dostepny wytacznie w sieciach kablowych i satelitarnych pod nazwa Polsat Sport News HD.
Kanat uruchomiony 10 lutego 2017 roku, dane za okres nadawania.
Kanat uruchomiony 1 sierpnia 2016 roku, objety badaniem telemetrycznym od 1 stycznia 2017 roku.
Od stycznia 2017 roku jako Food Network w grupie kapitatowej TVN.
Kanat nieobecny w badaniu telemetrycznym.
) Szacunki wiasne na podstawie wstepnych danych Starcom.
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Udziaty w ogladalno$ci w grupie komercyjnej (wszyscy widzowie w wieku 16-49 lat, uwzglednione transmisje przesuniete w
czasie Live+2) dla catej Grupy Polsat w samym trzecim kwartale i w trzech kwartatach 2017 roku wyniosty odpowiednio
24,.4% i 24,5%. W obu analizowanych okresach taczne udziaty w ogladalnosci dla Grupy pozostawaty pod presjg nizsze;
ogladalnosci kanatu gtéwnego POLSAT, co wynikato z przeprowadzonych w analogicznym okresie ubiegtego roku transmisji
wysoce popularnych rozgrywek UEFA EURO 2016. W efekcie tego w trzecim kwartale 2017 roku udziat kanatu gtéwnego w
widowni wyniost niecate 12% i spadt o prawie 1 p.p. w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku, natomiast w trzech
kwartatach odnotowat spadek 0 0,6 p.p., do 12,5%.

Pozytywny wptyw na wyniki ogladalnosci catej Grupy Polsat miat natomiast systematycznie rosnacy udziat w ogladalno$ci
kanatow tematycznych, ktére w trzecim kwartale 2017 roku odnotowaly tacznie wzrost o 0,9 p.p., do 12,5%, a w trzech
kwartatach o 0,4 p.p. - do 12,0%. Poréwnujac okres dziewigciu miesiecy 2017 roku z analogicznym okresem 2016 roku
najwigkszy wzrost udziatdw zaobserwowaliSmy w efekcie uruchomienia kanatu Super Polsat a takze w efekcie rosnacej
popularno$ci kanatu TV4, ktdry to wzrost zwigzany jest ze wzbogacong ofertg programowa tej stacji, a konkretnie z emisjg w
prime time bardzo chetnie ogladanych seriali kryminalnych. Z kolei rosngce udziaty innych stacji tematycznych, w
szczegoinosci Cl Polsat, Polsat Viasat Explore i Polsat Viasat History, to zastuga systematycznego zwigkszania ich zasiegu
technicznego. Wyraznie poprawit ogladalnos¢ réwniez kanat Polsat Music HD, co jest zwigzane z rebrandingiem tego
kanatu, ktory miat miejsce w drugim kwartale 2017 roku.

Zarbwno w trzecim kwartale, jak i w trzech kwartatach 2017 roku, w ofercie naszego kanatu gtéwnego duzym
zainteresowaniem w grupie komercyjnej (wszyscy widzowie w wieku 16-49 lat, uwzglednione transmisje przesuniete
w czasie Live+2) cieszyly sie state pozycje. Najpopularniejsze okazaly sie premierowe odcinki serialu Pierwsza mifo$¢ miaty
udziat w wysokosci na poziomie ok. 18,5% zaréwno w trzecim kwartale, jak dziewieciu miesigcach 2017 roku.
Poniedziatkowe pasmo filmowe Mega Hit dato stacji 14% udziatu w widowni w trzecim kwartale i 16% w trzech kwartatach.
Emitowany od poniedziatku do soboty o godzinie 19.30 serial Swiat wedtug Kiepskich ogladany byt przez 11,7% widowni w
trzecim kwartale i 12,1% w trzech kwartatach 2017 roku.

Wysoki poziom ogladalnosci utrzymaty Wydarzenia z godziny 18.50, ktére zgromadzity 16,4% widowni w trzecim kwartale
i 17,2% w trzech kwartatach 2017 roku. Warto wspomnie¢ o emitowanym w godzinach porannych od poniedziatku do pigtku
bloku programéw informacyjnych Nowy Dzier z Polsat News. Wspomniany cykl gromadzit w trzecim kwartale 2017 widownie
dajacq 17,3% udziatu, a w trzech kwartatach — blisko 17%.

Na wyniki trzeciego kwartatu i trzech kwartatow 2017 roku istotny wptyw mialy programy z sezonowych raméwek. Duzg
widownie gromadzit show Twoja Twarz Brzmi Znajomo, ktorego sobotnie emisje dawaly $rednio 14,9% udziatu w widowni
w trzecim kwartale i 14,2% w trzech kwartatach 2017 roku. Inna raméwkowa pozycja, program Nasz nowy dom, gromadzit w
trzecim kwartale $rednio 13% widzéw, a w okresie dziewigciu miesiecy — 13,5%. Z kolei show The Brain. Genialny umyst
ogladany byt przez 10,9% widowni w trzecim kwartale i przez 13,9% w trzech kwartatach 2017 roku. Emitowany w niedzielne
wieczory cykl programéw rozrywkowych Kabaret na Zywo, w trzecim kwartale osiggnat udziat w ogladalno$ci na poziomie
13,7%, a w trzech kwartatach 2017 roku - 14,7%. WspomnieC nalezy réwniez o wynikach jesiennych nowosci. W trzecim
kwartale serial obyczajowy W rytmie serca dat udziat 13,8%, a reality show Supermodelka Plus Size - 13,6%.

Dodatkowo, warto odnotowa¢ rekordowe wyniki wydarzen sportowych transmitowanych w trzech kwartatach 2017 roku.
Najlepiej ogladanym meczem Eliminacji Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej 2018 bylo spotkanie Polska-Rumunia
z 10 czerwca, ktérego taczny udziat w Polsacie i Polsacie Sport wyniost 61,3%. Inne godne odnotowania wydarzenia
sportowe to transmisje sportowe Mistrzostw Europy U-21. Najchetniej ogladany mecz Polska-Szwecja z 19 czerwca, uzyskat
taczny udziat w ogladalno$ci na poziomie 33,1%.

W analizowanym okresie bardzo popularne byty programy kabaretowe. Wysoka ogladalnoscig cieszyt sie Polsat Superhit
Festival 2017, ktérego emisja z 28 maja (Sopocki Hit Kabaretowy — Zycie Jest Pigkne) przyciagneta przed ekrany 28,7%
widowni. Z kolei emisja 30 kwietnia na antenie gtéwnej X/ Plockiej Nocy Kabaretowej data udziat 25,2%. Transmitowany 14
czerwca w Polsacie koncert, Wroctaw w rytmie disco, przetozyt sie na udziat w widowni w wysokosci 26,1%. Warto
wspomnieg takze o transmitowanej 25 sierpnia 2017 roku Swietokrzyskiej Gali Kabaretowej, ktéra data udziat w ogladalnosci
na poziomie 23%.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug wstepnych szacunkow Starcom wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w trzech kwartatach 2017 roku wyniosty
okoto 2,8 mid zt i spadty rok do roku o 0,5%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz udziat w rynku reklamy
telewizyjnej w trzech kwartatach 2017 roku wzrést rok do roku 0 0,6 p.p. do 27,2% z 26,6% w analogicznym okresie.
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Analizujac trzeci kwartat 2017 roku, wydatki na reklame i sponsoring wyniosty ok. 809 min zt, co stanowi spadek rok do roku
0 0,7%. Nasz udziat w rynku reklamy w trzecim kwartale 2017 roku wzrést rok do roku o 1,3 p.p. do 28,6% z 27,3% w okresie

poréwnawczym.

Poréwnujac obecne portfolio kanatow Grupy, w trzech kwartatach 2017 roku wygenerowaliS$my o 2% GRP mnigj niz

w analogicznym okresie roku 2016.

Dystrybucja i zasieg techniczny

Polsat 100,0%
V4 100,0%
Super Polsat® 96,8%
V6 95,6%
Polsat 2 63,3%
Polsat News 2 58,2%
Polsat News 56,7%
Polsat Cafe 56,1%
Polsat Film 52,8%
Polsat Play 51,2%
Polsat Viasat History 48,5%
Disco Polo Music 48,7%
Polsat Sport 47,3%
Polsat Romans 48,4%
Polsat JimJam 45,8%
Polsat Viasat Explore 42,9%
Polsat Viasat Nature 43,3%
Polsat Music HD"” 46,0%
Cl Polsat 40,8%
Polsat Sport Extra 36,2%
Polsat Sport News HD® 28,6%
Polsat Doku® 23,5%
Polsat Sport Fight® 12,3%
Polsat Sport News®! n/d
Polsat Food Network” n/d
Polsat 1® n'd

(1)

ISTESE

Nielsen Audience Measurement, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére majg mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna

zasiegow miesigcznych.

99,9%
99,8%
n/d
95,0%
63,4%
56,4%
55,7%
55,0%
51,5%
49,0%
48,2%
46,2%
48,0%
45,1%
44,6%
43,3%
41,8%
41,2%
39,6%
35,4%
n/d
n/d
n/d
95,0%
25,6%
n/d

0,10
0,20
96,80
0,60
(0,10)
1,80
1,00
1,10
1,30
2,20
0,30
2,50
(0,70)
330
1,20
(0,40)
1,50
480
1,20
0,80
28,60
23,50
12,30
(95,00)
(25,60)
nd

100,0%
99,9%
96,4%
95,6%
63,2%
57,8%
56,4%
56,0%
52,7%
50,8%
47,4%
48,2%
47,4%
47,4%
45,7%
43,8%
43,8%
43,6%
40,6%
36,2%
27,7%
22,7%
11,8%

n/d
n/d
n/d

Kanat nadajacy w systemie DTT, uruchomiony 2 stycznia 2017 roku w miejscu Polsat Sport News.
Kanat uruchomiony 26 maja 2017 roku, zastapit MUZO.TV.
0d 2 stycznia 2017 roku kanat dostepny wytacznie w sieciach kablowych i satelitarych pod nazwg Polsat Sport News HD.

Kanat uruchomiony 10 lutego 2017 roku, dane za okres nadawania

Kanat uruchomiony 1 sierpnia 2016 roku, objety badaniem telemetrycznym od 1 stycznia 2017 roku.

Od stycznia 2017 roku jako Food Network w grupie kapitatowej TVN.

Kanat nadawany poza granicami Polski, nie jest objety badaniem telemetrycznym.

DA

26

ipla

99,9%
99,9%
n/d
94,5%
63,1%
55,8%
55,8%
55,0%
51,2%
48,7%
41,9%
46,0%
48,4%
45,8%
44,3%
37,2%
34,5%
40,5%
39,1%
35,8%
n/d
n/d
n/d
94,6%
25,2%
n/d

0,10
96,40
1,10
0,10
2,00
0,60
1,00
1,50
210
5,50
220
(1,00
1,60
1,40
6,60
9,30
310
1,50
040
27,70
270
11,80
(94,60)
(25,20)
n/d
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Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarne;.
Obserwujac portfolio naszych kanatow wida¢ wyraznie systematycznie rosnacg ich dostepnosé. Poréwnujac dane zaréwno
za trzeci kwartat, jak i trzy kwartaty 2017 roku, najwieksze wzrosty mialy miejsce w przypadku stacji Polsat Viasat Nature,
Polsat Viasat History i Polsat Viasat Explore, co wynikato z intensywnych dziatah marketingowych typu ,otwarte okno” i
innych promocji u wybranych operatoréw ptatnej telewizji. Druga grupa to stacje muzyczne (Polsat Music HD, Disco Polo
Music), w przypadku ktorych réwniez wyraznie wida¢ systematyczne dziatania skutkujgce rosnacym zasiegiem technicznym.

4.2. Objasnienie kluczowych pozycji ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Przychody
Nasze przychody dziela sie na przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych, przychody hurtowe,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz pozostate przychody ze sprzedazy.
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych sktadajg sie przede wszystkim z:
() miesiecznych optat abonamentowych od klientéw kontraktowych pakietéw programowych ptatnej telewizji cyfrowey;
(i) optat abonamentowych za ustugi telekomunikacyjne od klientéw kontraktowych;

(i) optat za ustugi telekomunikacyjne $wiadczone klientom kontraktowym, ktére nie zostaly objete optatg
abonamentowa;

iv) optat za ustugi telekomunikacyjne od uzytkownikéw prepaid oraz mix;

(
(v
(
(

-

optat za wynajem dekoderow;
vi) optat aktywacyjnych;

vii) kar umownych; oraz

(viii) optat za ustugi dodatkowe.

Catkowity przychdd z optat abonamentowych za ustugi ptatnej telewizji cyfrowej oraz z ustug telekomunikacyjnych zalezy od
liczby klientéw oraz ilosci $wiadczonych dla nich ustug, jak réwniez od wysokosci optat za oferowane pakiety programowe
i telekomunikacyjne oraz od ilo$ci ustug dodatkowych $wiadczonych naszym klientom w danym okresie. Przychody z ustug w
ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot dotadowan.
Optaty aktywacyjne naliczane sq w momencie aktywacji ustug i rozliczane w okresie trwania umowy.
Przychody hurtowe

Na nasze przychody hurtowe sktadajq sie:

()  przychody z reklamy i sponsoringu;

ii) przychody od operatordw kablowych i satelitarnych;
iii) przychody z dzierzawy infrastruktury;

iv) przychody z potaczen miedzyoperatorskich;

(

(

(

(v) przychody z roamingu;
(vi) przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;

(vii) przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majatkowych; oraz
(

viii) przychody z ustug typu Premium Rate.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu skladajg sie przede wszystkim z przychodow ze sprzedazy smartfonéw, dekoderéw,
dyskéw do dekoderéw, anten, modemdw internetowych, tabletow, laptopow, routeréw, akcesoriéw oraz innych sprzetéw.
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Pozostate przychody ze sprzedazy

Na pozostate przychody ze sprzedazy skfadajg sie m.in. przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, przychody z odsetek
od sprzedazy ratalnej, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz inne przychody ze sprzedazy.
Koszty operacyjne
Na koszty operacyjne sktadajq sie:

i) koszty kontentu;

i) koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;

iii) amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja;

iv) koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich;

vi) koszt wiasny sprzedanego sprzetu;

Vil

=

(

(

(

(

(v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow;

(

(vii) koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci;
(

viii) inne koszty.

Koszty kontentu
Koszty kontentu sktadajq sie z:
(i)  kosztow licencji programowych;
(i) amortyzaciji licenciji filmowych;
(iii) kosztoéw produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzaciji praw sportowych oraz
(

iv) innych kosztow kontentu.

Koszty licenciji programowych obejmujg miesieczne optaty licencyjne na rzecz dostawcow programow telewizyjnych, opfaty
licencyjne za udostepniania materiatéw w ramach VOD oraz optaty za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki Filmowe;j.

Amortyzacja licencji filmowych obejmuje amortyzacje praw do treSci programowych TV wyprodukowanych przez osoby
trzecie, na ktére uzyskaliSmy licencje. Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu
oraz rodzaju tresci programowych.

Koszty produkcji wtasnej izewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych obejmujg koszty produkcji programéw
telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno na podstawie licencji obcych jak inaszych
wilasnych licencji. Koszty te zawierajg takze amortyzacje praw do transmisji sportowych. Wysoko$¢ odpisdw
amortyzacyjnych od aktywow programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci
programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej edycji, lub metoda liniowq
przez czas trwania sezonu lub cyklu zawodéw.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybuciji sktadajq sie:

(i) prowizje wyptacane autoryzowanym punktom sprzedazy tytutlem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia
umdw o Swiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji i ustug telekomunikacyjnych;

(i) koszty ustug kurierskich, transportu zestawow odbiorczych, koszty magazynowe oraz koszty zwigzane z ustugami
naszych przedstawicieli regionalnych;

(i) koszty serwisu gwarancyjnego oraz
(iv) koszty utrzymania salonéw sprzedazy.
Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowg, w prasie, Internecie i na no$nikach zewnetrznych

(outdoor), koszty dziatan i materiatéw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy
oraz rozpoznawalno$ci naszych marek.
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Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja
Na warto$¢ amortyzacji, utraty warto$ci i likwidacji sktadajq sie gtéwnie:

() amortyzacja elementow systemoéw sieciowych iwyposazenia sieci telekomunikacyjnej (sprzet radiowej sieci
dostepowe;j i rdzeniowej, systemy zarzadzania siecia, oprogramowanie sieciowe, itp.);

ii) amortyzacja kosztdw koncesji telekomunikacyjnych nabytych przez Polkomtel, Aero2 i Sferie;
iii) amortyzacja dekoderdw i innego sprzetu udostepnionego naszym klientom;
iv) amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego;

(
(
(
(v) amortyzacja wartosci niematerialnych, w tym relacji z klientami, znakéw towarowych i oprogramowania;
(vi) utrata warto$ci aktywdw trwalych oraz

(

vii) warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych, ktére nie nadajg sie¢ do
dalszego uzytku.
Koszty techniczne i rozliczeri migdzyoperatorskich
Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich obejmuja;
()  koszty dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i informatycznej;
i) koszty energii elektrycznej zwigzane z funkcjonowaniem sieci telekomunikacyjnej;
i) koszty ustug i optat zwigzanych z utrzymaniem sieci telekomunikacyjnej;
iv) koszty utrzymania systemow IT;
v)  koszty najmu pojemnosci transponderéw;
vi) opfaty za system warunkowego dostepu, obliczane na podstawie liczby aktywnych kart;
vii) koszty nadawania sygnalu telewizyjnego (cyfrowy przekaz naziemny i DVB-T);
viii) koszty optat miedzyoperatorskich i roamingu;

iX) inne koszty.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmujg koszty wynagrodzen i$wiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzern pracownikow zaangazowanych w produkcje
zestawow odbiorczych, ktore s wliczone w koszty produkcji zestawdw odbiorczych, wynagrodzen i Swiadczen na rzecz
pracownikéw zaangazowanych w produkcje telewizyjna, ktdre sg ujete w kosztach wiasnej produkcji telewizyjnej oraz
wynagrodzen i$wiadczen na rzecz pracownikdw zaangazowanych w produkcje oprogramowania, ktére zostaty
skapitalizowane na wartociach niematerialnych), umowy menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzer cztonkéw
Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztéw telefondw i smartfondw, dekoderdw, dyskéw do
dekoderdw, anten, modeméw internetowych, routeréw, tabletéw, laptopdw, akcesoriéw oraz innego sprzetu sprzedawanego
naszym klientom.
Koszty windykacji, odpisow aktualizujagcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci
W tej grupie kosztow prezentujemy:
(i)  koszty windykacii;
(i) utworzenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci oraz

(iify  zyski i straty z tytutu sprzedazy wierzytelno$ci.
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Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:
i) koszt wydanych kart SMART i SIM;

i) wartos¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywéw obrotowych;

=

koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;

v) podatki i optaty;

(

(

(

(iv) koszt utrzymania nieruchomosci;
(

(vi)  koszty licencji na znaki towarowe;
(

vii) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiuméw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacja, inne
koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkciji oraz

(viii) pozostate koszty.

Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadajq sie:
() utworzenie/odwrécenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasow;

(i) inne pozostate przychody/koszty operacyjne, ktore nie zostaly uzyskane w toku zwyklej dziatalnosci Grupy.

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Zyski istraty z dziatalnosci inwestycyjnej obejmujg odsetki nalezne ztytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw
pienigznych, odsetki ptatne przez Grupg (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych (innych niz zabezpieczajacych odsetki od zadtuzenia),
zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu
réznic kursowych oraz wynik z tytutu kontraktéw forward iopcji walutowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytéw, pozyczek i obligacji), wynik z tytutu réznic kursowych
z wyceny obligacji, koszt realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie
zastosowano rachunkowosci zabezpieczen, a dotyczacych dziatalnosci finansowej, koszty optat i prowizji bankowych z tytutu
zadtuzenia, oraz koszty gwarancji wynikajace z podpisanych uméw kredytowych i obligacji. Wszystkie koszty z tytutu odsetek
sg ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa,

4.3. Przeglad sytuacji finansowej Grupy

Oméwienie wynikéw finansowych za okresy trzech i dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2017 roku zostato
dokonane na podstawie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku sporzgdzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskq oraz analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane w ponizszym rozdziale zostaty przedstawione w milionach ztotych.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, iz dane za okres dziewieciu miesiecy 2017 roku nie sg w pemi poréwnywalne do danych za
analogiczny okres 2016 roku ze wzgledu na nabycie Litenite Limited, bezpoSrednio kontrolujacej Grupe Aero2, w dniu 29
lutego 2016 roku, nabycie IT Polpager S.A. w dniu 30 wrze$nia 2016 roku oraz nabycie Paszportu Korzysci Sp. z o0.0.
(obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.) w dniu 7 wrze$nia 2017 roku.

Ze wzgledu na niska materialno$¢ wptywu wynikoéw IT Polpager S.A. oraz Paszportu Korzysci Sp. z 0.0. (obecnie Plus Flota
Sp. z 0.0.) na wyniki Grupy nie dokonujemy ich eliminacji przy analizie sytuacji finansowej Grupy. Jednocze$nie zwracamy
uwage, ze nie dokonujemy réwniez eliminacji wptywu Grupy Aero2 na wyniki Grupy, jednakze wskazujemy te pozycje, na
ktére konsolidacja Grupy Aero2 miata istotny wptyw w okresie dziewieciu miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2017 roku.
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4.31.  Analiza rachunku zyskéw i strat

4.3.1.1. Porbéwnanie wynikow za trzeci kwartat 2017 i 2016 roku

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i
materiatow

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, netto

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto
Koszty finansowe

Zysk brutto za okres

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

EBITDA

marza EBITDA

Przychody

2.390,9

(19757)

4219
(28,0)
(104,8)
289,1
(54,2)
2349
851,1
35,6%

2.3878

(1.938,7)

49,1
13,1
(127,3)
334,9
(65,1)
269,8
957,0
40,1%

CYFROWY

3.1 0,1%
(37,0 1,9%
6,7 n/d
(27,2) (6,1%)
(41,1) (313,7%)
225 (17,7%)
(45,8) (13,7%)
10,9 (16,7%)

(34,9) (12,9%)
(105,9) (11,1%)
- (4,5p.p.)

W trzecim kwartale 2017 roku nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow pozostaty na
stabilnym poziomie i wyniosty 2.309,9 min zt wobec 2.387,8 min zt w trzecim kwartale 2016 roku. Czynniki wptywajace na

poziom przychodow zostaty opisane ponizej.

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

Przychody hurtowe
Przychody ze sprzedazy sprzetu
Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

1.494,0
588,4
2645

44,0

2.390,9

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

15837 (897)  (57%)
562,9 255 45%
21,3 43,2 19,5%

199 241 121,1%
2.387,8 3,1 0,1%

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych spadty o 89,7 min zt, czyli 0 5,7% do 1.494,0 min zt
w trzecim kwartale 2017 roku z 1.583,7 min zt w trzecim kwartale 2016 roku. Spadek ten spowodowany byt przede
wszystkim nizszymi przychodami z ustug gtosowych. Na erozje przychodéw z ustug gtosowych ztozyto sie kilka czynnikow,
w szczegdInosci petna implementacja regulacji Roam Like at Home, zgodnie z ktorg detaliczne stawki roamingowe zostaty
zréwnane ze stawkami krajowymi (od 15 czerwca 2017 roku), zmiana sposobu oferowania sprzetu dla klientéw detalicznych
(optaty za sprzet, w przesztosci zawarte w abonamencie za ustugi, wraz z przejsciem na model sprzedazy ratalnej
przesuwajq sie do przychoddw ze sprzedazy sprzetu), nizsza liczba aktywacji prepaid, co zwigzane jest z wymogiem
rejestracji kart przedptaconych. Spadek ten zostat czeSciowo skompensowany wyzszymi przychodami z ustug ptatnej
telewizji oraz wyzszymi przychodami z tytutu ustug dostepu do mobilnego Internetu.

~
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Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wzrosty 0 25,5 min z}, czyli 0 4,5%, do 588,4 min zt w trzecim kwartale 2017 roku z 562,9 min zt w
trzecim kwartale 2016 roku. Na wzrost tej pozycji wptyw mialy przede wszystkim wyzsze przychody z tytutu potaczen
migdzyoperatorskich (interconnect), wynikajace ze wzrostu wolumenu ruchu wymienianego z innymi sieciami, jak réwniez
nieco wyzsze przychody z tytutu hurtowej sprzedazy ruchu w roamingu krajowym i miedzynarodowym. Dynamika wzrostu
przychodow hurtowych zostata w znacznym stopniu znieksztatcona na skutek efektu wysokiej bazy okresu poréwnawczego,
gdyz w trzecim kwartale 2016 roku w tej pozycji ujete zostaty dodatkowe przychody zwigzane z wielokanatowa monetyzacjg
praw do rozgrywek Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2016.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty 0 43,2 min zt, czyli 0 19,5%, do 264,5 min zt w trzecim kwartale 2017 roku z 221,3
min zt w trzecim kwartale 2016 roku, przede wszystkim w wyniku wyzszych przychodoéw ze sprzedazy ratalnej sprzetu w
zwigzku z rosnacym udziatem sprzedazy sprzetu w tym modelu, jak réwniez z wyzszym popytem ze strony klientéw na
bardziej zaawansowane i drozsze urzadzenia koricowe.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosly o 24,1 min zt, czyli 0 121,1%, do 44,0 min zt w trzecim kwartale 2017 roku z 19,9
min zt w trzecim kwartale 2016 roku. Wzrost spowodowany byt m.in. rosngcymi przychodami z odsetek z tytutu sprzedazy
ratalnej sprzetu dla klientéw detalicznych.

Koszty operacyjne

Nasze koszty operacyjne wzrosty 0 37,0 min zt, czyli 0 1,9% do 1.975,7 min zt w trzecim kwartale 2017 roku z 1.938,7 min zt
w trzecim kwartale 2016 roku. Spadek kosztow wynikat z czynnikéw opisanych ponize;.

Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich 528,5 459,2 69,3 15,1%
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 429,2 507,9 (78,7) (15,5%)
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 323,3 330,5 (7,2) (2,2%)
Koszty kontentu 269,7 252,1 17,6 7,0%
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 2240 202,6 214 10,6%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1274 130,5 (3,1) (2,4%)
Kosz.ty V\’/ir?(.iykacji, oniséw aktual.izuj'apych wartos¢ 213 57 156 273.7%
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Inne koszty 52,3 50,2 2,1 4,2%
Koszty operacyjne 1.975,7 1.938,7 37,0 1,9%

Koszty techniczne i rozliczeri miedzyoperatorskich

Koszty techniczne i rozliczeh migdzyoperatorskich wzrosty o 69,3 min zt, czyli 0 15,1%, do 528,5 min zt w trzecim kwartale
2017 roku z 459,2 min zt w trzecim kwartale 2016 roku. Wzrost ten wynikat z wyzszych kosztéw zakupu ruchu w roamingu
miedzynarodowym zwigzanych z istotnym wzrostem wolumenu ruchu w ramach roamingu miedzynarodowego (efekt
regulacji Roam Like at Home), jak rowniez wyzszych kosztow interconnect zwigzanych z popularyzacjg taryf umozliwiajacych
wykonywanie nielimitowanych potaczen do obcych sieci telekomunikacyjnych.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Koszty amortyzacii, utraty wartosci i likwidacji spadty o 78,7 min zt, czyli 0 15,5%, do 429,2 min zt w trzecim kwartale 2017
roku z 507,9 min zt w trzecim kwartale 2016 roku, m.in. w wyniku zakonczenia okresu amortyzacji czesci wartosci
niematerialnych nabytych podczas transakcji zakupu Polkomtelu w 2014 roku (dotyczy pozycji bilansowej Relacje z
klientami) oraz nizszych kosztow amortyzacji infrastruktury telekomunikacyjnej w zwigzku z zakonczeniem okresu
amortyzacji wybranych elementéw tej infrastruktury.
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Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu spadt o 7,2 min zt, czyli 0 2,2%, do 323,3 min zt w trzecim kwartale 2017 z 330,5 min zt w
trzecim kwartale 2016 roku na skutek nizszego wolumenu sprzedazy urzadzen koricowych dla klientéw detalicznych.

Koszty kontentu

Koszty kontentu wzrosty o 17,6 min zt, czyli 0 7,0%, do 269,7 min zt w trzecim kwartale 2017 roku z 252,1 min zt w trzecim
kwartale 2016 roku. Wzrost ten wynikat przed wszystkim z wyzszych kosztdw licencji sportowych, co zwigzane byto z emisjg
Mistrzostw Europy w Pitce Siatkowej Kobiet i Mezczyzn 2017 oraz wielkoszlemowego turnieju tenisowego US Open, jak
réwniez wyzszych kosztdw licencji programowych, zwigzanych z rosnacq popularno$cig pakietow programowych typu
Lpremium” wsrdd naszych klientow ptatnej telewizji.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty 0 21,4 min zt, czyli 0 10,6%, do 224,0 min zt w trzecim
kwartale 2017 roku z 202,6 min zt w trzecim kwartale 2016 roku, m.in. w wyniku intensyfikacji dziatah marketingowych oraz
ujecia wyzszych kosztow dystrybucji, co znalazto odzwierciedlenie w bardzo dobrych wynikach sprzedazowych.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw spadty o 3,1 min z, czyli 0 2,4%, do 127,4 min zt w trzecim kwartale
2017 roku z 130,5 min zt w trzecim kwartale 2016 roku, m.in. w wyniku spadku poziomu $redniego zatrudnienia w Grupie.

Koszty windykacji, odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykaciji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci wzrosty o 15,6 min zt, czyli
0273,7%, do 21,3 min zt w trzecim kwartale 2017 roku wobec 5,7 min zt w trzecim kwartale 2016 roku, gtéwnie w wyniku
zmiany struktury sprzedazy i wiekszego udziatu sprzedazy ratalnej przy jednoczesnym efekcie bazy, wynikajacym z niskiego
punktu odniesienia w okresie porownawczym.

Inne koszty

Inne koszty wyniosty 52,3 min zt trzecim kwartale 2017 roku i pozostaty na zblizonym poziomie wobec 50,2 min zt w trzecim
kwartale 2016 roku.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto

Pozostate przychody operacyjne netto wyniosty 6,7 min zt w trzecim kwartale 2017 roku, wobec zerowego poziomu
w okresie poréwnawczym.

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Strata z dziatalnoSci inwestycyjnej netto wyniosta 28,0 min zt w trzecim kwartale 2017 roku, co stanowi spadek o 41,1 min z,
czyli 0 313,7%, wobec zysku z dziatalno$ci inwestycyjnej netto na poziomie 13,1 min zt w trzecim kwartale 2016 roku. Byt to
m.in. efekt wyzszych kosztow z tytutu réznic kursowych zwigzanych z wyceng zobowigzan z tytutu koncesji UMTS, co
spowodowane byto deprecjacja kursu PLN w stosunku do EUR w trzecim kwartale 2017 roku przy aprecjacji kursu w okresie
poréwnawczym.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 104,8 min zt w trzecim kwartale 2017 roku i spadty 0 22,5 min z}, czyli o 17,7%, w poréwnaniu do
127,3 min zt w trzecim kwartale 2016 roku. Spadek ten wynika przede wszystkim ze spadku kosztu odsetek od obligacji
w zwigzku z przedterminowym wykupem Obligacji Litenite w kwietniu 2017 roku, jak rdwniez z nizszego kosztu odsetek od
Potaczonego Kredytu w zwigzku z harmonogramowymi sptatami oraz obnizong marza wynikajacg z obnizonego poziomu
zadtuzenia Grupy.

Zysk netto za okres

W efekcie opisanych powyzej zmian zysk netto spadt 0 34,9 min zt, czyli 0 12,9%, do 234,9 min zt w trzecim kwartale
2017 roku z 269,8 min zt w trzecim kwartale 2016 roku.
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EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA spadt 0 105,9 min zt, czyli 0 11,1%, do 851,1 min zt w trzecim kwartale 2017 roku z 957,0 min zt w trzecim
kwartale 2016 roku. W trzecim kwartale 2017 roku na dynamike wyniku EBITDA wptyw mialy przede wszystkim dwa
czynniki: z jednej strony silny, negatywny wptyw regulacji Roam Like at Home, ktora przetozyta sie na obnizenie marzy
uzyskiwanej na ustugach roamingu miedzynarodowego o kwote 62 min zt w ujeciu rok do roku, a z drugiej strony efekt
wysokiej bazy w okresie poréwnawczym, zwigzany z pozytywnym, jednorazowym zdarzeniem jakim byty rozgrywki UEFA
EURO 2016.

Marza EBITDA spadta 0 4,5 p.p. do 35,6% w trzecim kwartale 2017 roku z 40,1% w trzecim kwartale 2016 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw stalych w Grupie Polsat, po wylaczeniu pracownikéw, ktorzy
w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na diugotrwate nieobecnosci, wyniosto 4.810 etatow w trzecim
kwartale 2017 roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2016 roku na poziomie 5.009
etatdw. Spadek Sredniego zatrudnienia w Grupie z jednej strony zwigzany jest z silniejszg integracjq dziatdbw w ramach
Grupy, co wigze sie z poprawa efektywnosci, a z drugiej strony ze zmiang metody zarzadzania siecig sprzedazy w ramach
Grupy.

4.3.1.2. Poréwnanie wynikow za okresy dziewieciu miesigcy zakoriczone 30 wrzesnia 2017 i 2016 roku

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i

materiatow 7.2494 71947 54,7 0,8%
Koszty operacyjne (5.876,7) (5.928,7) 52,0 (0,9%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto 234 13,4 10,0 74,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.396,1 1.279,4 116,7 9,1%
Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto (11,9 (43,5) 31,6 (72,6%)
Koszty finansowe (403,6) (443,2) 39,6 (8,9%)
Zysk brutto za okres 980,6 792,7 187,9 23,7%
Podatek dochodowy (192,6) (113,5) (79,1) 69,7%
Zysk netto za okres 788,0 679,2 108,8 16,0%
EBITDA 2.744,3 2.7385 5,8 0,2%
marza EBITDA 37,9% 38,1% - (0,2 p.p.)

(1) Konsolidacja wynikéw Grupy Aero2 (dawniej Grupy Midas) od 29 lutego 2016 roku.
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Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatéw wzrosty o 54,7 min zt, czyli 0 0,8%, do
7.249,4 min zt w okresie dziewieciu miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2017 roku z 7.194,7 min zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2016 roku.

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych 4.570,0 4.736,3 (166,3) (3,5%)
Przychody hurtowe 1.802,8 1.807,7 (4,9) (0,3%)
Przychody ze sprzedazy sprzetu 756,4 585,2 171,2 29,3%
Pozostate przychody ze sprzedazy 120,2 65,5 54,7 83,5%
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i materiatow 7.2494 7.194,7 54,7 0,8%

(1)  Konsolidacja wynikéw Grupy Aero2 (dawniej Grupy Midas) od 29 lutego 2016 roku.

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych spadty o 166,3 min zt, czyli o 3,5% do 4.570,0 min zt
w trzech kwartatach 2017 roku z 4.736,3 min zt w analogicznym okresie 2016 roku. Na erozje przychodow z ustug gtosowych
ztozyto sig kilka czynnikow, w szczegdlnoSci petna implementacija regulacji Roam Like at Home, zgodnie z ktdrg detaliczne
stawki roamingowe zostaty zréwnane ze stawkami krajowymi (od 15 czerwca 2017 roku), zmiana sposobu oferowania
sprzetu dla klientow detalicznych (optaty za sprzet, w przesziosci zawarte w abonamencie za ustugi, wraz z przejsciem na
model sprzedazy ratalnej przesuwajg sie do przychodow ze sprzedazy sprzetu), nizsza liczba aktywacji prepaid, co zwigzane
jest z wymogiem rejestracji kart przedptaconych. Spadek ten zostat czesciowo skompensowany wyzszymi przychodami z
ustug ptatnej telewizji oraz wyzszymi przychodami z tytutu ustug dostepu do mobilnego Internetu.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wyniosty 1.802,8 min zt w trzech kwartatach 2017 roku i nieznacznie spadly z 1.807,7 min zt w trzech
kwartatach 2016 roku. Na spadek tej pozycji wptyw miat przede wszystkim fakt, iz w styczniu i lutym 2016 roku w tej pozycji
ujmowane byty przychody z tytutu dzierzawy infrastruktury przez Grupe Aero2, ktére w trzech kwartatach 2017 roku
podlegajg eliminacji konsolidacyjnej w zwigzku z nabyciem Grupy Aero2 w dniu 29 lutego 2016 roku. Ponadto w
analogicznym okresie 2016 roku w tej pozycji ujete zostaty dodatkowe przychody zwigzane z wielokanatowg monetyzacjg
praw do rozgrywek Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2016.

Z kolei strumieniami przychodéw, ktére rosty w tej kategorii przychodowej, byly przychody z tytutu potaczen
miedzyoperatorskich (interconnect), wynikajace ze wzrostu wolumenu wymienianego z innymi sieciami ruchu, oraz
przychody z tytutu hurtowej sprzedazy ruchu w roamingu krajowym i miedzynarodowym.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty o 171,2 min zt, czyli 0 29,3%, do 756,4 min zt w trzech kwartatach 2017 roku
2585,2 min zt w trzech kwartatach 2016 roku, przede wszystkim w wyniku wyzszych przychoddw ze sprzedazy ratalnej
sprzetu w zwigzku z rosnacym udziatem sprzedazy sprzetu w tym modelu, jak réwniez z wyzszym popytem ze strony
klientéw na bardziej zaawansowane i drozsze urzadzenia koricowe.

Whplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 54,7 min z, czyli o 83,5%, do 120,2 min zt w trzech kwartatach 2017 roku
2655 min zt w trzech kwartatach 2016 roku. Wzrost spowodowany byt m.in. rosngcymi przychodami z odsetek z tytutu
sprzedazy ratalnej sprzetu dla klientdéw detalicznych.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.
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Koszty operacyjne

Nasze koszty operacyjne spadty 0 52,0 min z, czyli 0 0,9% do 5.876,7 min zt w okresie dziewieciu miesiecy zakorczonym
30 wrze$nia 2017 roku z 5.928,7 min zt w okresie dziewieciu miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2016 roku.

Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich 1.480,2 1.466,1 14,1 1,0%
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 1.348,2 1.459,1 (110,9) (7,6%)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 965,7 974,6 (8,9 (0,9%)
Koszty kontentu 8324 816,9 15,5 1,9%
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 651,0 605,3 45,7 7,5%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 3889 406,6 (17,7) (4,4%)
Inne koszty 1534 168,5 (15,1) (9,0%)
Koszty operacyjne 5.876,7 5.928,7 (52,0) (0,9%)

(1)  Konsolidacja wynikéw Grupy Aero2 (dawniej Grupy Midas) od 29 lutego 2016 roku.

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich wzrosty o 14,1 min zt, czyli 0 1,0%, do 1.480,2 min zt w trzech kwartatach
2017 roku z 1.466,1 min zt w trzech kwartatach 2016 roku. Wzrost byt efektem wzrostu kosztéw interconnect wskutek
popularyzacji taryf umozliwiajacych wykonywanie nielimitowanych potaczen do obcych sieci telekomunikacyjnych, jak
rowniez wyzszych kosztow hurtowego zakupu ruchu w roamingu migdzynarodowym zwigzanych z istotnym wzrostem
wolumenu ruchu w ramach roamingu miedzynarodowego (efekt regulacji Roam Like at Home). Jednocze$nie czynnikiem,
ktéry obnizat dynamike wzrostu kosztéw technicznych i rozliczen miedzyoperatorskich, byto wylaczenie na konsolidacii
kosztow hurtowego zakupu ruchu w ramach ustugi dostepu do Internetu w zwigzku z nabyciem Grupy Aero 2 w dniu 29
lutego 2016 roku (koszty takie byly ponoszone w styczniu i lutym 2016 roku).

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Koszty amortyzaciji, utraty wartosci i likwidacji spadty o 110,9 min zt, czyli 0 7,6 %, do 1.348,2 min zt w trzech kwartatach
2017 roku z 1.459,1 min zt w trzech kwartatach 2016 roku, m.in. w wyniku zakofczenia okresu amortyzacji czeSci wartoSci
niematerialnych nabytych podczas transakcji zakupu Polkomtelu w 2014 roku (dotyczy pozycji bilansowej Relacje z
klientami) oraz nizszych kosztow amortyzacji infrastruktury telekomunikacyjnej w zwigzku z zakoriczeniem okresu
amortyzacji wybranych elementéw tej infrastruktury. Spadek kosztdw amortyzacji zostat do pewnego stopnia zniwelowany
ujeciem kosztéw amortyzacji Grupy Aero2 za pefen okres, podczas gdy w okresie poréwnawczym koszty amortyzacji Grupy
Aero2 podlegaty konsolidacji dopiero od 29 lutego 2016 roku.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu spadt 0 8,9 min zt, czyli 0 0,9%, do 965,7 min zt w trzech kwartatach 2017 roku z 974,6
min zt wtrzech kwartatach 2016 roku na skutek nizszego wolumenu sprzedazy urzadzen koncowych dla klientow
detalicznych.

Wptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.

Koszty kontentu

Koszty kontentu wzrosty 0 15,5 min z, czyli 0 1,9%, do 832,4 min zt w trzech kwartatach 2017 roku z 816,9 min zt w trzech
kwartatach 2016 roku. Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim ujeciem wyzszych kosztow licencji programowych, co
zwigzane byto ze wzbogaceniem pakietdw programowych wybieranych przez naszych klientéw ptatnej telewizji, co zostato
czesciowo zniwelowane ujeciem nizszych kosztéw licencji sportowych (w okresie poréwnawczym wyzsze koszty licencii
sportowych zwigzane byty z emisjg rozgrywek Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2016).

Wptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.
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Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 45,7 min zt, czyli 0 7,5%, do 651,0 min zt w trzech
kwartatach 2017 roku z 605,3 min zt w trzech kwartatach 2016 roku w wyniku intensyfikacji dziatarn marketingowych i ujecia
wyzszych kosztow dystrybucji, co znalazio odzwierciedlenie w bardzo dobrych wynikach sprzedazowych oraz na skutek
ujecia wyzszych kosztow obstugi i utrzymania klienta wynikajacych m.in. ze wzrostu stawek rozliczeniowych w zwigzku z
panujaca na polskim rynku pracy presjg na wzrost wynagrodzen.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na tg pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdéw spadly o 17,7 min zt, czyli 4,4%, do 388,9 min zt w trzech
kwartatach 2017 roku z 406,6 min zt w trzech kwartatach 2016 roku, m.in. w wyniku spadku poziomu $redniego zatrudnienia
w Grupie.

Whptyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskow i strat byt niematerialny.

Koszty windykacji, odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci wzrosly o 25,3 min zI, czyli
080,1%, do 56,9 min zt w trzech kwartatach 2017 roku z 31,6 min zt w trzech kwartatach 2016 roku, gtéwnie w wyniku
zmiany struktury sprzedazy i wiekszego udziatu sprzedazy ratalnej przy jednoczesnym efekcie bazy, wynikajacym z niskiego
punktu odniesienia w okresie pordwnawczym.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.

Inne koszty

Inne koszty spadly o 15,1 min z}, czyli 0 9,0%, do 153,4 min zt w trzech kwartatach 2017 roku z 168,5 min zt w trzech
kwartatach 2016 roku, m.in. w wyniku ujecia w okresie pordwnawczym kosztu sprzedanych licencji zwigzanych z
Mistrzostwami Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2016 przy braku analogicznych kosztow w trzech kwartatach 2017 roku.

Wplyw konsolidacji Grupy Aero2 na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto

Pozostate przychody operacyjne, netto wzrosty 0 10,0 min zt, czyli o0 74,6%, do 23,4 min zt w trzech kwartatach 2017 roku z
13,4 min zt w analogicznym okresie 2016 roku.

Wplyw konsolidacji Grupy Midas na te pozycje rachunku zyskéw i strat byt niematerialny.

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto wyniosta 11,9 min zt w trzech kwartatach 2017 roku i byta nizsza 0 31,6 min z, czyli
0 72,6%, wobec straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto na poziomie 43,5 min zt w trzech kwartatach 2016 roku. Byt to w
m.in. efekt spadku kosztéw z tytutu réznic kursowych zwigzanych z wyceng zobowigzan z tytutu koncesji UMTS, co
spowodowane byto aprecjacjg kursu PLN w stosunku do EUR w trzech kwartatach 2017 roku przy deprecjacji kursu w
okresie poréwnawczym.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 403,6 min zt w trzech kwartatach 2017 roku i spadty 0 39,6 min z, czyli 0 8,9%, w poréwnaniu do
443,2 min zt w trzech kwartatach 2016 roku. Spadek ten wynikat m.in. z nizszych kosztéw odsetek od kredytéw i od obligacii,
co jest efektem konsekwentnie prowadzonej polityki delewarowania Grupy: w trzech kwartatach 2017 roku dokonali$my
wczesniejszego wykupu Obligacji Litenite, podczas gdy w trzech kwartatach 2016 roku dokonali$my przedterminowego
wykupu Obligacji Senior Notes PLK oraz sptaty kredytéw bankowych i obligacji dwczesnej Grupy Midas (obecnie Grupa
Aero2). Réwnoczesnie zwracamy uwage, ze na dynamike kosztéw finansowych wptyw mialy zdarzenia jednorazowe
zwigzane ze sptatg zadtuzenia. W dziewieciu miesigcach 2017 roku ta pozycja obejmowata jednorazowy koszt rzedu 58,7
min zt zwigzany z wyptatg premii za przedterminowy wykup Obligacji Litenite dokonany w dniu 26 kwietnia 2017 roku,
natomiast w analogicznym okresie 2016 roku wcze$niejszy wykup Obligacji Senior Notes PLK wigzat sie ujeciem wyceny
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walutowej tych obligacii, jak rowniez wyceny i realizacji kontraktdw forward zabezpieczajacych splate czesci kapitatowe;
obligacji.

Zysk netto za okres

W efekcie opisanych powyzej zmian zysk netto wzrost o 108,8 min zt, czyli o 16,0%, do 788,0 min zt w okresie dziewigciu
miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2017 roku z 679,2 min zt w analogicznym okresie 2016 roku.

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA wynidst 2.744,3 min zt w okresie dziewieciu miesiecy zakofczonym 30 wrzednia 2017 roku i pozostat na
zblizonym poziomie wobec 2.738,5 min zt w analogicznym okresie 2016. Marza EBITDA réwniez utrzymata sie na stabilnym
poziomie i wyniosta 37,9% w trzech kwartatach 2017 roku wobec 38,1% w analogicznym okresie 2016 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw statych w Grupie Polsat, po wylaczeniu pracownikéw, ktorzy
w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na dtugotrwate nieobecnosci, wyniosto 4.799 etatow w trzech
kwartatach 2017 roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2016 roku na poziomie 5.030
etatéw. Spadek $redniego zatrudnienia w Grupie z jednej strony zwigzany jest z silniejszq integracjg dziatébw w ramach
Grupy, co wigze sie z poprawa efektywnosci, a z drugiej strony ze zmiang metody zarzadzania siecig sprzedazy w ramach
Grupy.

4.3.2. Segmenty dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowe;j,
ustugi telefonii komérkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz
produkcje dekoderéw oraz

w segmencie nadawania i produkcji telewizyjne;.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedlug dajacego sie wyodrebnié obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktoérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okre$lonym Srodowisku
gospodarczym. Dziatalno$¢ poszczegoinych segmentéw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom
sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuije:

ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych
ustug platnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych,

ustugi telefonii komorkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktdre generujg przychody gtownie
z rozliczeh miedzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

ustugi telefonii komorkowej w ofercie przedptaconej, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczeh miedzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktére generujg przychody gtdwnie ze zrealizowanego ruchu
i opfat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementow sieci telekomunikacyjnej,

ustugi telewizji internetowej (IPLA), a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz przychoddéw
z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/IMMS/WAP,
produkcje dekoderow,

sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego i do odbioru telewizji,
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sprzedaz energii elektrycznej i innych medidw do klientéw detalicznych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i flméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody
segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzg gtownie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodow od
operatoréw sieci kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalno$ci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotdwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. Wskaznik EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢
wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztdéw, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawdw odbiorczych
iinnych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnosci za okres dziewieciu miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku:

Sprzedaz do sfron trzecich 6.379,5 869,9 - 7.249,4
Sprzedaz pomiedzy segmentami 30,5 130,3 (160,8)

Przychody ze sprzedazy 6.410,0 1.000,2 (160,8) 7.2494
EBITDA (niebadana) 2.389,3 355,0 - 2.744,3
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 1.319,5 28,7 - 1.348,2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.069,8 326,3 - 1.396,1
Naby cie rzeczowych aktywow trwatych, zestaw 6w

odbiorczy ch i inny ch warto$ci niematerialny ch 635,7 * 19,2 - 654,9
Na dzien 30 wrzesnia 2017 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 22.507,0 4.434,2 ** (48,6) 26.892,6
Inwesty cje we wspdine przedsiewziecie - 58 - 58

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
**Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 67,1 min zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sa w Polsce.

Nalezy zwr6ci¢é uwage, iz dane za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku nie sg w petni
poréwnywalne do danych za okres dziewieciu miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2016 roku ze wzgledu na nabycie Litenite
Limited w dniu 29 lutego 2016 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych i biznesowych”), nabycie
spotki IT Polpager S.A. w dniu 30 wrze$nia 2016 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych i
biznesowych”) oraz nabycie spdtki Paszport Korzysci Sp. z 0.0. (obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.) w dniu 7 wrzesnia 2017 roku
(alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych i biznesowych”).
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdéw trwalych, zestawow odbiorczych
iinnych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnosci za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku:

za. okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 Usfugi 'dla Nadawanie i Wylaczenia
(niebadany) klientow :

: ) produkcja korekty
[min PLN] indywidualnych - : _

- telewizyjna konsolidacyjne

i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 6.274,9 919,8 - 71947
Sprzedaz pomiedzy segmentami 22,6 150,7 (173,3) -
Przychody ze sprzedazy 6.297,5 1.070,5 (173,3) 7.194,7
EBITDA (niebadana) 2.328,7 409,8 - 2.738,5
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 1.428,8 30,3 - 1.459,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 899,9 379,5 - 1.279,4
Naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych, zestaw 6w
odbiorczy ch i inny ch warto$ci niematerialny ch 4878 * 19,9 - 507,7
Na dzien 30 wrze$nia 2016 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 23.016,2 45181 ** 41,2 27.493,1
Inwesty cje we wspdlne przedsiewzigcie - 58 - 58

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
**Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 9,0 min zt.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia

2017
niebadany
EBITDA (niebadana) 2.7443 2.738,5
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (1.348,2) (1.459,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.396,1 1.279,4
Roznice kursowe netto 29,5 (45,0)
Koszty odsetkowe, netto (317,8) (384,6)
Réznice kursowe z wyceny obligacji - (244.8)
Realizacj? i wygena iqstrumentéw, dla ktérych nie zastosowano rachunkowos$ci zabezpieczen 2038
- zabezpieczenie kapitatu '
Pozostate (127,2) (16,1)
Zysk brutto za okres 980,6 792,7
Podatek dochodowy (192,6) (113,5)
Zysk netto za okres 788,0 679,2

@= pluse Hipla
40




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

4.3.3.  Analiza sytuacji finansowej Grupy

Na dziert 30 wrzesnia 2017 roku nasza suma bilansowa wynosita 26.892,6 min zt i spadta o0 836,7 min z}, czyli 0 3,0%, z
poziomu 27.729,3 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Aktywa

Zestawy odbiorcze

Inne rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Relacje z klientami

Marki

Inne warto$ci niematerialne
Dtugoterminowe aktywa programowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Diugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie

Inne aktywa dtugoterminowe

w tym aktywa z tytutu instrumentow pochodnych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Krétkoterminowe aktywa programowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie

Pozostate aktywa obrotowe

w tym aktywa z tytutu instrumentow pochodnych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne o ograniczonym prawie dysponowania

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku i31 grudnia 2016 roku nasze aktywa trwate wynosily odpowiednio 23.216,0 min zt
i 23.958,9 min zt i stanowity odpowiednio 86,3% i 86,4% catosci aktywow.

Na dzieri 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 3.676,6 min zt
i 3.770,4 min zt i stanowity w odpowiednio 13,7% i 13,6% catosci aktywow.
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za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku PoLsaT

Zmiana stanu aktywow [min zi] Warto§¢  zestawéw  odbiorczych ~ wyniosta
324,0 min zt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku, co
stanowi spadek 026,9 minz, czyli 07,7% wobec
350,9 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ innych rzeczowych aktywéw trwatych
spadta 0 97,9 min z}, czyli 0 3,3%, do 2.866,4 min zt
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku z 2.964,3 min zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku przede wszystkim
wwyniku  ujecia  amortyzacji  infrastruktury
technicznej i urzadzen sieci telekomunikacyjnej za
okres dziewieciu miesiecy 2017 roku, co zostato
czesciowo skompensowane poniesionymi naktadami
Aktywa trwate Aktywa obrotowe na modernizacje i roll-out sieci telekomunikacyjne;
oraz na aktualizacje systemow informatycznych.

30 wrze$nia 2017 r. 31 grudnia 2016 .

Warto$¢ firmy (ang. goodwill) wyniosta 10.975,4 min zt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku i pozostata na niezmienionym
poziomie wobec stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ relacji z klientami spadta 0 370,7 min zt, czyli 012,2%, do 2.660,5 minzt na dziehn 30 wrzesnia 2017 roku
z3.031,2min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, m.in. wwyniku naliczenia amortyzacji za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku. Zwracamy uwage, iz okres amortyzacji wybranych warto$ci niematerialnych, zawartych
w tej pozyciji bilansowej dobiegt kofica w trakcie drugiego kwartatu 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ marek wynosita 2.038,4 min z}, co stanowi spadek o 18,1 min zt, czyli 0 0,9%,
w poréwnaniu do 2.056,5 min zt na dziefi 31 grudnia 2016 roku, w wyniku ujecia amortyzacji znaku Plus za okres dziewieciu
miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku.

Saldo innych wartosci niematerialnych wyniosto 3.343,6 minzt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku, co stanowi spadek
0312,6 min zt, czyli 0 8,5%, w poréwnaniu do 3.656,2 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku. Spadek ten wynika gtéwnie
z ujecia amortyzacji koncesji telekomunikacyjnych posiadanych przez Grupe.

Wartos¢ dtugo- i krétkoterminowych aktywdw programowych wzrosta o 80,3 min zt, czyli 0 23,4%, do 424,1 min z} na dzieh
30 wrze$nia 2017 roku z 343,8 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku. Wzrost nastapit przede wszystkim w efekcie ujecia
wyzszej wartosci licencji i praw sportowych.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 5,1 min zt na dziern 30 wrzesnia 2017 roku i pozostata na niezmienionym
poziomie wobec stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ dtugo- i krotkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie wyniosta 289,3 min zt na dzieh
30 wrzesnia 2017 roku i pozostata na praktycznie niezmienionym poziomie wobec 290,0 min zt na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Warto$¢ innych aktywéw dtugoterminowych wyniosta 544,2 min zt na dziern 30 wrzesnia 2017 roku i wzrosta 0 92,2 min z,
czyli 0 20,4% w poréwnaniu do 452,0 min zt na dzief 31 grudnia 2016 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu naleznosci z tytutu
sprzedazy ratalnej sprzetu.

Wartos¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 192,1 min zt na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, co
stanowi spadek 0 40,6 min zt, czyli 0 17,4% w poréwnaniu do 232,7 min zt na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ stanu zapaséw wyniosta 295,6 min zt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku i wzrosta o0 16,9 min zt, czyli 0 6,1%, z
poziomu 278,7 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, m.in. na skutek wzrostu warto$ci zakupionych smartfonéw, co
zwigzane ze zmiang portfela zapaséw wynikajacq z rosngcego popytu klientdw na bardziej zaawansowane i drozsze
urzadzenia.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wzrosta o 70,5 min zt, czyli 0 4,2%, do 1.758,5 min zt
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku z 1.688,0 min zt na dziert 31 grudnia 2016 roku, przede wszystkim w wyniku wyzszych
nalezno$ci z tytutu sprzedazy ratalnej sprzetu do klientéw detalicznych.
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Naleznosci z tytutu podatku dochodowego wyniosty 25,3 min zt na dzier 30 wrze$nia 2017 roku i spadty o 3,8 min zt, czyli
0 13,1%, wobec poziomu 29,1 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ pozostatych aktywéw obrotowych wyniosta 61,7 minzt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku, co stanowi wzrost
0 23,0 min z, czyli 0 59,4% w poréwnaniu do 38,7 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu wartoSci
innych rozliczern migedzyokresowych kosztow.

Warto$¢ Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz Srodkdw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania spadta
0248,3 min zt, czyli 0 18,6%, do 1.088,4 min zt na dzier 30 wrze$nia 2017 roku z 1.336,7 min zt na dzien 31 grudnia 2016
roku w efekcie m.in. dokonania sukcesywnych spfat zadtuzenia i wyptaty dywidendy z zysku za rok 2016.

Pasywa
Kapitat zaktadowy 256 25,6 - -
Nad\lNyZKa'wartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 71740 74740 i i
nominalnej
Pozostate kapitaty 35 45 (1,0) (22,2%)
Zyski zatrzymane /(straty niepokryte) 4.704,3 4.095,5 608,8 14,9%
Kaplt.al Przy!)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 11.907,4 11.299,6 6078 5.4%
Dominujacej
Udzialy niekontrolujace 52,5 78,0 (25,5) (32,7%)
Kapitat wtasny razem 11.959,9 11.377,6 582,3 51%
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8.561,9 9.302,7 (740,8) (8,0%)
Zobowigzania z tytutu obligacii 965,2 1.835,7 (870,5) (47,4%)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19,4 20,9 (1,5) (7,2%)
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 452,4 574,0 (121,6) (21,2%)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7718 786,9 (15,1) (1,9%)
Przychody przysztych okresow 34 20,1 (16,7) (83,1%)
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 122,2 130,2 (8,0) (6,1%)

f/nri/ﬂ rzlslzl):):quan/a Z Tytutu InStrumentow 13 ) 13 100,0%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 10.896,3 12.670,5 (1.774,2) (14,0%)
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 1.824,8 1.270,0 554,8 43,7%
Zobowigzania z tytutu obligacii 42,1 424 (0,3) (0,7%)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7,0 5,0 2,0 40,0%
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 117,6 121,5 (3,9 (3,2%)
Zobowilqzan'|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13979 15695 (1716) (10,9%)
zobowigzania

:Vn?/ﬂ jfffquzan/a Z Tytutu InStrumentow 05 ) 05 100,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17,5 249 (7,4) (29,7%)
Przychody przysztych okreséw 629,5 647,9 (18,4) (2,8%)
Zobowiazania krotkoterminowe razem 4.036,4 3.681,2 355,2 9,6%
Zobowiazania razem 14.932,7 16.351,7 (1.419,0) (8,7%)
Pasywa 26.892,6 27.729,3 (836,7) (3,0%)
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Warto$¢ kapitatu wiasnego wzrosta 0 582,3 min zt, czyli 05,1%, do 11.959,9 minzt na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
z11.377,6 min zt na 31 grudnia 2016 roku, gtdwnie w wyniku ujecia wypracowanego zysku za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku w wysokosci 788,0 minzt pomniejszonego o warto$¢ dywidendy w wysokosSci
204,7 min zt, wyptaconej w trzecim kwartale 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosita odpowiednio
10.896,3 min zti 12.670,5 min zt, co stanowito odpowiednio 73,0% i 77,5% ogdtu zobowigzar: Grupy.

Na dziert 30 wrze$nia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
warto§¢  zobowigzan  krétkoterminowych — wynosita
odpowiednio 4.036,4 min zt i 3.681,2 min z}, co stanowito
odpowiednio 27,0% i 22,5% ogotu zobowigzan Grupy.

Zmiana stanu pasywow [min zi]

Warto$¢ zobowigzan ztytutlu kredytéw i pozyczek
(krétko- i dtugoterminowych) spadta o 186,0 min zt, czyli
1,8%, do 10.386,7 minzt na dzieri 30 wrzesnia 2017
roku z 10.572,7 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, co
bylo efektem netto zaciggniecia w ramach Kredytu
Rewolwingowego kwoty 500,0 min zt (netto, po
uwzglednieniu sptat) oraz harmonogramowych sptat
; . kapitatu Potaczonego Kredytu Terminowego w taczne;
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 . kwocie 702 min zt w ciggu trzech kwartatéw 2017 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe Zobowigzania krétkoterminowe L r . . L .
% 9 % Warto$¢  zobowigzan ztytulu obligacji  (krotko-

i dlugoterminowych) spadta o 870,8 minzl, czyli
046,4%, do 1.007,3 min zt na dzien 30 wrzesnia 2017
roku z 1.878,1 min z} na dziert 31 grudnia 2016 roku, w wyniku dokonania catkowitego przedterminowego wykupu Obligacji
Litenite w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Kapitat wiasny

Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (krétko- i dlugoterminowego) wyniosta 26,4 min zt na dzien 30 wrzesnia
2017 roku i pozostata na praktycznie niezmienionym poziomie wobec 25,9 min zt na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) ztytutu koncesji UMTS spadita 0 1255 minzt, czyli 018,0% do
570,0 min zt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku z 695,5 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, w wyniku dokonania kolejnej
ptatnosci z tytutu koncesji UMTS we wrzesniu 2017 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadta o 15,1 min zt, czyli 0 1,9%, do 771,8 min zt na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku z 786,9 min zt na dziert 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ diugo- i krétkoterminowych przychodow przysztych okreséw wyniosta 632,9 min zt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku
i spadta 0 35,1 min zt, czyli 0 5,3%, z poziomu 668,0 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, m.in. na skutek rozpoznania
nizszych przychodow przysztych okresow w obszarze ustug przedptaconych, co jest zwigzane ze skurczeniem sie rynku
ustug prepaid po wejsciu w zycie przepisdw ustawy z dnia 10 czerwca 2016 roku zobowigzujacej do rejestracji kart
przedptaconych.

Warto$¢ innych dtugoterminowych zobowigzan i rezerw wyniosta 122,2 min zt na dziet 30 wrze$nia 2017 roku i spadfa
08,0 min zt, czyli 0 6,1%, ze 130,2 min zt na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wyniosta 1.397,9 min zt na dzien 30 wrzesnia
2017 roku, co stanowi spadek o 171,6 min zt, czyli 0 10,9%, w stosunku do 1.569,5 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Spadek ten spowodowany byt m.in. nizszym saldem zobowigzan zwigzanych z realizacjq i rozliczeniem projektéw w zakresie
modernizacji i rozbudowy pojemnosci naszej sieci telekomunikacyjnej oraz nizszym saldem rozliczeri miedzyokresowych,
m.in. w zakresie wynagrodzer i optat licencyjnych oraz nizszym saldem rezerw migdzyokresowych.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego wyniosta 17,5 minzt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku i spadia o
7,4 min zt, czyli 29,7%, z 24,9 min zt na dzieh 31 grudnia 2016 roku.
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4.3.4.  Analiza przyptywow pienieznych Grupy

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2017 roku oraz 30 wrze$nia 2016 roku.

CYFROWY

Zysk netto za okres 788,0 679,2 108,8 16,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.087,7 2.140,9 (53,2) (2,5%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (657,2) (1.138,8) 481,6 (42,3%)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (556,2) (395,8) (160,4) 40,5%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.676,0) (1.413,5) (262,5) 18,6%
Srodki pieniezne i ich ekiwalenty na poczatek okresu 1.336,7 1.523,7 (187,0) (12,3%)
Srodki pienigzne i ich ekiwalenty na koniec okresu 1.088,4 1.110,2 (21,8) (2,0%)

(1) Wyniki Grupy Aero2 konsolidowane od 29 lutego 2016 roku.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ wptywdw pienieznych netto z dziatalnoci operacyjnej wyniosta 2.087,7 min zt w trzech kwartatach 2017 roku
i spadta 0 53,2 min zt, czyli 0 2,5%, wobec wptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2.140,9 min zt
w analogicznym okresie 2016 roku.

Nizszy niz w okresie poréwnawczym strumien Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej netto wygenerowany
w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku wynikat ze stabilnego poziomu wyniku EBITDA, przy jednoczesnym
pomniejszeniu 0 wyzsze niz w okresie poréwnawczym ptatnosci za licencje filmowe i sportowe oraz wyzsza warto$é
zaangazowanego kapitatu obrotowego, co wynikato przede wszystkim ze wzrostu naleznosci z tytutu ratalnej sprzedazy
sprzetu do klientéw detalicznych. Spadek strumienia $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej netto zostat czesciowo
skompensowany nizszym niz w okresie poréwnawczym podatkiem dochodowym zaptaconym w okresie trzech kwartatow
2017 roku.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta 657,2 min zt w trzech kwartatach
2017 roku i byta nizsza o 481,6 min zt, czyli 0 42,3%, w poréwnaniu do 1.138,8 min zt wykorzystanych w analogicznym
okresie 2016 roku. Na dynamike zmiany wptyw miato ujete w okresie poréwnawczym nabycia udziatdw w Litenite oraz
ptatnos¢ za rezerwacie czestotliwosci w padmie 2600 MHz, podczas gdy w ciagu trzech kwartatow 2017 roku Grupa ponosita
przede wszystkim standardowe naktady inwestycyjne.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych iwartodci niematerialnych w trzech kwartatach 2017 roku wyniosty
556,2 min zt, co oznacza wzrost 0 160,4 min zt, czyli 0 40,5%, w porédwnaniu do kwoty 395,8 min zt wydatkowane;
w analogicznym okresie 2016 roku. Wydatki te obejmowaty m.in. kontynuacje roll-outu i rozbudowy pojemnosci sieci
telekomunikacyjnej opartej o technologie LTE/LTE-Advanced, naktady na zwigkszenie pojemnosci sieci dostepowej oraz
naktady na przygotowanie do refarmingu pasma 900 MHz, rozwéj funkcjonalnosci sieci telekomunikacyjnej (w tym
upowszechnienie ustugi HD Voice) oraz wydatki zwigzane z projektem modernizaciji i wymiany $rodowiska informatycznego
w Grupie.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Warto$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 1.676,0 min zt w trzech kwartatach
2017 roku i byta wyzsza o 262,5 min zt, czyli 0 18,6%, w poréwnaniu do poziomu 1.413,5 min zt w analogicznym okresie
2016 roku. Na wysoko$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej w trzech kwartatach 2017
roku wptyw miata przede wszystkim biezaca harmonogramowa spfata oraz obstuga Potaczonego Kredytu Terminowego,
zapfata dwdch potrocznych kupondw od Obligacji Serii A, zaciagniecie kwoty 500 min zt (netto, po uwzglednieniu sptat) w
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ramach Kredytu Rewolwingowego, przedterminowy wykup Obligacji Litenite i zwigzana z tym premia, jak rowniez wypfata
dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2016 roku. W okresie poréwnawczym na wysokos¢ $rodkdw pienieznych netto
wykorzystanych w dziatalnosci finansowej, oprécz obstugi biezacego zadtuzenia wptyw miato przede wszystkim
refinansowanie zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes PLK i zwigzana z tym premia za wczesniejszy wykup, jak rowniez
splata zadtuzenia bankowego i obligacji wyemitowanych przez spétke Midas (obecnie Aero 2)

4.3.5. Plynno$¢ i zasoby kapitalowe

Utrzymujemy zasoby Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacq
dziatalnoscig. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do roéznych zrédet finansowania, w tym
kredytow bankowych i innych pozyczek.

Uwazamy, ze stan naszych wtasnych srodkéw pienieznych, srodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz $rodki dostepne
w ramach kredytéw rewolwingowych (opisanych ponizej) powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych
potrzeb w zakresie Srodkow finansowych, zwigzanych z biezacq dziatalnoscia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug,
obstuga zadtuzenia oraz realizacjg wigkszosci zatozer inwestycyjnych w obszarze dziatalnosci Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

Potaczony Kredyt Terminowy, w tym 10.386,7 WIBOR + marza 2020
Kredyt Rewolwingowy 500,0 WIBOR + marza

Obligacje Serii A 1.007,3 WIBOR + 2,5% 2021
Leasing i inne 26,4

Zadtuzenie brutto 11.420,4 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty1> (1.088,4)

Zadtuzenie netto 10.332,0 - -
EBITDA LTM 3.646,6

Catkowite zadtuzenie netto / EBITDA LTM 2,83 - -
Sredni wazony koszt odsetek? 3,4%

1) Pozycja zawiera warto$¢ srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, w tym $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat
krétkoterminowych.

2) Prospektywny $redni wazony koszt odsetkowy Potaczonego Kredytu Terminowego (wraz z Kredytem Rewolwingowym) oraz Obligaciji Serii A, wg stanu
na dzien 30 wrze$nia 2017 roku przy WIBOR 1M na poziomie 1,66% i WIBOR 6M 1,81%, nie uwzgledniajac instrumentow zabezpieczajacych.

W dniu 26 kwietnia 2017 roku dokonali$my wcze$niejszego wykupu Obligacji Litenite za taczng kwote 886,7 min zt
powiekszong 0 premie za wcze$niejszy wykup w wysokosci 58,7 min zt. W zwigzku z powyzszym w dniu 24 kwietnia
2017 roku zaciggneliSmy 600,0 min zt w ramach Kredytu Rewolwingowego, z czego 100,0 min zt zostato sptacone do dnia
30 czerwca 2017 roku, a kolejne 100 min zt zostato sptacone w pazdzierniku 2017 roku (nieujete w tabeli powyzej).

Ponizsze wykresy przedstawiajg strukture zapadalno$ci oraz strukture walutowg zadtuzenia finansowego Grupy,
wyrazonego w warto$ciach nominalnych, z wytaczeniem zadtuzenia wynikajacego z Kredytu Rewolwingowego i leasingu, na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku.
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Struktura zapadalnosci zadtuzenia na dzien 30 wrze$nia 2017 r. [min PLN ]

7.439
Potaczony SFA
Obligacje serii A
1.068 1473
261 1.000
2017 2018 2019 2020 2021
Struktura rodzajowa zadtuzenia Struktura walutowa zadtuzenia
na dzien 30 wrzesnia 2017 r. na dzien 30 wrze$nia 2017 r.
Obligacje
9% PLN

100%

Kredyty
bankowe
91%

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajace z ptatnosci odsetek ze zmienng stopg procentowg
od Potaczonego SFA, aktywnie stosujemy strategie hedgingowe oparte o instrumenty pochodne, w szczegdlnosci swapy
(IRS).

Istotne umowy finansowania zawarte przez spotki z Grupy

Ponizej przedstawiono opis istotnych uméw finansowania zawartych przez Spétke lub spétki z Grupy, ktére pozostajg w
mocy na dzier zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, jak réwniez zwiezly opis tych uméw finasowania, ktore wygasty w
okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia zatwierdzenie niniejszego Sprawozdania w zwigzku ze splatg zadtuzenia udzielonego
na ich podstawie.

Pofaczona Umowa Kredytow

W dniu 21 wrzeénia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytow (ang. Senior Facilities Agreement) miedzy Spétka jako
kredytobiorcg wraz z Telewizjg Polsat, Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro
Reklamy a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych na czele z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Société Générale (Globalni Bankowi
Koordynatorzy) oraz obejmujacym PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 2, BNP Paribas Fortis SA/NV, Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., Bank of China (Luxembourg) S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Bank,
Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank Polska S.A., DNB Bank ASA, HSBC Bank Polska S.A., HSBC Bank plc, Bank
Handlowy w Warszawie S.A., CaixaBank, S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, mBank S.A., Bank Millennium S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A., Goldman Sachs Bank USA, Erste Group Bank AG, Deutsche Bank Polska S.A., oraz UniCredit
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Bank AG, London Branch, dziatajgcym jako Agent kredytu (ang. Agent) oraz jako Agent Zabezpieczen (ang. Security Agent)
(,Umowa Kredytow CP”).

Ponadto w dniu 21 wrzeénia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) miedzy
Polkomtel jako kredytobiorcg wraz z Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental, Plus TM Group
a wymienionym wyzej konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych (,Umowa Kredytéw PLK”).

Umowa Kredytow CP przewidywata udzielenie Spotce kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.200,0 min zt oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 300,0 min zt. Umowa
Kredytow PLK przewidywata udzielenie Polkomtel kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysoko$ci 10.300,0 min zt
oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 700,0 min zt.

Srodki pozyskane w ramach Umowy Kredytéw CP zostaty wykorzystane przez Spotke w szczegdlnosci na splate catosci
zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytdw (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 11 kwietnia 2014 roku, zawartej m.in.
przez Spétke (jako kredytobiorce) (,Refinansowana Umowa Kredytow CP”) oraz konsorcjum instytugji finansowych. Srodki
udostepnione w ramach Umowy Kredytow PLK zostaty wykorzystane przez Polkomtel w szczegdlno$ci na sptate catosci
zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 17 czerwca 2013 roku zawartej miedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4 a konsorcjum polskich i zagranicznych bankéw oraz instytucji finansowych
(sptata nastapita dnia 28 wrzesnia 2015 roku) oraz sptate catosci zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes PLK (sptata
nastgpita dnia 29 stycznia 2016 roku). Ponadto Grupa wykorzystuje $rodki pozyskane w ramach Umowy Kredytéw CP
i Umowy Kredytéw PLK na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych.

W zwigzku z umorzeniem wdniu 1 lutego 2016 roku Obligacji Senior Notes PLK do Umowy Kredytéw CP zostaty
wprowadzone zmiany przewidziane w Umowie Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrzes$nia 2015 roku (szczegdty
przedstawione zostaty w raporcie biezacym nr 42/2015 z dnia 21 wrzes$nia 2015 roku). W szczegdlno$ci wprowadzone
zmiany dotyczyly podwyzszenia maksymalnej wartosci kredytu terminowego do 11.500,0 min z}, a kredytu rewolwingowego
do 1.000,0 min zt oraz sptaty z udostepnionych $rodkow cato$ci zadtuzenia wynikajacego z Umowy Kredytow PLK. Ponadto
do Umowy Kredytowej CP przystapit Polkomtel oraz pozostate spotki z Grupy, ktére byly stronami Umowy Kredytow PLK,
w charakterze kredytobiorcy i gwaranta lub gwaranta i ustanowione zostaty dodatkowe zabezpieczenia wymagane Umowag
Zmieniajacy i Konsolidujaca. W zwigzku z powyzszym do zmienionej Umowy Kredytéw CP bedziemy odnosi¢ sie jako do
,Potaczonej Umowy Kredytow”, a do kredytu terminowego i kredytu rewolwingowego udzielonych na podstawie tej umowy,
odpowiednio ,Kredyt Terminowy” i ,Kredyt Rewolwingowy”.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy
WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu
Rewolwingowego jest uzalezniona od poziomu wskaznika skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA, w taki
sposob, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza, przy czym najwyzszy
poziom marzy bedzie miat zastosowanie, gdy wskaznik skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie
wyzszy niz 3,50:1, a najnizszy, gdy wskaznik ten bedzie réwny lub nizszy niz 1,50:1, przy czym warto$¢ skonsolidowanego
dlugu netto wykorzystywanego do kalkulacji tego wskaznika na mocy definicji zawartej w Potgczonej Umowie Kredytéw
wyklucza instrumenty dituzne, w przypadku ktérych odsetki nie sa wyptacane na biezaco w formie gotéwkowej. Ostateczna
data sptaty Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego przypada 21 wrze$nia 2020 roku. Kredyt Terminowy sptacany
jest w kwartalnych ratach zgodnie z harmonogramem. W terminie do jednego miesigca przed ostateczng datq sptaty Kredytu
Terminowego spdtki z Grupy, ktdre przystapity do Potaczonej Umowy Kredytow w charakterze pozyczkobiorcy, mogq
skorzysta¢ z Kredytu Rewolwingowego w wysokosci do 1.000,0 min zt.

Potaczona Umowa Kredytéw przewiduje ustanowienie przez Spétke oraz inne podmioty z Grupy zabezpieczen sptaty
kredytéw udzielonych na jej podstawie. W szczegdlno$ci zabezpieczenia te obejmujg zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy
ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa Spétki i jej wybranych spétek
zaleznych, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spotek zaleznych Spotki, zastawy finansowe i rejestrowe
na wierzytelnosciach z rachunkdw bankowych prowadzonych dla Spétki oraz jej wybranych spétek zaleznych, zastawy
zwykte oraz rejestrowe na wybranych znakach towarowych, cesje praw na zabezpieczenie, hipoteki, oSwiadczenia notarialne
o0 poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione na udziatach (akcjach) lub aktywach spétek
zaleznych Spotki, ktére beda rzadzone prawem obcym. Szczegdtowy opis ustanowionych zabezpieczen znajduje sie
w punkcie 4.3.6. niniejszego Sprawozdania - Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat — Przeglad sytuacji
finansowej — Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

W przypadku, gdy wskaznik skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie réwny lub nizszy niz 1,751,
Spotka moze zazada¢ zwolnienia zabezpieczen (z wytaczeniem gwarancji udzielonych na podstawie Potaczonej Umowy
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Kredytow) ustanowionych w zwigzku z Potaczong Umowag, Kredytdw. Zwolnione zabezpieczenie bedzie musiato zostaé
ponownie ustanowione w przypadku, gdy wskaznik skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie wyzszy
niz 1,75:1. Ponadto w przypadku, gdy okreslone podmioty z Grupy zaciagng zabezpieczone zadtuzenie, na rzecz Agenta
Zabezpieczen (dziatajacego m.in. na rzecz kredytodawcow z tytutu Potaczonej Umowy Kredytow) zostanie ustanowione
takie samo zabezpieczenie na zasadach réwnorzednosci (pari passu).

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Potaczonej Umowy Kredytow, Spétka oraz inne podmioty z Grupy majg mozliwo$é
zaciggniecia dodatkowych kredytow (ang. additional facilities). Warunki takich dodatkowych kredytow beda ustalane
kazdorazowo w osobnej umowie, zawieranej w zwigzku z zaciggnieciem takiego dodatkowego kredytu (ang. additional
facility accession deed), przy czym warunki te beda musiaty spetni¢ okre$lone wymagania, ktére beda uzaleznione od
wskaznika skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA.

Potaczona Umowa Kredytdw przewiduje udzielenie przez podmioty z Grupy na rzecz kazdej ze stron finansujacych
Pofaczonej Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Potgczong Umowg
Kredytow, gwarancji (ang. guarantee) rzadzonych prawem angielskim (w wysokoSci kwoty udzielonego kredytu
powigkszonej o wszelkie optaty i naleznosci wynikajace badz okreslone w Potaczonej Umowie Kredytow lub pozostatych
dokumentach finansowania zawartych w zwigzku z tg umowa):

(i) terminowego wykonania zobowigzar wynikajacych z Potaczonej Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentéw
finansowania zawartych w zwigzku z Potaczong Umowa Kredytow,

(i) zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Potgczonej Umowy Kredytdw oraz pozostatych dokumentow
finansowania zawartych w zwigzku z Potaczong Umowg Kredytéw oraz

(iii) zwolnienia stron finansujgcych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialno$ci i wynagrodzenia wszelkich kosztow
i strat, jakie taka strona finansujgca moze ponie$¢ w zwigzku z niewykonalno$cia, niewazno$cia, i niezgodnoscig
z prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja. Okres, na jaki zostaty
udzielone gwarancje, nie zostat okreslony. Gwaranci otrzymajg wynagrodzenie z tytutu udzielenia gwarancii,
ustalone na zasadach rynkowych.

Potaczona Umowa Kredytow przewiduje obowigzek spetnienia standardowych wtego typu transakcjach warunkéw
zawieszajacych (ang. conditions precedent), wyptate opisanych powyzej kredytéw oraz obowigzek spetnienia, po
uruchomieniu kredytéw, o ktérych mowa powyzej, warunkéw nastepczych (ang. conditions subsequent), ktore réwniez sg
standardowe dla transakgji tego typu.

Obligacje Serii A wyemitowane przez Cyfrowy Polsat

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki z dnia 2 lipca 2015 roku Cyfrowy Polsat wyemitowat w dniu 21 lipca 2015 roku
1.000.000 niezabezpieczonych, niepodporzadkowanych obligacji na okaziciela Serii A o wartoci nominalnej 1.000 zt kazda
i facznej wartosci nominalnej 1.000,0 min zt z terminem zapadalnosci w dniu 21 lipca 2021 roku. Emisja Obligacji odbyta sie
w trybie oferty publicznej. Szczegétowe warunki emisji, wykupu, wyptaty oprocentowania zostaty okreslone w Warunkach
Emis;ji.

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o stawke WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytéw ztotowych
powiekszong o marze, ktérej wysoko$C zalezy od wartoci wskaznika zadtuzenia (ang. leverage ratio), zdefiniowanego
w Warunkach Emisji Obligacii jako iloraz zadtuzenia finansowego netto i EBITDA, w ten sposob, ze:

()  marza wynosi 250 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest nizszy lub réwny 3,5:1;
(ii) marza wynosi 275 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 3,5:1 ale nizszy lub réwny 4,0:1;

(i) marza wynosi 325 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 4,0:1.
Odsetki od Obligacji wyptacane sg co p6t roku w dniach 21 stycznia i 21 lipca.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Spdtka ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia przedterminowego wykupu
catos¢ lub czes¢ Obligaciji, przy czym wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej niz 10% tacznej wartosci
nominalnej Obligacji Serii A. Przedterminowy wykup moze nastapi¢ wedtug wartosci nominalnej Obligacji wraz z narostymi
odsetkami oraz z zaptatg premii zaleznej od daty wykupu w ten sposéb, ze:

(i) jesli przedterminowy wykup nastapi w okresie miedzy 21 lipca 2017 roku a 21 lipca 2018 roku premia bedzie
wynosi¢ 1% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wykupowi;

(i) jesli przedterminowy wykup nastapi po 21 lipca 2018 roku, Obligacje wykupione zostang po wartosci nominalne;.
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Warunki Emisji Obligacji nakfadajg na Spdtke oraz jej spdtki zalezne obowigzek utrzymywania okreslonych wskaznikéw
finansowych na wymaganych poziomach, atakze pewne ograniczenia, ktére zostaty szczegdtowo opisane w Nocie
Informacyjnej dotyczacej emisji Obligacji Serii A z dnia 22 lipca 2015 roku (Nota dostepna jest na stronie korporacyjnej
Spotki).

W przypadku naruszenia ograniczen okreslonych w Warunkach Emisji, Obligatariusze bedg uprawnieni do Zzadania
przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zmiany kontroli rozumianej zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach Emisji, zaprzestania dziatalnosci przez
Spotke lub ogtoszenia niewyptacalnosci Spotki, m.in. poprzez ogtoszenie upadio$ci badz rozpoczecia likwidacji Spotki
Obligatariusze beda uprawnieni do zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligacii.

Obligacje Serii A zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW w ramach Catalyst
dnia 12 sierpnia 2015 roku.

Prawem wiasciwym dla Obligacji jest prawo polskie, za§ wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane
w postepowaniu przed polskim sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Spétki.
Obligacje Litenite

Litenite Limited, spotka zalezna Cyfrowego Polsatu nabyta 29 lutego 2016 roku, wyemitowata niezabezpieczone obligacje
zerokuponowe 2022 (Zero-coupon unsecured loan notes 2022) o tacznej wartosci nominalnej 1.524,4 min zt i cenie
emisyjnej 782,0 min z}, z terminem zapadalnosci w dniu 31 grudnia 2022 roku (Obligacje Litenite).

W dniu 26 kwietnia 2017 roku Litenite dokonata przedterminowego wykupu wszystkich Obligaciji Litenite wediug wartosci
okreslonej w warunkach emisji Obligacji Litenite facznie na poziomie 886.703.685,12 zt powiekszonej o premie za
wczesniejszy wykup w wysokosci 58.658.296,32 zt.
Zobowigzania umowne

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzient 30 wrze$nia 2017 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela
ponizej przedstawia termin realizowania przysztych pfatnosci z tego tytutu (ogdtem):

Do roku 253,3 139,4
1do 5 lat 521,2 83,3
Powyzej 5 lat 20,0 20,0
Razem 794,5 242,7

Ponizsza tabela przedstawia przyszie zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Do roku 2,1 14,6
Razem 2,1 14,6

Zobowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzar umownych na dzien 30 wrze$nia 2017 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 127,1 min zt (118,3 min zt na dzien 31 grudnia 2016). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych z umow
na zakup wartosci niematerialnych wyniosta 185,6 min zt na dzier 30 wrzesnia 2017 roku (115,3 min zt na dzier 31 grudnia
2016).
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Ratingi
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie ratingéw nadanych Grupie Cyfrowy Polsat na dzien zatwierdzenia niniejszego
Sprawozdania.

Moody'’s Investor Service Ba2 / pozytywna Ba2 / stabilna 08.08.2017

S&P Global Ratings BB+/ pozytywna BB+/ stabilna 18.04.2017

W dniu 18 kwietnia 2017 r. agencja ratingowa S&P Global Ratings (poprzednio Standard&Poor’s Rating Services) (,S&P”)
podwyzszyta perspektywe ratingu Grupy Polsat do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac rating korporacyjny (ang. corporate
credit rating) na poziomie BB+.

W uzasadnieniu agencja S&P podata, ze podwyzszenie perspektywy odzwierciedla w szczegolnosci silne wyniki oraz istotne
mozliwosci Grupy w zakresie redukcji zadtuzenia w latach 2017-2018, czego wyrazem jest m.in. zrealizowany w dniu 26
kwietnia 2017 r. wykup Obligacii Litenite.

S&P oczekuje, ze dzigki silnej pozyciji na polskim rynku telekomunikacyjnym i ptatnej telewizji w ciggu najblizszych dwdch lat
Grupa bedzie odnotowywata stabilne wyniki operacyjne, ktére przetoza sie na wysoki, stabilny poziom zysku EBITDA.
Jednoczesnie, przy wydatkach inwestycyjnych na poziomie nieprzekraczajagcym 10% przychodéw i spadajacych kosztach
odsetkowych wynikajacych z delewarowania, Grupa bedzie generowata w najblizszych latach silny strumien wolnych
przeptyw6w pienieznych na poziomie szacowanym przez S&P na ok. 1,6 mld zt rocznie. Agencja S&P spodziewa sig, ze
priorytetem Grupy pozostanie polityka konsekwentnego oddiuzania, a wyptaty dywidendy zostang utrzymane na
umiarkowanym poziomie.

S&P widzi mozliwo$¢ podniesienia ratingu Grupy do poziomu BBB- w okresie najblizszych 12 miesiecy, jesli Grupa bedzie
kontynuowata realizacje korzystnych wynikéw operacyjnych wyrazonych przynajmniej stabilnym wynikiem EBITDA,
jednoczesnie wykorzystujac wolne przeptywy pieniezne do dalszego obnizania zadtuzenia. Z kolei wycofanie pozytywne;
perspektywy ratingu wynika¢ mogtoby z pogorszenia wynikéw operacyjnych w efekcie ostrzejszej niz aktualnie zaktadana
sytuaciji konkurencyijnej, co przektadatoby sie na wolniejsze tempo oddtuzania Grupy.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku agencja ratingowa Moody'’s Investors Service podwyzszyla perspektywe ratingu korporacyjnego
(ang. corporate family rating) Grupy Polsat do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac jednocze$nie rating na poziomie Ba2.

W uzasadnieniu agencja Moody's podata, ze podwyzszenie perspektywy zwigzane jest w szczegolnosci z poprawg
wskaznikdw zadtuzenia Grupy oraz silnym strumieniem przyptyw6w pienieznych, dzigki ktéremu Grupa w ciagu ostatniego
roku aktywnie redukowata zadtuzenie. Pozytywna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwania Moody's w zakresie
dalszego obnizania zadtuzenia Grupy i konsekwentnej poprawy wskaznikéw zadtuzenia przez kolejne dwa lata, jak réwniez
zaktada brak istotnych zmian w polityce dywidendowej oraz polityce redukcji zadtuZenia.

Moody’s widzi mozliwo$¢ podniesienia ratingu Grupy w przypadku osiagniecia wyznaczonych przez Moody's progéw dla
wybranych wskaznikow zadtuzenia. Negatywna presje na oceng ratingowg mogtoby wywrze¢ znaczne pogorszenie wynikow
operacyjnych Grupy badz jej ptynnosci, jak rowniez wzrost poziomu zadtuzenia.

4.3.6. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Zabezpieczenia dotyczace zadfuzenia z tytutu Pofaczonej Umowy Kredytow

W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnoci wynikajacych z Potgczonej Umowy Kredytow Spétka oraz inne spétki z Grupy
wymienione ponizej oraz UniCredit Bank AG, Oddziat w Londynie zawarty i podpisaty umowy i inne dokumenty przewidujace
ustanowienie nastepujacych zabezpieczen:

(i) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych i praw majgtkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w skfad
przedsigbiorstw Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizji Polsat, Polkomtel, Plus TM Management Sp. z 0.0., Paszport Korzysci Sp. z 0.0.
(obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.) oraz Aero2, dla kt6rych prawem wtasciwym jest prawo polskie;
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(i)

(xi)

(xii)

zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach w Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. (0 tacznej warto$ci nominalnej
wynoszacej 615.445.000 zt), Telewizja Polsat (o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 236.946.700 zt), Polkomtel
(o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 3.525.300.000 zt) oraz Plus TM Management Sp. z 0.0. (o tgcznej
wartoSci  nominainej wynoszacej 2.106.000 zt) oraz Aero2 (o facznej wartoSci nominalnej wynoszacej
260.000.000 zt), dla ktérych prawem witasciwym jest prawo polskie, wraz z peinomocnictwami do wykonywania praw
korporacyjnych z udziatdw w wyzej wymienionych spotkach; udzialy obcigzone zastawami reprezentujg 100%
kapitatu zaktadowego kazdej ze spdtek i stanowig diugoterminowa lokate kapitatowa Spotki;

zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelno$ciach z tytutu uméw rachunkdw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k., Telewizji
Polsat, Polkomtel, Eileme 1, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management Sp. z 0.0. oraz Aero2, dla ktérych
prawem wiasciwym jest prawo polskie;

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro
Reklamy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizja Polsat, Polkomtel, Eileme 1, Eileme 2, Eileme 3,
Eileme 4, Plus TM Management Sp. z 0.0., Dwa Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k., Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Muzo.fm Sp. z 0.0., INFO-TV-FM Sp. z
0.0., Polkomtel Business Development Sp. z 0.0., Nordisk Polska Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z 0.0., Liberty Poland
S.A., PL2014 Sp. z 0.0., Paszport Korzysci Sp. z 0.0. (obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.) oraz Aero2, dla ktérych prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

zastawy zwykle i rejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujacych Polsat Brands AG, dla
ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

przelewy na zabezpieczenie praw majatkowych w Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie;

hipoteka umowna taczna, dla ktérej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nastepujacych nieruchomos$ciach
bedacych wlasnoscia Spotki: (a) nieruchomosé gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102149/9, (b) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targowek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00136943/2, (c) nieruchomos$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102615/7, (d)
nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00101039/8, (e) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, przy ulicy Lubinowej,
ksiega wieczysta numer WA3M/00132063/1, (f) nieruchomo$¢ gruntowa, pofozona w Warszawie, dzielnicy
Targbwek, w rejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00104992/7, (g) nieruchomos$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00100109/3,
(h) nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00103400/4, (i) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ul. Lubinowe;j,
ksigga wieczysta numer WA3M/00100110/3, (j) nieruchomo$¢ gruntowa, pofozona w Warszawie, dzielnicy
Targdwek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00131411/9;

hipoteka umowna, dla ktérej prawem wtasciwym jest prawo polskie, na nieruchomosci gruntowej bedacej witasnoscig
Polkomtel, potozonej w Warszawie, dzielnica Ursyndw, w rejonie ulicy Baletowej, skiadajacej sie z dziatek
o numerach 131/4 oraz 132/6, ksiega wieczysta numer nr WASM/00478842/7;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw hedgingowych przystugujacych Spétce i Polkomtel, dla
ktérych prawem wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw z uméw ubezpieczenia sktadnikéw majatkowych, o ktérych mowa w punkcie (i) i
punkcie (vii) powyzej;

zastaw na udziatach w Polsat License Ltd. (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000 CHF), dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie; udziaty obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego
spotki i stanowig diugoterminowq lokate kapitatowg Spéiki;

zastaw na udziatach w Eileme 1 (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 500.000 SEK), dla ktorego prawem
wiasciwym jest prawo szwedzkie; udzialy obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego spotki
i stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowg Spétki;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

na udziatach w Eileme 2 (o tgcznej wartoci nominalnej wynoszacej 500.000 SEK), dla ktérego prawem wiasciwym
jest prawo szwedzkie; udzialy obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego spdtki i stanowig
dtugoterminowa lokate kapitatowa Spotki;

zastaw na udziatach w Eileme 3 (o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 500.000 SEK), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwedzkie; udziaty obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego spotki
i stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowg Spotki;

zastaw na udziatach w Eileme 4 (o iacznej wartosci nominalnej wynoszacej 500.000 SEK), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwedzkie; udzialy obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego spotki
i stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowg Spotki;

zastaw na wszystkich udziatach Litenite, dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo cypryjskie;

przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnoSci wobec roznych diuznikdw, (b) wierzytelnosci ipraw z umow
rachunkéw bankowych oraz (c) praw z uméw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands AG oraz Polsat License Ltd. oraz
praw z umoéw rachunkéw bankowych, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na rachunkach bankowych Spétki, dla ktdrego prawem wiasciwym jest prawo cypryjskie;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci i praw z umoéw rachunkéw bankowych przystugujacych Spéice, dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na akcjach Polsat Brands AG (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 250.074 CHF), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na wierzytelno$ciach z tytulu umoéw rachunkéw bankowych Litenite, dla ktérych prawem wiasciwym jest
prawo szwajcarskie;

o$wiadczenia Spotki, Cyfrowy Polsat Trade Marks sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., Telewizji Polsat, Polkomtel, Plus TM Management Sp. z 0.0. oraz Aero2 o poddaniu sie
egzekuciji z aktu notarialnego, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie; oraz

o$wiadczenia Litenite oraz Eileme 4 o poddaniu sie egzekuciji z aktu notarialnego (z catego majatku znajdujacego si¢
w Polsce lub podlegajacego prawu polskiemu), dla ktérych prawem witadciwym jest prawo polskie.
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5.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Polsat w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2017 roku
byly zawierane wylacznie na warunkach rynkowych i zostaty opisane w Nocie 18 do skrdconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2017 roku.

5.2. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Grupa Cyfrowy Polsat nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

5.3. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W opinii Zarzadu poziom rezerw na sprawy sadowe na dzien 30 wrzeSnia 2017 roku jest wystarczajacy do pokrycia
ewentualnych przysztych wyptywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego
wpltywu na sytuacje finansowa Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

W dniu 24 lutego 2011 roku Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel karg pieniezng w wysokosci 130,7 min zt w zwigzku ze
stwierdzeniem rzekomego braku wspétdziatania w toku kontroli prowadzonej przez Prezesa UOKIK w Polkomtel. Polkomtel
odwotat sie od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw. Zdaniem zarzadu spotki w trakcie
kontroli Polkomtel w petni i przez caly czas wspétpracowat z UOKIK w zakresie przewidzianym prawem. W dniu 18 czerwca
2014 roku SOKIiK zmienit decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwote kary do wysokosci 4,0 min zt (tj. rownowarto$¢ 1,0 min
euro). Wyrokiem z dnia 20 pazdziernika 2015 roku sad uchylit wyrok SOKiK w przedmiotowej sprawie i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania. Wyrokiem z dnia 28 kwietnia 2017 roku, SOKIK zmienit decyzje Prezesa UOKIK, zmniejszajac kare
natozong na Polkomtel do kwoty 1,3 min zt. Polkomtel i Prezes UOKIK wnie$li apelacje od wyroku do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie.

W dniu 23 listopada 2011 roku do Polkomtel doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg uznaje rzekome zawarcie
porozumienia przez Polkomtel, PTK Centertel Sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 za praktyke ograniczajacq konkurencje na
krajowym detalicznym rynku telefonii komdrkowej oraz na krajowym hurtowym rynku ustug telewizji mobilnej $wiadczonych
w technologii DVB-H. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysoko$ci 33,5 min zt. Zdaniem Zarzadu
przedmiotowe porozumienie nie miato miejsca. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji Prezesa UOKIK naktadajacq kare
do SOKIK. Wyrokiem z dnia 19 czerwca 2015 roku SOKIK uchylit kare w catosci. Wyrokiem z dnia 15 marca 2017 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa UOKIK od wyroku SOKiK. Ww. wyroki sg prawomocne. Prezes UOKIK
Ztozyt kasacje od wyroku Sadu Apelacyjnego.

W dniu 15 grudnia 2014 roku Polkomtel otrzymat za po$rednictwem Sadu pozew od Orange o zaptate kwoty 21,0 min zt
ztytulu dziatan rzekomo sprzecznych ze zobowigzaniami wynikajacymi z umowy o przeniesienie praw do dysponowania
czestotliwosciami radiowymi. W dniu 13 stycznia 2015 roku spdtka zlozyta odpowiedz na pozew. Sad Okregowy
w Warszawie obnizyt wysoko$¢ kary umownej do poziomu 9,0 min zt. Wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2017 roku Sad
Apelacyjny utrzymat kare w wysoko$ci 9,0 min zt. W dniu 12 maja 2017 roku Polkomtel zaptacit kare w wysokosci 9,0 min zt.
Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. Polkomtel uznaje zgtoszone przez Orange roszczenia za
bezpodstawne.

W dniu 23 grudnia 2014 roku do Polkomtel doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktéra koriczy postepowanie w zwigzku z
podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw dotyczace
niektdrych zapiséw znajdujacych sie w regulaminie sklepu internetowego oraz zapiséw dotyczacych zwrotu zakupionych
urzadzen w przypadku rozwigzania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Decyzjg tq Prezes
UOKIK natozyt na Polkomtel kary w tacznej wysokosci 8,8 min zt. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji do SOKIK.
Wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2017 roku SOKIiK oddalit w cato$ci odwotanie Polkomtel od decyzji Prezesa UOKIK. Wyrok
jest nieprawomocny.
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Spory prawne dotyczace czestotliwosci telekomunikacyjnych

Zwracamy uwage, ze toczy sie spor prawny dotyczacy postepowania selekcyjnego na czestotliwosci w pasmie 1800 MHz
przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego wytonione
zostaty oferty zlozone przez Mobyland Sp. z 0.0. (obecnie Aero2 Sp. z 0.0.) oraz Centernet S.A. (obecnie Aero2 Sp. z 0.0.).
Na wnioski T-Mobile iOrange wszczete zostato postepowanie 0 uniewaznienie samego przetargu na czestotliwo$é
1800 MHz. Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podirzymat wyrok sadu pierwszej instancii
i uchylit decyzje Prezesa UKE zdnia 23 wrzesSnia 2011 roku dotyczacq cze$ciowego uniewaznienia wspomnianego
przetargu. Po decyzji Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje co do powtdrzenia przetargu
zostang podjete przez Urzad po szczegotowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego, wskazan Sadu co do dalszego postepowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje
rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy, aoperatorzy mogg nadal $wiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych
czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016 roku Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postgpowania
0 uniewaznienie przetargu na czestotliwo$¢ 1800 MHz. Decyzjg z dnia 7 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg
z 2007 roku. W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spdtka Aero2 Sp. z 0.0. (bedaca nastepca prawnym spotki CenterNet S.A.
oraz spotki Mobyland Sp. z 0.0.) zlozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzjg Prezesa UKE z dnia
7 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia postepowania przetargowego z 2007 roku. Wydana decyzja nie wptywa
na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu postepowaniu. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje
rezerwacyjne pozostajg wazne i w oparciu 0 nie moga by¢ $wiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spotki jest zdania,
iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptynaé na wyniki oraz sytuacje finansowg Grupy. W zwigzku z powyzszym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, stanowigce cze$¢ niniejszego Raportu, nie zawiera zadnych korekt zwigzanych
z wyceng wartosci koncesji, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne w wyniku negatywnych rozstrzygnie¢ powyzszej kwestii dla
Aero2 Sp. z 0.0.

Ponadto toczq sie réwniez inne postepowania, w ktorych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepszg,
oceng Zarzadu wartosci ewentualnych przysztych wyptywow korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych
spraw. Informacje dotyczace wartosci utworzonych rezerw na poszczegolne tytuly nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem
Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptynaé¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych spraw
spornych opisanych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2016 roku
nie ulegt zmianie.

5.4. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

5.4.1.  Czynniki zwiazane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce, jak réwniez koniunktura na rynkach $wiatowych wptywaty dotad
i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywac na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Grupy Polsat. W szczegdlnosci wzrost PKB,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz naktadow
inwestycyjnych przedsiebiorstw wplywajg na naszg dziatalnos¢, w tym w szczegdlnosci na popyt na emisje reklam, poziom
wydatkéw na $wiadczone przez nas ustugi oraz popyt na sprzedawane przez nas urzadzenia kohcowe.

Wedtug danych Eurostatu w latach 2015-2016 roku nastapito wyrazne odbicie zaréwno polskiej gospodarki, jak i krajow Unii
Europejskiej. Wzrost PKB Polski w latach 2015 i 2016 wynidst odpowiednio 3,9% i 2,8%. Aktualnie publikowane prognozy
krajowych i miedzynarodowych instytucji dotyczace perspektyw rozwoju polskiej gospodarki zaktadajg utrzymanie wysokiego
tempa rozwoju polskiego PKB w latach 2017 i 2018, nadal istotnie przekraczajacego analogiczne wskazniki dla catej Unii
Europejskiej.

Wierzymy, Ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na ptatng telewizje, telefonie komérkowa,
ustugi dostepu do Internetu, ustugi taczone oraz urzadzenia koricowe, bedg rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB,
przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodéw. Oczekujemy, ze utrzymanie pozytywnej dynamiki rozwoju PKB w latach
2017-2018 bedzie miato réwniez korzystny wptyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce.
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Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby klientéw oraz ich lojalno$ci, cen naszych ustug, a takze od stopnia penetracji rynku
pfatnej telewizji w Polsce, ktdry wedtug nas jest juz nasycony.

Rynek, na ktérym dziatamy, jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Zaostrzona konkurencja oraz dynamicznie zmieniajace
sie otoczenie rynkowe (w tym réwniez zachodzace procesy konsolidacyjne na rynku telewizji satelitarnej i kablowej) majg
wpltyw na oferty promocyjne przedstawiane naszym nowo pozyskiwanym klientom. Ponadto w zwigzku z duzg konkurencjg,
na rynku stale inwestujemy w programy utrzymaniowe i budowanie lojalno$ci klientow.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujg sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny
na polskim rynku pfatnej telewizji. Dodatkowo inwestujemy w zakup nowych atrakcyjnych i unikalnych tresci, czego wyrazem
jest miedzy innymi zakup praw do transmisji Ligi Mistrzow i Ligi Europy w sezonach 2018-2021. Wierzymy, ze daje nam to
mozliwo$¢ przyciggniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujgcych klientdw. Dodatkowo oferujemy ustugi ptatnej
telewizji jako element oferty zintegrowanej, co pozytywnie wptywa na lojalizacje bazy klientéw i przyczynia sie do relatywnie
niskiego wskaznika churn.

Globalnym trendem jest dynamiczny rozwoj nieliniowego odbioru tresci, dostarczanych przez serwisy wideo na zadanie czy
serwisy OTT (over-the-top). W Polsce ten rynek jest dopiero w poczatkowej fazie rozwoju w poréwnaniu z rynkami w krajach
Europy Zachodniej inaszym zdaniem posiada duzy potencjat rozwoju. Systematycznie rozwijamy nasze ustugi
dostarczajace klientom wideo na zgdanie - nasza wypozyczalni¢ VOD, wiodacg na polskim rynku telewizje internetowa IPLA
oraz serwis online Cyfrowy Polsat GO wraz z opcjg ON THE GO, ktéra umozliwia dostep do treSci na urzadzeniach
mobilnych w dowolnym miejscu i czasie. Sg to produkty komplementarne do naszej podstawowej dziatalnosci w obszarze
platnej telewizji, ktére umozliwiajg szersza dystrybucje naszych tresci programowych.

Rozwéj rynku reklamy w Polsce

Istotna czes¢ naszych przychoddw hurtowych pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe
w kanatach telewizyjnych. Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogélnych warunkéw gospodarczych.
W minionych latach, przy stale rosnagcym PKB Polski, rynek reklamy telewizyjnej wykazywat regularny jednocyfrowy
(w ujeciu procentowym) wzrost. Przy zatozeniu kontynuacji korzystnej dynamiki PKB w latach 2017-2018 wierzymy, iz
oczekiwaé mozna kontynuacji rozwoju polskiego rynku reklamy.

Naszym zdaniem telewizja pozostaje efektywnym medium reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom
wydatkow na reklame w Polsce na mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy,
ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce wcigz charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu w perspektywie
dlugoterminowej. Co wigcej, oczekiwane w latach 2017-2018 wysokie tempo wzrostu gospodarczego powinno miec¢
korzystny wplyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Warto zaznaczy¢, iz pomimo wzrostu znaczenia nowych
mediow, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng formg spedzania czasu, gtdéwnie dzieki nowym
mozliwosciom technicznym, takim jak m.in. coraz szersza oferta kanatéw nadawanych w HD, VOD oraz dzieki rosnacej
liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu.

Wedtug badania IAB AdEx w 2016 roku wydatki na reklame online w Polsce rosty w tempie 14,0% rok do roku i osiggnety
wartos¢ ponad 3,6 mld zt. W znacznym stopniu na tempo rozwoju tej formy reklamy majg wptyw wydatki segmentu reklamy
wideo online, z ktérego bezposrednio pochodzg nasze wptywy. W 2016 roku wzrosty 0 20% i stanowity 10% catkowitych
wydatkéw reklamy online. Wedtug prognoz PwC (Global entertainment and media outlook: 2016-2020) $redni wzrost
wydatkéw na reklame wideo online w latach 2015-2020 wyniesie 15,1% (CAGR). Uwazamy, ze dzieki wiodacej pozycji na
rynku wideo online, poprzez telewizje internetowg IPLA oraz serwis Cyfrowy Polsat GO, mozemy sta¢ si¢ beneficjentem
wzrostu tego perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

Rosnace znaczenie kanatow tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku ptatng telewizjg, ktéra oferuje widzom coraz szerszy wybor kanatow
tematycznych, oraz poszerzenia oferty kanatow dostepnych przez naziemng telewizje cyfrowa, na rynku stopniowo
postepuje spadek ogladalnosci gtownych, ogdlnotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Zgodnie z danymi Nielsen
Audience Measurement w 2016 roku udziaty w widowni w grupie wiekowej 16-49 lat czterech wiodacych kanatéw (POLSAT,
TVN, TVP1i TVP2) wyniosty tacznie 41,1% w poréwnaniu z 41,7% w 2015 roku.
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Ponadto wedtug domu mediowego Starcom udziat stacji tematycznych oraz stacji emitowanych na multipleksach naziemnej
telewizji w rynku reklamy telewizyjnej systematycznie ro$nie. Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatéw w ogladalnosci
oraz wrynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju naszego portfolio kanatow tematycznych oraz zwiekszeniu
atrakcyjnosci kontentu oferowanego naszym widzom.

Substytucja telekomunikacji stacjonarnej ustugami mobilnymi i wzrost inwestycji w obszarze nowoczesnych
stacjonarnych sieci szerokopasmowych (NGA)

Powszechnym trendem na rynkach telekomunikacyjnych jest wypieranie ustug stacjonarnych ich mobilnymi odpowiednikami.
Liczba linii stacjonarnych i przychody generowane przez operatorow $wiadczacych ustugi stacjonarne sukcesywnie maleje
wraz ze wzrostem penetracji ustug mobilnych. Zjawisko to, widoczne przez szereg lat w obszarze ustug gtosowych, dato sie
w ostatnim czasie réwniez zauwazy¢ w obszarze szerokopasmowego Internetu.

W Polsce zjawisko zastepowania telefonii stacjonarnej ustugami mobilnymi miato wiekszg skale, anizeli w wigkszosci krajow
Unii Europejskiej. Wedtug danych UKE w roku 2016 wolumen ruchu glosowego w sieciach stacjonarnych, ktory wynidst
8 mld minut, byt juz ponad dwunastokrotnie nizszy niz wolumen ruchu gtosowego w sieciach mobilnych, ktéry wyni6st okoto
97,3 mid minut. Jednoczesnie dostepno$¢ stacjonarnego szerokopasmowego Internetu w Polsce jest aktualnie nadal
ograniczona gtownie do obszardw miejskich. Dobrej jakosci stacjonarny Internet szerokopasmowy dostepny jest na
obszarach nisko zurbanizowanych tylko w ograniczonym zakresie, co jest efektem historycznie niskich inwestycii
spowodowanych wysokim kosztem budowy petli lokalnych (tzw. ostatnia mila).

Odpowiedzig operatordw sieci stacjonarnych na presje ze strony szybko rozwijajacych sie technologii mobilnych jest
odnotowywane obecnie zwigkszanie inwestycji w modernizacje i rozbudowe pokrycia sieciami opartymi o nowoczesne
technologie stacjonarne (NGA — Next Generation Access), w tym technologie $wiatfowodowe (FTTx) i technologie kablowe
(np. DOCSIS 3.0). Na obszarach, gdzie niska rentowno$¢ projektéw inwestycyjnych prowadzonych ze $rodkéw wtasnych
stanowitaby istotng bariere wejscia, wytypowani operatorzy mogq liczy¢ na wsparcie ze strony funduszy unijnych
przydzielanych w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (POPC). W szczegdlnosci w 2017 roku rozstrzygniety
zostat konkurs na dofinansowanie 58 wybranych obszaréw z 76 obejmujacych terytorium catego kraju. W ramach tego
konkursu podmioty inwestujace w wybrane rejony moga liczy¢ na dofinansowanie w tacznej kwocie rzedu 2 mid zt w okresie
2018-2020.

Wysoka preferencja Polakéw wobec technologii mobilnych w potaczeniu z podnoszeniem jako$ci mobilnego transferu
danych w efekcie rozwoju technologii LTE/LTE-Advanced, a w przysztosci 5G stwarza, w naszej opinii, szanse na
kontynuacje wzrostu warto$ci rynku szerokopasmowego Internetu mobilnego w Polsce. Jednocze$nie duza skala inwestyciji
w modernizacje i rozbudowe infrastruktury stacjonarnej NGA powodowaé bedzie sukcesywng stabilizacje wartosci rynku
stacjonarnego, a w dalszej przyszto$ci moze przyczyni¢ sie do przywrdcenia wzrostu wartoSci rynku stacjonarnych ustug
szerokopasmowych.

Rosnacy popyt na smartfony i transmisje danych

W Polsce obserwowana jest sukcesywna popularyzacja i wzrost sprzedazy smartfonéw. Aktualnie posrod sprzedawanych
przez nas telefonéw smartfony niemal zupetnie wyparty urzadzenia tradycyjne. Jednocze$nie szacujemy, iz posréd urzadzen
uzywanych przez naszych klientow dopiero okoto 68% stanowig smartfony. Ta dysproporcja pokazuje, iz nasycenie naszej
bazy klientéw ustug mobilnych smartfonami bedzie w trakcie najblizszych lat stale rosto.

Popularyzacja smartfonéw przekiada sie na coraz wyzszg sprzedaz transmisji danych w segmencie urzadzern z matym
ekranem. Wedtug szacunkéw przedstawionych w Ericsson Mobility Report z czerweca 2017 roku wielko$¢ transmisji danych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, do ktérego zalicza sie Polska, bedzie rosta w $redniorocznym tempie 33%
w kolejnych 6 latach (CAGR 2016-2022).

Oczekujemy, iz rosngca popularno$é i dostepno$¢ oraz coraz wieksze zaawansowanie techniczne oferowanych przez
producentdw smartfonéw w potaczeniu z podnoszonymi przez nas parametrami jakoSciowymi ustugi transmisji danych
$wiadczonej przez naszg sie¢ mobilng oraz stale poszerzajacq sie ofertg aplikacji i kontentu dostepnego dla klientéw, bedg
skutkowaty rosngacym popytem na ustugi transmisji danych.
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Informacja dotyczaca sezonowosci

Przychody hurtowe obejmujg m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i zazwycza;
sq najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym
kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowej. W roku
zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 21,0% przychodow reklamowych
w pierwszym kwartale, 28,0% w drugim kwartale, 20,3% w trzecim kwartale i 30,7% w czwartym kwartale.

W ramach przychodéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajq przychody z telefonii mobilnej, ktére
zazwyczaj sg nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

Pozostate przychody nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

5.4.2.  Czynniki zwigzane z dziatalno$cig Grupy

Rosnace znaczenie ustug zintegrowanych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych klientéw ustugami zintegrowanymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na klienta. Uwaznie $ledzimy ewolucje trendéw konsumpcyjnych oraz oczekiwan naszych klientow i
doktadamy wszelkich staran, by zaspokoi€ ich rosnace potrzeby, taczac nasze ustugi ptatnej telewizji, dostepu do
szerokopasmowego Internetu oraz telefonii komérkowej w atrakcyjne pakiety, dodatkowo uzupetniajac je ustugami i
produktami spoza naszej podstawowej dziatalnosci, takimi jak ustugi finansowe i ubezpieczeniowe, sprzedaz energii
elektrycznej, gazu czy sprzetu RTV AGD.

W ramach oferty ustug taczonych adresowanej zaréwno do klientdw indywidualnych, jak i matego biznesu, umozliwiamy
naszym klientom elastyczne faczenie ustug w pakiety, na ktére oferujemy atrakcyjne rabaty. Uruchomiony w 2014 roku
smartDOM przynosi bardzo dobre wyniki sprzedazy. Mozliwo$¢ dosprzedazy naszych produktéw i ustug (cross-selling) do
obecnej bazy klientow pozytywnie wptywa na nasze przychody oraz poziom ARPU klienta kontraktowego, jak réwniez
przyczynia sie do wzrostu lojalnosci klientow, ktérzy korzystajg z naszych ustug zintegrowanych.

Dodatkowo wychodzimy naprzeciw wymaganiom naszych klientdw poprzez oferowanie do kazdej ustugi podstawowe;
szerokiego wachlarza ustug komplementarnych. taczymy nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietow telewizyjnych
z ustugami VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizjg mobilng. Do ustug dostepu do Internetu i telefonii
komérkowej proponujemy tzw. VAS (Value Added Services), czyli ustugi opcjonalne obejmujace m.in. ustugi rozrywkowe,
informacyjne, lokalizacyjne, finansowe czy ubezpieczeniowe.

Wiasciwe wykorzystanie potencjatu w obszarze $wiadczenia naszym klientom ustug taczonych i dodatkowych, zaréwno
poprzez dosprzedaz pojedynczych produktéw i ustug dodanych, jak i poprzez sprzedaz zintegrowanej oferty i cross-selling,
moze w znaczacy sposob zwiekszy¢ liczbe ustug na indywidualnego klienta, podnoszac tym samym $Sredni przychdd na
klienta (ARPU), obnizajac jednoczesnie wskaznik churn.

Inwestycje w rozbudowe sieci i refarming pasma

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku klienci detaliczni Polkomtelu i Cyfrowego Polsatu przetransferowali 525 PB
danych, czyli o 49% wigcej niz w analogicznym okresie 2016 roku. Dazac do utrzymania wysokiej jakosci $wiadczonych
przez nas ustug, stale prowadzimy inwestycie w dalszg rozbudowe naszej sieci telekomunikacyjnej. W szczeg6inosci,
osiggnawszy w styczniu 2017 roku poziom 99% pokrycia populacji Polski sygnatem LTE, aktualnie skupiamy si¢ na
poszerzaniu pojemnosci naszej sieci telekomunikacyjnej oraz rozbudowie pokrycia sygnatem LTE-Advanced.

Inwestycje w rozwéj naszej sieci LTE prowadzone sg przede wszystkim w oparciu o obecnie posiadane i wykorzystywane
czestotliwosci z zakresu 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz. Na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku posiadalismy
blisko 9,8 tysigca aktywnych nadajnikéw LTE.

Spodziewamy sie, ze rozbudowa sieci LTE w oparciu gtéwnie o ciggte 20 MHz bloki pasma z zakreséw 1800 MHz oraz 2600
MHz przy zageszczeniu siatki lokalizacji stacji bazowych, wyraznym wzroScie liczby dziatajgcych nadajnikéw oraz
zastosowaniu technologii ODU-IDU (Outdoor Unit Indoor Unit) pozwoli nam utrzymaé przewage konkurencyjng pod
wzgledem parametrow jakoSciowych dostarczanej przez nas ustugi mobilnego Internetu.
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Kolejnym istotnym krokiem w rozwoju naszej sieci bedzie refarming czestotliwosci 900 MHz oraz 2100 MHz skutkujacy
alokacjg czesci pasm uzywanych obecnie do $wiadczenia ustug 2G i 3G do technologii LTE i LTE-Advanced. Prowadzimy
intensywne prace zmierzajace do zakonczenia refarmingu przed uptywem 2018 roku. W szczeg6inosci na terytorium catej
Polski uwolnilismy czesci pasma 900 MHz wykorzystywanego dotychczas w technologii 2G i przygotowujemy sie do
przeniesienia na to pasmo ustug $wiadczonych w nowszych i zdecydowanie bardziej efektywnych technologiach.

W trzecim kwartale 2017 roku uruchomiliémy ustugi LTE Plus Advanced na terenie miasta Biatystok wykorzystujac
najnowoczes$niejsze rozwigzanie technologiczne polegajace na agregacji pasm w trzech czestotliwosciach 1800 MHz, 2100
MHz oraz 2600 MHz o tacznej szerokosci 50 MHz. Dzieki zastosowaniu dodatkowych rozwigzan (modulacja 256 QAM i
MIMO 4x4) maksymalna predko$¢ pobierania danych na tym terenie w sieci LTE Plus Advanced zwigkszyta sie do 498 Mb/s.

Réwnolegle na terenie catej Polski trwajg prace majace na celu poszerzenie pojemno$ci naszej sieci transmisyjnej pod
katem obstugi stale rosnacego transferu danych. Poszerzanie sieci transmisyjnej pozwala nam wykorzysta¢ pod katem
$wiadczenia ustug LTE i LTE-Advanced nasze istniejace wieze i inne lokalizacje sieciowe, ktore dotychczas dziataly jedynie
w oparciu o starsze technologie 2G i 3G. Konsekwentnie w kolejnych miastach agregujemy réwniez pasma z zasobéw 800
MHz, 1800 MHz, i 2600 MHz, co — w potaczeniu z zastosowaniem modulacji 256 QAM — pozwala nam dostarcza¢ naszym
klientom coraz to wyzszg jakos¢ $wiadczonych przez nas ustug.

Wierzymy, iz prowadzone stale inwestycie w rozw¢j sieci telekomunikacyjnej umozliwia nam utrzymanie przewagi
konkurencyjnej w postaci mozliwosci Swiadczenia ustug transmisji danych o najwyzszej jakoSci bez ponoszenia nadmiernie
wysokich kosztow zakupu badz przedtuzenia waznosci pasm.

Rozwoj serwisu IPLA

IPLA, bedaca liderem rynku wideo online, wzmacnia nasza pozycje rynkowa jako agregatora i dystrybutora tresci i zapewnia
nam istotng przewage konkurencyjna. Stale rozwijamy serwis, korzystajac z naszego do$wiadczenia w sprzedazy ustug
ptatnej telewizji, co pozwala nam na osiggniecie synergii w obszarach kosztowych i przychodowych.

Ruch w sieci generowany przez tresci wideo jest najszybciej rosnacym segmentem tego rynku na $Swiecie. Wedtug
szacunkdw przedstawionych w raporcie Ericsson Mobility Report z czerwca 2017 roku, w 2016 roku tresci wideo generowaty
juz 50% ruchu, a $rednioroczne tempo wzrostu (CAGR) w latach 2016-2022 szacowane jest na poziomie 50%. Majac to na
uwadze, wierzymy ze telewizja internetowa IPLA bedzie stawata sie coraz bardziej istotnym elementem naszej dziatalno$ci w
przysztoSci.

Atrakcyjna zawartos$¢ naszych kanatéw TV

Oferujemy najwigksze inajbardziej réznorodne portfolio kanatéw na polskim rynku dajace nam czotowg pozycje pod
wzgledem udziatu w ogladalno$ci wsrdd prywatnych grup telewizyjnych w Polsce, co przektada sie na nasz udziat w rynku
reklamowym. Nasza bezpo$rednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na programach informacyjnych, dokumentalnych,
rozrywkowych oraz serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na koncepcjach wtasnych. Ponadto
posiadamy podpisane kontrakty z najwiekszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Entertainment Inc., 20th
Century Fox International Television, Inc., The Walt Disney Company, Warner Bros International TV Distribution czy Monolith
Films Sp. z 0.0., ktore zapewniajg nam dostep do szerokiego wyboru najbardziej atrakcyjnych filméw i seriali.

Oferujemy takze szeroki wybor transmisji sportowych, w tym m.in. rozgrywek pitkarskich w ramach eliminacji do pitkarskich
mistrzostw Europy w 2020 roku, mistrzostw $wiata w 2022 roku, Ligi Mistrzow i Ligi Europy w sezonach 2018-2021 oraz do
wielkich turniejéw i atrakcyjnych rozgrywek siatkarskich - Ligi Swiatowej, World Grand Prix i Ligi Mistrzow i Mistrzyn w
siatkéwce, Plus Ligi i Orlen Ligi; gal bokserskich i mieszanych sztuk walki, Wimbledonu oraz turniejéw ATP 1000 i 500 i wielu
innych dyscyplin. Wierzymy, ze dostep do atrakcyjnych tresci programowych, w tym tych, ktore nie sg dostepne w ofercie
innych operatorow pfatnej telewizji, daje nam znaczacq przewage konkurencyjng nad innymi operatorami ptatnej telewizji
w Polsce.
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5.4.3.  Czynniki zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

Roaming miedzynarodowy w sieciach komérkowych

Wysoko$¢ roamingowych stawek hurtowych i detalicznych za ustugi gtosowe (wykonywanie i odbieranie potaczen
telefonicznych), SMS, MMS i transmisje danych w roamingu na obszarze Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG)
podlega regulacjom.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2015 roku, poczawszy od 15 czerwca
2017 roku, opfaty detaliczne za ustugi roamingu regulowanego zréwnane zostaty z cenami krajowymi (koncepcja Roam Like
at Home). W znaczacej czesci planéw cenowych stosowanych na polskim rynku zastosowanie majg tzw. taryfy
nielimitowane, umozliwiajace wykonywanie nieograniczonej ilosci potaczen krajowych i przesytanie nieograniczonej ilosci
wiadomosci tekstowych w ramach statej miesiecznej optaty abonamentowej, a potaczenia gtosowe przychodzace na polskim
rynku co do zasady sg bezptatne. Wobec powyzszego wdrozenie regulacji Roam Like at Home ma i bedzie miato w
kolejnych okresach istotny wptyw na obnizenie strumienia detalicznych przychodéw telekomunikacyjnych wszystkich
operatordw, ktorzy w peini zastosowali te regulacje, w tym Grupy Polsat. Grupa Polsat szacuje, iz w jej przypadku ubytek
przychoddw detalicznych moze przekroczy¢ kwote 100 min zt w skali 12 miesiecy przy jednoczesnym skokowym wzroscie
wolumenu ruchu generowanego przez naszych klientdw przebywajacych poza granicami Polski.

W momencie gdy nasi klienci generuja ruch przebywajac poza granicami Polski, ponosimy na rzecz zagranicznych sieci
telekomunikacyjnych koszty zakupu ruchu. Hurtowe stawki rozliczeniowe z tytutu zakupu ruchu roamingowego na obszarze
EOG rowniez podlegaja regulacyjnym obnizkom. W szczegdlno$ci wdrozenie koncepcji Roam Like at Home od 15 czerwca
2017 roku poprzedzone byto wdrozeniem S$rednioterminowego planu obnizek hurtowych optat za ustugi roamingu
migdzynarodowego obowigzujacych na obszarze EOG. Obecnie obowigzujace maksymalne stawki zaprezentowane zostaty
ponizej:

Transmisja danych

s 51.2 77 6.0 45 35 30 25
Polaczenia glosowe 0,05 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032
wychodzace (za minute)

SMS (za 1 SMS) 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Pomimo istotnego obnizenia maksymalnych stawek rozliczeniowych wprowadzonych réwnolegle z implementacjg regulacii
Roam Like at Home, skokowy wzrost wolumenu ruchu generowanego przez naszych klientdw przebywajacych poza
granicami Polski przektada si¢ na istotny wzrost kosztu zakupu ruchu roamingowego, ktdry w przypadku ustug $wiadczonych
na terenie Europejskiego Obszaru Geograficznego powoduje powstawanie strat na wybranych ustugach roamingowych.
Przyktadowo, w trzecim kwartale 2017 nasze koszty hurtowego zakupu ruchu roamingowego wzrosty o 41 min zt w ujeciu
rok do roku przy jednoczesnym spadku przychodéw z tych ustug o 21 min zt. Grupa Polsat aktywnie przystgpita do
renegocjowania swoich uméw hurtowych celem obnizenia kosztéw zakupu ruchu roamingowego, co moze potencjalnie
obnizy¢ tempo wzrostu kosztow w kolejnych kwartatach.

Poniewaz negatywny wptyw regulacji Roam Like at Home dotyczy kazdego z operatordw dziatajacych na polskim rynku
$wiadczacego ustugi roamingowe, nie mozna wykluczyé, iz sytuacja ta spowoduje zmiany w cennikach ustug detalicznych
poszczegdlnych operatoréw. W szczegolnosci, w celu pokrycia strat na ustudze roamingu regulowanego poszczeg6ini
operatorzy moga wystapi¢ do krajowych organéw regulacyjnych (w Polsce — do Prezesa UKE) o wyrazenie zgody na
stosowanie mechanizmu doptat do krajowych cen detalicznych pobieranych za ustugi roamingu regulowanego, o ile
operatorzy ci zdotajg udowodnic, iz nie byliby w stanie odzyska¢ kosztéw poniesionych w zwigzku ze $wiadczeniem ustug
roamingowych. Wedtug naszej wiedzy, do dnia publikaciji niniejszego Raportu dziesieciu operatoréw dziatajacych na polskim
rynku, w tym Polkomtel i P4, operator sieci Play, wystapito do Prezesa UKE z wnioskiem o zgode na stosowanie tego typu
doptat, natomiast kolejni, w tym Orange Polska, planujg wystapi¢ z takim wnioskiem w niedalekiej przysztosci.
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Dodatkowym narzedziem, ktére ma za zadanie chroni¢ interesy operatordw w poszczegoinych krajach cztonkowskich po
wdrozeniu zasady Roam Like at Home, jest opracowana przez Komisje Europejska koncepcja Fair Usage Policy,
pozwalajaca dolicza¢é dodatkowe optaty roamingowe do krajowych cen detalicznych majacych zastosowanie do ustug
roamingu regulowanego w przypadku stwierdzenia niewtasciwego lub niestandardowego korzystania z ustug roamingu
regulowanego przez poszczegolnych klientdbw. W ostatnim czasie wybrani krajowi operatorzy sygnalizujg, iz aktywnie
przygotowuijq sie do zastosowania klauzuli FUP w niedalekiej przysztosci.

Roll-out konkurencyjnych sieci LTE

W wyniku rozstrzygniecia w 2015 roku aukcji LTE, ktérej przedmiotem byto 5 blokéw w pasmie 800 MHz oraz 14 blokéw
w pasmie 2600 MHz, podmioty konkurencyjne w stosunku do Grupy Polsat uzyskaly mozliwosé $wiadczenia wysokiej jakoSci
ustug w technologii LTE opartych o czestotliwosci z zakresu 800 MHz. Nasi konkurenci prowadza obecnie zakrojone na
szerokg skale inwestycje w rozbudowe swoich sieci mobilne w oparciu 0 uzyskane bloki w pasmie 800 MHz, zwigkszajac
tym samym systematycznie pokrycie wtasna siecig LTE.

Wspdtpraca miedzy niektorymi operatorami telekomunikacyjnymi w zakresie wspétdzielenia sieci radiowej moze mie¢ istotny
wplyw na ksztattowanie sie polskiego rynku telekomunikacyjnego w najblizszym okresie. W grudniu 2016 roku T-Mobile
Polska i Orange Polska podpisaty porozumienie, na bazie ktorego bedg prowadzity rozbudowe wiasnych sieci LTE na bazie
pasma 800 MHz, korzystajac wspdlnie z sieci nadajnikow NetWorks!, jednakze bez wspdtuzytkowania posiadanych zasobdw
radiowych.

Istotna poprawa jakosci ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii LTE, $wiadczonych przez naszych
konkurentéw oraz systematyczne zwiekszanie pokrycia wiasnymi sieciami w wyniku prowadzonych inwestycji
infrastrukturalnych, jak réwniez bardzo wysokie koszty pozyskania czestotliwosci 800 MHz beda, w naszej opinii, wptywaé w
kolejnych okresach na model konkurencji panujacy na rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu w Polsce poprzez
odchodzenie od rywalizacji cenowej w kierunku rywalizacji jakoSciowe;.

5.4.4. Czynniki finansowe

Wahania kurséw walut

Ztoty polski jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg gtéwnie w zlotych, natomiast
cze$¢ kosztow czy naktadow inwestycyjnych wyrazona jest w walutach obcych.

Wahania kurséw walut wptywaly w przesziosci i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywaé¢ na poziom naszych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych oraz wysoko$¢ zyskéw i strat z dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegolnosci nasza
ekspozycja na wahania kurséw walut zwigzana jest z ponoszonymi przez nas w walutach obcych ptatno$ciami w réznych
obszarach naszej dziatalno$ci, obejmujacych m.in. optaty licencyjne i koncesyjne, najem pojemno$ci transponderéw, zakup
kontentu i sprzetu czy miedzynarodowych uméw roamingowych i miedzyoperatorskich.

Nie mamy zadnego wptywu na ksztattowanie sie kurséw walut w przysztosci, a co za tym idzie zmiany kurséw walut bedg
miaty wptyw (pozytywny lub negatywny) na nasza dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe. Majac na wzgledzie otwartg ekspozycje
na ryzyko kursowe, Grupa zaimplementowata polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje m.in. hedging
naturalny oraz transakcje zabezpieczajace.

Zmiany stop procentowych

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajq bezposrednio na przychody Grupy, wptywajq natomiast zaréwno na
nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkéw biezacych i lokat, jak ina
przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi zaciagnigtego przez Grupe zadtuzenia.
W szczegdlnosci zobowigzania wynikajace z Potaczonej Umowy Kredytow z dnia 21 wrze$nia 2015 roku oraz zobowigzania
wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji Serii A s oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR,
EURIBOR lub LIBOR podlegajaca okresowym zmianom, powiekszong o okreslong marze.
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Pomimo, iz Grupa zamierza utrzymywac pewne pozycje hedgingowe, ktérych zadaniem jest zabezpieczenie przed ryzykiem
wahan WIBOR, to nie ma pewnosci, ze hedging taki bedzie nadal mozliwy lub, ze bedzie dostepny na akceptowalnych
warunkach.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stop procentowych, wtym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wplyw okre$lonych zmian stop
procentowych na wynik finansowy.

Wahania stép procentowych mogg ograniczy¢ nasza zdolno$¢ do zaspokajania biezacych zobowigzan oraz mieé istotny
negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Tobias Solorz Katarzyna Ostap-Tomann
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Dziatkowski Tomasz Gillner-Gorywoda
Czfonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aneta Jaskolska Agnieszka Odorowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Maciej Stec

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 8 listopada 2017 roku
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Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w Sprawozdaniu, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile z

kontekstu nie wynika inaczej.

Stownik terminéw ogdlnych

Aero2
AltaLog

B2B
ASO, ASO GPW
Catalyst

B2C
Cyfrowy Polsat, Spotka

Cyfrowy Polsat Trade Marks,
CPTM

Eileme 1
Eileme 2
Eileme 3
Eileme 4
Embud2

EOG, Europejski Obszar
Gospodarczy

Grupa Aero2
Grupa Polkomtel

Grupa Telewizji Polsat,
Grupa TV Polsat

Grupa, Grupa Polsat,
Grupa Cyfrowy Polsat

Karswell
KDPW
Kredyt Rewolwingowy CP

Kredyt Rewolwingowy PLK

Kredyt Terminowy CP

Kredyt Terminowy PLK

KRRiT
Litenite

Aero2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000305767, spétka zalezna Litenite.

AltaLog spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000493305, spétka zalezna Aero2.

Transakcja pomiedzy przedsiebiorcami (Business to Business).
Alternatywny system obrotu instrumentami diuznymi organizowany przez GPW w ramach Catalyst.

System obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi na organizowanych przez GPW i BondSpot
rynkach, o ktérym mowa w § 1 Zasad Dziatania Catalyst przyjetych uchwatg nr 59/2010 Zarzadu
GPW z dnia 27 stycznia 2010 r. (ze zm.).

Transakcja pomigdzy przedsigbiorcg a konsumentem (Business to Consumer).

Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000010078.

Cyfrowy Polsat Trade Marks spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000373011.

Eileme 1 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5668.
Eileme 2 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5676.
Eileme 3 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5692.
Eileme 4 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5684.

Embud2 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowo-akcyjna zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000676753, nastepca prawny spotki Embud 2
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Strefa wolnego handlu i Wspdlny Rynek, obejmujace panstwa Unii Europejskiej i Islandie, Norwegie
i Liechtenstein.

Aero2 wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Aero2 — Sferia i AltaLog.
Polkomtel wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Polkomtel.

Telewizja Polsat wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Telewizji Polsat.
Cyfrowy Polsat wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Spétki.

Karswell Limited, spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow CP kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysoko$ci stanowigcej réwnowarto$¢ 300 min zt o terminie sptaty do
21 wrze$nia 2020 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw PLK kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysokosci 700 min zt o terminie sptaty do 21 wrze$nia 2020 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw CP z dnia 21 wrze$nia 2015 roku kredyt terminowy (Term
Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 1.200 min PLN o terminie sptaty do 21 wrze$nia
2020 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw PLK z dnia 21 wrze$nia 2015 roku kredyt terminowy
(Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 10.300 min zt o terminie sptaty do 21
wrzesnia 2020 roku.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.
Litenite Limited, spotka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem 240249.
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Metelem

Midas

MSSF

NBP
Obligacje Litenite

Obligacje, Obligacje Serii A

Obligacje Senior Notes PLK

Orange, Orange Polska
P4

Play Communications
Plus Bank

Plus TM Management

Polkomtel

Polkomtel Business
Development

Polsat Media Biuro Reklamy

Potaczona Umowa Kredytow,
Potaczony SFA

Prawo Telekomunikacyjne

Sensor

Sferia

SOKiK

Telewizja Polsat, TV Polsat

Metelem Holding Company Limited, spotka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem
286591, posrednio kontrolujaca 100% udziatéw w Polkomtelu. Dnia 7 kwietnia 2017 roku nastapito
transgraniczne potaczenie Cyfrowego Polsatu z Metelem.

Midas Spotka Akcyjna dawniej zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000025704. W dniu 30 listopada 2016 roku nastapito potaczenie Midasa z Aero2.

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. U. UE L
24311 z11 wrzednia 2002 roku, ze zm.) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace sie do nich Interpretacje
Statego  Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds. Miedzynarodowej Interpretacii
Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 roku przyjmujacym okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. U. UE L 320/1
z 29 listopada 2008 roku, ze zm.).

Narodowy Bank Polski

Niezabezpieczone obligacje zerokuponowe 2022 (Zero-coupon unsecured loan notes 2022)
o tacznej warto$ci nominalnej 1.524,4 min zt i cenie emisyjnej 782,0 min zt emitowane na podstawie
uchwaty zarzadu Litenite z dnia 31 grudnia 2015 roku. Wykupione w catosci 26 kwietnia 2017 roku.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacie na okaziciela Serii A ofgcznej wartosci
nominalnej 1 mld zt i warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Spaétki nr 01/02/07/2015 z dnia 2 lipca 2015 roku.

Niepodporzadkowane obligacje o facznej wartosci nominalnej 542,5 min EUR oraz 500,0 min USD
z terminem zapadalno$ci w 2020 roku wyemitowane przez Eileme 2, wykupione w catosci 1 lutego
2016 roku.

Orange Polska Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000010681, uprzednio dziatajaca pod firmg Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna.

P4 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000217207, operator sieci komorkowej Play.

Play Communications S.A. (société anonyme) z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowana
w Rejestrze Handlowym i Spétek Luksemburga pod numerem B183803, wiasciciel spotki P4.

Plus Bank Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000096937.

Plus TM Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000378997.

Polkomtel spétka z ograniczong odpowiedzialnocig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000419430. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki Polkomtel Spétka
Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcdw KRS pod numerem 0000020908.

Polkomtel Business Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000377416.

Polsat Media Biuro Reklamy spdtka z ograniczong odpowiedzialnocig sp.k. zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000467579.

Umowa Kredytéw CP zdnia 21 wrzesnia 2015 roku zmienione zgodnie zzapisami Umowy
Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrze$nia 2015 roku.

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 171, poz.
1800, ze zm.).

Sensor Overseas Limited, spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.
Sferia Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000246663.
Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Telewizia Polsat spdtka zograniczong odpowiedzialnocia — zarejestrowana  w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000388899. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
Telewizja Polsat Spétka Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000046163.
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T-Mobile, T-Mobile Polska
TM Rental

UKE

Umowa Dotyczaca Obligacji

Senior Notes PLK

Umowa Kredytow CP, SFA CP

Umowa Kredytéw PLK, SFA PLK

Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

UOKIK

Warunki Emisji

Stownik terminéw technicznych

26
3G

4G
ARPU kontrakt

ARPU pre-paid

CAGR

Catch-up TV

T-Mobile Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000391193, uprzednio dziatajgca pod firmg Polska Telefonia Cyfrowa Spotka Akcyjna.

TM Rental spétka z ograniczong, odpowiedzialnocig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000567976.

Urzad Komunikacja Elektronicznej.

Umowa dotyczaca warunkéw emisji Obligacji Senior Notes PLK (Indenture) z dnia 26 stycznia 2012
roku zawarta pomiedzy Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Spartan, Ortholuck, Citibank, N.A., London
Branch, Citibank, N.A., New York Branch, Citigroup Global Markets Deutschland.

Umowa kredytow (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Spotka, Telewizjg Polsat, CPTM, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych, obejmujgca Kredyt Terminowy CP
oraz Kredyt Rewolwingowy CP.

Umowa kredytow (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych obejmujaca Kredyt Terminowy PLK
oraz Kredyt Rewolwingowy PLK.

Umowa zawarta wdniu 21 wrzesnia 2015 roku miedzy Spotka, Polkomtel, Telewizjg Polsat,
Cyfrowym Polsatem Trade Marks Polsat License, Polsat Media Biuro Reklamy, Eileme 2, Eileme 3,
Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group a konsorcjum polskich
i zagranicznych instytucji finansowych, konsolidujaca i zmieniajaca Umowy Kredytéw CP i PLK.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Warunki emisji Obligacji wraz z suplementem

Sieci telefonii komorkowej drugiej generacji, oferowane w Europie na standardzie GSM.

Sieci telefonii komérkowej trzeciej generacji pozwalajace na jednoczesne uzywanie ustug
gtosowych i transmisji danych.

Sieci telefonii komorkowej czwartej generacji.

Sredni miesieczny przychdd od klienta wygenerowany wdanym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Sredni miesieczny przychéd od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Compounded Annual Growth Rate — $rednia roczna stopa wzrostu liczona dla danej wartosci
wedtug nastepujacego wzoru:

Wm)(ﬁ) L

CAGR (Wr 5
gdzie:
rp — rok poczatkowy,
rk — rok koficowy,
Wi — warto$¢ w roku poczatkowym,
Wi — warto$¢ w roku koncowym.

Ustugi polegajace na udostepnianiu wybranych tresci programowych przez pewien czas po tym jak
zostaty nadane w kanale telewizyjnym. Cyfrowy Polsat $wiadczy te ustugi od 2011 roku.

ipla
65

CYFROWY



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

Churn (wskaznik/wspodtczynnik Rozwigzanie umowy z klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych dziatan, skutkujace

odejs¢ lub odptywu)

Definicja uzyciowa (90-dni dla

RGU pre-paid)

dosprzedaz
DTH

DTT

DVB-T

DVR

ERP

GB
Grupa komercyjna

GRP

GSM

GSM-1800

GSM-900

HD

HSPA/HSPA+

IPLA
IPTV

IVR

Klient, Klient kontraktowy

tym, ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, klient nie posiada zadnej aktywnej ustugi $wiadczonej
w modelu kontraktowym.

Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientw, ktérym dezaktywowano ostatnig ustuge
(wdrodze wypowiedzenia, jak idezaktywacji wwyniku dziatan windykacyjnych lub zinnych
przyczyn) w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientow w tym 12 miesigcznym
okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu
oznacza liczbe kart SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potaczenie, wystaty
albo otrzymaty SMS/MMS albo skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego
dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU ustug przedptaconych w ramach dostepu
do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktdre w ciagu ostatnich 90 dni skorzystaty z
ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

Technika sprzedazy taczaca sprzedaz krzyzowq ze sprzedazq dodatkowa,

Ustugi ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktére $wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku.
Naziemna telewizja cyfrowa (Digital Terrestrial Television).

Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (Digital Video Broadcasting — Terrestrial).

Dekodery z twardym dyskiem stuzace do nagrywania programoéw telewizyjnych (Digital Video
Recorder)

Klasa systeméw informatycznych stuzacych wspomaganiu zarzadzania przedsigbiorstwem lub
wspdtdziatania grupy wspdtpracujacych ze sobg przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych oraz
umozliwienie wykonywania operacji na zebranych danych (enterprise resource planning).

Gigabaijt, jednostka miary informacji cyfrowej sktadajaca si¢ z miliarda bajtow lub 10243 bajtow
w zaleznosci od interpretacii, odpowiednio, dziesigtnej lub binarnej.

Grupa widzow zawierajgca si¢ w przedziale wiekowym 6-49 lat, z uwzglednieniem ogladalnosci
przesunietej w czasie Live+2, tj. dwa kolejne dni po dniu emisji.

Punkt ratingowy, zdefiniowany jako liczba oséb ogladajacych dang emisje spotu reklamowego
w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest
0,2 miliona mieszkancéw w podstawowej dla reklamodawcow grupie docelowej 1649 lat (Gross
Rating Point).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotéw sieci telefonii komérkowej 2G, szczegolnie w zakresie dostepu do ustug gtosowych
(Global System for Mobile Communications).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 1800 MHz, szczegolnie w zakresie dostepu
do ustug gtosowych.

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 900 MHz, szczegdlnie w zakresie dostepu do
ustug gtosowych.

Sygnat w wigkszej rozdzielczo$ci niz standardowa (High Definition).

Technologia transferu danych drogg radiowa w sieciach bezprzewodowych zwigkszajaca
pojemnos¢ sieci UMTS (High Speed Packet Access/High Speed Packet Access Plus). Obejmuje
rowniez technologie HSPA+ Dual Carrier (Evolved High Speed Packet Access Dual Carrier).
Umozliwia transmisje danych z predkosciq dochodzacq maksymalne do 42 Mb/s w przypadku
przesytania danych do uzytkownika i do 5,7 Mb/s w przypadku przesytania danych do sieci.

Internetowa platforma dostepu do tresci wideo nalezaca do Grupy Polsat.

Technika umozliwiajgca przesytanie sygnatu telewizyjnego w sieciach szerokopasmowych opartych
na protokole IP (Internet Protocol Television).

System telekomunikacji umozliwiajacy interakcje komputera z cztowiekiem poprzez uzycie gtosu lub
sygnalizaciji tonowej (Interactive Voice Response).

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajacq osobowosci prawnej,
posiadajaca co najmniej jedng, aktywna ustuge $wiadczong w modelu kontraktowym.
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LTE

LTE-Advanced

Mb/s

MIMO

MTR
Multiroom
MUX, Multiplex

MVNO
Node B

ODU-IDU

PPV

przychody interconnect
PVR

realni uzytkownicy

RGU

(Revenue Generating Unit)

SD
SMS

strumieniowanie

TSV
(Time Shifted Viewing)

TV Mobilna

udziat w ogladalnosci, udziat

w widowni

udziat w rynku reklamy

Long Term Evolution - standard szybkiej transmisji danych w sieciach bezprzewodowych okre$lany
réwniez jako 4G. Na bazie kanatu czestotliwosci o szerokosci ograniczonej do maksymalnie 20 MHz
pozwala na osiggniecie predkosci transmisji danych do 150 Mb/s (downlink, przy zastosowaniu
anten MIMO 2x2).

Kolejny standard bezprzewodowego przesytu danych czwartej generacii (4G), istotnie poprawiajacy
parametry standardu LTE. Poprzez umozliwienie agregacji pasm z réznych czestotliwosci (tacznie
maksymalnie do 100 MHz) pozwala na znaczace zwigkszenie maksymalnej predkosci transmisji do
3 Gb/s (downlink, przy zastosowaniu anten MIMO 8x8).

Jednostka oznaczajaca $rednig przepustowos¢ kanatu telekomunikacyjnego jako jeden milion bitéw
lub 10242 bitéw (Megabit) na sekunde w zalezno$ci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub
binarnej.

(ang. Multiple Input, Multiple  Output) rozwigzanie zwigkszajace przepustowo$¢ —sieci
bezprzewodowej polegajace na transmisji wieloantenowej zaréwno po stronie nadawczej, jak i po
stronie odbiorcze;.

Stawka optaty hurtowej za zakoriczenie potaczenia telefonicznego w ruchomej sieci telefonicznej
innego operatora (Mobile Termination Rate).

Nasza ustuga umozliwiajaca korzystanie z tych samych kanatéw na dwéch telewizorach w jednym
domu w ramach jednego abonamentu.

Pakiet kanatéw telewizyjnych, radiowych idodatkowych ustug jednocze$nie transmitowanych
cyfrowo do odbiorcy w jednym kanale czestotliwosci.

Operator wirtualnej sieci komérkowej (Mobile Virtual Network Operator).

Urzadzenie stuzace bezprzewodowemu potaczeniu terminalu ruchomego z cze$cig statg sieci
telekomunikacyjnej trzeciej generacji.

ang. Outdoor Unit Indoor Unit, autorskie rozwigzanie Grupy Polsat oparte o zestaw obejmujacy
zewnetrzny modem LTE (ODU) i domowy router WiFi (IDU), kiére zwigksza efektywny zasieg i
poprawia jakos¢ sygnatu LTE.

Ustugi ptatnego dostepu do wybranych tresci programowych (pay-per-view).

Przychody hurtowe za zakanczanie ruchu gtosowego i nieglosowego w sieci Polkomtel z sieci
innych operatoréw w oparciu 0 umowy o wzajemnym potaczeniu sieci oraz przychody z tranzytu
ruchu.

Elektroniczne urzadzenie powszechnego uzytku stuzace do nagrywania programéw telewizyjnych
na dysk twardy w formacie cyfrowym (Personal Video Recorder).

Szacowana liczby osob, ktdre wykonaty w danym miesigcu przynajmniej jedng odstone witryny lub
aplikacji internetowej (Real Users).

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komdrkowe;j,
$wiadczona w modelu kontraktowym lub przedptaconym.

Sygnat telewizyjny o rozdzielczosci standardowej (Standard Definition).

Ustuga pozwalajgca na  przesytanie  krétkich — wiadomosci w sieciach

telekomunikacyjnych (Short Message Service).

tekstowych

Inicjowany przez uzytkownika proces techniczny umozliwiajacy odstuchiwanie (w przypadku
materiatu audio) lub odstuchiwanie iwyswietlanie (w przypadku materiatu audio-wideo) na
urzadzeniu kohcowym uzytkownika materiatu dostepnego w sieci Internet, bez koniecznosci jego
pobrania w catosci. Proces ten polega na przesytaniu, zamiast calego materialu na raz,
rozciagnietego w czasie strumienia cyfrowych danych sktadajacych sie na jego catos¢.

Przesunigcie w czasie konsumpciji tresci telewizyjnych nadawanych w czasie rzeczywistym poprzez
zapis programoéw na no$niku pamieci (np. cyfrowym dekoderze) i pdzniejsze ich odtwarzanie.

Nasza ptatna ustuga telewizji mobilnej $wiadczona w technologii DVB-T.

Odsetek telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazony jako odsetek

wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie (wedtug badan Nielsen Audience Measurement
w grupie 1649 lat przez caty dzien).

Przychody zreklamy isponsoringu Grupy w catkowitych przychodach zreklamy telewizyjnej
w Polsce (dane rynkowe wedtug SMG Poland (dawniej SMG).
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UMTS

ustugi dodane, VAS

ustugi zintegrowane

USsD

WCDMA

VoLTE

WiFi

wirtualna sie¢ prywatna

VoD (Domowa Wypozyczalnia

Filmowa)

zasieg techniczny

BRI

Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny 3G bazujacy na GSM,
pozwalajacy $wiadczyC ustugi transmisji danych z maksymalng predkoscig 384 kb/s (Universal
Mobile Telecommunication System).

Ustugi oferowane przez przedsiebiorcow telekomunikacyjnych, obejmujace ustugi rozrywkowe,
informacyjne, lokalizacyjne oraz finansowe.

Pakiet dwdch lub wigcej ustug spoérdd dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii
komoérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych wramach jednej umowy ijednej optaty
abonamentowej.

Protokét uzywany w sieciach GSM,
z komputerem operatora sieci.

umozliwiajacy komunikacje telefonu komérkowego

Technika dostepu do sieci rozwijana przez 3 Generation Partnership Project od 1999 roku
i stosowana w sieciach 3G w standardzie UMTS (Wideband Code Division Multiple Access).

Technologia, ktéra zapewnia natychmiastowe zestawienie potaczenia, wysokq jakos¢ gtosu oraz
mozliwo$¢ realizacji zaawansowanych ustug komunikacyjnych z gwarancjg jako$ci, takich jak np.
przesytanie obrazu wideo jako$ci HD w oparciu o zwykty numer telefonu (Voice over LTE).

Zestaw standardéw stworzonych do budowy bezprzewodowych sieci komputerowych.

Sie¢ zapewniajgca potaczenie wramach sieci prywatnej za posrednictwem publicznej sieci
(np. Internetu).

Nasze ustugi z kategorii wideo na zadanie.

Odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktére majg techniczng mozliwos¢ odbioru
danego kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat.
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GRUPA KAPITALOWA
CYFROWY POLSAT S.A.

Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku

sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spis tresci
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 8 listopada 2017 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére sktadaja sie:

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku wykazujacy zysk netto za okres

o 788,0 t
w wysokosci:
Srodroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku wykazujace zysk catkowity za okres 787021
w wysokosci: ’
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 wrze$nia 2017 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 26.892,6 zt
Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkow 245 5 71
pienieznych netto o kwote: ’
Srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu 5823 71

kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych polskich z wyjatkiem
pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Tobias Solorz Dariusz Dziatkowski Tomasz Gillner-Gorywoda ~ Aneta Jaskdlska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann Maciej Stec

Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 8 listopada 2017 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesigcy zakoriczony okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzes$nia 2016 30 wrzes$nia 2017 30 wrzesnia 2016
Nota X . . .
niebadany niebadany niebadany niebadany
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy usiug, 8 2.390,9 23878 7.249,4 71947
produktéw, towardw i materiatow B B e U
Koszty operacyjne 9 (1.975,7) (1.938,7) (5.876,7) (5.928,7)
Pozostate przychody operacyjne, netto 6,7 - 234 13,4
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 421,9 4491 1.396,1 1.279,4
Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, 10 (28,0) 13,1 (11,9) (43,5)
netto ’ ’ ’ ’
Koszty finansowe 11 (104,8) (127,3) (403,6) (443,2)
Zysk brutto za okres 289,1 3349 980,6 792,7
Podatek dochodowy (54,2) (65,1) (192,6) (113,5)
Zysk netto za okres 234,9 269,8 788,0 679,2
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 2429 978.2 8135 6914
Jednostki Dominujacej ' ’ ' '
Strata netto przypadajaca na
akcjonariuszy niekontrolujgcych ®0) ®4) (25) (122)
Podstawowy i rozwodniony zysk na 0.37 0.42 123 1.06

jedna akcje w zlotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 2349 269,8 788,0 679,2
Pozycje, ktére mogq zostac przeniesione
do rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 13 0,1 2,6 (1,2) 73
Podatek dochodowy od wyceny 13 0.0 (0.5) 0.2 (14)
instrumentéw zabezpieczajacych ' ’ ’ :
Pozycje, ktore moga zostaé
przeniesione do rachunku zyskéw (0,1) 2,1 (1,0) 5,9
i strat
Pozostaty zysk/(strata) catkowity po (01) 21 (1,0) 59
opodatkowaniu ’ , ) :
Zysk catkowity za okres 234,8 271,9 787,0 685,1
Zysk catkowity przypadajacy na 2428 280.3 8125 697 3
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej ' ' ’ '
Strata catkowita przypadajaca na (8,0) (8.4) (25,5) (12,2)

akcjonariuszy niekontrolujgcych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

30 wrzes$nia 2017 31 grudnia 2016

niebadany

Zestawy odbiorcze 324,0 350,9
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.866,4 2.964,3
Wartos¢ firmy 10.975,4 10.975,4
Relacje z klientami 2.660,5 3.031,2
Marki 2.038,4 2.056,5
Inne warto$ci niematerialne 3.343,6 3.656,2
Dtugoterminowe aktywa programowe 180,5 151,8
Nieruchomosci inwestycyjne 51 51
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 85,8 82,8
Inne aktywa dtugoterminowe 5442 452,0

w tym aktywa z tytutu instrumentoéw pochodnych 2,5 9,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 192,1 232,7
Aktywa trwate razem 23.216,0 23.958,9
Krétkoterminowe aktywa programowe 243,6 192,0
Zapasy 295,6 278,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1.758,5 1.688,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25,3 291
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 203,5 207,2
Pozostate aktywa obrotowe 61,7 38,7

w tym aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych 6,4 6,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.080,2 1.326,0
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8,2 10,7
Aktywa obrotowe razem 3.676,6 3.770,4
Aktywa razem 26.892,6 27.729,3
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota S0wrzesnia 2017 54 o 4nia 2016
niebadany

Kapitat zaktadowy 12 25,6 25,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 7.174,0 7.174,0
Pozostate kapitaty 3,5 45
Zyski zatrzymane 4.704,3 4.095,5
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 11.907,4 11.299,6
Udzialy niekontrolujace 52,5 78,0
Kapitat wtasny razem 11.959,9 11.377,6
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 14 8.561,9 9.302,7
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 965,2 1.835,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19,4 20,9
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 4524 574,0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7718 786,9
Przychody przysztych okreséw 34 20,1
Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy 122,2 130,2
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 1,3 -
Zobowiazania diugoterminowe razem 10.896,3 12.670,5
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 14 1.824,8 1.270,0
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 42,1 42,4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7,0 5,0
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 117,6 121,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1.397,9 1.569,5
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0,5 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17,5 249
Przychody przysztych okreséw 629,5 647,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4.036,4 3.681,2
Zobowiazania razem 14.932,7 16.351,7
Pasywa razem 26.892,6 27.729,3
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrze$nia 2016

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 788,0 679,2
Korekty: 1.457,7 1.678,3
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 9 1.348,2 1.459,1
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (246,2) (189,6)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 166,1 173,5
Odsetki 3311 4174
Zmiana stanu zapasow (16,9) 0,7
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (224,5) (164,6)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okreséw (90,1) (141,3)
Zmiana stanu produkciji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng 1,4 (5,6)
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych, netto (15,1) 258,3
Podatek dochodowy 192,6 113,5
Zwikazgnie netto warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu (97.4) (111,0)
operacyjnym
Zysk na instrumentach pochodnych, netto (1,3) (161,9)
Koszt premii za wezesniejszy wykup obligaci 58,7 -
Inne korekty 51,1 29,8
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2.245,7 2.357,5
Podatek dochodowy zaptacony (181,5) (236,1)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 23,5 19,5
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.087,7 2.140,9
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (418,9) (301,2)
Nabycie warto$ci niematerialnych (137,3) (94,6)
Nabycie obligacii - (323,6)
Ptatnosci z tytutu konces;ji (120,7) (268,5)
l’\labyqe. uq2|g%ow w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete 16 16 (144.4)
$rodki pieniezne
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15,8 6,3
Pozyczki udzielone (28,6) (10,5)
Sptata udzielonych pozyczek 25,0 -
Pozostate wptywy/(wyptywy) 59 (2,3)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (657,2) (1.138,8)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zaciagniecie kredytoéw 14 600,0 5.500,0
Wykup obligacii 15 (886,7) (4.483,8)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 (802,0) (1.706,9)
Sp%ata odsetek oq .kr:edytéw, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego (319.6) (631.7)
i zaptacone prowizje

Prowizja za wcze$niejszy wykup obligacii 15 (58,7) (262,1)
Wyptata dywidendy (204,7) -
Wptywy z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych - kapitat - 175,4
Inne wydatki 4,3) (4,4)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.676,0) (1.413,5)
Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (245,5) (411,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.336,7* 1.523, 7%
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2,8) (2,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.088,4** 1.110,2*****

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS/forward

** W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 10,7 ztotych
“** W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 8,2 ztotych
*** W tym $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania w kwocie 11,7 ztotych
#**% W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 10,8 ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017

Nadwyzka Kabi

wartosci . apital - Kapitat
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski przglf:giﬁ?gsza :igign)f w?;sI:Ia
zaktadowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane* ! Jed th rolui y
ich wartosci ednost— trolujace razem

nominalnej Dominujace]
Stan na 1 stycznia 2017 25,6 7.174,0 4,5 4.095,5 11.299,6 78,0 11.377,6
ili)x;v;c{iae::naazatwmrdzona ) i ) (204.7) (204.7) ) (204,7)
Zysk catkowity - - (1,0) 813,5 812,5 (25,5) 787,0

Wycena instrumentéw

zabezpieczajacych i i (1.0 i (1.0 i (1.0)
Zysk netto za okres - - - 8135 8135 (25,5) 788,0
Stan na 30 wrzesnia 2017 25,6 71740 35 47043 119074 525 11.9599

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktory spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien
30 wrze$nia 2017 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016

Nadwyzka

wartosci .Kapita+ . .

Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski prz;/lfggﬁjaa}(i:gsr;a :gig‘y ﬁg:‘a'
zakfadowy  akcji powyzej kapitaty zatrzymane* ] y . y
ich wartosc Jgdnpstk! trolujace razem

nominalnej Dominujgce]
Stan na 1 stycznia 2016 25,6 7.174,0 (3,7 3.054,2 10.250,1 - 10.250,1
Efekt nabycia Litenite - - - - - 98,3 98,3
Zysk catkowity - - 59 691,4 697,3 (12,2) 685,1
Wyceng /nstr'umentow i i 5.9 i 5.9 i 5.9

zabezpieczajgcych

Zysk netto za okres - - - 691,4 691,4 (12,2) 679,2
Stan na 30 wrzesnia 2016 25,6 7.174,0 22 37456 109474 86,1 11.0335

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien
30 wrze$nia 2016 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje ogdlne

1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujgca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sq notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem ptatnej cyfrowej telewizji naziemnej oraz dostawca ustug telekomunikacyjnych.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i wspdlne przedsiewziecia. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:
(1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, produkcje dekoderdw,
oraz (2) wsegmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktory obejmuje gtéwnie produkcje, zakup iemisje audycji
informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Tobias Solorz Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,
- Tomasz Gillner-Gorywoda Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Agnieszka Odorowicz Cztonek Zarzadu,
- Katarzyna Ostap-Tomann Cztonek Zarzadu,

- Maciej Stec Cztonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Marek Kapusciniski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR') 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2016, kiére zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2017 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2016 rok
opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacii
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujq dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy
od 1 stycznia 2017 roku. Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie poczawszy od 1 stycznia 2017 roku nie majq istotnego wptywu na skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa obecnie analizuje wptyw opublikowanych standardéw, ktére nie weszly w zycie i ocenia, ze MSSF 15 bedzie miat istotny

wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na fakt, iz zmienia si¢ model ujmowania przychodoéw z uméw z klientami. Obecnie
w Grupie trwa projekt wdrozenia nowego standardu.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

5. Struktura Grupy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku obejmuje

nastepujace jednostki:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Jednostka Dominujaca

ul. Lubinowa 4a,

dziatalnos¢ radiowa

Cyfrowy Polsat S.A. i telewizyjna, n/d n/d
yirowy Warszawa ! WI.ZyJ .
telekomunikacja
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
. zarzadzanie majatkiem
Cyfrowy Polsat Trade Marks ul. Lubinowa 4a, ) )
trwatym i prawami 100% 100%
Sp. zo.o. Warszawa L ,
wiasnosci intelektualnej
ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i produkcja
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. P . ) 100% 100%
Warszawa telewizyjna
Polsat Media Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77,
reklama 100% 100%
Sp.zo.0. Sp. k. Warszawa
, Alte Landstrasse 17, 8863 obrét licencjami
Polsat License Ltd. ) . i 100% 100%
Buttikon, Szwajcaria programowymi
. , dziatalnos$¢ holdingowa,
Telewizja Polsat Holdings ul. Ostrobramska 77, . ,
nadawanie i produkcja - 100%
Sp.z0.0.@) Warszawa o
telewizyjna
ia Bi |. Ostrobramska 77,
Polsat Media Biuro Reklamy u media 100% 100%
Sp. z0.0. Warszawa
ul. Ostrobramska 77, dziatalnos¢
PL 2014 Sp. zo.0. Warszawa telekomunikacyjna 100% 100%
Polsat Brands AG (dawniej . .
Polsat Brands (einfache Alte Lands.trasse 7, ,886.3 izarzatd.zant'el pkrta w?m! 100% 100%
Gesellschaft)) Buttikon, Szwajcaria ~ WfaSnosci Inteiekluaine)
238A King Street,
Polsat Ltd. W6 ORF Londyn,  nadawanie telewizyjne 100% 100%

Wielka Brytania
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

ul. Ostrobramska 77,

nadawanie i produkcja

Muzo.fm Sp. z 0.0. , 100% 100%
Warszawa radiowa
atalnose
ul. Lubinowa 4a, dzialalnosc
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. radiowa 100% 100%
Warszawa ) .
i telewizyjna
ul. Lubinowa 4a, . .
CPSPV1 Sp. z 0.0. Warszawa ustugi techniczne 100% 100%
l. Lubi 4a, . .
CPSPV2 Sp.  0.0. T Warerans uslugi techniczne 100% 100%
Chrysanthou Mylona 3
Metelem Holding Company Office no. 102 dziatalno$¢ holdingowa 100%
Limited® CY 3030 Limassol i finansowa ’
Cypr
Stureplan 4C ) » ,
. dziatalno$¢ holdingowa
Eileme 1 AB (publ) 114 35 Sztokholm . 100% 100%
, i finansowa
Szwecja
Stureplan 4C dziatalno$¢ holdingowa
zi ingow
Eileme 2 AB (publ) 114 35 Sztokholm noing 100% 100%
) i finansowa
Szwecja
Stureplan 4C ) » ,
, dziatalno$¢ holdingowa
Eileme 3 AB (publ) 114 35 Sztokholm o 100% 100%
. i finansowa
Szwecja
Stureplan 4C ) y .
. dziatalnos¢ holdingowa
Eileme 4 AB (publ) 114 35 Sztokholm . 100% 100%
) i finansowa
Szwecja
ul. Konstruktorska 4, dziatalno$é¢
Polkomtel Sp. z 0.0. 100% 100%

Warszawa

telekomunikacyjna
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Al. Stanéw Zjednoczonych

dziatalnos¢

Nordisk Polska Sp. z 0.0. L 100% 100%
61A, Warszawa telekomunikacyjna
, Norrlandsgatan 18
Polkomtel Finance AB (publ) . "
L 111 43 Sztokholm dziatalno$¢ finansowa - 100%
(w likwidacji) © .
Szwecja
) ul. Katowicka 47 dziatalnos¢
Liberty Poland S.A. , o 100% 100%
Chorzéw telekomunikacyjna
pozostata dziatalno$¢
Polkomtel Busi . Konstruktorska 4, ieraj tugi
olkomtel Business ul. Konstruktorska V\I/splerajqca ustugi 100% 100%
Development Sp. z 0.0. Warszawa finansowe, handel
paliwami gazowymi
Plus TM Management ul. Konstruktorska 4,  zarzadzanie i dzierzawa
? : . . 100% 100%
Sp. zo.o. Warszawa  wiasnosci intelektualne;
Kostaki Pantelidi 1
LTE Holdings Limited @ 1010, Nikozja  dziatalno$¢ holdingowa - 100%
Cypr
ul. Konstruktorska 4, dzierzawa wtasnosci
TM Rental Sp. z 0.0. , , 100% 100%
Warszawa intelektualne;
Al. Stanéw Zjednoczonych utrzymanie sieci
IT Polpager S.A.¢e) L - 100%
61 A, Warszawa telekomunikacyjnych
Level 2 West, Mercury
. Tower, Elia Zammit Street, . . )
Orsen Holding Ltd. , dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Level 2 West, Mercury
Tower, Elia Zammit Street, . L. .
Orsen Ltd. . dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Al. Jerozolimskie 81, ) L. )
Dwa Sp. z 0.0. dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
Warszawa
Interphone Service Sp. z 0.0. ul. Inwestorow 8, Mielec produkcja dekoderéw 100% 100%




Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 30 wrze$nia 2017 31 grudnia 2016

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

, Al. Jerozolimskie 81, $wiadczenie ustug
Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k. , 100% 100%
Warszawa premium rate

Al. Stanéw Zjednoczonych

IB 1 FIZAN dziatalnos¢ finansowa * *
61A, Warszawa
6, rue Eugéne Ruppert, L-
Grab Sarl 2453 Luxembourg, Grand  dziatalno$¢ holdingowa - 100%
Duchy of Luxembourg
6, rue Eugéne Ruppert, L-
Grab Investment SCSp @ 2453 Luxembourg, Grand  dziatalno$¢ holdingowa - 100%
Duchy of Luxembourg
Kostaki Pantelidi 1
Litenite Ltd. 1010, Nikozja  dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
Cypr
Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalnos¢
Aero 2 Sp. 2 0.0. ) Y/ awane 100% 100%
61A, Warszawa telekomunikacyjna
, Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalnos¢
Sferia S.A. o 51% 51%
61A, Warszawa telekomunikacyjna

Altalog Sp. z 0.0 Al. Standw Ziednoczonych oprogramowanie 66% 66%
g op.z00. 61A, Warszawa Prog ’ °

Plus Flota Sp. z 0.0. (dawniej ul. Konstruktorska 4, ustugi zarzadzania

L . 100% 49%*
Paszport Korzysci Sp. z 0.0.)M Warszawa i dzierzawy

* Cyfrowy Polsat S.A. po$rednio posiada 100% certyfikatow.

** Udzialy w Paszporcie Korzysci Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 byty wyceniane metodg praw wtasnosci.

(@) W dniu 28 kwietnia 2017 roku zostato zarejestrowane potaczenie spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ze spétkg Telewizja Polsat Holdings
Sp.zo.0.

(b) W dniu 7 kwietnia 2017 roku zostato zarejestrowane potaczenie transgraniczne Cyfrowy Polsat ze spotkg zalezng Metelem Holding
Company Limited.

c) W dniu 29 czerwca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spotki Polkomtel Finance AB (publ).

d) W dniu 19 czerwca 2017 roku nastapito zbycie udziatéw w spétce LTE Holdings Limited.

e) W dniu 31 marca 2017 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotki Polkomtel Sp. z 0.0. ze spétka IT Polpager S.A.

f) W dniu 20 lipca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spétki Grab Sarl.

g) W dniu 8 czerwca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spétki Grab Investment SCSp.

(
(
(
(
(
(

h) Spétka konsolidowana od 7 wrzesnia 2017 roku w wyniku nabycia przez Grupe 51% udziatéw (nota 16).
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki  Przedmiot dziatalnosci 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

105-109 Salusbury

Road
Polsat JimJam Ltd. dziatalnos¢ telewizyjna 50% 50%
Londyn NW6 6RG
Wielka Brytania
Polski Operator ul. Wiertnicza 159, telekomunikacja oraz
o , , 50% 50%
Telewizyjny Sp. z 0.0. Warszawa radiodyfuzja
) ul. Wotoska 18, obstuga programéw
New Media Ventures Sp. z 0.0. L 49,97% 49,97%
Warszawa lojalno$ciowych

Dodatkowo w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoczony
30 wrzes$nia 2017 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udzial w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalno$ci 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Karpacka Telewizja Kablowa Sp. ul. Warszawska 220,

nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
z0.0.* Radom
. . Aleje Jerozolimskie , o .
Polskie Badania Internetu dziatalno$¢ portali
65/79, , 4,55% 4,55%
Sp. zo.o. internetowych
Warszawa
ul. Wilczyhskiego 25E kompleksowa obstuga
InPlus Sp. z 0.0. 1,5%** 1,5%**

lok. 216, Olsztyn ~ procesu inwestycyjnego

* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.
** Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogoinej liczbie gloséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

6. Zatwierdzenie do publikacji skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 8 listopada 2017
roku.

Noty objasniajace

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody hurtowe obejmuja m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj sq
najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale
roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowe;.

W ramach przychoddéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajg przychody z telefonii mobilnej, ktére
zazwyczaj sa_nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

8. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrze$nia 2017 30 wrze$nia 2016 30 wrzes$nia 2017 30 wrze$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody detaliczne od Klientow 1.494,0 15837 45700 47363
indywidualnych i biznesowych

Przychody hurtowe 588,4 562,9 1.802,8 1.807,7

Przychody ze sprzedazy sprzetu 2645 2213 756,4 585,2

Pozostate przychody ze sprzedazy 44,0 19,9 120,2 65,5

Razem 2.390,9 2.387,8 7.249,4 7.194,7

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych z tytutu
ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu
rozwigzania umow.

Przychody hurtowe obejmuja gtéwnie przychody z reklamy i sponsoringu, przychody z potaczen miedzyoperatorskich, przychody

z dzierzawy infrastruktury, przychody z roamingu, przychody od operatordw kablowych i satelitarnych, przychody ze sprzedazy
ustug emisji i transmisji sygnatu oraz przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majgtkowych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

9. Koszty operacyjne

okres 3 miesigcy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

Nota 30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Kgszty techmczng i rozliczen 5285 4592 1.480.2 1.466,1
migdzyoperatorskich
Amortyzacja, utrata wartosci 429,2 507.9 13482 1459.1
i likwidacja
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 323,3 330,5 965,7 9746
Koszty kontentu 269,7 252,1 832,4 816,9
Koszty‘(.iystrybuql,. ma'rketlngu, 224.0 2026 651,0 6053
obstugi i utrzymania klienta
Wynagrodzemg | $wiadczenia na a 1274 130,5 388,9 4066
rzecz pracownikow
Koszty windykacji, odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci 21,3 57 56,9 31,6
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 52,3 50,2 153,4 168,5
Razem 1.975,7 1.938,7 5.876,7 5.928,7

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 9 miesiecy zakorficzony

30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

30 wrzesnia 2017 30 wrzes$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 107,6 110,7 3244 341,2
Ubezpieczenia spoteczne 16,0 16,2 53,3 54,9
Pozostate $wiadczenia pracownicze 3,8 3,6 11,2 10,5
Razem 127,4 130,5 388,9 406,6

10. Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakorficzony

okres 9 miesiecy zakorficzony

30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016

30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Odsetki, netto 8,0 8,2 23,8 23,0
Pozostate roznice kursowe, netto (2,7) 11,8 29,5 (45,0)
Inne koszty (33,3) (6,9) (65,2) (21,5)
Razem (28,0) 13,1 (11,9) (43,5)

F19



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

11. Koszty finansowe

okres 3 miesigcy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Odsetki od kredytdw i pozyczek 93,2 102,1 277,7 304,4
Odsetki od wyemitowanych obligacii 10,9 30,5 58,9 113,7
Réznice kursowe z tytutu wyceny 244 8
wyemitowanych obligagji ) i ) ’
Realizapja [ wycena instrumentéw i 17 02) 56
zabezpieczajacych
Realizacja i wycena instrumentéw, dla
ktorych nie zastosowano rachunkowosci 0,1 (7,2) 52 (16,1)
zabezpieczen — zabezpieczenie odsetek
Realizacja i wycena instrumentéw, dla
ktorych nie zastosowano rachunkowosci - - - (203,8)
zabezpieczen — zabezpieczenie kapitatu
Prowizja za wcze$niejszy wykup obligaci - - 58,7 -
Pozostate 0,8 0,2 3,3 (5,4)
Razem 104,8 127,3 403,6 443,2

12. Kapitaly

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykle, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2017 ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba ki novr:"?:a‘;:: Udziat Liczba  Udziat w ogélnej
) akaji w kapitale gltosow liczbie gtosow
Karswell Ltd. 1 157.988.268 6,3 24,70% 157.988.268 19,29%
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 6,2 2411% 306.709.172 37,45%
Sensor Overseas Ltd. 3 55.092.796 2,3 8,61%  82.005.421 10,01%
il épspz oo SKA. (dawniej 56 063.048 23 908%  58.063.948 7,09%
Pozostali 214.196.708 8,5 33,50% 214.196.708 26,16%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%
1 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
2 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVO Foundation.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattowata sie nastepujaco:
Liczba ki novr:’]?;:i:: Udziat Liczba  Udziat w ogélnej
] akaji w kapitale gltosow liczbie gltosow
Karswell Ltd. 1 157.988.268 6,3 24,70% 157.988.268 19,29%
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 6,2 2411% 306.709.172 37,45%
Sensor Overseas Ltd. 3 54.921.546 2,2 8,59%  81.662.921 9,97%
il éps"z z g; S.KA. (dawniej 55 063 g4 23 908%  58.063.948 7.09%
Pozostali 214.367.958 8,6 33,52% 214.539.208 26,20%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

1 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
2 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVO Foundation.

(i) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartodci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig nominalng

pomniejszong o koszty emisji akcj.

F21



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

13. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wptyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

2017 2016

Stan na 1 stycznia 1,2 (6,7)

Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne (1,2) 7,3

Podatek odroczony 0,2 (1.4)

Zmiana za okres (1,0) 59

Stan na 30 wrzes$nia niebadany 0,2 (0,8)

14. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu kredytow 30 ‘"’z‘;sl:; jg:; 31 grudnia 2016
Zobowigzania krétkoterminowe 1.824,8 1.270,0
Zobowigzania dtugoterminowe 8.561,9 9.302,7
Razem 10.386,7 10.572,7
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek:

2017 2016

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 10.572,7 6.610,7
Zobowigzania z tytutu kredytéw przejete w wyniku nabycia Litenite - 378,7
Zaciagniecie kredytu terminowego - 4.800,0
Zaciagniecie kredytu rewolwingowego 600,0 700,0
Splata kapitatu (802,0) (1.706,9)
Splata odsetek i prowizji (261,7) (287,2)
Naliczone koszty odsetek 2717 304,4
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dziefi 30 wrze$nia niebadany 10.386,7 10.799,7

15. Zobowiazania z tytutu obligacji
SOwrzesnia 2017 54 o1 4nia 2016
niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 421 424
Zobowigzania dtugoterminowe 965,2 1.835,7
Razem 1.007,3 1.878,1
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji:

2017 2016
Zobowiazania z tytutu obligacji na dziefi 1 stycznia 1.878,1 5.752,0
Zobowigzania z tytutu obligacji przejetych w ramach nabycia Litenite - 1.123,2
Wykup obligacii (886,7) (4.483,8)
Wykup wiasnych obligaciji przez spotki z Grupy - (328,8)
Koszty z tytutu rdznic kursowych - 2448
Splata odsetek i prowizji (43,0) (306,2)
Koszt prowizji za wcze$niejszy wykup obligacii 58,7 -
Premia za wcze$niejszy wykup obligacii (58,7) (262,1)
Naliczone koszty odsetek 58,9 107,9
Zohowiazania z tytutu obligacji na dzien 30 wrze$nia niebadany 1.007,3 1.847,0

Wezes$niejszy wykup obligacji

W dniu 26 kwietnia 2017 roku spétka Litenite Limited dokonata przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych obligacii
zerokuponowych w wysokosci 945,4 zt (facznie z premig za wczesniejszy wykup).

Pozostate informacje

16. Nabycie spotki zaleznej

Nabycie akcji w spotce Paszport Korzysci Sp. z 0.0.

W dniu 7 wrze$nia 2017roku spétka Polkomtel Sp. z 0.0. (jednostka posrednio zalezna od Spétki) nabyta 100% udziatow
w spofce Paszport Korzysci Sp. z 0.0. od Bithell Holdings Limited, od Plus Bank S.A. i od Polkomtel Business Development
Sp. z 0.0. (jednostka posrednio zalezna od Spétki, ktéra przed wyzej opisang transakcjg posiadata 49% udziatdw w Paszporcie
Korzysci Sp. z 0.0.). Wynagrodzenie za 100% udziatéw w Paszporcie Korzysci Sp. z 0.0. wyniosto 5.000 zt (nie w milionach).

a) Wstepna cena nabycia udziatow

Wstepnie ustalona
cena nabycia

udziatow
Srodki przekazane na nabycie 51% udziatow Paszportu Korzyéci Sp. z 0.0. 0,0
Wstepna cena nabycia na dziefi 30 wrze$nia 2017 roku 0,0
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b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji nabycia

Srodki przekazane (0,0)
Nabyte $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,6
Wplyw srodkéw pienieznych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2017 1,6

¢) Wstepne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywow
i zobowigzan nabytych spdtek oraz warto$¢ firmy.

Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzien 30 wrze$nia 2017 roku:

Wstepne wartosci godziwe aktywow
i zobowiazan na dzien przejecia kontroli

(30 wrzesnia 2017)
Aktywa netto:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,1
Srodki pieniezne 1,6
Zobowigzania z tytutu pozyczek* (28,6)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (02)
krotkoterminowe ’
Wstepna wartos$¢ zidentyfikowanych aktywow netto (22,6)
Wstepna cena nabycia na dzien 30 wrze$nia 2017 0,0
Rozliczenie relacji pozyczkowej 22,6
Wstepna wartos¢ firmy 0,0

* Na dzien 7 wrzesnia 2017 spotka Paszport Korzysci Sp. z 0.0. miata zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez spétke z Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.

Przychody i strata netto ujete w $rodrocznym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 7 wrze$nia 2017 roku przypadajace
na Paszport Korzy$ci Sp. z 0.0. wynoszg odpowiednio 0,0 zt i 0,1 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatow doszto 1 stycznia
2017 roku, przychody i zysk pro forma rozpoznane przez Grupe w $rddrocznym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
wyniostyby odpowiednio 7.249,3 zti 791,1 zt za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2017.
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17. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
telefonii komérkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci, w ramach ktdrego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym $rodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuije:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybuciji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych,

e ustugi telefonii komoérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktore generuja przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

e ustugi telefonii komdrkowej w ofercie przedptaconej, ktére generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczeh miedzyoperatorskich,

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktére generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i opfat
abonamentowych,

o telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementéw sieci telekomunikacyjnej,

e uslugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie,

e ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/IMMS/WAP,

e produkcje dekoderdw,

e  sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

e sprzedaz energii elektrycznej i innych mediéw do klientow detalicznych.

Segment nadawania i produkciji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody segmentu nadawania
i produkcji telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjne;
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powigkszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztow, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawéw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2017
roku:

Ustugi dla . .
. , - . klientow I_\ladawan!e Wy.{qczema

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 (niebadany) indywidualnych i proQukqa i korelkty Razem

o telewizyjna  konsolidacyjne

i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 6.379,5 869,9 - 7.249,4
Sprzedaz pomigdzy segmentami 30,5 130,3 (160,8) -
Przychody ze sprzedazy 6.410,0 1.000,2 (160,8) 7.249,4
EBITDA (niebadana) 2.389,3 355,0 - 2.7443
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 1.319,5 28,7 - 1.348,2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.069,8 326,3 - 1.396,1
.N.abycie rzeczpvyyc;h aktyvyéw trwatych, zestawow odbiorczych 635,7* 19.2 i 654.9
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 30 wrzesnia 2017 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym:; 22.507,0 4.434,2* (48,6)  26.892,6
Inwestycje we wspdine przedsiewzigcie - 58 - 58

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawéw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokos$ci 67,1 zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz dane za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku nie sa w petni pordwnywalne do danych
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2016 roku ze wzgledu na nabycie Litenite Limited w dniu 29 lutego 2016 roku
(alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych ibiznesowych”), nabycie spétki IT Polpager S.A. w dniu
30 wrzesnia 2016 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientéw indywidualnych i biznesowych”) oraz nabycie Paszportu
Korzysci Sp. z 0.0. w dniu 7 wrze$nia 2017 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientdw indywidualnych i biznesowych”).
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2016

roku:
Uiillijegr:tglv?/ Nadawanie Wytaczenia

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 (niebadany) indywidualnych i proqukpja | korelkty Razem

e telewizyjna  konsolidacyjne

i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 6.274,9 919,8 - 71947
Sprzedaz pomigdzy segmentami 22,6 150,7 (173,3) -
Przychody ze sprzedazy 6.297,5 1.070,5 (173,3) 7.194,7
EBITDA (niebadana) 2.328,7 409,8 - 2.738,5
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 1.428,8 30,3 - 1.459,1
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 899,9 379,5 - 1.279,4
Nabyme rzecz,ov.vy(.:h aktyv_vc')w trwatych, zestawéw odbiorczych 487 8" 19.9 i 507.7
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 30 wrzesnia 2016 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 23.016,2 4.518,1* (41,2)  27.4931
Inwestycje we wspoine przedsiewziecie - 58 - 58

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.

** Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 9,0 zt.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 9 miesiecy zakorficzony

30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016

niebadany niebadany
EBITDA (niebadana) 27443 2.738,5
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (nota 9) (1.348,2) (1.459,1)
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 1.396,1 1.279,4
Réznice kursowe netto (nota 10) 29,5 (45,0)
Koszty odsetkowe, netto (nota 10 i 11) (317,8) (384,6)
Réznice kursowe z wyceny obligacji (nota 11) - (244,8)
Realizacja i wycena instrumentéw, dla ktérych nie zastosowano rachunkowo$ci
zabezpieczen — zabezpieczenie kapitatu (nota 11) i 2038
Pozostate (127,2) (16,1)
Zysk brutto za okres 980,6 792,7
Podatek dochodowy (192,6) (113,5)
Zysk netto za okres 788,0 679,2

F27



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
S0wrzesnia 2017 4y o 4nia 2016
niebadany

WspblIne przedsiewzigcia 1,0 1,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,

.y . . 59 11,2
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem* 6,9 12,5

* Wartosci nie obejmuja zaptaconych kaucji (30 wrzesnia 2017 roku — 3,4 zt, 31 grudnia 2016 roku — 3,4 zt).

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

S0wrzesnia 2017 54 o 4nia 2016
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 1.1 0,1
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 1.1 0,1
Zobowiazania
S0wrzesnia 2017 54 o 4nia 2016
niebadany
WspoIne przedsigwzigcia 0,6 1,5
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 244 27,3
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 25,0 28,8
Pozyczki udzielone
S0wrzeSnia 2017 54 o 4nia 2016
niebadany
WspblIne przedsiewziecia 5,0 48,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 21 31
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 71 5.4
Zobowigzania z tytutu obligacji
S0wrzesnia 2017 3 1 dnia 2016
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny) i osoby, ktére
. o . - - 792,2
kontroluja, wspdlnie kontrolujg lub wywierajg znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem - 792,2
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W dniu 26 kwietnia 2017 roku spotka Litenite Limited dokonata przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych obligacii.

Przychody operacyjne
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 0,1 84,6
Wspdlne przedsiewzigcia 0,1 0,8
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktora kontroluje, 10.4 10,0

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem 10,6 95,4

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z tytutu wspotdzielenia stacji
bazowych, modutu radiowego i ustug dotyczacych budowy sieci telekomunikacyjnej, przychody ze sprzedazy reklam oraz
przychody z tytutu $wiadczonych ustug audiotekstowych.

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzesnia 2016

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* - 120,2
WspoIne przedsigwzigcia 1,8 2,8
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje, 1814 1636

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem 183,2 286,6

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku najistotniejsze transakcje obejmujq koszty zakupu energii
elektrycznej, wynajem nieruchomosci, koszty zwigzane z nabyciem aktywéw programowych i ustugi reklamowe.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2016 roku najistotniejsze transakcje obejmuja ustugi transmisji danych, wynajem
nieruchomo$ci, koszty zakupu energii elektrycznej oraz koszty zwigzane z nabyciem aktywéw programowych i ustugi reklamowe.

Zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 0,8 -
WspoIne przedsigwzigcia 1,3 2,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje, 0.1 07

wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem 2,2 2,8

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem.
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Koszty finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny) i osoby, ktére
. o : L 78,4 424
kontroluja, wspdlinie kontrolujg lub wywierajg znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 78,4 42,4

19. Zobowigzania warunkowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 30 wrze$nia 2017 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywow,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencii i Konsumentéw (,UOKIK”)

W dniu 24 lutego 2011 roku Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel (jednostke posrednio zalezng od Spotki) kare pieniezng
w wysokosci 130,7 zt w zwigzku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspdtdziatania w toku kontroli prowadzonej przez Prezesa
UOKIK w Polkomtel. Polkomtel odwotat sie od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,SOKIK”).
Zdaniem Zarzadu, w trakcie kontroli Polkomtel w petni i przez caly czas wspdipracowat z UOKIK w zakresie przewidzianym
prawem. W dniu 18 czerwca 2014 roku SOKIK zmienit decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwote kary do wysokosci 4,0 zt (tj.
réwnowartos¢ 1,0 euro). Wyrokiem z dnia 20 pazdziernika 2015 roku sad uchylit wyrok SOKIK w przedmiotowej sprawie
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Wyrokiem z dnia 28 kwietnia 2017 roku, SOKIK zmienit decyzje Prezesa UOKIK,
zmniejszajac kare natozong na Polkomtel do kwoty 1,3 zt. Polkomtel i Prezes UOKIK wniesli apelacje od wyroku do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 23 listopada 2011 roku do Polkomtel (jednostki po$rednio zaleznej od Spotki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktdrg
uznaje rzekome zawarcie porozumienia przez Polkomtel, PTK Centertel Sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 Sp. z 0.0. za praktyke
ograniczajacg konkurencje na krajowym detalicznym rynku telefonii komérkowej oraz na krajowym hurtowym rynku ustug telewizji
mobilnej $wiadczonych w technologii DVB-H. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysokosci 33,5 zt. Zdaniem
Zarzadu przedmiotowe porozumienie nie miato miejsca. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji Prezesa UOKIK naktadajacq
kare do SOKIK. Wyrokiem z dnia 19 czerwca 2015 r. SOKIK uchylit kare w cato$ci. Wyrokiem z dnia 15 marca 2017 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa UOKIK od wyroku SOKiK. Ww. wyroki sg prawomocne. Prezes UOKIK ztozyt
kasacje od wyroku Sadu Apelacyjnego.

W dniu 15 grudnia 2014 roku Polkomtel (jednostka posrednio zalezna od Spétki) otrzymata za posrednictwem Sadu pozew od
Orange o zaptate kwoty 21,0 zt z tytutu dziatar rzekomo sprzecznych ze zobowigzaniami wynikajacymi z umowy o przeniesienie
praw do dysponowania czestotliwosciami radiowymi. W dniu 13 stycznia 2015 roku spétka ztozyta odpowiedz na pozew. Sad
Okregowy w Warszawie obnizyt wysoko$¢ kary umownej do poziomu 9,0 zt. Wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2017 roku Sad
Apelacyjny utrzymat kare w wysokosci 9,0 zt. W dniu 12 maja 2017 roku Polkomtel zaptacit kare w wysokosci 9,0 zt. Spotka
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Zlozyla skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. Polkomtel uznaje zgtoszone przez Orange roszczenia za
bezpodstawne.

W dniu 23 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spdtki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg
konczy postepowanie w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentoéw dotyczace niektérych zapiséw znajdujacych sie w regulaminie sklepu internetowego oraz zapiséw
dotyczacych zwrotu zakupionych urzadzen w przypadku rozwigzania przez abonenta umowy o $Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kary w tacznej wysokosci 8,8 zt. Polkomtel ztozyt odwotanie
od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2017 r. SOKIK oddalit w catosci odwotanie Polkomtel od decyzji
Prezesa UOKIK. Wyrok jest nieprawomocny.

Spor prawny dotyczgcy rezerwacji czestotliwosci

Zwracamy uwage, ze toczy sie spor prawny dotyczacy postepowania selekcyjnego na czestotliwosci w pasmie 1800 MHz
przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego wytonione
zostaly oferty ztozone przez Mobyland Sp. z 0.0. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.) oraz Centernet S.A. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.). Na
whnioski T-Mobile i Orange wszczete zostalo postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na czestotliwo$é 1800 MHz.
Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat wyrok sadu pierwszej instancji i uchylit decyzje
Prezesa UKE zdnia 23 wrze$nia 2011 roku dotyczacq czesciowego uniewaznienia wspomnianego przetargu. Po decyzji
Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje co do powtorzenia przetargu zostang podjete przez Urzad
po szczegbtowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, wskazan Sadu co do
dalszego postgpowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy,
a operatorzy moga nadal $wiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016 roku Prezes
UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postepowania o uniewaznienie przetargu na czestotliwosé 1800 MHz. Decyzjg z dnia
7 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg z 2007 roku. W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spétka Aero 2 Sp. z 0.0.
(bedaca nastepca prawnym spétki CenterNet S.A. oraz spotki Mobyland Sp. z 0.0.) ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy zakonczonej decyzjgq Prezesa UKE z dnia 7 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia postepowania
przetargowego z 2007 roku. Wydana decyzja nie wplywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu
postepowaniu. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostajg wazne i w oparciu o nie mogg by¢
Swiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spotki jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptyng¢ na wyniki
oraz sytuacje finansowg Grupy. W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
zadnych korekt zwigzanych z wyceng wartosci rezerwacji czestotliwosci, ktdre moglyby okaza¢ sie konieczne w wyniku
negatywnych rozstrzygnie¢ powyzszej kwestii dla Aero 2 Sp. z 0.0.

Ponadto toczg sie réwniez inne postepowania, w ktdrych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepszg
oceng Zarzadu wartosci ewentualnych przysztych wyptywow korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych spraw.
Informacje dotyczace warto$ci utworzonych rezerw na poszczegolne tytuty nie zostaly ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie
ujawnienie mogtoby wpltyna¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych spraw spornych opisanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku nie ulegt zmianie.
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20. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopa procentowa, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzane ze
stopa procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odnosnie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrdcone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do kofca roku 2016.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do 31 grudnia 2016 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych za wyjatkiem sptaty obligacii Litenite i zaciggnigcia kredytu rewolwingowego.

Warto$¢ godziwa

Grupa stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, w zalezno$ci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sa obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio,

Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
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Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiggowymi.

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
niebadany
Kategoria Poziom
wg hierarchii Warto§¢  Wartos¢ Wartos¢ Warto$¢
MSRg39 wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
godziwej

Pozyczki udzielone A 2 74 74 53,0 51,8
Naleznosci 2 tytulu dostaw i usiug A ‘ 22159 22159 20089  2.008,9
i inne naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 1.080,2 1.080,2 1.326,0 1.326,0
Sro_d!q pienigzne o ograniczonej A . 8.2 82 107 107
mozliwo$ci dysponowania
Zobowiazania z tytutu kredytow c 2 (104512) (10.3867)  (10.6517) (105727
i pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligacji C 1,2* (1.024,5)  (1.007,3) (2.076,3) (1.878,1)
S%t')\%quama z tytutu koncesji c 9 (614.6) (570,0) (755.4) (695,5)
Zoboquama z tytutu leasingu c 9 (26.4) (26.4) (25.8) (25.9)
finansowego
Rozllgzema migdzyokresowe c « (630,6) (630,6) (706,4) (706,4)
kosztow
Zobowigzania z tytuiu.dosta.wll us’fug . (511.2) (511.2) (586,0) (586,0)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (9.946,8)  (9.820,5) (11.403,0)  (11.067,2)
Nierozpoznana strata (126,3) (335,8)

A - Pozyczki i naleznosci

B — Instrumenty zabezpieczajace

C - Inne zobowigzania

* Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycii
bilansowych.

** Na dzien 30 wrzesnia 2017 i na dzien 31 grudnia 2016 obejmuje zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat —
poziom hierarchii wartosci godziwej 1, a na dzien 31 grudnia 2016 obejmuje takze obligacje wyemitowane przez Litenite — poziom hierarchii

wartosci godziwej 2.

Ustalajac warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
przewidywanych dat zakonczenia poszczegéinych uméw leasingu. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako
suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania i kaucje sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane nie poézniej niz do kofica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominaine;.
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Do ustalenia warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
wrze$nia 2022 roku, dyskontujac je za pomocg odpowiednich stop rynkowych EURIBOR.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych dat
sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnoci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzane;j z ryzykiem kredytowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyty terminowe oraz kredyt rewolwingowy, a na dzieh
31 grudnia 2016 roku kredyty terminowe. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej
WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy. Do wyceny kredytéw terminowych na 30 wrze$nia 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 21 wrze$nia 2020 roku
(przewidywana data sptaty kredytow). Do wyceny kredytu rewolwingowego na 30 wrze$nia 2017 roku analizowano
prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 28 maja 2018 roku (przewidywana data sptaty kredytu).

Warto$¢ godziwa obligacji na 30 wrze$nia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu
na dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst dla obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat S.A. Warto$¢ godziwa
obligacji Litenite na 31 grudnia 2016 roku zostata okre$lona zgodnie z ogoinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu 0 analize
zdyskontowanych przeplywow pienieznych natomiast najbardziej znaczacymi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa
odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentow.

Na dzier 30 wrze$nia 2017 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 wrzeé?nia 2017 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace:
IRS - 8,1 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace:
IRS - 0,8 -
Razem - 8,9 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
30 wrzeé.nia 2017 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace:
IRS - (1,3) -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace:
IRS - (0.5 -
Razem - (1,8) -

Warto$¢ godziwa transakcji IRS zostata okre$lona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujac
ogblnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kurséw terminowych i zmiennoSci dla walut pochodzace
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z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice migdzy ceng terminowg a transakcyjna.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2016 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace:
IRS - 14,7 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace:
IRS - 1,5 -
Razem - 16,2 -

21. Istotne umowy i wydarzenia

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 31 marca 2017 roku zostato zarejestrowane potaczenie spdtki Polkomtel Sp. z 0.0. ze spotka IT Polpager S.A. Spétka
ktéra pozostata po potaczeniu jest Polkomtel Sp. z 0.0.

W dniu 7 kwietnia 2017 roku zostato zarejestrowane przez polski sad potaczenie transgraniczne Cyfrowy Polsat ze spotkq
zalezng Metelem Holding Company Limited. Spdtka, ktéra pozostata po potaczeniu jest Cyfrowy Polsat.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku zostato zarejestrowane potgczenie spdtki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ze spotkg Telewizja Polsat
Holdings Sp. z 0.0. Spdtka ktéra pozostata po potaczeniu jest Telewizja Polsat Sp. z 0.0.

W dniu 8 czerwca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spotki Grab Investment SCSp.

W dniu 19 czerwca 2017 roku nastapito zbycie udziatow w spotce LTE Holdings Limited za ceneg 1,0 euro (nie w milionach).
W dniu 29 czerwca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spotki Polkomtel Finance AB (publ).

W dniu 20 lipca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spétki Grab Sarl.

Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 25 maja 2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (,Organ”) wydat decyzje
okre$lajacq zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2011 w kwocie wyzszej od
zadeklarowanej o wartos¢ 40,6 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych.
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W wydanej decyzji Organ zakwestionowat prawo Spotki do zaliczenia w ciezar kosztdw uzyskania przychodéw niektdrych
wydatkéw poniesionych w 2011 roku. Decyzja zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spotke szeregu argumentow
wskazujacych, ze ustalenia Organu sg btedne i nie majg zadnych podstaw prawnych. W szczegélnosci Organ pominal, ze
w zakresie objetym ustaleniami Organu Spotka uzyskata potwierdzenie prawidtowo$ci swojego dziatania w formie indywidualnej
interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Przedmiotowa decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Spdtka odwotata sie od decyzji Organu do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie.

Spotka nie zamierza na ten moment zawigzywaé zadnych rezerw obcigzajacych jej biezacy wynik finansowy.

Podziat zysku

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spotki za
rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku w wysokoéci 578,0 zt w nastepujacy sposob:

(i) na dywidende dla akcjonariuszy Spétki w wysokosci 204,7 4, tj. 0,32 zt (nie w milionach) na jedng akcje,

(i) na kapitat zapasowy w wysokosci 373,3 zt.
Dzien dywidendy zostat wyznaczony na dzien 20 lipca 2017 roku, natomiast dzieft wyptaty dywidendy na dzieri 3 sierpnia 2017
roku.

22. Wydarzenia po dacie bilansowej

Warunkowa umowa nabycia udziatdw

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Liberty Poland S.A. (jednostka posrednio zalezna od Spotki) zawarta z Coltex Rogala Spétka
Jawna, Star Telecom Sp. z 0.0. i R.S. Trading Lachowscy Spétka Jawna (,Sprzedajacy”) warunkowg umowe nabycia 100%
udziatow spotki Coltex ST Sp. z 0.0. Umowa uwarunkowana jest szeregiem warunkéw zawieszajacych, z czego najistotniejszy to
uzyskanie odpowiedniej zgody Prezesa UOKIK. Cena nabycia udziatéw zostata ustalona na poziomie 27,5 zt.

23. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Grupa zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajagce z Umowy kredytow SFA. Szczegdtowe informacje
dotyczace uméw zawarte sa w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu w punkcie 4.3.6.
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Zohowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela
ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogdtem):

S0wrzesnia 2017 34 o1 nia 2016

niebadany
do roku 2533 139,4
1dob5lat 521,2 83,3
powyzej 5 lat 20,0 20,0
Razem 794,5 242,7

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

S0 wrzesnia 2017 oy o nia 2016

niebadany
do roku 2.1 14,6
Razem 2,1 14,6

Zohowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikow majatku trwatego

Kwota zobowigzah umownych na dzieh 30 wrze$nia 2017 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow
trwaltych wyniosta 127,1 zt (118,3 zt na dzien 31 grudnia 2016). Kwota przyszlych zobowigzan wynikajacych z umoéw na zakup
wartosci niematerialnych wyniosta 185,6 zt na dzier 30 wrzesnia 2017 roku (115,3 zt na dzieh 31 grudnia 2016).

Pozostate ujawnienia

Organy skarbowe mogq dokona¢ kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od korica roku,
w ktdrym ztozono deklaracje podatkowg i natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami.
Ponadto od 15 lipca 2016 roku obowigzujg postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR”), ktdra ma
zapobiegaC powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku
w Polsce. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czeste réznice w interpretacji przepiséw podatkowych przez organy
administracji skarbowej, powodujg brak stabilno$ci systemu podatkowego oraz trudno$ci w precyzyjnym przewidywaniu skutkéw
podatkowych w dtuzszej perspektywie czasu.

24. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
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uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartoSci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze réznic si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno

okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 8 listopada 2017 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe spoki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku wykazujacy zysk netto za okres

L 559,0 ztotych

w wysokosci:
Srédroczne zestawienie zysku catkowitego za okres
od dnia 1 §typzn|a 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku wykazujace zysk catkowity za okres 558,0 Ziotych
w wysokosci:
Srodroczny bilans na dzien
30 wrzes$nia 2017 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 13.352,2 zlotych
Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku wykazujacy zwiekszenie srodkow

Co i 188,3 ztotych
pienieznych netto o kwote:
Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu 3533 Zlotych

kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ziotych polskich z wyjatkiem pozycji,
w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Tobias Solorz Dariusz Dziatkowski Tomasz Gillner-Gorywoda Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann Maciej Stec Agnieszka Szatan
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 8 listopada 2017 roku
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Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia

Nota 2017 2016 2017 2016
niebadany  niebadany niebadany niebadany
Przycr’]odly ze sprzg—zdazy ustug, produktow, 7 567.9 559.9 16908 1.640.1
towardw i materiatow
Koszty operacyjne 8 (499,0) (474,5) (1.467,7) (1.396,6)
Pozostate przychody operacyjne, netto 2,6 1,7 57 9,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 71,5 87,1 228,8 253,2
Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 9 14,7 8,6 4337 265,9
Koszty finansowe 10 (20,9) (25,4) (63,7) (77,8)
Zysk brutto za okres 65,3 70,3 598,8 441,3
Podatek dochodowy (12,6) (15,0) (39,8) (40,6)
Zysk netto za okres 52,7 55,3 559,0 400,7
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje 0,08 0,09 0,87 0,63
w zlotych
Srodroczne zestawienie zysku catkowitego
okres 3 miesiecy zakoriczony okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016 2017 2016
niebadany  niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 52,7 55,3 559,0 400,7
Pozycje, ktére mogg zostaé przeniesione do rachunku
zyskow i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych (0,1) 2,6 (1,2) 7,3
Podatell< dochodowy od wyceny instrumentow 00 (0.5) 02 (14)
zabezpieczajacych
Pozycje, ktore moga zostac przeniesione do (01) 21 (1,0) 59
rachunku zyskéw i strat
Pozostaty zysk/(strata) catkowity po opodatkowaniu (0,1) 21 (1,0) 59
Zysk catkowity za okres 52,6 57,4 558,0 406,6
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Srédroczny bilans - aktywa

S0wrzeSnia 2017 ¢ 0 inia 2016
niebadany

Zestawy odbiorcze 354,6 372,2
Inne rzeczowe aktywa trwate 109,9 131,4
Warto$¢ firmy 197,0 197,0
Inne warto$ci niematerialne 67,5 73,7
Nieruchomosci inwestycyjne 39,8 31,2
Udziaty w jednostkach zaleznych 11.486,8 11.469,3
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 29,3 28,3
Inne aktywa dtugoterminowe 26,5 38,0
w tym aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych IRS 0,1 09
Aktywa trwate razem 12.311,4 12.341,1
Zapasy 76,6 84,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 249,3 279,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,8 -
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 71,9 76,2
Pozostate aktywa obrotowe 1744 2235
w tym aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych IRS 0,7 0,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 467,8 278,8
Aktywa obrotowe razem 1.040,8 9427
Aktywa razem 13.352,2 13.283,8
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Srédroczny bilans - pasywa

Nota  SOWrzesmia2017 o o s 2016
niebadany

Kapitat zaktadowy 11 25,6 25,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1 7.174,0 7.174,0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 12 0,2 1,2
Zyski zatrzymane 3.665,7 3.3114
Kapitat wlasny razem 10.865,5 10.512,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 604,7 782,0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 14 965,2 975,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95,5 91,0
Przychody przysztych okreséw 3,4 4,2
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,0 10,0
Zohowiazania dtugoterminowe razem 1.669,8 1.862,7
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 267,6 2391
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 421 424
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 258,6 385,2
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych IRS 0,5 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7,2 8,0
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2,3 1,9
Przychody przysztych okreséw 2391 232,3
Zohowiazania krétkoterminowe razem 816,9 908,9
Zobowiazania razem 2.486,7 2.771,6
Pasywa razem 13.352,2 13.283,8
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2017 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny rachunek przeplywow pienigznych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 559,0 400,7
Korekty: (260,8) (147,5)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 8 162,2 169,4
Odsetki 54,1 69,7
Zmiana stanu zapaséw 8,3 (12,4)
Zmiana stanu naleznoci i innych aktywow 87,2 (48,9)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okresow (68,5) 8,5
Podatek dochodowy 39,8 40,6
Zwiekszgnie netto wartoSci zestawow odbiorczych w leasingu (1116) (1239)
operacyjnym
Przychody z tytutu dywidend i udziaty w zyskach spdtek osobowych 9 (428,8) (258,7)
Inne korekty (3,5) 8,2
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 298,2 253,2
Podatek dochodowy zaptacony (36,7) (34,9)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 4,8 0,8
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 266,3 2191
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach spotek osobowych 365,3 2451
Efekt potaczenia z jednostkami zaleznymi 53,8 -
Pozyczki udzielone - (13,1)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (10,3) (27,4)
Nabycie warto$ci niematerialnych (9,6) (12,9)
Wplyw ze zbycia udziatow - 01
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 6,2 3,7
Sptata udzielonych pozyczek 10,0 5,6
Sptata odsetek od udzielonych pozyczek 1,5 -
Podwyzszenie kapitatu w spofce zaleznej (72,0 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3449 2011
Zmiana stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania srodkami 2995
z limitem salda ujemnego wraz ze sptaconymi odsetkami i (299.5)
Splata odsetek od kredytdw, pozyczek, obligacji i zaptacone prowizje* (66,7) (78,4)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 13 (151,5) (120,0)
Wyptacona dywidenda 18 (204,7) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (422,9) (497,9)
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 188,3 (77,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 278,8 136,4
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 467,8 58,7

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017

Nadwyz!< a Kapital
wartosci o .
. Co z aktualizacii . Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji Zyski
L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . .~ zatrzymane
o instrumentow razem
wartosd zabezpieczajgcych
nominalnej P jacy
Stan na 1 stycznia 2017 25,6 7.174,0 1,2 3.311,4 10.512,2
Dywidenda zatwierdzona i wyptacona - - - (204,7) (204,7)
Zysk catkowity - - (1,0) 559,0 558,0
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych ’ i (1.0 ) (10
Zysk netto za okres - - - 559,0 559,0
Stan na 30 wrzes$nia 2017 niebadany 25,6 7.174,0 0,2 3.665,7 10.865,5

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 30 wrze$nia 2017 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016

Nadwyz!< a Kapital
wartosci o .
. Lo z aktualizacji . Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji Zyski
L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . .~ zatrzymane
. instrumentow razem
wartoscl zabezpieczajacych
nominalnej P jacy
Stan na 1 stycznia 2016 25,6 71740 (6,7) 2.751,3 9.944,2
Zysk catkowity - - 59 400,7 406,6
Wyceng mstr'umentow i i 59 i 59
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - 400,7 400,7
Stan na 30 wrzesnia 2016 niebadany 25,6 7.174,0 (0,8) 3.152,0 10.350,8

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Informacje ogélne

1. Spoétka

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spdtka’, ‘Cyfrowy Polsat’) jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem ptatnej telewizji naziemnej oraz dostawcg ustug telekomunikacyjnych.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujacg w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). W dniu 7 kwietnia 2017 roku spétka
Cyfrowy Polsat potaczyta sie ze swojq spotkg zalezng Metelem Holding Company Limited. Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku
Grupa obejmuje Spotke, Eileme 1 AB (publ) (‘Eileme 1') i jej spotki zalezne i wspoine przedsiewziecia, Telewizje Polsat
Sp. z0.0. i jej spdtki zalezne i wspdine przedsiewziecia, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. i jej spétki zalezne, INFO-TV-
FM Sp. z 0.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Sp. z 0.0.Sp.k., PL 2014 Sp. z 0.0. oraz Orsen Holding Limited
i jej spotki zalezne.

2. Sktad Zarzadu Jednostki

- Tobias Solorz Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,
- Tomasz Gillner-Gorywoda Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Agnieszka Odorowicz Cztonek Zarzadu,
- Katarzyna Ostap-Tomann Czionek Zarzadu,
- Maciej Stec Cztonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Marek Kapuscinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok 2016, ktore zostato sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unig Europejskg (MSSF UE).

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadzita skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore zostato
zatwierdzone 8 listopada 2017 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Spotka zastosowata spojne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 9 miesiecy zakoAczony
30 wrzesnia 2017 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2016 rok opublikowanego
w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2017. Standardy, zmiany do Standardéw
i Interpretacje, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2017 roku
nie majq istotnego wptywu na skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka obecnie analizuje wptyw opublikowanych standardéw, ktore nie weszly w zycie i ocenia, ze MSSF 15 bedzie miat

istotny wplyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na fakt, iz zmienia si¢ model ujmowania przychoddéw z umow
z klientami. Obecnie w Spotce trwa projekt wdrozenia nowego standardu.

5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 8 listopada
2017 roku.

Noty objasniajace

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016 30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody hurtowe 14,8 16,3 46,4 52,1
Przychody ze sprzedazy sprzetu 9,9 18,6 22,3 37,8
Pozostate przychody ze sprzedazy 11,1 55 32,9 18,9
Razem 567,9 559,9 1.690,8 1.640,1

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych
ztytulu ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary
umowne z tytutu rozwigzania uméw.

8. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty kontentu 146,8 146,2 4413 4454
Kgszty techmczne_ i rozliczen 14477 1204 M76 339.1
migdzyoperatorskich
Koszty.r.iystrybucpz ma.rketmgu, 835 797 240,9 2328
obstugi i utrzymania klienta
Amortyzacja, utrata wartosci 53,0 55,2 162.2 169,4
i likwidacja
Wynagrodzemg | $wiadczenia na 25,0 213 75.7 69,2
rzecz pracownikow
Koszt wtasny sprzedanego 100 187 23 1 396
sprzetu
Koszty windykacji, odpisow
aktuz_ahzggqch wartqsc 53 22 115 97
naleznosci i koszt spisanych
naleznosci
Inne koszty 30,7 30,8 954 914
Razem 499,0 4745 1.467,7 1.396,6
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
okres 3 miesiecy zakorficzony za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016 30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016
niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 214 18,3 63,1 58,7
Ubezpieczenia spoteczne 3,0 2,4 10,6 9,0
Pozostate $wiadczenia pracownicze 0,6 0,6 2,0 1,9
Razem 25,0 21,3 75,7 69,2
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

9. Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakoriczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

30 wrze$nia 2017 30 wrzes$nia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Dywidendy - - 3874 233,6
Udziat w zyskach spdtek osobowych 11,3 6,9 414 251
Inne 3.4 1,7 49 7.2
Razem 14,7 8,6 433,7 265,9

10. Koszty finansowe

okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzesnia 2016

30 wrze$nia 2017 30 wrzesnia 2016

niebadany niebadany niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 8,4 10,7 26,5 33,4
Odsetki od wyemitowanych obligacii 10,9 10,9 324 32,2
Reahza.qa | wycena instrumentow i 17 0.2) 56
zabezpieczajacych
Koszty z tytutu gwarancji 1,2 1,5 3,8 4,2
Koszty opfat i prowizji bankowych 04 0,6 1,2 2,4
Razem 20,9 254 63,7 77,8
11. Kapitaly
(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akeji ~ Warto$¢é nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykle, na okaziciela

| 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2017 ksztattowata si¢ nastepujaco:

Liczba ki novr:"?:;:: Udziat Liczba  Udziat w ogélnej

) akaji w kapitale glosow liczbie gtosow

Karswell Ltd. 157.988.268 6,3  24,70% 157.988.268 19,29%
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 62  2411% 306.709.172 37,45%
Sensor Overseas Ltd. 3 55.092.796 2,3 8,61%  82.005.421 10,01%
il épsz o SKA. (dawnie 55 063,948 23 908% 58063948 7,00%
Pozostali 214.196.708 85  3350% 214.196.708 26,16%
Razem 639.546.016 256 100% 818.963.517 100%

' Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
2 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem po$rednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVO Foundation.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Lczba akci no‘:"n‘:‘;:‘ﬁ: Udzial Liczba  Udziat w ogélnej

) akeji w kapitale glosow liczbie gtosow

Karswell Ltd. 157.988.268 63 24.70% 157.988.268 19.29%
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 6,2 2411% 306.709.172 37,45%
Sensor Overseas Ltd. 3 54.921.546 2,2 8,59%  81.662.921 9,97%
il éps"z o SKA. (dawnie 55 063,948 23 908% 58063948 7,00%
Pozostal 214.367.958 86  3352% 214.539.208 26,20%
Razem 639.546.016 256 100% 818.963.517 100%

" Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
2 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVO Foundation.

(i) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartos$cig
nominalng pomniejszong o koszty emisji akcj.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

12. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych:

2017 2016
Stan na 1 stycznia 1,2 (6,7)
Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne (1,2) 7,3
Podatek odroczony 0,2 (1,4)
Zmiana za okres (1,0) 59
Stan na 30 wrzes$nia niebadany 0,2 (0,8)
13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
. . f 30 wrzesnia 2017 .
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek niebadany 31 grudnia 2016
Zobowigzania krétkoterminowe 267,6 2391
Zobowigzania dtugoterminowe 604,7 782,0
Razem 872,3 1.021,1
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek:
2017 2016
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 1.021,1 1.486,7
Sptata kapitatu (151,5) (120,0)
Splata odsetek i prowizji (23,8) (30,4)
Zmiana stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania Srodkami z limitem ) (299.0)
salda ujemnego '
Naliczone koszty odsetek 26,5 334
Z.obownzanla z tytutu kredytow i pozyczek na dzieri 30 wrze$nia 872,3 1.070,7
niebadany
14. Zobowiazania z tytutu obligac;ji
30 wrzesnia 2017 .
] 31 grudnia 2016
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 421 424
Zobowigzania dtugoterminowe 965,2 975,5
Razem 1.007,3 1.017,9
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii:

2017 2016
Zobowiazania z tytutu obligacji na dziefi 1 stycznia 1.017,9 1.017,7
Sptata odsetek i prowizji (43,0) (42,9)
Naliczone koszty odsetek 32,4 32,2
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 30 wrze$nia niebadany 1.007,3 1.007,0
15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Naleznosci
S0wrzesnia 201754 o 4nia 2016
niebadany
Jednostki zalezne 39,5 42,6
Wspdlne przedsiewziecia 1,0 1,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
.y . . 0,7 1,1
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 41,2 44,7

Istotng pozycjg naleznosci sg m. in. naleznosci z tytutu rozliczen zwigzanych ze sprzedazg ustug Polkomtelu Sp. z 0.0.

(‘Polkomtel’) oraz udziatu w zyskach spétek osobowych.

Pozostate aktywa

S0 wrzesnia 2017 5y 1 4nia 2016

niebadany
Jednostki zalezne 164,7 219,9
Razem 164,7 219,9

Pozostate aktywa sktadajg sie gtownie z rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Polkomtelem

dotyczacq Swiadczenia ustug transmisji danych.

Zobowiazania

S0wrzesnia 201754 o 4nia 2016
niebadany
Jednostki zalezne 72,6 158,0
Wspdlne przedsiewziecia 0,3 0,5
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
.y ; . 2,4 2,5
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 75,3 161,0

Istotng pozycjq zobowigzan sg m. in. zobowigzania z tytutu optat za licencje programowe, ustug $wiadczonych przez

Polkomtel, za korzystanie ze znaku towarowego "Cyfrowy Polsat" oraz z tytutu zakupu dekoderéw.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pozyczki udzielone

S0wrzesnia 20175y o 4nia 2016
niebadany
Jednostki zalezne 2,3 1,4
Wspdine przedsiewziecia - 11,2
Razem 2,3 12,6
Przychody operacyjne
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 59,1 51,6
Wspdlne przedsigwzigcia - 04
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje, 06 0.9
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. ' ’
Razem 59,7 52,9

Najistotniejsze transakcje obejmuja przychody od jednostek zaleznych z ustug ksiegowych, ustug reklamowych, emisji
sygnatu, licencji programowych oraz wynajmu powierzchni.

Koszty operacyjne

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrze$nia 2016

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 620,1 504,9
Wspdlne przedsigwzigcia 0,1 0,6
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 16,9 14,5
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 637,1 520,0

Najistotniejsze transakcje obejmujg ustugi transmisji danych.
Spotka ponosi rowniez koszty opfat licencyjnych z tytutu reemisji programéw z grupy Telewizji Polsat, a takze koszty
korzystania ze znaku towarowego ,Cyfrowy Polsat”, czasu reklamowego, ustug zwigzanych z telefoniczng obstugq klienta

oraz produkcji reklam.

Zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 30 wrzesnia 2016

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 4341 2631
Wspdine przedsiewziecia - 04
Razem 4341 263,5

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie z przychodéw z dywidendy, z przychodéw z udziatu w zyskach spotek
osobowych oraz z udzielonych gwarancji dotyczacych kredytu terminowego zaciggnietego przez Polkomtel.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Koszty finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2017 30 wrzes$nia 2016
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 3,8 4,2
Razem 3,8 42

Koszty finansowe sktadajg sie gtownie z kosztow gwaranciji udzielonych przez spotki zalezne celem zabezpieczenia kredytu
terminowego.

Pozostate informacje

16. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 30 wrze$nia 2017 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg Spotki. Informacje dotyczace warto$ci utworzonych rezerw na poszczegdlne tytuty nie zostaty ujawnione,
gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptyna¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw.

Stan istotnych spraw spornych opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
nie ulegt zmianie.

17. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na wiele roznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg, ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
zwigzane ze stopg procentowa oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynno$ci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odnosnie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrécone $rddroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2016 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do konca
roku 2016.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do 31 grudnia 2016 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wartos$¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sa obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub posrednio,

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentoéw finansowych nie wycenianych w warto$ci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiggowymi.

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
niebadany
Poziom
Kategoria  hierarchii Warto§¢  Wartos¢ Wartos¢ Warto$¢
wg wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
MSR 39 godziwej
Pozyczki udzielone A 2 2,5 2,5 12,3 12,8
Nalezno?gl z tytutu dostaw i ustug i inne A . 2536 2536 2899 289.9
nalezno$ci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 467,8 467,8 278,8 278,8
;ob?W|qzan|a z tytutu kredytow c ) (877.6) (872.3) (1.024.2) (1.021.1)
i pozyczek
Wyemitowane obligacje C 1 (1.024,5)  (1.007,3) (1.045,2) (1.017,9)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow C * (120,4) (120,4) (161,6) (161,6)
Zobowigzania z tth’fU.dOSta.Wll usiug c . (112) (112) (201.5) (2015)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (1.409,8)  (1.387,3) (1.851,5) (1.820,6)
Nierozpoznana strata (22,5) (30,9)

A - pozyczki i naleznosci
B - instrumenty zabezpieczajace
C-inne

* Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pienigzne od dnia bilansowego do przewidywanych
dat sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowe;
WIBOR/EURIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktdre zostang
uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalnej.
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Na dzier 30 wrze$nia 2017 roku, podobnie jak na 31 grudnia 2016 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy.
Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Spétki. Do wyceny kredytu bankowego na 30 wrze$nia 2017 roku i na 31 grudnia 2016 roku analizowano
prognozowane przeplywy pieniezne od dnia bilansowego do 21 wrze$nia 2020 roku (przewidywana data sptaty kredytu).

Warto$¢ godziwa obligacji na 30 wrze$nia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu na
dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

30 wrzesnia 2017 Poziom1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
IRS - 0,8 -
Razem - 0,8 -
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej
30 wrzes_nla 2017 Poziom1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
IRS - (0,5) -
Razem - (0,5) -

Warto$¢ godziwa transakcji IRS zostata okre$lona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogdinie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kurséw terminowych i zmienno$ci dla walut
pochodzace z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu 0 zdyskontowane
przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2016 Poziom 1 Poziom2 Poziom3

IRS - 1,5 -
Razem - 1,5 -
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18. Istotne umowy i wydarzenia

Potaczenie

W dniu 7 kwietnia 2017 roku spotka Cyfrowy Polsat potaczyta sie ze swojg spotkg zalezng Metelem Holding Company
Limited. W wyniku potaczenia Spétka stata sig bezposrednim udziatowcem spétki Eileme 1.

Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 25 maja 2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (,Organ”) wydat decyzje
okreslajacq zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok 2011 w kwocie wyzszej od
zadeklarowanej o warto$¢ 40,6 zt plus odsetki od zalegto$ci podatkowych.

W wydanej decyzji Organ zakwestionowat prawo Spétki do zaliczenia w cigzar kosztéw uzyskania przychodéw niektérych
wydatkéw poniesionych w 2011 roku. Decyzja zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spdtke szeregu argumentow
wskazujacych, ze ustalenia Organu sg bledne i nie majg zadnych podstaw prawnych. W szczegélnosci Organ pominat, ze
w zakresie objetym ustaleniami Organu Spdtka uzyskata potwierdzenie prawidtowosci swojego dziatania w formie
indywidualnej interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Przedmiotowa decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Spétka odwotata sie od decyzji Organu do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie.

Spotka nie zamierza na ten moment zawigzywa¢ zadnych rezerw obcigzajacych jej biezacy wynik finansowy.

Podziat zysku

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku w wysoko$ci 578,0 zt w nastepujacy sposob:

(i) na dywidende dla akcjonariuszy Spdtki w wysokosci 204,7 zt, tj. 0,32 zt (nie w milionach) na jedng akcje,

(i) na kapitat zapasowy w wysoko$ci 373,3 zt.
Dziert dywidendy zostat wyznaczony na dzien 20 lipca 2017 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzieh 3 sierpnia
2017 roku.

19. Inne ujawnienia
Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Spotka zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytow. Szczegdtowe informacje
dotyczace uméw zawarte sg w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu w punkcie 4.3.6.
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Inne zabezpieczenia

Spotka udzielita spotkom zaleznym gwarancji z tytulu wykonania kontraktéw. Informacje dotyczace wartosci udzielonych
gwarancji nie zostaly ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby niekorzystnie wptyngé na relacje
z kontrahentami.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku z tytutu rozbudowy i modernizacji nieruchomos$ci wyniosta
1,5 zt (na dzien 31 grudnia 2016 nie wystepowaly). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup
licencji i oprogramowania wyniosta 0,3 zt na dzien 30 wrze$nia 2017 roku (0,3 zt na dzien 31 grudnia 2016 roku).

Pozostate ujawnienia

Organy skarbowe mogg dokona¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od korica roku,
w ktorym ztozono deklaracje podatkowa i natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi
karami. Ponadto od 15 lipca 2016 roku obowigzujg postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR”),
ktéra ma zapobiegaC powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czeste réznice w interpretacji przepiséw podatkowych przez
organy administracji skarbowej, powodujg brak stabilnosci systemu podatkowego oraz trudno$ci w precyzyjnym
przewidywaniu skutkdw podatkowych w diuzszej perspektywie czasu.

20. Wydarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne wydarzenia po dniu bilansowym.

21. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywodw, zobowigzan, przychodéw
oraz kosztoéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doSwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartoéci bilansowej
aktywdw i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartoSci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysziych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym byty
takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016.

F21



	Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres trzech miesięcy zakończony 30 września 2017 roku
	GRUPA KAPITAŁOWA CYFROWY POLSAT S.A.
	Sprawozdanie Zarządu z działalności
	Grupa Polsat w skrócie
	Wybrane dane finansowe
	1. Charakterystyka Grupy Polsat
	2. Działalność Grupy Polsat

	2.1. Segment usług świadczonych klientom indywidualnym i biznesowym
	2.2. Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

	3. Istotne wydarzenia w III kwartale 2017 r.
	4. Przegląd sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat
	4.1. Przegląd sytuacji operacyjnej Grupy
	4.2. Objaśnienie kluczowych pozycji ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat
	4.3. Przegląd sytuacji finansowej Grupy

	5. Pozostałe istotne informacje
	Definicje i słowniczek pojęć technicznych


	Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
	Zatwierdzenie skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
	Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat
	Śródroczne zestawienie skonsolidowanego zysku całkowitego
	Śródroczny skonsolidowany bilans - aktywa
	Śródroczny skonsolidowany bilans - pasywa
	Śródroczny skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych
	Śródroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym

	Noty do skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

	CYFROWY POLSAT S.A.
	Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe
	Zatwierdzenie skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego
	Śródroczny rachunek zysków i strat
	Śródroczne zestawienie zysku całkowitego
	Śródroczny bilans - aktywa
	Śródroczny bilans - pasywa
	Śródroczny rachunek przepływów pieniężnych
	Śródroczne zestawienie zmian w kapitale własnym
	Noty do skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego


