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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Grupa Polsat jest wiodacg grupg medialno-telekomunikacyjng w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalno$ci $wiadczymy
kompleksowe, zintegrowane ustugi w nastepujacych obszarach:

ustug ptatnej telewizji, oferowanych gtéwnie przez Cyfrowy Polsat — najwiekszego w Polsce dostawce ptatnej
telewizji i czotowg platforme satelitarng w Europie — oraz spétke zalezng Netia. Naszym klientom zapewniamy
dostep do okoto 170 kanatéw nadawanych w technologii satelitarnej i internetowej (IPTV, OTT) oraz
nowoczesnych ustug OTT (np. Cyfrowy Polsat GO, PPV, VOD) oraz Multiroom. Poprzez wiodacy na polskim rynku
serwis IPLA $wiadczymy takze ustugi wideo online, oferujac je w modelu subskrypcyjnym i transakcyjnym (PPV),
jak réwniez w wersji bezptatnej, finansowanej przychodami reklamowymi;

ustug telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in. ustugi gtosowe oraz transmisji danych, jak rowniez rézne ustugi
dodane (VAS). Mobilne ustugi telekomunikacyjne $wiadczymy przede wszystkim za posrednictwem spdtki zalezne;
Polkomtel - jednego z wiodgcych polskich operatoréw telekomunikacyjnych, a stacjonarne ustugi
telekomunikacyjne — gtéwnie za po$rednictwem spotki zaleznej Netia;

szerokopasmowego mobilnego Internetu, oferowanego pod dwiema alternatywnymi markami: Cyfrowy Polsat
i Plus. Ustugi te $wiadczymy w nowoczesnych technologiach LTE i LTE Advanced. Oferujemy najszersze pokrycie
technologiami LTE w Polsce, a nasi klienci uzyskuja najwyzsze predkosci transmisji danych sposrod ofert
udostepnianych przez krajowych operatoréw mobilnych;

szerokopasmowego Internetu stacjonarnego, oferowanego pod markami Netia i Plus w oparciu o infrastrukture
spotki zaleznej Netia, dysponujacej wlasnymi sieciami dostepowymi, w zasiegu ktérych znajduje sie ponad 2,5 min
lokali w okoto 180 polskich miejscowosciach, jak réwniez $wiadczacej ustugi na bazie infrastruktury Orange
Polska;

nadawania i produkcii telewizyjnej poprzez Telewizje Polsat, wiodacego nadawce komercyjnego na polskim rynku,
oferujgcego 34 popularne kanaty telewizyjne, w tym kanat gtéwny POLSAT, bedacy wiodacym kanatem FTA
w Polsce;

ustug hurtowych na rynku migedzyoperatorskim, obejmujacych m.in. ustugi interconnect, tranzyt ruchu IP i ruchu
gtosowego, dzierzawe taczy czy ustugi roamingu krajowego i migdzynarodowego.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy w ramach dwoch segmentéw biznesowych: w segmencie ustug $wiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym oraz w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej gtéwnie na terytorium Polski.

Akcje Cyfrowego Polsatu notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie od 6 maja 2008 roku.

Nasza misja i gtéwne cele strategiczne

Nasza misjq jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych, produktéw telekomunikacyjnych oraz
innych ustug dla domu oraz klientéw indywidualnych ibiznesowych, przy uzyciu najlepszych inajnowocze$niejszych
technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na zmieniajace si¢ potrzeby
naszych klientéw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcii.

Nadrzednym celem naszej strategii jest trwaly wzrost wartosci Cyfrowego Polsatu dla jej Akcjonariuszy. Cel ten zamierzamy
osiagnaé poprzez realizacje gtéwnych elementéw strategii operacyjnej, obejmujacych:

wzrost przychodow z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
wartosci bazy klientdw, dzieki maksymalizacji liczby uzytkownikoéw ustug oraz liczby ustug oferowanych jednemu
klientowi, przy jednoczesnym zwiekszaniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcji klientow,

wzrost przychoddéw z produkowanych ikupowanych tresci programowych poprzez ich szerokg dystrybucie,
utrzymanie ogladalno$ci nadawanych kanatéw oraz poprawe profilu widza,

efektywne zarzadzanie bazg kosztowg poprzez wykorzystanie efektdw synergii iefektéw skali wramach
zintegrowanej grupy medialno-telekomunikacyjnej,

efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Ponizszy raport (,Raport”) zostat przygotowany zgodnie z art. 60 ustep 1 i 2 oraz z art. 68 i 69 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 z dnia 30 kwietnia 2018 roku).

Prezentacja danych finansowych i pozostafych danych

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnodci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie”) odwotania do
Spotki lub Cyfrowego Polsatu dotyczg spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Polsat,
Grupy Kapitatowej, Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub Grupy Cyfrowy Polsat dotycza Spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz
skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do
Grupy, chyba ze z kontekstu jasno wynika, ze odnoszg sie one do Spotki. Na koncu Sprawozdania zamieszczony zostat
stowniczek poje¢ uzytych w niniejszym dokumencie.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport pétroczny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegblnosci zawiera skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku. Zatgczone do niniejszego raportu $rédrocznego skonsolidowane sprawozdania
finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakofczony 30 czerwca 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF") izaprezentowane w
milionach ztotych. Sprawozdania finansowe nie zostaty zbadane, jednak skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesiecy zakofczony 30 czerwca 2019 roku zostaty poddane przegladowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa jest zobowigzana do stosowania standardu MSSF 16 Leasing. MSSF 16
Leasing wprowadza dla leasingobiorcow jeden, bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Niniejszy standard zastepuje
istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing.

Grupa podjeta decyzje, ze zastosuje standard MSSF 16 retrospektywnie bez przeksztatcania danych poréwnawczych z roku
2018. Wiecej szczegdtow na temat wprowadzenia standardu MSSF 16 znalezé mozna w Nocie 4 do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2019 roku
oraz w rozdziale 5.4.5. - Czynniki, ktére bedq mialy wptyw na osigagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu - Wptyw zmian w standardach sprawozdawczosci finansowej niniejszego Raportu.

Majac na uwadze czytelno$¢ oraz poréwnywalnos¢ niniejszego Raportu z danymi historycznymi, jak réwniez zapisy
Potaczonej Umowy Kredytow, ktdra wyklucza zastosowanie MSSF 16 z kalkulacji poziomu zadiuZzenia Grupy, Spotka
zdecydowata sie rownolegle przedstawi¢ wybrane dane finansowe dotyczace roku 2019 w ujeciu nie uwzgledniajacym
zastosowania standardu MSSF 16, odpowiednio opisujac zastosowang metodologie w wymagajacych tego opisu czesciach
Raportu. Szczegdtowe zestawienia poréwnujace dane finansowe obejmujace nowo obowigzujacy standard MSSF 16 oraz
poprzedni standard MSR 17 znalez¢ mozna w Nocie 4 do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019.

W odniesieniu do niektorych informaciji finansowych zawartych w niniejszym Sprawozdaniu wprowadzono korekty z tytutu
zaokraglen. W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skfad.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,PLN", ,z" i ,zlotego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej; wszystkie odniesienia do
,EUR" i ,euro” sq odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego w panstwach czionkowskich Unii Europejskigj, ktére
przyjely jednolita walute zgodnie z Traktatem ustanawiajacym Wspolnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku
w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem
z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE)
nr 1103/97 i 974/98.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszfych oczekiwan

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikow finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”,
,bedzie”, ,oczekiwaé”, ,przewidywac”, ,uwazac”, ,szacowac” oraz podobnych, uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Z natury
stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewno$ci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo
réznic sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przyszlych
oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby nie opierali swoich decyzji inwestycyjnych na takich stwierdzeniach, gdyz sa
one aktualne jedynie w momencie zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykdw lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie opublikowania niniejszego Sprawozdania.

Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak rowniez rynkéw, na ktdrych
dziatamy i na ktérych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkosci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkdw, na ktérych dziatamy,
obejmujg dane i raporty opracowane przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe
i branzowe dotyczace naszej dziatalnosci uzyskujemy w szczegolnosci od nizej wymienionych dostawcow danych
branzowych:

Eurostat, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
Polska Izba Komunikacji Elektronicznej;

Urzad Komunikaciji Elektronicznej (UKE);

Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS);

Europejski Urzad ds. Regulatordw Lacznosci Elektronicznej (BEREC);
European Commission (Digital Agenda Scoreboard);

Nielsen Audience Measurement;

Dom mediowy Starcom;

IAB AdEX;

PwC;

Dom mediowy Zenith;

Gemius/PBI;

PMR;

GfK Polonia;

Ericsson Mobility Report;

IQS;

Fibre to the Home Council Europe oraz

operatoréw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonalismy ich niezalezne;
weryfikacji i nie mozemy gwarantowa¢ ich doktadnosci ani kompletnoci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarlismy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji na rynku oparte na doswiadczeniu wtasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze
przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlajg nasza pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaly
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrodta.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
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Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i szeciu miesiecy zakofczone
30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty
zaprezentowane w milionach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane
razem z informacjami zawartymi w naszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku (fgcznie z notami), stanowigcym czes¢ niniejszego Raportu oraz
z informacjami zawartymi w punkcie 4 niniejszego Sprawozdania - Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat.

Wybrane dane finansowe:

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okresy trzech miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 roku
i 30 czerwca 2018 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,2843 zlotych za 1 euro, stanowigcym $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw dziennych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 kwietnia 2019
roku do 30 czerwca 2019 roku;

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za
okresy szesciu miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku zostaty przeliczone na euro po
kursie 4,2940 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursdéw dziennych ustalonych przez
NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku;

ze skonsolidowanego bilansu na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku zostaty przeliczone na euro
po kursie 4,2520 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 28 czerwca 2019 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w zlotych faktycznie odzwierciedlajg okre$lone kwoty w euro ani,
Ze kwoty takie mogly by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakoficzone 30 czerwca 2019 roku nie sq w petni
poréwnywalne do danych za okresy trzech i szeSciu miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 roku ze wzgledu na nabycie
kolejnych 15,46% udziatéw w TV Spektrum Sp. z 0.0. w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 100% udziatow w Coltex ST Sp.
z0.0. w dniu 1 marca 2018 roku, nabycie dodatkowych akcji spotki Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku
i 2 pazdziernika 2018 roku, nabycie 50% plus jeden udziat w spétce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018
oraz nabycie dodatkowych 49,9775% udziatéw w spotce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 6 czerwca 2019 roku,
nabycie 45,1% udziatéw w spotce TVO Sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2018 roku oraz nabycie dodatkowych 12 udziatéw w spétce
TVO Sp. z 0.0. w dniu 30 maja 2019 roku, nabycie spdtki Superstacja Sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2018 roku, nabycie 100%
udziatdw w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku, objecie 24,47% gtoséw w Premium Mobile S.A.
w 2018 roku oraz nabycie 40,76% akcji w spdtce Vindix S.A. w dniu 13 czerwca 2019 roku. Dodatkowym czynnikiem
wplywajacym na zaburzenie porownywalno$ci zaprezentowanych ponizej danych jest retrospektywne zastosowanie od
1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16 przy jednoczesnym braku przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Skonsolidowany bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty®” 783,8 184,3 1.178,7 277,2
Aktywa 31.359,2 7.375,2 30.696,8 7.219,4
Zobowigzania dtugoterminowe 12.039,3 2.831,4 11.803,0 2.775,9
Finansowe zobowigzania diugoterminowe 10.066,7 2.367,5 9.597,1 2.257,1
Zobowigzania krotkoterminowe 5.401,4 1.270,3 5.018,6 1.180,3
Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 1.724,9 405,7 1.661,8 390,8
Kapitat wtasny 13.918,5 3.273,4 13.875,2 3.263,2
Kapitat zaktadowy 25,6 6,0 25,6 6,0

(1) Na saldo skiadaja sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Lokaty terminowe i Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

R

Skonsolidowany rachunek przepfywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1.558,1 362,9 1.220,2 284,2
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (732,0) (170,5) (637,7) (148,5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (2.219,0) (283,9) (868,2) (202,2)
Zmiana netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentoéw (392,9) (91,5) (285,7) (66,5)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy ustug,

a . o 2.923,0 682,2 2.603,2 607,6 5.714,6 1.330,8 4.949,1 1.152,6
produktow, towaréw i materiatow
Przychody detaliczne od Kientow 16161 3772 14821 3459 32221 7504 28343 6601
indywidualnych i biznesowych
Przychody hurtowe 861,6 201,1 738,5 172,4 1.634,3 380,6 1.374,4 320,1
Przychody ze sprzedazy sprzetu 379,3 88,5 341,7 79,8 726,7 169,2 659,2 153,5
Pozostate przychody ze sprzedazy 66,0 15,4 40,9 9,5 1315 30,6 81,2 18,9
Koszty operacyjne (2.407,2) (561,8) (2.127,0) (496,5) (4.724,2)  (1.100,1) (4.044,1) (941,9)
Koszty techniczne i rozliczen
iedzyoperatorskich (591,4) (138,0) (578,5) (135,1) (1.155,2) (269,0) (1.083,0) (252,2)
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (553,6) (129,2) (470,8) (109,9) (1.100,7) (256,3) (925,3) (215,5)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu (321,7) (75,1) (282,5) (65,9) (611,1) (142,3) (555,0) (129,3)
Koszty kontentu (415,8) (97,1) (323,0) (75,4) (782,7) (182,3) (592,4) (138,0)
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i
utrzymania klienta (241,8) (56,4) (223,5) (52,2) (486,6) (113,;3) (428,7) (99,8)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikw (205,6) (48,0) (169,3) (39,5) (418,2) (97,4 (313,1) (72,9)
Koszty windykaciji, odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznosci i koszt spisanych (16,9) (3,9 (17,6) 41) (51,5) (12,0) (29,5) (6,9)
naleznosci
Inne koszty (60,4) (14,1) (61,8) (14,4) (1182) (275) (117,1) (27,3)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, 6.7 16 06) 0.1) 233 54 6.1 14
netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5225 122,0 475,6 111,0 1.013,7 236,1 911,1 2121
ﬁé/tstléll(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, 48 11 (45,9 (10.7) (7.4 w7 49.3) (115)
Koszty finansowe, netto (170,0) (39,7) (98,9 (23,1) (272,7) (63,6) (171,5) (39,9
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
stowarzyszonych wycenianych metoda praw (1,9 0,4) 0,1) (0,0 (3,6) 0,8) 51 12
wiasnosci
Zysk brutto za okres 3554 83,0 330,7 77,2 730,0 170,0 695,4 161,9
Podatek dochodowy (86,5) (20,2) (99,3) (23,2) (163,8) (38,1) (171,8) (40,0
Zysk netto 268,9 62,8 2314 54,0 566,2 1319 523,6 1219
Zysk nefto przypadajacy na akcjonariuszy 2636 616 2358 55,0 5555 1294 5366 1249
Jednostki Dominujacej
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na 53 12 44) 1,0) 107 25 (13,0) 30)
akcjonariuszy niekontrolujgcych
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng 043 010 036 0.08 0.89 021 082 019
akcje w zlotych (nie w milionach) ' ' ! ' ! ’ ! '
Srednia wazona liczba wyemitowanych akej 639.546.016 639.546.016 639.546.016 639.546.016

(nie w milionach)

plus¢ = (ipla N E T 1 A
8



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
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Inne skonsolidowane dane finansowe

EBTDA® 1.076,1 251,2 46,4 2209 21144 492,4 1.836,4 41,7
Marza EBITDA 36,8% 36,8% 36,4% 36,4% 37,0% 37,0% 37,1% 37,1%
Marza operacyjna 17,9% 17,9% 18,3% 18,3% 17,7% 17,7% 18,4% 18,4%
Wydatki inwestycyjne® 276,4 64,5 176,2 4.1 636,3 1482 350,6 81,6
(1) EBITDA definiujemy jako zyski(strate) netto okre$lone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wylaczeniem licencji programowych),

odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto
zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytulu odsetek, kosztami finansowymi,
dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku wspélnych przedsiewzie¢. Réznice pomiedzy
EBITDA a wykazanym zyskiem/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej obejmuja amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych.

Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy rentownos$¢ spotek mediowych
i telekomunikacyjnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto
wediug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy
wskaznik ptynnosci. Nalezy pamigta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego
wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spdtki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane
przez inne spotki.

Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg ptatnosci za nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniajg
naktadow na zakup zestawdw odbiorczych wynajmowanych naszym klientom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej oraz ptatnosci z tytutu koncesji telekomunikacyjnych, raportowanych w odrebnej pozycji w naszym rachunku
przeptywow pienigznych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

1.1. Skiad i struktura Grupy

Tabela ponizej przedstawia spotki wehodzace w skiad organizacji Grupy Polsat na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku wraz ze wskazaniem metody konsolidaciji.

ul. Lubinowa 4a, dziatalno$¢ radiowa

Cyfrowy Polsat S.A. 03-878 Warszawa i telewizyjna, telekomunikacja nd d

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. glzi-?ig(\)lsﬁsr,nzsalﬁaﬁ’ ?eallg\?v\il\;?/?rizi produkcja 100% 100%
Y el
Polsat License Ltd. égftitgrq,d;tzr\?vzsalr; 8863 obrot licencjami programowymi 100% 100%
Polsat Ltd. \2/33 'ggllnl?oigjﬁ,t‘Wielka Brytania nadawanie telewizyjne 100% 100%
Muzo.fm Sp. z 0.0. 32.?%(\)/32?;‘(&77' nadawanie i produkcja radiowa 100% 100%
CPSPV1 Sp. z 0.0. gyél;gr\]/z\grasz“;wa ustugi techniczne 100% 100%
CPSPV2 Sp. z 0.0. E'é.élitéi"vﬁﬁrifiv’va ustugi techniczne 100% 100%
Polkomtel Sp. z 0.0. 32_';325\}0;':;?:2 4 dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. glzzggi;\r/iﬁc::vt: 4 dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
Nordisk Polska Sp. z o0.0. ézllggn\?vvgrzsf ;vcgczonych 61A, dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
Liberty Poland S.A. ul. Katowicka 47, 41-500 Chorzéw  dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%

pozostata dziatalnos¢

Polkomtel Business ul. Konstruktorska 4, wspieraiaca ustuai finansowe 100% 100%
Development Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa plerajaci U9 S
handel paliwami gazowymi
ul. Konstruktorska 4, dzierzawa wtasnosci 0 0
TM Rental Sp. 2 0.0. 02-673 Warszawa intelektualnej 100% 100%
Level 2 West, Mercury Tower, Elia
Orsen Holding Ltd. Zammit Street, St. Julian's STJ dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
3155, Malta
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Orsen Ltd.

Dwa Sp. z 0.0.

Interphone Service Sp. z 0.0.
Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k.
IB 1 FIZAN

Litenite Ltd.@

Aero2 Sp. z 0.0.

Sferia S.A.

AltaLog Sp. z 0.0.

Plus Flota Sp. z o.0.

Music TV Sp. z 0.0.
(dawniej ESKA TV S.A)®)

Lemon Records Sp. z 0.0.

Coltex ST Sp. z 0.0.

Netia S.A.

Internetia Sp. z o0.0.

Netia 2 Sp. z 0.0.

TK Telekom Sp. z 0.0.

Petrotel Sp. z 0.0.

Eleven Sports Network
Sp.zo.0.

Superstacja Sp. z 0.0.

Netshare Media Group Sp. z 0.0.

TVO Sp.z0.0.6

Pure Omni Wework Sp. z 0.0. S.k.®)

Level 2 West, Mercury Tower, Elia

Zammit Street, St. Julian’s STJ
3155, Malta

Al. Jerozolimskie 81, 02-001
Warszawa

ul. Inwestoréw 8, 39-300 Mielec

Al. Jerozolimskie 81,
02-001 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Kostaki Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr
Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Stanow Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 61A,
04-028 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

ul. Jubilerska 10, 04-190
Warszawa

ul. Jubilerska 10, 04-190
Warszawa

ul. Katowicka 47,
41-500 Chorzéw

ul. Poleczki 13,
02-822 Warszawa
ul. Poleczki 13,
02-822 Warszawa
ul. Tasmowa 7A,
02-677 Warszawa
ul. Kijowska 10/12A,
03-743 Warszawa

ul. Chemikow 7,
09-411 Plock

Plac Europejski 2,
00-844 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych 53,
04-028 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,
04-175 Warszawa

ul. Batorego 28-32,
81-366 Gdynia

ul. Batorego 28-32,
81-366 Gdynia

pluse L2 Qipla
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dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

produkcja dekoderow

$wiadczenie ustug call center
i premium rate

dziatalno$¢ finansowa

dziatalno$¢ holdingowa
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna
oprogramowanie

ustugi zarzadzania i dzierzawy

nadawanie i produkcja
telewizyjna

nadawanie i produkcja
telewizyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

nadawca telewizyjny

nadawanie i produkcja
telewizyjna

reklama
sprzedaz detaliczna

sprzedaz detaliczna

N ETI A

100%

100%

100%

100%

®

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

99,99%

100%

100%

51,0%

51,0%

100%

100%

100%

100%

®

100%

100%

51%

66%

100%

100%

100%

100%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%

65,98%
50%
plus 1
udziat

100%

100%
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za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Udziat w ogdlnej liczbie
gtosow (%)
Siedziba Przedmiot dziatalnosci

30 czerwca 31 grudnia
2019 2018

ul. Batorego 28-32,
81-366 Gdynia

) Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow.

W dniu 31 maja 2019 roku zostato zarejestrowane potaczenie spétki Polkomtel Sp. z 0.0. ze spétkq Litenite Ltd. Spétka, ktéra pozostata po potaczeniu
jest Polkomtel Sp. z 0.0

W dniu 28 maja 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy i formy prawnej Eska TV S.A. na Music TV Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2019 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. nabyta 49,9775% udziatéw w Eleven Sports Network Sp. z 0.0. Po dokonaniu tej transakcji
Grupa posiada 99,985% udziatow w Eleven Sports Network Sp. z 0.0.

(5) Spotka konsolidowana od dnia 30 maja 2019 roku w wyniku objecia przez Grupe kolejnych udziatéw w TVO Sp. z 0.0. co skutkowato przejeciem
kontroli nad TVO Sp. z 0.0. i jej spotkami zaleznymi.

Wework Sp. z 0.0.6) ustugi administracyjne 51,0% -

—_
N =
—

—_
B w
= =

Udziat w ogolnej liczbie
gtosow (%)

Siedziba Przedmiot dziatalnosci
30 czerwca 31 grudnia
2019 2018

Jednostki, w ktorych udziaty wyceniane sa metoda praw wiasnosci

105-109 Salushury Road
Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG dziatalno$¢ telewizyjna 50% 50%
Wielka Brytania
Polski Operator ul. Wiertnicza 159, telekomunikacja oraz 50% 50%
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa radiodyfuzja ’ 0
ul. Deblinska 6, nadawanie i produkcja 0 0
TV Spektrum Sp. z 0.0. 04-187 Warszawa telewizyjna 49,48% 49,48%
o ul. Batorego 28-32, . . i 0
TVO Sp.z 0.0 81-366 Gdynia sprzedaz detaliczna 45,1%
Premium Mobile S.A ul. Gintrowskiego 31, dziatalno$¢ telekomunikacyjna 24,47% 24,47%
o 02-697 Warszawa ' '

ul. Wincentego Rzymowskiego

o
Vindix S.A.2 53, 02-697 Warszawa

pozostata dziatalno$¢ finansowa  40,76% -

(1) W dniu 30 maja 2019 roku Cyfrowy Polsat S.A. obja} kontrole nad TVO Sp. z 0.0.
(2) W dniu 13 czerwca 2019 roku Cyfrowy Polsat S.A. nabyt 40,76% akcji Vindix S.A.

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba Przedmiot dziatalnosci :
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Karpacka Telewizja ul. Warszawska 220, . —_ -~ 0 )
Kablowa Sp.  0.0.) 26-600 Radom nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
Polskie Badania Internetu Al. Jerozolimskie 65/79, dziatalno$¢ portali 0 0
Sp.zo.0. 00-697 Warszawa internetowych 4,55% 4,55%

ul. Wilczynskiego 25e/216  kompleksowa obstuga

%2 04(2)
10-686 Olsztyn procesu inwestycyjnego 1,5% 1,5%

InPlus Sp. z 0.0.

(1)  Udzialy wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.
(2) Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki
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T

Od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do dnia 28 sierpnia 2019 roku, zostaty
wprowadzone nizej wymienione zmiany w strukturze Grupy. Zmiany te sg efektem akwizycji oraz systematycznie
realizowanego procesu optymalizacji struktury kapitatowej Grupy. Zmiany w strukturze Grupy pociagaja za soba, m.in.
poprawe efektywno$ci zarzgdzania finansami na poziomie skonsolidowanym poprzez uproszczenie i usprawnienie
wewnatrzgrupowych przeptywéw finansowych oraz wyeliminowanie zbednych kosztéw. Co wiecej, przektadajg sie na
zwiekszenie wiarygodnosci i przejrzystosci Grupy Polsat, co z kolei pozytywnie wptywa na mozliwosci pozyskania
i korzystania z zewnetrznego finansowania dtuznego.

30 maja 2019 . Nabycie 5,88% udziatow w spétce TVO Sp. z 0.0. (zwiekszenie tacznego udziatu do 50,98%).
31 maja 2019r. Rejestracja transgranicznego potaczenia (przez przejecie) Polkomtelu ze spotkg Litenite Ltd.

Nabycie 49,98% udziatow w spotce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. (zwigkszenie tacznego udziatu do 99,985%;

6 czenwea 2019 . 1 udziat jest nadal w posiadaniu Eleven Sports Network Ltd).
13 czerwca 2019r.  Nabycie 40,76% udziatéw w spétce Vindix S.A.

Zarejestrowanie przez sad podwyzszenia kapitatu w spotce Vindix S.A. (po rejestraciji podwyzszenia kapitatu
udziat w Vindix S.A. wynosi 46,27%).

Zarejestrowanie przez sad podwyzszenia kapitatu w spotce TVO Sp. z 0.0. (po rejestracji podwyzszenia kapitatu
udziat w TVO Sp. z 0.0. wynosi 51,22%).

1 lipca 2019r.

9 sierpnia 2019 r.

1.2. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji Spétki Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 28 sierpnia 2019 roku. Informacje w tabeli oparte
sq 0 informacje otrzymane od akcjonariuszy w dniach 30 i 31 stycznia 2018 roku oraz w dniu 27 kwietnia 2018 roku zgodnie
z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (z pdzniejszymi zmianami, Dz. U. 2018 poz. 512).

Zygmunt Solorz, poprzez: 366.720.780 57,34% 540.267.031 65,97%
Reddev Investments Limited @) 298.656.832 46,70% 472.203.083 57,66%
Embud2 Sp. z 0.0. Sp. KA. 58.000.000 9,07% 58.000.000 7,08%
Karswell Limited 10.000.000 1,56% 10.000.000 1,22%
Argumenol Investment Company Limited 63.948 0,01% 63.948 0,01%

Pozostali 272.825.236 42,66% 278.696.486 34,03%

Razem 639.546.016 100,00% 818.963.517 100,00%

(1)  Podmiot posrednio kontrolowany przez pana Zygmunta Solorza poprzez TiVi Foundation.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 14 maja 2019 roku (raport kwartalny za pierwszy
kwartat 2019 roku) do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. do 28 sierpnia 2019 roku, Spétka nie otrzymata
zawiadomien dotyczacych zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta.

1.3. Akcje Cyfrowego Polsatu w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki zaréwno na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. 28 sierpnia 2019 roku, jak
i na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, 1j. 14 maja 2019 roku (raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019
roku), Cztonkowie Zarzadu Cyfrowego Polsatu nie posiadali, posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki. Wedtug najlepszej
wiedzy Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania tj. 28 sierpnia 2019 roku Czlonek Rady Nadzorczej, Pan
Aleksander Myszka, posiadat bezposrednio 50.000 akcji Spdtki o wartosci nominalnej PLN 2.000,00. Wedtug najlepsze;
wiedzy Spétki zardwno na dziern zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, t. 28 sierpnia 2019 roku, jak
i na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 14 maja 2019 roku (raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019
roku), pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali, posrednio ani bezpo$rednio, akcji Spotki.
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Grupa Polsat jest najwigkszym dostawcg zintegrowanych ustug medialno-telekomunikacyjnych w Polsce. JesteSmy liderem
rynku platnej telewizji oraz jednym z wiodacych operatorow telekomunikacyjnych w kraju. Zajmujemy takze czotowg pozycje
na rynku prywatnych nadawcow telewizyjnych pod wzgledem ogladalnosci i udzialu w rynku reklamy. Oferujemy
kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z my$lg o catej rodzinie: ptatng telewizje w technologii satelitarnej,
naziemnej oraz internetowej (IPTV i OTT), ustugi telefonii komérkowej i stacjonarnej, ustugi transmisji danych oraz dostep do
szerokopasmowego Internetu, w tym gtéwnie w technologii LTE i LTE Advanced, jak réwniez poprzez sie¢ stacjonarna.
Oferujemy takze szereg ustug hurtowych na miedzyoperatorskim rynku telekomunikacyjnym, rynku telewizyjnym
i reklamowym.

Naszg misjq jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych, produktow telekomunikacyjnych oraz
innych ustug dla domu oraz klientéw indywidualnych i biznesowych, przy uzyciu najlepszych i najnowocze$niejszych
technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na zmieniajace sie potrzeby
naszych klientéw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcji. Dazymy do tego, aby nasze ustugi i produkty
odpowiadaly na potrzeby kazdego klienta i byly dostepne na kazdym urzadzeniu, niezaleznie od sposobu dostarczania
ustug. Stale pracujemy nad poszerzaniem oferty i wchodzimy na nowe rynki dystrybucji ustug. Dbamy o rozw6j unikalnego
kontentu, tak wlasnego jak i pozyskiwanego z zewnatrz, uznajac iz stanowi on istotng przewage konkurencyjng w naszej
dziatalnosci.

Naszq dziatalno$¢ prowadzimy poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym
i biznesowym oraz segment nadawania i produkcji telewizyjnej.

W segmencie ustug S$wiadczonych klientom indywidualnym ibiznesowym $wiadczymy ustugi: telewizji satelitarnej
i internetowej, mobilnego i stacjonarnego dostepu do Internetu, telewizji mobilnej, wideo online, telefonii komérkowe;
i stacjonarnej, ustugi hurtowe na rynku migdzyoperatorskim oraz sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego i produkcie
dekoderéw. Na koniec czerwca 2019 roku posiadalismy blisko 5,7 min klientéw kontraktowych, a spétki z Grupy $wiadczyty
tacznie ponad 17,0 min ustug, z czego blisko 14,5 min w modelu kontraktowym (powyzsze dane nie obejmuja dziatalno$ci
prowadzonej przez spdtki z Grupy Netia).

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcije, zakup i emisje audycji informacyjnych, sportowych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2.1. Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

Pfatna telewizja

Cyfrowy Polsat jest najwiekszym dostawca, ptatnej telewizji w Polsce oraz czotowq, platformg satelitarng w Europie pod
wzgledem liczby klientéw. Od 2006 roku jesteSmy liderem na polskim rynku pod wzgledem liczby aktywnych ustug i udziatu
w rynku. Aktywnie poszerzamy naszg oferte ptatnej telewizji o nowe formy $wiadczenia ustugi (IPTV oraz OTT), jak réwniez
o dodatkowe ustugi budujace wartos¢ klienta, typu Multiroom czy ptatne subskrypcje wideo online, $wiadczac na dzien 30
czerwca 2019 roku tacznie ponad 5,1 min ustug ptatnej telewizji.

Nasza oferta obejmuje przede wszystkim ustugi ptatnej cyfrowej telewizji rozprowadzanej drogg satelitarng i internetowq
bezposrednio do odbiorcow za posrednictwem dekoderow oraz anten satelitarnych. Naszg strategiq programowg jest
oferowanie szerokiego portfolio pakietéw z kanatami dla catej rodziny w konkurencyjnych cenach. Obecnie naszym klientom
zapewniamy dostep do okoto 170 kanatow, obejmujacych wszystkie gtéwne stacje naziemne dostepne w Polsce, jak rowniez
kanaly o tematyce ogoinej, sportowej, w tym kanat e-sportowy, filmowe, informacyjne, edukacyjne, rozrywkowe, muzyczne
oraz kanaly dla dzieci. Ponadto udostepniamy ponad 80 kanatéw w jakosci HD, a takze ustugi typu OTT, takie jak Cyfrowy
Polsat GO, VOD/PPV, internetowy serwis rozrywkowy i internetowy serwis muzyczny, catch-up TV oraz ustuga Multiroom
HD.

Obecnie jako jedyny operator w Polsce oferujemy naszym klientom wysokiej jakosci dekodery produkowane w naszej
fabryce w Mielcu. Systematycznie rozwijamy oprogramowanie naszych dekoderdw i usprawniamy ich funkcjonalno$é, aby
lepiej odpowiadaé na zmieniajgce sie preferencje klientow i sposoby konsumpcii tresci wideo. Aktywnie rozwijamy réwniez
kolejne generacje naszych dekoderow, w szczegoinosci oferujgc nowe urzadzenia umozliwiajace odbiér proponowanych
przez nas tresci za posrednictwem taczy internetowych — zaréwno w technologii IPTV, jak i OTT.
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Ponadto, nalezaca do Grupy Kapitatowej Cyfrowego Polsatu Netia oferuje klientom ustuge telewizyjng IPTV pod markq
‘Telewizja Osobista’. W ramach tego produktu klient otrzymuje dekoder ‘Netia Player’, ktéry umozliwia dostep do ptatnej
telewizji cyfrowej na bazie protokotu IP, szybki i fatwy dostep do popularnych serwiséw internetowych lub wiasnych zasobow
multimedialnych za posrednictwem ekranu telewizora, jak réwniez dostep do serwiséw VOD takich jak IPLA, TVN Player czy
HBO GO. Obecnie oferta Telewizji Osobistej Netii obejmuje ponad 220 kanatéw, w tym ponad 130 w technologii HD lub
super HD, a liczba ustug telewizyjnych Netii na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta blisko 226 tysiecy.

Wideo online

Internetowy serwis rozrywkowy IPLA oferuje widzom najwiekszg w Polsce baze legalnych tresci wideo i live, a takze ponad
100 kanatéw telewizyjnych online, relacie na zywo z najwiekszych wydarzen sportowych z kraju i ze $wiata, bogatg
i regularnie rozwijang biblioteke filméw, seriali i programéw telewizyjnych dostarczanych przez licencjodawcédw z Polski i ze
Swiata. W 2018 roku oferta tresci sportowych dostepnych w serwisie IPLA wzbogacita sie o pakiet Polsat Sport Premium,
dajacy dostep do meczéw pitkarskich Ligi Mistrzéw UEFA oraz Ligi Europy UEFA. Z kolei w 2019 roku biblioteka tresci
dostepnych w serwisie IPLA powigkszyta sie o oferte Paramount Play amerykanskiej grupy mediowej Viacom International
Media Networks (VIMN) oraz filmy ze studiéw filmowych nalezacych do Sony Pictures Entertainment (SPE). Obecnie IPLA
proponuje ponad 500 godzin miesiecznie relacji na zywo z najwiekszych wydarzen sportowych z kraju i ze $wiata. IPLA
zapewnia uzytkownikom dostep do tre$ci w modelu reklamowym oraz w modelu ptatnym, jak réwniez moZliwo$¢ pobierania
wybranych tresci i ogladania ich offline. Niemal 90% tresci VOD IPLI jest udostepnianych uzytkownikom bezptatnie, przy
czym zrédto przychodow stanowig reklamy.

Udostepnianie uzytkownikowi materiatéw i kanatow w sieci oparte jest na jednym z trzech modeli. Pierwszy to model ptatny,
w ktérym klient pfaci ustalong kwote za dostep do pojedynczego materiatu. Drugi model obejmuje dostep do pakietu
materiatow i kanatbw w zamian za okresowg miesieczng opfate za dostep. Trzeci model oparty jest na nieodptatnym
dostepie w zamian za obejrzenie reklam. W przyblizeniu 60% catkowitych przychodéw serwisu IPLA generowanych jest
dzieki modelowi reklamowemu, a okoto 40% pochodzi z transakcji zakupu dostepu do tresci przez uzytkownikow.

Dzieki stronie www.ipla.tv oraz dedykowanym aplikacjom zasoby serwisu IPLA sg dostepne na bardzo szerokim portfolio
urzadzen konsumenckich: w najpopularniejszych przegladarkach internetowych na komputerach i urzadzeniach mobilnych
oraz w natywnych aplikacjach mobilnych opartych o systemy iOS, Android, na telewizorach z dostepem do Internetu (min.
Android TV, Samsung, LG, Sony, Panasonic, Philips) oraz dekoderach (TV kablowa TOYA, Netia). Aplikacja mobilna IPLI od
poczatku istnienia zostata pobrana juz ponad 10 milionéw razy.

Ponadto oferujemy naszym klientom telewizji satelitarnej ustuge wideo na zadanie VOD — Domowa Wypozyczalnia Filmowa,
ktéra umozliwia ptatny dostep do nowosci i hitéw filmowych za posrednictwem dekodera. Ustuga nie wymaga dodatkowych
rozwigzan technologicznych, jest dostepna poprzez odbiornik telewizyjny.

Telefonia komérkowa i stacjonarna

Ustugi telefonii komérkowej Swiadczymy przede wszystkim za posrednictwem naszej spotki zaleznej Polkomtel, operatora
sieci Plus i jednego z wiodacych telekoméw na polskim rynku. Na dzien 30 czerwca 2019 roku SwiadczyliSmy 10 min ustug
telefonii komérkowej w modelu kontraktowym i przedptaconym.

Oferujemy szerokg game mobilnych ustug telekomunikacyjnych pod markg parasolowg ,Plus” i dodatkowg markg ,Plush”,
a takze pod markami spdtek Grupy Aero2 oraz pod markq ,Netia”. Obejmujg one m.in. ustugi detaliczne, na ktdre skiadajg
sig¢ ustugi glosowe $wiadczone w modelu kontraktowym i przedptaconym oraz ustugi transmisji danych obejmujace m.in.
podstawowe szerokopasmowe ustugi mobilnej transmisji danych, wiadomosci multimediaine MMS, ustugi VAS (ang. value-
added services) takie jak np. ustugi rozrywkowe czy informacyjne oraz kompleksowe konwergentne ustugi
telekomunikacyjne dla duzego biznesu. Ponadto nasza oferta telefonii komdrkowej uzupetniona jest o bogate portfolio
aparatow i smartfonéw obstugujacych technologie LTE i LTE Advanced. Nasza oferta detaliczna telefonii komorkowe;
adresowana jest do klientéw indywidualnych oraz do klientéw biznesowych, obejmujgcych korporacje iinstytucje, mate
i Srednie przedsiebiorstwa oraz segment SOHO (Small Office / Home Office).

Ustugi telefonii stacjonarnej $wiadczymy pod markami ,Netia” i ,Plus” w oparciu o infrastrukture spotki zaleznej Netia,
oferujacej ustugi zaréwno na bazie wiasnej infrastruktury telekomunikacyijnej, jak i w oparciu o infrastrukture Orange Polska.
Dedykowana oferta detaliczna telefonii stacjonarnej oferowana pod markg ,Netia” obejmuje zaréwno klientéw biznesowych,
w tym instytucje, $rednie i duze przedsiebiorstwa oraz mate firmy, jak tez klientéw indywidualnych.
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Mobilny Internet szerokopasmowy

W 2011 roku, jako pierwszy komercyjny dostawca w Polsce, rozpoczelismy $wiadczenie ustug szerokopasmowego Internetu
w technologii LTE, ktdrej wtasciwosci techniczne oraz parametry jakoSciowe pozwalajg skutecznie konkurowa¢ z Internetem
stacjonarnym, odpowiadajac tym samym na rosnace wymagania konsumentéw. Dodatkowo Internet w technologii LTE
posiada atut mobilnoSci, ktory jest istotny dla znaczacej czeSci konsumentéw. Zasiegiem naszego Internetu LTE
i HSPA/HSPA+ objetych jest prawie 100% populacji Polski. Od 2016 roku oferujemy naszym klientom ustugi w technologii
LTE Advanced. Technologia ta jest sukcesywnie rozwijana, czego wyrazem jest chociazby uruchomienie przez nas
modulacji 256 QAM i MIMO 4x4, pozwalajacej zwigkszy¢ transfer danych nawet o 33% przy uzyciu tego samego zasobu
pasma radiowego. Realizujemy ponadto agregacje pasm w dwaoch, trzech oraz, selektywnie, czterech czestotliwosciach, co
réwniez zwieksza pojemno$C naszej sieci, czynigc nasz mobilny Internet szybszym i stabilniejszym. Dzieki zastosowanym
rozwigzaniom technologicznym w maju 2018 roku predko$¢ naszego Internetu LTE Advanced w ponad 300 miejscowo$ciach
miescita sie w przedziale 300-500 Mb/s. Ponadto przeprowadzone w Biatymstoku testy predkosci pobierania danych na
zagregowanych czterech pasmach wraz z modulacjgq pozwolity nam osiagnaé¢ predkos¢ transferu danych ponad 600 Mb/s.
Na dzieft 30 czerwca 2019 roku $wiadczylismy 1.9 min ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu mobilnego, gtéwnie
w modelu kontraktowym.

Swiadczymy kompleksowe ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu mobilnego, zaréwno dla Klientéw indywidualnych
jak ibiznesowych, pod trzema alternatywnymi markami: Plus, Cyfrowy Polsat oraz Netia. Oferujemy Internet
szerokopasmowy w modelu kontraktowym oraz przedptaconym. Ponadto dzieki ofercie dostepu do Internetu LTE oraz
stworzonemu specjalnie dla Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu zestawowi Domowego Internetu LTE mozemy zaproponowac
naszym klientom produkt stanowigcy alternatywe dla Internetu stacjonarnego. Dodatkowo nasza spétka zalezna Aero2, na
bazie warunkéw koncesyjnych wigzacych si¢ z zakupem pasma 2,6 GHz TDD, $wiadczy ustugi bezptatnego dostepu do
Internetu o ograniczonych parametrach uzytkowych (oferta BDI).

Nasza oferta uzupetniona jest o portfolio dedykowanego sprzetu (modemy, routery, tablety, laptopy, zestawy ODU-IDU, itp.),
dziatajacego gtéwnie w technologiach LTE i LTE Advanced. Tak szeroka oferta pozwala nam odpowiedzie¢ na potrzeby
zaréwno klienta, ktéry zainteresowany jest korzystaniem z szerokopasmowego Internetu mobilnego wtasnie z uwagi na jego
mobilnos¢, jak i klienta, ktory poszukuje substytutu Internetu stacjonarnego dla domu czy biura.

Stacjonarny Internet szerokopasmowy

Za posrednictwem spotek zaleznych Netia oraz Polkomtel oferujemy rowniez ustugi stacjonarnego Internetu
szerokopasmowego, miedzy innymi w technologiach $wiattowodowych. Ustugi stacjonarnego Internetu $wiadczone sg
poprzez wiasne sieci dostepowe, w zasiegu ktdrych znajduje sie ponad 2,5 miliona lokali, sposréd ktorych, wedlug stanu na
koniec czerwca 2019 r., prawie 1,2 min posiadato tacza pozwalajace na $wiadczenie ustugi o przepustowosci 1 Gb/s. Sie¢
wiasna Netii dociera obecnie do okoto 180 miejscowosci i wsparta jest rozlegta, ogdlnopolskg infrastrukturg szkieletowa.
Ponadto Netia oferuje ustugi stacjonarnego dostepu do Internetu w oparciu o dostep do sieci Orange Polska.

Netia Swiadczy ustugi szerokopasmowego Internetu stacjonarnego klientom indywidualnym oraz biznesowym.

Ustugi internetowe dla klientow indywidualnych sprzedawane sg przede wszystkim w pakietach z ustugami telewizyjnymi
oraz gtosowymi, w tym oferta mobilng. Oferta jest uzupetniona o szereg ustug dodanych, ktére wspierajq poziom ARPU i
lojalizacje bazy klienckiej. Elementem domowej platformy multimedialnej, wykorzystujacej szerokopasmowy dostep do
Internetu w celu dystrybuciji treSci do uzytkownikéw gospodarstwa domowego, sg urzadzenia Netia Spot — bezprzewodowy
router z WIFI — oraz Netia Player — innowacyjny dekoder multimedialny z dostepem bogatej oferty kanatow telewizyjnych,
serwisow VOD, aplikacji internetowych oraz mozliwoscig odtwarzania wtasnych plikéw multimedialnych.

W grudniu 2018 roku Polkomtel wdrozyt w oparciu o infrastrukture Netii nowg oferte szerokopasmowego Internetu
stacjonarnego ,Plus Internet Stacjonarny”. Ustuga ta jest adresowana do klientéw indywidualnych, zaréwno mieszkajacych
w zabudowie jednorodzinnej, jak i w wielorodzinnej, oraz do matych firm z segmentu SOHO. Ustuga Plus Internet
Stacjonarny jest realizowana w czterech technologiach w zaleznosci od dostepnej infrastruktury: miedz (CU), Ethernet
(ETTH), kabel (HFC) oraz $wiattowad (PON). W ofercie klient otrzymuje dodatkowg karte SIM dla ustugi mobilnego Internetu
LTE Plus Advanced. Ustuga jest dostepna takze w ramach Programéw smartDOM i smartFIRMA.

Ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientow biznesowych sg oferowane w technologii $wiattowodowej,
Ethernet, xDSL oraz HFC. Stanowig one element szerokiego spektrum ustug, obejmujacego tradycyjne rozwigzania telefonii
stacjonarnej (dostep analogowy oraz ISDN), najnowoczes$niejsze ustugi z zakresu telefonii IP z hostowanym PABX
(z technologig NGN - Next Generation Network), ustugi zintegrowanej komunikacji (Unified Communications), komunikacje
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video (ustugi wideokonferencyjne w jakosci HD), hurtowa wysytke SMS, az po dzierzawe taczy cyfrowych, sieci VPN
i Ethernet oraz ustugi centrum danych, ktore sg skierowane do firm wykorzystujacych Internet w rozwigzaniach biznesowych,
uruchamiajacych portale i serwisy informacyjne.

Ustugi zintegrowane

Obecnie pakietyzacja ustug jest jednym z najsilniejszych trendéw na polskim rynku medi6w i telekomunikacji. W odpowiedzi
na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie rynkowe oraz zmiany preferencji naszych klientéw konsekwentnie realizujemy
naszq strategie multiplay, proponujac klientom kompleksowg i unikalng oferte ustug opartych o platng telewizje, telefonie
oraz szerokopasmowy dostep do Internetu, uzupetniong o ustugi dodatkowe, np. ustugi finansowo-bankowe,
ubezpieczeniowe czy sprzedaz energii elektrycznej i gazu, ktére mozna dowolnie taczy¢ w zaleznosci od potrzeb. Nasza
bogata oferta ustug taczonych $wiadczona jest w ramach zréznicowanych platform dystrybucji cyfrowej rozrywki
i komunikacii, takich jak telewizory, telefony komorkowe, komputery i tablety.

Zgodnie ze strategig integracji produktow i ustug, Grupa Polsat promuje unikalne programy oszczedno$ciowe smartDOM
i smartFIRMA, ktére pozwalajg na korzystne taczenie nowoczesnych ustug dla domu lub firmy. Nasza oferta ustug taczonych
oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm — wystarczy posiada¢ jedng ustuge, zeby przy zakupie kolejnych produktow
z portfolio Grupy otrzymaé atrakcyjny rabat na caty okres trwania umowy. Nasi klienci moga, elastycznie taczy¢ produkty,
takie jak telewizja satelitarna i IPTV, Internet szerokopasmowy LTE i stacjonarny, telefon komorkowy i stacjonarny, ustugi
bankowe i ubezpieczeniowe, zakup energii elektrycznej i gazu, ustugi z zakresu bezpieczeristwa domu czy zakup sprzetu
telekomunikacyjnego i elektronicznego i oszczedza¢ na kazdej dodanej do pakietu ustudze.

W czwartym kwartale 2018 roku rozszerzyliSmy wachlarz ustug zintegrowanych o stacjonarny Internet oferowany pod marka
Plus na bazie infrastruktury Netii, a w 2019 roku dodaliémy do oferty ustug zintegrowanych telewizje internetowg w
technologii IPTV.

Dziatalnos¢ hurtowa na rynku miedzyoperatorskim

W ramach dziatalno$ci hurtowej Swiadczymy ustugi na rzecz innych operatordw telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in.
ustugi potaczen miedzyoperatorskich, roamingu krajowego i miedzynarodowego, sprzedazy ustug dla MVNO, wspétdzielenia
zasobow sieciowych, czy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej.

Wymiana ruchu miedzy operatorami (interconnect)

Nasza infrastruktura telekomunikacyjna wykorzystywana w ramach wspdipracy miedzysieciowej umozliwia zarzadzanie
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do wszystkich operatoréw krajowych i zagranicznych.

Wspoétdzielenie zasobow sieciowych oraz dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej

W efekcie poniesionych w minionych latach znaczacych inwestycji i projektow akwizycyjnych posiadamy w ramach Grupy
obszerng infrastrukture telekomunikacyjna, pozwalajacq obstugiwa¢ stale rosnace uzycie ustug i produktow
telekomunikacyjnych. Celem optymalizacji kosztéw biezacego utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej, prowadzimy
dziatania zmierzajace do wspétdzielenia zasobow sieciowych oraz dzierzawy elementow infrastruktury telekomunikacyjnej od
badz na rzecz innych podmiotéw $wiadczacych ustugi telekomunikacyjne w Polsce.

Roaming migdzynarodowy

W ramach dziafalnosci hurtowej Swiadczymy ustugi roamingu miedzynarodowego dla zagranicznych operatoréw
komorkowych, ktdre pozwalajg klientom zagranicznych sieci komérkowych na korzystanie z ustug telekomunikacyjnych po
zalogowaniu sie w sieci ruchomej Polkomtel, czyli poza ich macierzystq siecia. Dodatkowo, zawieramy umowy hurtowe
roamingu miedzynarodowego dla potrzeb $wiadczenia wtasnym klientom oraz klientom MVNO dziatajgcym w oparciu
0 naszg sie¢ ustug roamingu miedzynarodowego w sieciach naszych partneréw roamingowych.

Wspétpraca z partnerami roamingowymi jest waznym strumieniem sprzedazy w kanale sprzedazy hurtowej Polkomtel.
Oferujemy ustuge hurtowego roamingu we wiasnej sieci dla operatoréw zagranicznych w oparciu o umowy dyskontowe
w zamian za korzystne warunki obstugi ruchu roamingowego generowanego przez naszych klientow, korzystajacych z ustugi
roamingu za granica. Przeklada sie to na redukcje ponoszonych przez Polkomtel kosztéw hurtowych ustug roamingu
migdzynarodowego, co w konsekwencji umozliwia nam oferowanie konkurencyjnych cen dla wtasnych klientow i klientow
MVNO dziatajacych na naszej sieci telekomunikacyjne;.
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Roaming krajowy i operatorzy wirtualni (MVNO)

Dla operatoréw dziatajacych lokalnie $wiadczymy ustugi hurtowego dostepu do sieci Polkomtel w oparciu o zréznicowane
modele wspétpracy.

Operatorzy wirtualni sieci mobilnych (MVNO) to operatorzy, ktorzy Swiadczg ustugi telefonii komérkowej i ustugi pakietowej
transmisji danych, a takze ustugi telefonii stacjonarnej oparte o sie¢ Polkomtel w modelu, w ktérym Polkomtel zapewnia
dostep do sieci ruchomej, wymiane ruchu miedzysieciowego do/od klientow MVNO oraz inne mozliwe formy hurtowego
wsparcia dla dziatalnosci MVNO. Zasadniczo ztakiej wspdipracy korzystajq operatorzy, ktérzy nie posiadajgq peinej
infrastruktury technicznej koniecznej do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych (w tym wiasnych zasobow czestotliwosci).
Strony w takiej wspotpracy wykorzystujg mocne atuty kazdej ze stron, wysokiej jakosci ogolnopolsky sie¢ Polkomtel
i wsparcie Polkomtel w obstudze telekomunikacyjnych aspektéw dziatalnosci operatora MVNO oraz dedykowang oferte,
marketing i sprzedaz pod wtasng marka przez partnera hurtowego MVNO.

W ramach wspdtpracy z MVNO $wiadczymy hurtowo ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz
pakietowej transmisji danych (w tym MMS), ustugi o podwyzszonej optacie, ustugi dodane, ustugi roamingu
miedzynarodowego, obstuge podmiotdw uprawnionych, ustugi hostingowe na platformie bilingowej Polkomtel, wsparcie
obstugi klienta, obstuga reklamaciji klientéw MVNO, dostep do kanatéw zakupowych kart SIM i telefondw oraz kanatéw
dotadowan Polkomtel, jak rowniez inne ustugi zalezne od potrzeb i wybranych modeli technicznych wspdtpracy z MVNO.

Swiadczymy rowniez ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz pakietowej transmisji danych dla
operatora P4.
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2.2. Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Produkcja i nadawanie kanatow telewizyjnych

Nasze portfolio sktada si¢ z 34 kanatéw, obejmujacych nasz gtéwny kanat POLSAT, dostepny w jakosci SD i HD. Dodatkowo
istnieje grupa 7 kanatow wspdtpracujacych, ktdre powigzane sa z Grupg Polsat kapitatowo lub poprzez wspdine
przedsiewziecia emisyjne.

Kanaly Grupy sg rozpowszechniane zaréwno naziemnie poprzez multipleksy (bezptatnie) jak i drogg kablowo-satelitarng
(ptatnie).

Kanat gtéwny, nadawany od 5 grudnia 1992 roku, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce,
ktory otrzymat ogolnopolskg koncesje analogowa. POLSAT jest jednym z czotowych kanatow
telewizyjnych w Polsce z punktu widzenia udziatu w widowni w grupie komercyjnej, ktory wynidst
11,4% w drugim kwartale 2019 roku i 11,3% w pierwszym pdtroczu 2019 roku. POLSAT emituje

POLSAT program codziennie, przez catg dobe. Kanat znajduje sie w ofercie cyfrowej telewizji naziemnej na
drugim multipleksie (MUX-2) oraz na multipleksach lokalnych (MUX-L4 i MUX-TVS). Poza
dystrybucjg sygnatu naziemnego POLSAT jest dostepny wjakosci SD iHD w wiekszo$ci sieci
kablowych oraz na platformach satelitarnych. Na tym kanale nadajemy szeroka game filmow,
programy rozrywkowe, programy informacyjne i publicystyczne, seriale polskie izagraniczne, jak
réwniez popularne wydarzenia sportowe.

Super Polsat Kanat oferujacy programy rozrywkowe, informacyjne, filmy, seriale oraz sport na zywo. Dostepny

Super Polsat HD w technologii DTT.

Polsat 2 HD Kanat nadajacy gtéwnie powtorki programéw, kiére mialy swojg premiere na naszych innych
kanafach.

Polsat 1 Adresowany do Polakéw mieszkajacych za granicg, emituje réznorodne produkcje z biblioteki

kanatow Polsat, TV4, Polsat Cafe oraz Polsat Play.

TV4 HD Ogélnopolski kanat rozrywkowy, ktérego oferte programowg stanowig filmy fabularne, seriale,
programy rozrywkowe, popularnonaukowe oraz sport. Kanat dostepny w naziemnej telewizji cyfrowej.

TV6 HD Ogolnopolski kanat rozrywkowy emitujacy znane formaty zagraniczne, a takze seriale, programy
rozrywkowe i filmy fabularne znajdujace si¢ w bibliotece Polsatu. Kanat dostepny w naziemne;
telewizji cyfrowej.

Pierwszy sportowy kanat tematyczny Grupy Polsat nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen
Polsat Sport HD sportowych w Polsce i na $wiecie (siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, boks Swiatowej klasy
i turnieje MMA), w tym transmisje na zywo.

Polsat Sport Extra HD Kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wérod ktorych znajdujg sie
przede wszystkim najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe, takie jak Wimbledon.

Polsat Sport News HD Kanat nadajacy wiadomosci sportowe. Do 1 stycznia 2017 r. nadawany w technologii DTT, od
2 stycznia 2017 r. dostepny wytacznie w sieciach kablowo-satelitarnych.

Polsat Sport Fight HD Kanat sportowy poswigcony sportom walki. Transmituje m.in. gale boksu zawodowego, mieszane
sztuki walki oraz relacje Polsat Boxing Night.

Eleven Sports 1 HD Kanat sportowy w calosci poswigcony pitce noznej. Najciekawsze wydarzenia "na zywo", mecze
z najciekawszych lig europejskich, pucharéw oraz mecze eliminacyjne. Eleven Sports 1 HD nadaje
24 godziny na dobe, w rozdzielczosci HD i z polskim komentarzem.

Eleven Sports 2 HD Miedzynarodowa telewizja oferujaca transmisje z wielkich wydarzen sportowych, oferujgca fanom
sportu rozrywke na najwyzszym poziomie. Nadaje 24 godziny na dobe, w rozdzielczosci HD
i z polskim komentarzem.

Eleven Sports 3 HD Kanat oferujacy najwazniejsze europejskie rozgrywki pitki noznej na zywo. Poza tym kanat prezentuje
filmy dokumentalne o tematyce sportowej i powtdrki najciekawszych wydarzen pokazywanych na
kanatach Eleven Sports 1 i Eleven Sports 2.

Eleven Sports 4 HD Kanat prezentuje transmisje z wielkich wydarzen sportowych, filmy dokumentaine o tematyce
sportowej i powtérki najciekawszych wydarzen pokazywanych na kanatach Eleven Sports 1, Eleven
Sports 2 oraz Eleven Sports 3.
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Polsat Sport Premium 1

Polsat Sport Premium 2

Polsat Film HD

Polsat Romans

Eska TV
Eska TV HD

Eska TV Extra
Eska TV Extra HD

Eska Rock TV

Polo TV

Polsat Music
(dawniej MUZO.TV)

Vox Music TV

Disco Polo Music

Polsat News HD

Polsat News 2

Superstacja

Polsat Cafe HD

Polsat Play HD

Polsat Games HD

Kanat premium o profilu sportowym. Uruchomiony w sierpniu 2018 roku w zwigzku z nabyciem przed
Grupe praw do Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA. Kanat znajduje sie w pakiecie z czterema
serwisami telewizyjnymi Polsat Sport Premium PPV uruchamianymi na czas trwania spotkan. Nadaje
bez reklam i w jako$ci Super HD. Dostepny w Cyfrowym Polsacie, Netii, NC+, UPC i serwisie IPLA.

Kanat premium o profilu sportowym. Uruchomiony w sierpniu 2018 roku w zwigzku z nabyciem przed
Grupe praw do Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA. Kanat znajduje sie w pakiecie z czterema
serwisami telewizyjnymi Polsat Sport Premium PPV uruchamianymi na czas trwania spotkan. Nadaje
bez reklam i w jako$ci Super HD. Dostepny w Cyfrowym Polsacie, Netii, NC+, UPC i serwisie IPLA.

Kanat nadajacy hity filmowe z biblioteki wiodacych amerykanskich studiéw filmowych, odnoszace
sukcesy kasowe, jak réwniez produkcije kina niezaleznego.

Kanat stworzony z myslg o kobietach i im dedykowany. W jego ofercie programowej znajdujg si¢
zaréwno filmy fabularne, jak réwniez znane i lubiane seriale polskie i zagraniczne.

Kanat muzyczno-rozrywkowy prezentujacy najnowsze klipy muzyczne, ekskluzywne wywiady, plotki
0 gwiazdach show-biznesu oraz informacje o muzycznych wydarzeniach. Stacja dostepna jest
w technologii DTT.

Kanat nadajacy biezace hity na czasie oraz najwigksze przeboje muzyki pop z ostatnich 20 lat.

Kanat oferujacy muzyke okre$lang jako mainstreamowy pop-rock, classic rock i alternatywa.

Kanat nadajacy najwigksze hity disco polo i dance, relacje z najstynniejszych festiwali disco dance,
koncerty oraz hity euro disco, italo disco i muzyki dance z lat 80 i 90. Stacja dostepna jest
w technologii DTT.

Kanat nadajacy muzyke z szeroko rozumianego nurtu rocka i ambitnego popu. Prezentuje najlepsze
teledyski — zaréwno klasyki, jak i nowosci.

Kanat muzyczno-rozrywkowy, nadajacy hity disco lat 80 i 90, italo disco, euro dance oraz disco polo.
W raméwece stacji znajdujq sie takze programy po$wigcone gwiazdom pop i listy przebojow.

Kanat poswigcony muzyce disco polo, dance i biesiadnej.

Kanat informacyjny nadawany przez 24 godziny na dobe, emitujgcy programy na zywo,
koncentrujacy sie przede wszystkim na wiadomosciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach
miedzynarodowych.

Kanat publicystyczno-informacyjny oferujacy debaty o polityce, biznesie i Swiatowej ekonomii,
autorskie programy kulturalne, spoteczne, publicystyczne i o tematyce miedzynarodowej. Skierowany
do widzow zainteresowanych ekonomig i gospodarka.

Kanat informacyjno-rozrywkowy, adresowany jest do oséb aktywnych i ciekawych $wiata. Nadaje 24
godziny na dobe, w tym codziennie ponad 12 godzin programéw premierowych. Oferuje informacje
i publicystyke w lekkim wydaniu. Oferta kanalu to takze sensacyjne doniesienia ze $wiata show-
biznesu i sportu.

Kanat dedykowany kobietom, koncentrujacy sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz programach
talk-show.

Kanat dedykowany mezczyznom, nadajacy programy na temat gadzetow uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, a takze kultowe seriale.

Kanat stworzony z myslg o graczach, skierowany nie tylko do fanéw gier komputerowych czy
e-sportu, ale réwniez do pasjonatéw nowych technologii i animacji. W ramoéwce stacji znajda sie
autorskie programy gamingowe, transmisje z turniejow e-sportowych, japonskie seriale animowane
oraz programy dokumentalne.
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Polsat Rodzina HD

Polsat Doku HD

TV Okazje

Polsat Jim Jam

Cl Polsat HD

Polsat Viasat Explore HD

Polsat Viasat Nature HD

Polsat Viasat History HD

Fokus TV

Nowa TV

Kanat o profilu rodzinnym, adresowany do trzech pokolen — od dzieci, przez rodzicéw, po dziadkow —
mieszkajacych w catej Polsce. Pomaga widzom podejmowaé wyzwania, ktére stawia wspotczesny
$wiat. W raméwce stacji m.in. programy poradnikowe, bajki edukacyjne, seriale, a takze programy
o tematyce chrzescijanskie;.

Kanat dokumentalny oferujgcy programy historyczne i naukowe, adresowany do widzow
zainteresowanych problemami wspétczesnego $wiata, podrdzami i przyroda.

Nadajacy 24 godziny na dobe kanat poswiecony telesprzedazy, emitujacy wylgcznie spoty
zachecajace do zakupow.

Kanat przeznaczony dla dzieci, opierajacy sie gtéwnie na programach Hit Entertainment. Kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i Chello Zone.

Kanat o tematyce kryminalnej, ktéry zabiera widzéw w podréz do $wiata zbrodni, otwierajac przed
nimi drzwi laboratoriow kryminalnych, policyjnych archiwéw i sal sadowych. CI Polsat jest wspélnym
projektem Grupy Polsat i A+E Networks UK.

Kanat dedykowany mezczyznom, zwyklym-niezwyktym ludziom, ktdrzy cigzko pracujg i wspaniale si¢
bawig, realizujagc niesamowite marzenia. Polsat Viasat Explore dziata we wspdtpracy z Viasat
Broadcasting.

Kanat o tematyce przyrodniczej skierowany do catej rodziny - towarzyszy badaczom przyrody,
weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajacej wiedze o niebezpiecznych drapieznikach,
domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z calego $wiata. Polsat Viasat Nature dziata we
wspdtpracy z Viasat Broadcasting.

Kanat oferujacy widzom wyprawe w przeszios¢ poprzez wysokiej jakosci programy, ktore
jednocze$nie bawig i ucza. Zawarto$¢ programowg stanowig programy dotyczace wydarzen
historycznych, ktore wptynely na losy $wiata. Polsat Viasat History dziata we wspotpracy z Viasat
Broadcasting.

Kanat tematyczny o charakterze edukacyjno — poznawczym, skierowany do catej rodziny, nadawany
w technologii DTT. Gtéwne sekcje tematyczne to wiedza, dokument i rozrywka. Misjq Fokus TV jest
przekazywanie wiedzy poprzez zabawe i w przystepny sposdb. Od 2 lutego 2018 Telewizja Polsat
jest posiadaczem 49% udziatow spétki TV Spektrum bedgcego nadawca kanatu Fokus TV.

Stacja telewizyjna o charakterze uniwersalnym. Na antenie emitowane sa programy lifestylowe,
seriale, serwis informacyjny, magazyny publicystyczne oraz skecze kabaretowe. Stacja dostepna jest
w technologii DTT. Od 2 lutego 2018 Telewizja Polsat jest posiadaczem 49% udziatéw spotki TV
Spektrum bedacego nadawca kanatu Nowa TV.
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Sprzedaz czasu reklamowego i pasm sponsoringowych w kanafach telewizyjnych

W ramach dziatalnosci hurtowej zajmujemy sie sprzedaza czasu reklamowego w kanatach wiasnych oraz nalezacych do
innych nadawcéw. Na podstawie danych Starcom szacujemy, ze w pierwszym pdtroczu 2019 roku kanaty Grupy Polsat
zdobyly 27,6% udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjnej wartym w tym okresie okoto 2,2 mid zt, natomiast w samym
drugim kwartale 2019 roku udziat kanatéw Grupy siegnat 27,2% przy wartosci rynku w tym okresie na poziomie 1,2 mid zt.

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na nasze przychody ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy ipasm
sponsoringowych jest nasz udziat wwidowni. Czas antenowy na naszych kanatach telewizyjnych jest tym bardzie]
atrakeyjny, im bardziej profil demograficzny naszej widowni jest dopasowany do wymagan reklamodawcéw. W celu
zwiekszenia tej atrakcyjnosci dokonujemy odpowiedniego doboru naszej oferty programowej i planujemy nadawanie
w konkretnych pasmach.

Sprzedaz hurtowa kanatéw telewizyjnych

Nasze kanaly dystrybuowane sg przez wiekszo$¢ sieci kablowych w Polsce, w tym operatoréw takich jak UPC Polska
Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A. i Vectra S.A., przez wszystkie gtéwne platformy satelitarne (za wyjatkiem wybranych
kanatéw sportowych, na ktére wytacznos¢ ma platforma Cyfrowy Polsat), a takze w systemie IPTV (Orange Polska, Netia).
Na podstawie uméw z podmiotami zewnetrznymi udzielamy im na czas okreslony niewytacznych licencji na rozprowadzanie
naszych programéw. Umowy przewidujg miesieczne optaty licencyjne liczone jako iloczyn okre$lonej w umowach stawki oraz
liczby klientéw albo optaty state.
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3.1. Wydarzenia o charakterze korporacyjnym

Zmiany w skfadzie Zarzadu Cyfrowego Polsatu

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 17 stycznia 2019 roku pan Tobias Solorz ztozyt rezygnacije z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki z dniem 31 marca 2019 roku, a nastepnie Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty dotyczace nastepujacych
zmian w sktadzie Zarzadu Spotki:

(i) powotania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Prezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu pana Mirostawa Btaszczyka,
petnigcego wczesniej funkcje Prezesa Zarzadu spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0., czyli spotki zaleznej od Spéiki;

(i) powotania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Cyfrowego Polsatu pana Macieja Steca,
petnigcego wezesniej funkcje Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu.

Pan Tobias Solorz, ktory w 2011 roku wszedt do Zarzadu Polkomtelu, od lutego 2014 roku byt jego Prezesem Zarzadu, a od
2015 roku zarzadzat catg Grupg Polsat, wszedt w sktad rad nadzorczych spotek Grupy i wykonuje nadzér wiascicielski.

W dniu 14 marca 2019 roku pan Dariusz Dziatkowski oraz pan Tomasz Gillner-Gorywoda ztozyli rezygnacje z funkcji
Cztonkéw Zarzadu Spotki z dniem 31 marca 2019 roku. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
dotyczaca powotania z dniem 1 kwietnia 2019 roku na funkcje Czionka Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A. pana Jacka
Felczykowskiego, petnigcego wezesniej funkcje Cztonka Zarzadu spotki Polkomtel.

Przyjecie nowej polityki dywidendy
Dnia 15 marca 2019 roku Zarzad Spotki przyjat nowg, polityke dywidendowa, Spotki w nastepujacym brzmieniu:

,Nadrzednym celem strategii Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. jest trwaty wzrost wartosci Cyfrowego Polsatu S.A. dla
jej akcjonariuszy. Grupa zamierza ten cel osiggna¢ poprzez realizacje gtownych elementéw swojej strategii operacyjnej,
ukierunkowanej na:

1. wzrost przychodéw z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
warto$ci bazy klientéw, dzieki maksymalizacji liczby uzytkownikéw ustug oraz liczby ustug oferowanych jednemu
klientowi, przy jednoczesnym zwigkszaniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakgji klientow;

2. wzrost przychoddw z produkowanych i kupowanych tresci programowych poprzez ich szerokg dystrybucije, utrzymanie
ogladalnosci nadawanych kanatéw oraz poprawe profilu widza;

3. efektywne zarzadzanie bazg kosztowg poprzez wykorzystanie efektéw synergii i efektow skali w ramach zintegrowanej
grupy medialno-telekomunikacyjnej;

4.  efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.

Jednym z podstawowych zadan polityki zarzadzania zasobami kapitatowymi spdtki Cyfrowy Polsat S.A. jest wyptacanie
akcjonariuszom dywidendy w sposéb przewidywalny. Jednoczes$nie majac na wzgledzie strategie zmniejszania poziomu
zadtuzenia Grupy, Zarzad wyznaczyt pozadany poziom skonsolidowanego zadtuzenia, mierzonego wskaznikiem diug
netto/EBITDA, kt6ry powinien zosta¢ obnizony ponizej putapu 1,75x.

W zwigzku z tym, Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej, zaktadajacej coroczne
przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu propozycji wypfaty dywidendy wraz z rekomendacjq Zarzadu, z zastrzeZeniem
ponizszych ogoinych zasad:

1. kwota wyptacanej rokrocznie dywidendy powinna gwarantowaé atrakcyjny zwrot z zainwestowanego kapitatu
akcjonariuszom spotki;

2. poziom uzyskiwanego zwrotu powinien by¢ ksztattowany w odniesieniu do powszechnie dostepnych na polskim rynku
form bezpiecznego lokowania $rodkéw finansowych, w szczegoinosci w odniesieniu do poziomu oprocentowania lokat
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bankowych, uwzgledniajac jednocze$nie premie z tytutu ryzyka zwigzanego z ptynnym ksztattowaniem sie ceny akcji
Cyfrowego Polsatu na GPW;

3. przedktadana corocznie propozycja podziatu zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy powinna jednocze$nie
pozwala¢ na kontynuacje stopniowego obnizania zadiuzenia netto Grupy Cyfrowy Polsat, celem osiggniecia
pozadanego poziomu skonsolidowanego zadtuzenia na poziomie ponizej 1,75x wskaznika dtug netto/EBITDA.

Jednoczesnie Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. dokonat przegladu planéw Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. oraz
oszacowat mozliwosci alokacji oczekiwanych zasobow gotowkowych Grupy celem wyptaty stabilnego przewidywalnego
strumienia dywidendy dla swoich akcjonariuszy w okresie $rednioterminowym. Na bazie przeprowadzonej analizy Zarzad
zamierza w okresie 2019-2021 zarekomendowa¢ wyptate dywidendy w tacznej kwocie nie nizszej niz 2,79 zt w przeliczeniu
na jedng na akcje w trzech kwotach, tj.:

1. conajmniej 0,93 zt na akcje do wyptaty w roku 2019;
2. conajmniej 0,93 zt na akcje do wyptaty w roku 2020;
3. conajmniej 0,93 zt na akcje do wyptaty w roku 2021.

Jednoczesdnie Zarzad Spdtki zaznacza, iz kazdorazowo przy przedktadaniu propozycji podziatu zysku za rok poprzedni
bedzie brat pod uwage wynik netto, sytuacje finansowg i ptynno$¢ Grupy, istniejace i przyszle zobowigzania (w tym
potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i innymi dokumentami finansowymi), ocene perspektyw Grupy
w okre$lonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych, ewentualng koniecznos¢ wydatkowania $rodkéw
w zwigzku z rozwojem Grupy, w szczegdlno$ci poprzez akwizycje i podejmowanie nowych projektdw, czynniki o charakterze
jednorazowym oraz obowigzujace przepisy prawa.

Polityka dywidendy bedzie podlega¢ okresowej weryfikacji przez Zarzad Spdtki. W szczegdlnosci Zarzad Spotki przewiduje
modyfikacje niniejszej polityki dywidendy po przeprowadzeniu oczekiwanego na rok 2022 refinansowania zadtuzenia Grupy
Polsat.

Nowa polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od 1 kwietnia 2019 roku.”

Wyptata rzedu 0,93 zt na akcje generuje stope zwrotu rzedu okoto 4% rocznie w odniesieniu do $redniej kapitalizacji Spotki
z grudnia 2018 roku, co w opinii Zarzadu Spotki spetnia zasady ogolne przedstawionej wyzej polityki dywidendowej oraz
oczekiwania akcjonariusza wigkszosciowego Cyfrowego Polsatu wyrazone w piSmie otrzymanym w dniu 7 lutego 2019 roku
od pana Zygmunta Solorza (por. raport biezacy Spotki nr 4/2019 z dnia 7 lutego 2019 roku).

W opinii pana Zygmunta Solorza, przedstawionej w przywotanym powyzej pismie, Grupa Cyfrowy Polsat, ktdra byta
budowana przez szereg lat wspdlnym wysitkiem i przy istotnym wsparciu akcjonariuszy mniejszosciowych, posiada dzisiaj
solidne fundamenty w postaci zdrowych aktywéw i powtarzalnych strumieni finansowych. Jednocze$nie budowane przez
wiele lat bardzo dobre relacje z bankami i obligatariuszami Cyfrowego Polsatu dajg Spétce dostep do finansowania jej
dalszego rozwoju. Ponadto pan Zygmunt Solorz poinformowat, Ze otrzymywat niejednokrotnie sygnaty przekazywane przez
mniejszosciowych akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu odnosnie kwestii podziatu zyskow Spétki, ktéry od czasu przejecia
w 2014 roku spotki Polkomtel ksztattowat sie na relatywnie niskim poziomie. Wedtug pana Zygmunta Solorza, dywidenda
oparta o takie zatoZenia bedzie zdrowym kompromisem pomiedzy zapewnieniem godziwego i powtarzalnego wynagrodzenia
na rzecz akcjonariuszy Spétki a dalszym jej oddtuzaniem.

Jednoczesnie w opinii Zarzadu Spotki opisany powyzej harmonogram i kwoty wyptat dywidendy nie zaburza koncepcji
dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat, umozliwiajac réwnocze$nie kontynuacje sukcesywnego jej oddiuzania.

Nowy program emisji obligacji

W dniu 25 marca 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie utworzenia nowego nieodnawialnego programu emis;i
obligacji Spotki i podjecia dziatah majacych na celu refinansowanie zadtuzenia z tytutu wyemitowanych przez Spétke
Obligacji Serii A o terminie wykupu w dniu 21 lipca 2021 roku z wykorzystaniem $rodkdw z emisji nowych obligacji,
w szczegolnosci poprzez przeprowadzenie przedterminowego wykupu Obligacji Serii A lub nabycie Obligacji Serii A przez
Spétke w celu ich umorzenia. Celem powyzszych dziatan bylo obnizenie kosztow ponoszonych przez Spotke w zwigzku
z obstugg zadtuzenia z tytutu Obligacji Serii A.
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W dniu 16 kwietnia 2019 roku Spotka poinformowata o podjeciu decyzji w sprawie emisji w trybie oferty publicznej nie wigcej
niz 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela seri B o wartosci nominalnej 1.000 z kazda
i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1.000 min zt (,Obligacje Serii B").

Oferta, skierowana wytacznie do klientéw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (w tym do uprawnionych kontrahentéw bedacych jednoczesnie klientami profesjonalnymi),
zostata przeprowadzona w dniach od 17 kwietnia 2019 roku do 19 kwietnia 2019 roku. W jej wyniku 1.000.000 Obligacji Serii
B o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.000 min PLN zostato przydzielonych 59
inwestorom w dniu 19 kwietnia 2019 roku. Emisja Obligacji Serii B nastapita w dniu 26 kwietnia 2019 roku. Ostateczng datq
wykupu Obligaciji Serii B jest 24 kwietnia 2026 roku. Oprocentowanie Obligaciji Serii B jest zmienne, oparte o stawke WIBOR
6M powiekszong o marze w wysoko$ci 175 bps, a okresy odsetkowe sg pétroczne.

Obligacje Serii B sg notowane od dnia 31 maja 2019 roku pod nazwg skrocong ,CPS0426” w systemie notowan ciggtych
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku
Catalyst.

Przedterminowy wykup Obligacji Serii A

W zwigzku z prowadzonym programem emisji Obligacji Serii B, w dniu 26 kwietnia 2019 r. Spétka nabyta (odkupita) w celu
umorzenia 107.000 Obligaciji Serii A o tacznej wartosci nominalnej 107 min PLN od inwestorow, ktorzy optacili cene emisyjng
Obligacji Serii B poprzez potracenie wierzytelnosci przystugujacych Spétce z tytutu emisji Obligaciji Serii B z wierzytelno$cig
inwestora z tytutu zbycia na rzecz Spétki posiadanych przez nich Obligacji Serii A. Réwnoczesnie Zarzad Spdtki podjat
uchwaty o umorzeniu odkupionych Obligacji Serii A oraz o przeprowadzeniu przez Spétke przedterminowego wykupu
wszystkich pozostatych Obligacji Serii A, ktdre nie zostaty odkupione. Dniem ustalenia prawa do wyptaty Swiadczen z tytutu
Obligacji Serii A byt 9 maja 2019 roku, a dniem przedterminowego wykupu Obligacji Serii A i dniem wyptaty $wiadczen byt
17 maja 2019 roku.

Szczegotowe informacje na temat programu emisji obligacji zawieraja raporty biezace Spétki nr 8/2019 z dnia 25 marca 2019
roku, 11/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 roku, 12/2019 z dnia 19 kwietnia 2019 roku, 13/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku,
14/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku, 15/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku oraz 18/2019 z dnia 29 maja 2019 roku.

Moody’s podwyzszyft rating korporacyjny Grupy

W dniu 11 czerwca 2019 roku agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyzszyta rating korporacyjny (ang. corporate
family rating) Grupy z poziomu Ba2 do poziomu Ba1, zmieniajac perspektywe ratingu z pozytywnej na stabilng. Szczegoty
dot. uzasadnienia zmiany ratingu zostaty przedstawione w niniejszym Sprawozdaniu w punkcie 4.3.5. — Przeglad sytuacji
operacyjnej i finansowej Grupy Polsat — Przeglad sytuacji finansowej Grupy — Plynno$c¢ i zasoby kapitatowe — Ratingi.

Podziat zysku za 2018 rok

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cyfrowego Polsatu podjefo uchwate w sprawie
przeznaczenia catosci zysku netto Spotki za rok obrotowy 2018 w wysoko$ci 488,5 min zt na wyptate dywidendy. Na wyptate
dywidendy przeznaczono réwniez kwote 106,3 min zt z kapitatu zapasowego, utworzonego z zyskdw z lat ubiegtych. Laczna
kwota dywidendy wyniosta 594,8 min z, tj. 0,93 zt na 1 akcje, co jest zgodne z polityka dywidendy przyjetg w dniu 15 marca
2019 roku.

Dzier dywidendy zostat ustalony na dzien 1 lipca 2019 r., a wyptata dywidendy zostata podzielona na dwie transze:

(i) pierwsza transza w kwocie 287,8 min z, tj. 0,45 zt na jedng akcje, zostata wyptacona w dniu 3 lipca 2019
roku, natomiast

(ii) druga transza w kwocie 307,0 min z}, tj. 0,48 zt na jednqg akcje, zostanie wyptacona w dniu 1 pazdziernika
2019 roku.

Powotanie czfonkéw Zarzadu na nowa kadencje

Rada Nadzorcza Spotki na mocy uchwat podjetych w dniu 25 czerwca 2019 roku postanowita powota¢ Mirostawa Blaszczyka
na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki, Macieja Steca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spdtki oraz Jacka
Felczykowskiego, Anete Jaskolska, Agnieszke Odorowicz i Katarzyng Ostap-Tomann na stanowiska czlonkéw Zarzadu
Spotki. Czlonkowie Zarzadu zostali powotani na wspéing trzyletnig kadencje ze skutkiem od dnia odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2018, tj. od dnia 25 czerwca 2019 roku.
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Decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

W dniu 15 lutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie wydat decyzje okreslajaca
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego Spotki z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od o0séb
prawnych w roku 2012 w kwocie 24,2 min zt powiekszonej o odsetki od zalegtosci podatkowych. Spotka informowata
o0 decyzji wydanej przez organ w pierwszej instancji w raporcie biezacym nr 11/2018 z dnia 5 marca 2018 roku. W wydanej
decyzji organ zakwestionowat prawo Spétki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego podatku
dochodowego od niektorych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spétka odwotata sie od decyzji organu oraz
nie zawigzata Zadnych rezerw obcigzajacych jej wynik finansowy. W dniu 10 lipca 2018 roku organ wydat decyzje
podtrzymujacg w mocy wczesniejszg decyzje z dnia 15 lutego 2018 roku. Spotka informowata o decyzji organu wydanej w
drugiej instancji w raporcie biezacym nr 27/2018 z dnia 16 lipca 2018 roku. Spotka nie zgadza sie z przedmiotowg decyzjg
organu i wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie. W wyroku z dnia 21 lutego 2019 roku
Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit tak wniesiong skarge. Spotka nie zgadza sie z takim rozstrzygnieciem
WSA i od tego wyroku ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Termin rozprawy nie
zostat jeszcze wyznaczony.

Ponadto organ prowadzit czynnosci kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014. W odniesieniu do roku 2013
Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie wydat decyzje z dnia 19 lipca 2019 roku, w ktdrej okreslit
wysoko$¢ naleznosci z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od 0séb prawych w kwocie 25,1 min zt.
Kwota ta nie uwzglednia naleznych odsetek za zwitoke. Spétka zamierza odwotaé sie od decyzji organu oraz nie zawigzata
zadnych rezerw obcigzajacych jej wynik finansowy.

W odniesieniu do roku 2014 postepowanie nadal jest prowadzone. Spétka zaktada, ze dziatania Naczelnika Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w tym zakresie powinny uwzgledni¢, Zze stosownie do mozliwo$ci wynikajacych z ustawy z dnia 23
pazdziernika 2018 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 2193), Spotka dokonata
w dniu 31 lipca 2019 roku wyboru zryczattowanej formy opodatkowania odsetek i dyskonta oraz w dniu 31 lipca 2019 roku
uicita podatek wg stawki 3% od odsetek i dyskonta od obligacji wyemitowanych przez Spotke 20 maja 2011 roku
i wykupionych w 2014 roku o tgcznej warto$ci nominalnej 350,0 milionéw EUR.

Jednoczesnie Zarzad Polkomtel Sp. z 0.0., bedacej spotkg zalezng od Spdtki, podjgt decyzje o wyborze zryczattowane;
formy opodatkowania odsetek i dyskonta oraz zaptacie w dniu 31 lipca 2019 roku podatku wg stawki 3% naliczonego od:

o  obligacji wyemitowanych przez spétke Spartan Capital Holding sp. z 0.0. (,Spartan”), ktérej nastepca prawnym w
efekcie potaczenia dokonanego w 2013 roku jest Polkomtel, dnia 26 stycznia 2012 roku i wykupionych w 2016 roku
o tacznej warto$ci nominalnej 542,5 miliona EUR;

e obligacji wyemitowanych przez spotke Spartan dnia 26 stycznia 2012 roku i wykupionych w 2016 roku o tacznej
wartosci nominalnej 500,0 milionéw USD;

o  obligacji wyemitowanych przez spotke Spartan dnia 26 stycznia 2012 roku i wykupionych w 2016 roku o facznej
warto$ci nominalnej 201,0 milionéw USD.

Decyzje Zarzadu Spdtki i Zarzadu Polkomtel tacznie spowodowaty zwiekszenie pozycji kosztow finansowych netto w ramach
skonsolidowanego péirocznego sprawozdania Grupy Cyfrowy Polsat o kwote 70,1 min ztotych, podczas gdy rozliczenie tej
kwoty nastapito po dacie sporzadzenia sprawozdania.

Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat decyzje utrzymujacg w mocy
zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie z dnia 25 maja 2017 roku.
Decyzja organu z dnia 25 maja 2017 roku okresla zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od osdb prawnych za
rok 2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o warto$¢ 40,6 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych. Spétka
informowata o decyzji w raporcie biezacym nr 12/2017 z dnia 29 maja 2017 roku oraz w sprawozdaniu finansowym za rok
2017.

Spotka nie zgodzita sie z przedmiotowq decyzjg Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéry w wyroku ogtoszonym 14 maja 2019 roku co do zasady
uwzglednit zarzuty przedstawione w skardze i uchylit decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie oraz
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umorzyt postepowanie. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
jest nieprawomocny.

3.2. Wydarzenia o charakterze biznesowym

Oferta Internetu stacjonarnego w Plusie

W grudniu 2018 roku wprowadzilimy pod markg Plus nowg oferte Internetu stacjonarnego, dziatajacego w oparciu
o infrastrukture dostepowg Netii. Oferta Plus Internet Stacjonarny jest adresowana do klientéw indywidulanych oraz matych
firm z segmentu SOHO. Umozliwia ona dostep do szybkiego Internetu, dostarczanego w czterech technologiach (miedz
(CU), Ethernet (ETTH), kabel (HFC) oraz $wiattowod (PON)) w zalezno$ci od dostepnej infrastruktury: Obecnie Plus oferuje
klientom z powyzszych segmentow kazdy rodzaj dostepu do Internetu: w smartfonie, Internet domowy LTE oraz tacze
stacjonarne w technologiach Swiattowodowych.

Wprowadzenie nowej ustugi telewizji kablowej w technologii IPTV

W marcu 2019 roku wprowadziliSmy nowg ustuge — telewizje kablowa w technologii IPTV, dzieki ktorej odbior oferowanych
przez nas kanatow telewizyjnych jest mozliwy za posrednictwem Internetu szerokopasmowego, czyli bez koniecznosci
montazu anteny satelitarnej. Ustudze dedykowany jest nowy dekoder EVOBOX IP — z linii urzadzehn produkowanych
w nalezacej do naszej Grupy fabryce.

Nowa ustuga jest dostepna z abonamentem w ramach takiej samej pakietyzacii jak telewizja satelitarna Cyfrowego Polsatu
i zawiera réznorodne oferty w cenie od 20 do 130 ztotych, obejmujace nawet ponad 150 kanatow telewizyjnych, w tym
pakiety z kanatami premium: HBO, Eleven Sports, Polsat Sport Premium z rozgrywkami Ligi Mistrzéw UEFA i Ligi Europy
UEFA czy dotaczonymi w lipcu 2019 roku stacjami Canal+ Sport 3 i 4 z meczami PKO Ekstraklasy. Ponadto oferta obejmuje
dostep do serwisu Cyfrowy Polsat GO bez dodatkowych optfat na 3 urzadzeniach jednoczesnie (z aktywna opcjg ON THE
GO), ustuge Multiroom, daje mozliwo$¢ taczenia telewizji kablowej w technologii IPTV z innymi ustugami w ramach programu
smartDOM oraz mozliwos¢ sprawdzenia oferty przez 14 dni w ramach promocji , Telewizja na probe”.

Oprdcz zapewnienia dostepu do bogactwa oferty programowej platformy Cyfrowego Polsatu, uruchomienie nowej ustugi daje
konsumentom mozliwos¢ wyboru optymalnej dla nich technologii dostarczenia sygnatu TV — satelitarnej badz kablowej
w technologii IPTV. Dzigki temu kazdy moze dopasowac telewizje od Cyfrowego Polsatu do mozliwosci domowej
infrastruktury czy uwarunkowan lokalizacyjnych. Aby skorzysta¢ z nowego rozwigzania, wystarczy zdecydowac si¢ na nowy
dekoder EVOBOX IP i mie¢ dostep do Internetu stacjonarnego od operatora sieci Plus, Netii lub Orange o minimalnej
predkosci pobierania 8 Mb/s.

Wprowadzenie nowej oferty opartej na technologii IPTV to odpowiedz na zmieniajace sie potrzeby i oczekiwania klientow.
Od grudnia 2018 roku zapewniamy w ofercie sieci Plus Internet stacjonarny w oparciu o infrastrukture Netii, ktéry mozna
potaczy¢ z ustugq telewizyjng IPTV Cyfrowego Polsatu.

Wprowadzenie nowej ustugi telewizji internetowej OTT

Nastepnym etapem w rozwoju Grupy byto uruchomienie w lipcu 2019 roku ustugi telewizji internetowej OTT z nowym
dekoderem EVOBOX STREAM, z ktérej mozna korzysta¢ za posrednictwem Internetu od dowolnego dostawcy. Oferta
programowa nowej ustugi OTT jest dostepna na bardzo elastycznych zasadach i bez diugoterminowych zobowigzan -
pakiety programowe (9 do wyboru) mozna witgcza¢ w dowolnie wybranym momencie bezpo$rednio z poziomu dekodera
i ptaci€ za nie wygodnymi elektronicznymi metodami — przelewem, Blikiem czy kartg kredytowa (por. Rozdziaf 3.3 - Istotne
wydarzenia - Wydarzenia po dacie bilansowej ponizej).

Rozwoj programu smartDOM

W lutym 2018 roku udostepnilismy kolejng odstone naszej strategicznej oferty ustug taczonych, czyli programu smartDOM,
ktory obejmuje portfolio produktéw i ustug dla kazdego domu. Oprécz flagowych i podstawowych ustug: telefonii komérkowej
Plusa, Internetu LTE Plus i Plus Advanced oraz telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu, proponujemy naszym klientom
rowniez telewizje kablowa w technologii IPTV, sprzedaz energii elektrycznej i gazu, ustugi bankowe, ubezpieczeniowe oraz
z zakresu bezpieczenstwa domu, a takze urzadzenia telekomunikacyjne.

Jedng z gtéwnych, niezmiennych zasad naszego programu lojalno$ciowego jest prosta zalezno$¢ — im wiecej produktow
i ustug posiada klient, tym wiecej oszczedno$ci moze zgromadzi¢ dzieki uzyskiwanym rabatom. Istotng wprowadzong
zmiang bylo natomiast zniesienie progu wejscia do programu. Obecnie kazdy klient moze korzysta¢ ze smartDOM
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niezaleznie od wysokosci wybranego abonamentu. Zmienit sie réwniez system rabatowania — za kazdg kolejng ustuge
z oferty telewizji (takze naziemnej telewizji cyfrowej i telewizji kablowej IPTV), telefonu komérkowego (abonament i MIX),
telefonu stacjonarnego lub Internetu (mobilnego i stacjonarnego) klient zaptaci 10 zt mniej miesigcznie.

W lutym 2018 roku zdecydowalimy sie takze na zmiane zasad programu smartFIRMA, ktory obecnie dziata wedtug
podobnych regut jak nowy smartDOM.

Pod koniec 2018 roku wdrozylismy ustuge Internetu stacjonarmnego oferowanego pod markg Plusa, ktéra jest dostarczana
w oparciu o infrastrukture Netii. Nastepnym krokiem, w marcu 2019 roku, byto rozszerzenie programu smartDOM o nowg
ustuge telewizji kablowej w technologii IPTV.

Wdrozenie LTE TDD na czestotliwosci 2600 MHz

W grudniu 2018 roku jako pierwszy operator w Polsce wdrozyliSmy w naszej sieci LTE Plus Advanced technologie TDD
w pasmie 2600 MHz. Tym samym oferujemy naszym klientom dostep do Internetu wykorzystujac w sumie 95 MHz réznych
nosnych LTE. Wprowadzenie technologii TDD ma na celu przede wszystkich zwigkszanie pojemnosci sieci w konkretnych
lokalizacjach i zaoferowanie jeszcze lepszego dostepu do Internetu klientom. Obecnie w naszej sieci dziata juz kilkadziesiat
stacji LTE TDD.

TDD (Time Division Duplex) i FDD (Frequency Division Duplex) to dwa rézne sposoby realizacji transmisji danych w LTE.
Réznica migdzy nimi polega na sposobie wykorzystania czestotliwo$ci do transmisji do i od klienta: technologia FDD uzywa
dwoch, na state rozdzielonych, fragmentéw pasm do transmisji w obu kierunkach w tym samym czasie, natomiast
technologia TDD uzywa jednego, wspdlnego fragmentu pasma do naprzemiennej w czasie transmisji downlink/uplink. Na
potrzeby technologii TDD i FDD wykorzystywane sg réwniez inne fragmenty pasm, dzigki czemu Grupa Cyfrowy Polsat
oferuje juz dostep do Internetu z wykorzystaniem 60 MHz w pasmie 2600 MHz (no$na 20 MHz FDD oraz dwie no$ne 2x20
MHz TDD). Podobnie jak w przypadku innych no$nych LTE, nowe zasoby czestotliwosciowe mozna réwniez agregowaé
Z innymi no$nymi FDD.

Wprowadzenie do oferty nowych modeli dekoderéw

W marcu 2019 roku wprowadzilismy na rynek nowy model dekodera EVOBOX IP, dedykowany ustudze telewizji kablowe;
w technologii IPTV. Jest to pierwsze urzadzenie w ofercie Cyfrowego Polsatu, ktére umozliwia odbidr kanatéw telewizyjnych
przez Internet w zamknietej sieci telekomunikacyjnej. W lipcu 2019 roku, wprowadzili$my do naszej oferty dekoder EVOBOX
STREAM, dzieki ktéremu nasi klienci moga korzysta¢ z telewizji internetowej OTT w otwartej sieci telekomunikacyjnej,
niezaleznie od wybranego przez nich dostawcy Internetu.

Powyzsze wdrozenia stanowig kolejny etap realizacji naszej diugofalowej strategii, ktérej celem jest zapewnianie klientom
swobodnego i elastycznego dostepu do tresci, ktdre lubig i ktorych oczekuja, niezaleznie od technologii ich dostarczania.
Najnowsze urzgdzenie EVOBOX STREAM umozliwia zakup pakietéw i wydarzen w systemie PPV (pay-per-view)
bezpo$rednio z poziomu dekodera i jest dostepne w wariancie zarbwno z umowa, jak i bez (prepaid). Oba dekodery
posiadaja wbudowany modut Wi-Fi (EVOBOX STREAM jest wyposazony dodatkowo w modut DVB-T umozliwiajacy odbiér
28 kanatéw bezptatnej naziemnej telewizji cyfrowej po podtaczeniu do anteny DVB-T; w ofercie IPTV wigkszo$¢ kanatow
ogdlnodostepnych jest oferowanych w pakietach programowych IPTV) oraz nowoczesne funkcje, m.in. reStart (ogladanie
wybranych programéw z kanatéw linearnych od poczatku), TimeShift (zatrzymywanie i przewijanie wybranych programéw do
3 godzin), czy CatchUP (ogladanie wybranych programéw nawet do 7 dni wstecz od ich emisji), pozwalajace abonentowi
jeszcze mocniej personalizowa¢ sposéb ogladania telewizji. Dzigki dostepowi do serwiséw online Cyfrowy Polsat GO i HBO
GO pozwalajg one oglada¢ tysiace filmow, seriali i programéw na zyczenie — zawsze, kiedy widz ma na to ochote, takze
przed ich emisjq w telewizji, a ich oprogramowanie zapewnia intuicyjna i prosta obstuge.

EVOBOX IP i EVOBOX STREAM to juz trzeci i czwarty nowy dekoder wprowadzony przez Cyfrowy Polsat na rynek w
ostatnich miesigcach, a zarazem czwarty oraz pigty odbiornik z linii EVOBOX (po EVOBOX PVR, HD i LITE), produkowane;
w nalezacej do Grupy Cyfrowy Polsat fabryce zlokalizowanej w Mielcu.

Stale pracujemy nad rozszerzaniem oferty sprzetowej. Chcemy da¢ klientom mozliwo$¢ wyboru dopasowanych do ich
potrzeb, wygodnych rozwigzan technologicznych, ktdre pozwalajg ogladac telewizie w najlepszej jakosci, przy pomocy
nowoczesnych urzadzen, zapewniajacych takze dostep do bogatej oferty tresci premium w serwisach VOD. Potgczenie
wysokiej klasy dekoderéw z bogatg ofertg pakietéw telewizyjnych i szerokg bibliotekg serwiséw multimedialnych dajace
uzytkownikom swobode, elastyczno$¢ i wygode w dostepie do ulubionych tresci jest, naszym zdaniem, waznym elementem
tworzenia przewagi konkurencyjnej na rynku platnej telewizji.
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3.3. Wydarzenia po dacie bilansowej

Wprowadzenie nowej ustugi telewizji internetowej OTT

W lipcu 2019 roku zaoferowali$my klientom ustuge telewizji internetowej OTT, ktéra umozliwia odbiér kanatéw telewizyjnych
przez Internet od dowolnego dostawcy. Ustuge wspiera dedykowany dekoder EVOBOX STREAM, ktory jest dostepny
w wariancie zaréwno z umowag, jak i bez (prepaid).

Wraz z dekoderem klient otrzymuje na start petng oferte programowg Cyfrowego Polsatu — ponad 100 kanatéw (z HBO,
Eleven Sports czy Polsat Sport Premium) — przez 3 miesigce bez optat. Nastepnie klient ma petng dowolno$¢ wigczania
poszczegdlnych pakietdw w wybranych przez siebie okresach. Aktywacja lub zmiana pakietéw jest mozliwa bezposrednio na
dekoderze w opcji jednorazowej (na 30 dni) lub odnawialnej (co kolejne 30 dni) z wykorzystaniem szybkich, elektronicznych
ptatnosci.

Na potrzeby nowej ustugi telewizji internetowej stworzona zostata zupetnie nowa, atrakcyjna pakietyzacja. W ofercie znalazty
sie 3 pakiety podstawowe: Wygodny (25 kanatow w cenie 20 zi/mies.), Komfortowy (42 kanaty w cenie 30 zt/mies.) i Bogaty
(92 kanaty w cenie 60 zt/mies.) oraz 6 pakietow dodatkowych (3 pakiety premium oraz 3 pakiety tematyczne), zawierajacych
dobrze widzom znane najpopularniejsze kanaty sportowe, filmowe czy dla dzieci (aby skorzysta¢ z pakietéw dodatkowych,
nalezy w pierwszej kolejnosci wybraé jeden z pakietdw podstawowych). Dodatkowo, dzieki wbudowanemu modutowi DVB-T,
po podiaczeniu do dekodera anteny naziemnej dostepne sa réwniez bezptatne kanaty naziemnej telewizji cyfrowe.

Rozszerzenie oferty tresci sportowych premium

W lipcu 2019 roku Cyfrowy Polsat zawart umowe z nadawcg kanatow CANAL+, dzigki ktdrej przez co najmniej dwa
najblizsze sezony abonenci platformy Cyfrowego Polsatu bedg mieli mozliwos¢ ogladania wszystkich spotkan PKO
Ekstraklasy, najwazniejszych w Polsce rozgrywek klubowych, w uruchomionych przez platforme nc+ dwoch nowych
kanatach CANAL+ SPORT 3 i CANAL+ SPORT 4.

Na dwéch nowych kanatach mozna zobaczy¢é wszystkie mecze najwyzszej klasy rozgrywek pitkarskich w Polsce (cze$¢
w formule programu Multiliga+), magazyny ligowe oraz skroty i analizy spotkan. Ramowke kanatéw uzupetniaja audycje
prezentujgce archiwalne nagrania najciekawszych wydarzen ligowych ostatnich lat oraz materiaty poswiecone aktualnemu
sezonowi rozgrywek.

Z pakietu Ekstraklasa mogq skorzysta¢ abonenci Cyfrowego Polsatu korzystajacy z telewizji satelitarnej oraz z telewizji
kablowej w technologii IPTV. Mecze PKO Ekstraklasy mozna oglada¢ rowniez mobilnie w serwisie Cyfrowy Polsat GO.
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4.1. Przeglad sytuacji operacyjnej Grupy

Przy ocenie naszej dziatalnosci operacyjnej w segmencie ustug $wiadczonych dla klientéw indywidualnych i biznesowych
osobno analizujemy Swiadczone przez nas ustugi kontraktowe i ustugi przedptacone. W przypadku tych pierwszych bierzemy
pod uwage liczbe pojedynczych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym (RGU), liczbe klientéw, wskaznik
odptywu Klientéw (churn) oraz $redni miesieczny przychdd na klienta. W przypadku ustug przedptaconych analizowana jest
liczba unikalnych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu przedptaconym (RGU prepaid) oraz $redni przychdd
przypadajacy na RGU prepaid. Liczba raportowanych RGU prepaid w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu oznacza
liczbe kart SIM, ktére w ciggu ostatnich 90 dni wykonaly albo otrzymaty potaczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo
skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU
ustug przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktére w ciggu ostatnich 90 dni
skorzystaty z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

Prezentowane ponizej wskazniki operacyjne (KPI) za drugi kwartat i pierwsze pdtrocze 2019 roku nie obejmujg wynikow
operacyjnych Grupy Netia, nad ktéra Grupa Cyfrowy Polsat zaczeta sprawowa¢ kontrole z dniem 22 maja 2018 roku. Z
uwagi na fakt ze Netia S.A. jest spotkq publiczng, notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, jej
szczegotowe wyniki operacyjne i finansowe dostepne sg na biezaco pod adresem: inwestor.netia.pl.
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Laczna liczba RGU (na koniec okresu)

(kontrakiowe+przedplacone) 17.058.921  16.698.622 2,2% 17.058.921  16.698.622 2,2%
tvqt;zm"a liczba RGU (na koniec okresu), 1 4s1 610 13.920.804 3,7% 14451610  13.929.804 37%
Platna telewizja, w tym: 5.058.740 5.027.520 0,6% 5.058.740 5.027.520 0,6%
Multiroom 1.173.866 1.127.285 4,1% 1.173.866 1.127.285 4,1%
Telefonia komérkowa 7.597.611 7.098.239 7,0% 7.597.611 7.098.239 7,0%
Internet 1.795.259 1.804.045 (0,5%) 1.795.259 1.804.045 (0,5%)
Liczba klientéw (na koniec okresu) 5.652.912 5.724.492 (1,3%) 5.652.912 5.724.492 (1,3%)
ARPU na klienta [PLN] 834 82,9 0,6% 83,2 82,4 1,0%
Churn na klienta 7,0% 83% (1,3p.p) 7,0% 83% (L3p.p.)
mﬁjmk nasycenia RGU na jednego 2,56 2,43 5,3% 2,56 243 5.3%
Srednia liczba RGU, w tym: 14.381.445  13.858.205 3,8% 14.332.635  13.800.008 3,9%
Ptatna telewizja, w tym: 5.066.146 5.013.604 1,0% 5.078.435 4.988.717 1,8%
Multiroom 1.171.425 1.121.333 4,5% 1.168.008 1.114.824 4,8%
Telefonia komérkowa 7.519.107 7.036.346 6,9% 7.451.927 6.999.965 6,5%
Internet 1.796.192 1.808.255 (0,7%) 1.802.273 1.811.326 (0,5%)
Srednia liczba klientow 5.662.168 5.732.091 (1,2%) 5.675.119 5.746.215 (1,2%)
:Vqt‘;zr:a liczba RGU (na koniec okresu), 2607311 2768818  (58%) 2607311 2768818  (58%)
Platna telewizja 87.176 59.722 46,0% 87.176 59.722 46,0%
Telefonia komérkowa 2.418.370 2.545.749 (5,0%) 2.418.370 2.545.749 (5,0%)
Internet 101.765 163.347 (37,7%) 101.765 163.347 (37,7%)
ARPU na RGU [PLN] 20,8 20,4 2,0% 20,4 20,2 1,0%
Srednia liczba RGU, w tym: 2.616.887 2.771.707 (5,6%) 2.615.250 2.780.700 (5,9%)
Platna telewizja 113.249 69.503 62,9% 102.594 63.862 60,6%
Telefonia komorkowa 2.398.016 2.536.844 (5,5%) 2.400.576 2.547.509 (5,8%)
Internet 105.622 165.360 (36,1%) 112.080 169.329 (33,8%)
Udziat w ogladalno$ci 24,9% 24,2% 0,7 p.p. 24,1% 24,0% 0,1p.p.
Udziat w rynku reklamy 27,2% 26,7% 0,5p.p. 27,6% 26,9% 0,7 p.p.
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41.1.  Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym na dzien 30 czerwca 2019 roku taczna liczba ustug
$wiadczonych przez Grupe zaréwno w modelu kontraktowym, jak i przedptaconym wyniosta 17.058.921, co stanowi wzrost
02,2% w skali roku. Nalezy podkre$li¢, ze udziat ustug kontraktowych w ogdlnej liczbie Swiadczonych przez nas ustug
systematycznie roénie i na koniec drugiego kwartatu 2019 roku osiagnat poziom 84,7%, wobec 83,4% odnotowanych na
koniec drugiego kwartatu 2018 roku.

Ustugi kontraktowe

taczna liczba naszych klientdw, ktorym Swiadczymy ustugi w modelu kontraktowym, wyniosta 5.652.912 na dzien
30 czerwca 2019 roku, co stanowi spadek 0 1,3% w stosunku do liczby 5.724.492 Klientow, ktdrych Grupa posiadata na
dzien 30 czerwca 2018 roku. Na ubytek klientdw kontraktowych wptyw miata przede wszystkim konsolidacja kontraktéw pod
jedng wspdlng umowg kontraktowg w ramach gospodarstwa domowego, co znajduje odzwierciedlenie w rosngcym
wskazniku nasycenia RGU na jednego klienta (wzrost 0 5,3% w ujeciu rocznym). Zgodnie z zatozeniami strategicznymi
Grupa unika agresywnej polityki sprzedazowej na pojedynczych produktach, skupiajac sie na zwiekszeniu poziomu lojalnosci
klientow, szczegdlnie poprzez oferowanie szerokiego portfolio ustug taczonych i budowie ARPU klienta kontraktowego.

Liczba ustug kontraktowych $wiadczonych przez nas wzrosta 0 521.806, czyli 0 3,7%, do 14.451.610 na dzien 30 czerwca
2019 roku z 13.929.804 na dzier 30 czerwca 2018 roku. Liczba $wiadczonych w modelu kontraktowym ustug ptatnej telewizji
wyniosta 5.058.740 na dzier 30 czerwca 2019 roku, co stanowi wzrost 0 31.220, czyli 0 0,6%, w poréwnaniu z 5.027.520 na
dzien 30 czerwca 2018 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie z rosnacej popularnosci ustugi Multiroom (wzrost 0 ponad 46 tysiecy
rok do roku, do okolo 1,2min RGU) oraz z rosnacej sprzedazy ptatnych ustug typu OTT. Liczba $wiadczonych
kontraktowych ustug telefonii komérkowej wzrosta 0 499.372, czyli o 7,0%, osiggajac poziom 7.597.611 na dzien 30 czerwca
2019 roku z 7.098.239 na dzien 30 czerwca 2018 roku. Jest to przede wszystkim efekt skutecznej realizacji strategii
dosprzedazy ustug do pojedynczego klienta oraz wprowadzenia do sprzedazy w lutym 2018 roku nowych, atrakcyjnych taryf
adresowanych do klientow kontraktowych, jak réwniez wysokiego popytu wsrdd klientéw biznesowych na ustugi m2m. Liczba
$wiadczonych kontraktowych ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta
1.795.259, tj. byta nizsza 0 8.786, czyli 0 0,5%, w poréwaniu ze stanem na dzien 30 czerwca 2018 roku, kiedy Swiadczylismy
1.804.045 takich ustug. Spadek ten zwigzany jest m.in. ze stopniowym nasycaniem sie rynku ustugami dedykowanego
mobilnego dostepu do Internetu oraz systematycznie rosnacq popularno$cig transmisji danych w taryfach telefonii
komérkowej (smartfony), ktéra to ustuga konkuruje z ustugg dedykowanego dostepu do Internetu mobilnego. Na dzief 30
czerwca 2019 roku na jednego Kklienta z naszej bazy przypadato 2,56 ustug kontraktowych, tj. 0 5,3% wigcej w poréwnaniu
do 2,43 na dzien 30 czerwca 2018 roku. Wierzymy, ze dalsze nasycenie bazy naszych klientdéw ustugami taczonymi, w tym
naszym flagowym produktem smartDOM, do ktorego sukcesywnie dotaczamy kolejne produkty, bedzie miato pozytywny
wplyw na wzrost liczby Swiadczonych przez nas ustug kontraktowych w przyszto$ci.

Zgodnie z zatozeniami dtugoterminowej strategii dgzymy do maksymalizacji przychodu na klienta kontraktowego poprzez
dosprzedaz dodatkowych produktéw iustug do bazy naszych klientow w ramach oferty ustug faczonych, co pozytywnie
wptywa na ARPU klienta kontraktowego. W pierwszym potroczu 2019 roku $redni miesieczny przychéd na klienta wzrdst o
1,0% do 83,2 zt z 82,4 zt w pierwszym poiroczu 2018 roku. W drugim kwartale 2019 roku $redni miesigczny przychdd na
klienta wzrést 0 0,6% do 83,4 zt z 82,9 zt w drugim kwartale 2018 roku.

Wskaznik odptywu klientéw (churn) spadt o 1,3 p.p. do poziomu 7,0% w 12-miesigcznym okresie zakoriczonym 30 czerwca
2019 roku w poréwnaniu do 8,3% w okresie 12 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2018 roku. Jest to przede wszystkim
efekt wysokiej lojalnosci naszych klientdw ustug taczonych, co jest efektem skutecznej realizacji strategii multiplay, jak
réwniez naszych dziatan ukierunkowanych na budowe wysokiej satysfakcji i lojalno$ci naszych klientéw. Dodatkowo bardzie]
konserwatywna niz w przesztosci polityka ofertowa operatoréw telefonii mobilnej przektada sie na sukcesywne zmniejszenie
liczby klientdw migrujacych pomigdzy sieciami, co rowniez przektada sie korzystnie na nasz wskaznik churn.

Nasza oferta ustug taczonych, oparta 0 mechanizm udzielania atrakcyjnych rabatéw na kazdy dodatkowy produkt lub ustuge
z portfolio Grupy, cieszy sie niestabngcym zainteresowaniem i odnotowuje bardzo dobre wyniki sprzedazy, co pozytywnie
przektada sie na poziom wskaznika churn, wskaznika nasycenia RGU na jednego klienta oraz ARPU klienta kontraktowego.
Jest ona takZe najlepiej rozpoznawalng ofertg konwergentng na rynku (wedtug badania GFK ze stycznia 2018 roku).
Na koniec czerwca 2019 roku z oferty ustug taczonych korzystato juz 1.897.899 naszych klientéw, co stanowi wzrost o
242.787 klientdw, czyli o 14,7% rok do roku. Oznacza to, ze na koniec czerwca 2019 roku nasycenie naszej bazy klientéw
kontraktowych ustugami taczonymi ksztattowato sie na poziomie 33,6%. Ta grupa klientow posiadata na dzien 30 czerwca
2019 roku tacznie 5.712.698 ustug (RGU) — o 773.585, czyli 15,7%, wiecej niz rok wczesniej. W pierwszym kwartale 2018
roku znieslismy progi wejscia do programu smartDOM, udostepniajac tym samym oferte ustug faczonych wszystkim klientom
na identycznych warunkach, co przetozylo sie korzystnie na dynamike wzrostu bazy klientow ustug multiplay i poziom ARPU
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dla catej bazy. Majac na uwadze diugoterminowy cel Grupy, jakim jest maksymalizacja przychodu na klienta kontraktowego
poprzez dosprzedaz dodatkowych produktow i ustug, nasza oferta multiplay doskonale wpisuje sie w realizacje strategii.

Ustugi przedptacone

Liczba $wiadczonych przez nas aktywnych ustug przedptaconych spadta o 161.507, czyli 0 5,8% do 2.607.311 na dzien
30 czerwca 2019 roku z 2.768.818 na dzien 30 czerwca 2018 roku. Dazymy do zwiekszenia liczby klientow korzystajacych
z naszych ustug kontraktowych m.in. poprzez zachecanie klientéw ustug przedptaconych do wyboru taryf kontraktowych.
Ponadto, w czwartym kwartale 2018 roku podjeliSmy decyzje o dotaczeniu klientéw korzystajacych z ustug przedptaconych
$wiadczonych przez Aero 2, naszg spotke zalezng, pod markg a2mobile do spétki Premium Mobile, w ktérej posiadamy
mniejszosciowy udziat. W zwigzku z tym poczawszy od czwartego kwartatu 2018 roku ustugi, z ktorych korzystajq_ klienci
marki a2mobile nie sq ujmowane w powyzszym zestawieniu, podczas gdy uzyskujemy dodatkowe przychody hurtowe
z obstugi ruchu generowanego przez tych klientéw. Réwnoczesnie dzieki postepujgcemu ujednoliceniu cen pomiedzy
taryfami dla ustug kontraktowych i przedptaconych, cze$¢ klientéw ustug przedptaconych decyduje sie skorzysta¢ z oferty
ustug kontraktowych.

W pierwszym pétroczu 2019 roku $redni miesieczny przychdd na RGU prepaid (APRU) wzrést 0 1,0% do 20,4 zt z 20,2 zt.
W drugim kwartale 2019 roku $redni miesieczny przychéd na RGU prepaid (APRU) wzrost 0 2,0% do 20,8 zt z 20,4 zt.
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4.1.2.  Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujgc i oceniajac naszg dziatalno$¢ w obszarze nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat
w ogladalnosci poszczegoinych kanatow, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla
odpowiednich okresdw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Udziat w ogladalnosci
Udziat w ogladalnosci® @, w tym: 24,94% 24,16% 0,78 24,10% 24,03% 0,07
POLSAT (kanat giéwny) 11,38% 11,14% 0,24 11,29% 11,54% (0,25)
Pozostate kanafy 13,55% 13,01% 0,54 12,82% 12,49% 0,33
TV4 3,67% 4,11% (0,44) 3,51% 3,94% (0,43)
TV6 1,62% 1,41% 0,21 1,61% 1,41% 0,20
Polsat 2 1,29% 1,37% (0,08) 1,20% 1,33% (0,13)
Super Polsat® 1,11% 1,02% 0,09 1,02% 0,97% 0,05
Polo TV 1,01% 0,93% 0,08 0,98% 0,87% 0,11
Eska TV 0,86% 0,87% (0,01) 0,83% 0,82% 0,01
Polsat Film 0,72% 0,62% 0,10 0,68% 0,66% 0,02
Polsat News 0,71% 0,72% (0,01) 0,65% 0,68% (0,03)
Polsat Play 0,53% 0,52% 0,01 0,57% 0,50% 0,07
Polsat Cafe 0,39% 0,29% 0,10 0,35% 0,30% 0,05
Polsat Sport 0,37% 0,31% 0,06 0,26% 0,23% 0,03
Disco Polo Music 0,21% 0,21% n/d 0,20% 0,19% 0,01
Polsat Romans 0,13% 0,12% (0,08) 0,12% 0,12% -
Polsat Doku 0,12% 0,04% 0,08 0,10% 0,04% 0,06
Vox Music TV 0,11% 0,09% 0,02 0,10% 0,08% 0,02
Polsat Sport Extra 0,08% 0,08% (0,04) 0,07% 0,06% 0,01
Eska TV Extra 0,07% 0,09% (0,02) 0,07% 0,09% (0,02)
Polsat News 2 0,05% 0,05% - 0,04% 0,04% -
Polsat Sport News HD 0,05% 0,04% 0,01 0,04% 0,04% -
Polsat Games® 0,05% n/d n/d 0,04% nid n/d
Polsat Music HD® 0,04% 0,05% (0,04) 0,04% 0,05% (0,01)
Polsat Sport Fight 0,04% 0,03% 0,01 0,05% 0,03% 0,02
Eska Rock TV 0,04% 0,01% 0,03 0,05% 0,01% 0,04
Polsat Rodzina® 0,02% n/d nid 0,02% nid n/d
Polsat 17 n/d n/d n/d n/d nid n/d
Polsat Sport Premium 1% n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 2" n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Kanaly nabyte w 2018 roku®
Superstacja 0,08% 0,06% 0,02 0,08% 0,07% 0,01
Eleven Sports 1 0,28% 0,14% 0,14 0,25% 0,13% 0,12
Eleven Sports 2 0,05% 0,04% 0,01 0,05% 0,06% (0,01)
Eleven Sports 37 n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Eleven Sports 47 n/d n/d n/d n/d n/d n/d
TV Okazje!” n/d nid n/d nid n/d nfd
Udziat w rynku reklamy® 27,20% 26,70% 0,5p.p. 27,60% 26,90% 0,7 p.p.
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Fokus TV 0,80% 0,90% (0,20) 0,84% 0,93% (0,09)
Nowa TV 0,22% 0,30% (0,08) 0,29% 0,29%
Polsat Viasat History 0,18% 0,11% 0,07 0,17% 0,11% 0,06
Cl Polsat 0,17% 0,16% 0,01 0,14% 0,13% 0,01
Polsat JimJam 0,17% 0,07% 0,10 0,18% 0,08% 0,10
Polsat Viasat Explore 0,09% 0,12% (0,03) 0,10% 0,10%
Polsat Viasat Nature 0,04% 0,04% - 0,03% 0,03%

—
(=
=

Nielsen Audience Measurement, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cafa doba, uwzgledniono Live+2 (ogladalnos¢ z dnia emisji
i Z 2 kolejnych dni (tzw. Time Shift Viewing).

Liczac sumaryczne udziaty Grupy Polsat i kanatéw tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio.

Kanat nadajacy w systemie DTT, uruchomiony 2 stycznia 2017 roku, zastapit Polsat Sport News.

0d 2 stycznia 2017 roku kanat dostepny wytacznie w sieciach kablowych i satelitarnych pod nazwa Polsat Sport News HD.

Kanat uruchomiony w pazdzierniku 2018 roku.

Kanat do 26 maja 2017 roku nadawat pod nazwg MUZO.TV.

Kanat nieobecny w badaniu telemetrycznym.

Kanaty wigczone do portfolio Grupy Polsat w czerwcu 2018.

Szacunki wiasne na podstawie danych Starcom.

O 00~ o OB wWwhN
SEESS2EEE

Udziat w ogladalnosci w grupie komercyjnej (wszyscy widzowie w wieku 16-49 lat, uwzglednione transmisje przesunigte
w czasie Live+2, tj. do 2 dni) dla catej Grupy Polsat wynidst ponad 24,9% w drugim kwartale 2019 roku, co stanowi wzrost
0 ok. 0,8 p.p. w ujeciu rocznym, oraz 24,1% w pierwszym pétroczu 2019 roku, co stanowi wzrost 0 0,1 p.p. w ujeciu rocznym.
Na polskim rynku w dalszym ciggu odnotowywane sg efekty postepujacej fragmentaryzacji rynku, w efekcie czego maleje
ogladalno$¢ czterech gtownych kanatow telewizyjnych (Polsat, TVN, TVP1 i TVP2) na korzys¢ sukcesywnie rosngcej
ogladalnosci kanatéw tematycznych.

Kanaly inne niz kanat gtéwny facznie odnotowaty w drugim kwartale 2019 roku wzrost rok do roku o ponad 0,5 p.p., do okoto
13,5%, a w pierwszym potroczu 2019 roku — 0 0,3 p.p. do ponad 12,8%. Poréwnujac pierwsze potrocze 2019 roku
z analogicznym okresem 2018 roku widaé, ze stacje przytaczone w czerwcu 2018 roku — kanaty z grupy Eleven Sports oraz
Superstacja — sg silnym wsparciem dla wynikow ogladalnosci kanatéw tematycznych.

Zardwno w drugim kwartale jak i pierwszym potroczu 2019 roku w ofercie naszego kanatu gtéwnego duzym
zainteresowaniem w grupie komercyjnej cieszyly sie state pozycje. Bardzo popularne byly premierowe odcinki serialu
Pierwsza mito$¢, ktdre mialy udziat na poziomie 15,8% widzéw w drugim kwartale i 15,6% w calym pétroczu. Poniedziatkowe
pasmo filmowe Mega Hit dato stacji 13,1% udziatu w widowni w drugim kwartale i 13,3% w catym pdiroczu, a pigtkowy film
emitowany o godz. 20.00 przyciagat 12,8% widzéw w drugim kwartale i 13,2% w catym pdtroczu.

Wysoki poziom ogladalno$ci utrzymaty Wydarzenia z godziny 18.50, ktére zgromadzity 17,4% widowni w drugim kwartale
i 17,2% w catym pétroczu. Warto wspomnie¢ o emitowanym w godzinach porannych od poniedziatku do pigtku bloku
programéw informacyjnych Nowy Dzien z Polsat News. Wspomniany cykl gromadzit w drugim kwartale 2019 roku widownie
dajacg 15,5% udziatu, a w pétroczu — 14,7%.

Na wyniki drugiego kwartatu i pierwszego pdtrocza 2019 roku istotny wplyw miaty programy z sezonowych raméwek.
Duzg widownie gromadzit show Twoja Twarz Brzmi Znajomo, ktérego sobotnie emisje dawaty $rednio 14,3% udziatu
w widowni w drugim kwartale i 14,9% w pierwszym pofroczu. Inna raméwkowa pozycja, program Nasz nowy dom, gromadzit
Srednio 12,6% widzow w drugim kwartale i 12,3% w pierwszym potroczu. Emitowany w wiosennej ramdwce Dancing with the
Stars. Taniec z Gwiazdami ogladany byt przez 10,8% widowni w drugim kwartale i 12,0% w pierwszym pétroczu. Emitowany
w niedzielne wieczory cykl programow rozrywkowych Kabaret na Zywo osiagnat udziat w ogladalnosci na poziomie 12,0%
w drugim kwartale i 11,9% w pierwszym pétroczu. Z kolei emitowany wiosng 2019 roku show Spiewajmy razem, All Together
Now byt ogladany przez 8,3% widowni w drugim kwartale i 8,9% w pierwszym poiroczu.
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Dodatkowo, warto odnotowaé wyniki emitowanych seriali. Chetnie ogladanym serialem byt niezmiennie Swiat wedtug
Kiepskich, ktéry dat udziat w ogladalno$ci na poziomie 10,9% tak w drugim kwartale jak i w pierwszym pétroczu. Z kolei
serial Przyjaciotki to 14,4% udziatu w widowni w drugim kwartale i 13,9% w pierwszym péiroczu. Inny popularny serial to
W rytmie serca z udziatem na poziomie 8,3% w drugim kwartale i 8,4% w pierwszym pétroczu.

W drugim kwartale 2019 roku bardzo popularne byly programy kabaretowe i rozrywkowe. Na szczegdlng uwage zastuguje
Polsat Superhit Festiwal 2019, ktérego emisja z 26 maja 2019 roku data udziat w widowni w wysoko$ci 22,3%. Inne emisje
warte podkreslenia to gala FFF Free Fight Federation z 8 czerwca 2019 roku, ktdra zgromadzita 20,6% widowni, oraz XllI
Ptocka Noc Kabaretowa Polska Mistrzem Polski z 19 maja 2019 roku z udziatem w ogladalno$ci na poziomie 18,0%.
Podobne wyniki osiggnat program Stolica Polskiego Kabaretu Zielona Géra 2019 z 23 czerwca, ktérego udziat wynidst
18,3%.

W pierwszym pofroczu 2019 roku duza widownie, na poziomie 14,0%, zgromadzita takze X! Pfocka Noc Kabaretowa
z 27 stycznia 2019 roku. Kabaret Ani Mru Mru Ostatnie Takie Trio z 10 marca 2019 roku dat udziat na poziomie 13,4%,
a Kabaret Neo-Nowka Kazik Sam w Domu z 24 lutego 2019 roku - 13,2%.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkéw domu mediowego Starcom wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszej potowie 2019 roku
wyniosty ok. 2,2 mld zt i spadty rok do roku o 1,8%. Opierajac sie na tych estymacjach szacujemy, ze nasz udziat w rynku
reklamy telewizyjnej w pierwszym potroczu 2019 roku wyni6st 27,6% i wzrdst 0 0,7 p.p. w poréwnaniu z 26,9% w pierwszym
pdtroczu 2018 roku. Analizujgc drugi kwartat 2019 roku, wydatki na reklame i sponsoring wyniosty 1,2 mid zt, co stanowi
spadek rok do roku o 0,7%. Nasz udziat w rynku reklamy w drugim kwartale 2019 roku wzrést rok do roku o 0,5 p.p. do
27,2% z 26,7% w okresie porownawczym, co byto skutkiem m.in. wigczania kolejnych kanatéw do portfolio Grupy.

Poréwnujac obecne portfolio kanatow Grupy, w pierwszym potroczu 2019 roku wygenerowali$my o 2,1% GRP mniej niz
w analogicznym okresie roku 2018.
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Dystrybucja i zasieg techniczny

Polsat 100,0% 100,0% . 100,0% 100,0%

TV4 99,9% 100,0% (0,10) 99,9% 100,0% (0,10)
Polo TV 98,8% 98,2% 0,60 98,7% 98,0% 0,70
Eska TV 98,6% 98,1% 0,50 98,5% 98,0% 0,50
Super Polsat 97,8% 97,4% 0,40 97,8% 97,3% 0,50
TV6 95,4% 96,0% (0,60) 95,5% 95,9% (0,40)
Polsat 2 64,1% 61,7% 2,40 64,2% 62,0% 2,20
Eska TV Extra 62,9% 58,4% 4,50 62,7% 58,6% 4,10
Superstacja® 58,6% 56,6% 2,00 58,7% 56,8% 1,90
Polsat News 58,5% 55,5% 3,00 58,0% 55,7% 2,30
Polsat News 2 58,4% 59,5% (1,10) 58,6% 59,8% (1,20)
Vox Music TV 58,3% 55,0% 3,30 58,3% 51,9% 6,40
Polsat Cafe 56,8% 54,9% 1,90 57,1% 55,0% 2,10
Polsat Film 55,9% 53,9% 2,00 56,1% 54,3% 1,80
Polsat Play 52,9% 52,8% 0,10 53,2% 53,0% 0,20
Disco Polo Music 50,9% 48,8% 2,10 50,8% 48,8% 2,00
Polsat Romans 49,6% 49,7% (0,10) 49,6% 49,7% (0,10)
Polsat Music HD 49,2% 48,4% 0,80 48,7% 48,4% 0,30
Eska Rock TV 48,6% 45,6% 3,00 48,5% 42,5% 6,00
Polsat Sport 48,2% 46,1% 2,10 48,2% 46,1% 2,10
Polsat Sport Extra 38,2% 35,8% 2,40 38,2% 35,9% 2,30
Polsat Doku 35,6% 27,4% 8,20 36,0% 26,9% 9,10
Polsat Sport News HD 31,7% 29,0% 2,70 31,4% 29,8% 1,60
Polsat Games® 31,3% n/d nid 30,7% nid n/d
Polsat Rodzina® 27,5% n/d n/d 27,3% n/d n/d
Polsat Sport Fight 20,1% 17,7% 2,40 19,9% 18,0% 1,90
Eleven Sports 2° 15,4% 12,2% 3,20 14,8% 14,2% 0,60
Eleven Sports 1 15,3% 12,2% 3,10 14,6% 13,9% 0,70
Polsat 1? n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Eleven Sports 306 n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Eleven Sports 49® n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 1© n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 20 n/d n/d n/d n/d n/d n/d
TV Okazje® n/d n/d n/d n/d n/d n/d
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Fokus TV 98,3% 97,7% 0,60 98,2% 97,5% 0,70
Nowa TV 84,3% 77,4% 6,90 84,0% 76,5% 7,50
Polsat Viasat History 51,1% 50,1% 1,00 51,1% 49,0% 2,10
Polsat JimJam 46,7% 44,8% 1,90 46,6% 45,0% 1,60
Polsat Viasat Nature 45,1% 45,0% 0,10 45,1% 43,9% 1,20
Polsat Viasat Explore 45,0% 45,8% (0,80) 44,8% 44.2% 0,60
Cl Polsat 44,8% 40,0% 4,80 43,5% 40,2% 3,30

(1) Nielsen Audience Measurement, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére majg mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna
zasiggdw miesigcznych.

Kanat nadawany poza granicami Polski, nie jest objety badaniem telemetrycznym.

Kanat nie objety badaniem telemetrycznym.

Kanat wiaczony do portfolio Grupy Polsat w pazdzierniku 2018.

Kanaty wiaczone do portfolio Grupy Polsat w czerwcu 2018.
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Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sq obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarnej.
Najwiekszy wzrost zasiegu technicznego obserwujemy w przypadku Vox Music TV, Eska TV Extra i Eska Rock TV (po
wiaczeniu do portfolio Grupy, poprzez przylaczanie do oferty kolejnych operatoréw telewizji). Poza tym, poréwnujac
analizowane okresy z analogicznymi okresami 2018 roku, warto zwrdci¢ uwage na wzrosty zasiegu innych stacji, takich jak
Polsat Doku, Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat News, Polsat Cafe oraz Polsat 2.

4.2. Objasnienie kluczowych pozycji ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

Przychody
Nasze przychody dzielg sie na przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych, przychody hurtowe,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz pozostate przychody ze sprzedazy.
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych skiadajg sie przede wszystkim z:

() miesigcznych optat abonamentowych od klientéw kontraktowych pakietdw programowych pfatnej telewizji
satelitarnej i internetowej;

(i) optat abonamentowych za ustugi telekomunikacyjne od klientéw kontraktowych;

(i) optat za ustugi telekomunikacyjne $wiadczone klientom kontraktowym, ktdre nie zostaly objete optatg
abonamentowa;

(iv) opfat za ustugi telekomunikacyjne od uzytkownikéw prepaid oraz mix;
(v) opfat za wynajem dekoderdw;

(vi) optat aktywacyjnych;

(vii) kar umownych; oraz

(viii) opfat za ustugi dodatkowe.

Catkowity przychdd z optat abonamentowych za ustugi platnej telewizji oraz z ustug telekomunikacyjnych zalezy od liczby
klientéw oraz ilosci $wiadczonych dla nich ustug, jak réwniez od wysokoSci optat za oferowane pakiety programowe
i telekomunikacyjne oraz od ilosci ustug dodatkowych $wiadczonych naszym klientom w danym okresie. Przychody z ustug
w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot dotadowan.
Optaty aktywacyjne naliczane sg w momencie aktywaciji ustug i rozliczane w okresie trwania umowy.
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Przychody hurtowe
Na nasze przychody hurtowe sktadajg sie:

(i)  przychody z reklamy i sponsoringu;

(ii) przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych;

(i) przychody z dzierzawy infrastruktury;

(iv) przychody z potaczen miedzyoperatorskich;

(v) przychody z roamingu;

(vi) przychody ze sprzedazy ustug emis;ji i transmisji sygnatu;

(vii) przychody ze sprzedazy licencji, sublicencii i praw majatkowych;
(viii) przychody z hurtowej sprzedazy ustug typu Premium rate.

Przychody ze sprzedazy sprzetu
Przychody ze sprzedazy sprzetu skladajq sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy smartfonéw, dekoderdw,
dyskéw do dekoderéw, anten, modemdw internetowych, tabletéw, laptopdw, routeréw, telefonéw, akcesoriéw oraz innych
sprzetow.
Pozostate przychody ze sprzedazy
Na pozostate przychody ze sprzedazy sktadajg sie m.in. przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, przychody z odsetek
od sprzedazy ratalnej, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz inne przychody ze sprzedazy.
Koszty operacyjne
Na koszty operacyjne sktadajg sie:
() koszty kontentu;
ii) koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;
iii) amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja;

iv) koszty techniczne i rozliczer miedzyoperatorskich;

vi) koszt wiasny sprzedanego sprzetu;
i

Vii

=

(

(

(

(v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow;

(

(vii) koszty windykacii, odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci;
(

viii) inne koszty.

Koszty kontentu
Koszty kontentu sktadajg sie z:
() kosztéw licencji programowych;
(i) amortyzacji licencji filmowych;
(i) kosztow produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych oraz
(iv) innych kosztéw kontentu.
Koszty licencji programowych obejmujg miesieczne opfaty licencyjne na rzecz dostawcdw programéw telewizyjnych, optaty

licencyjne za udostepniania materiatdbw w ramach VOD oraz optaty za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej.

Amortyzacja licencji filmowych obejmuje amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby
trzecie, na ktore uzyskalismy licencje. Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu
oraz rodzaju tresci programowych.
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Koszty produkcji witasnej izewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych obejmujg koszty produkcji programéw
telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zarébwno na podstawie licencji obcych jak inaszych
wiasnych licencji, oraz produkcje filméw. Koszty te zawierajq takze amortyzacje praw do transmisji sportowych. Wysoko$é
odpiséw amortyzacyjnych od aktyw6w programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci
programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej emisji, lub metoda liniowg
przez czas trwania sezonu lub cyklu zawodow.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Na koszty dystrybucji sktadajq sie:

() prowizje wyptacane autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia
umow o $wiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji i ustug telekomunikacyjnych;

(i) koszty ustug kurierskich, transportu zestawéw odbiorczych, koszty magazynowe oraz koszty zwigzane z ustugami
naszych przedstawicieli regionalnych;

(i) koszty serwisu gwarancyjnego oraz

(iv) koszty utrzymania salonéw sprzedazy.

Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie, Internecie i na nosnikach zewnetrznych
(outdoor), koszty dziatan i materiatdw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwigkszenia sprzedazy
oraz rozpoznawalno$ci naszych marek.

Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja
Na wartos¢ amortyzaciji, utraty warto$ci i likwidacji sktadajq sie gtownie:

() amortyzacja elementéw systeméw sieciowych iwyposazenia sieci telekomunikacyjnej (sprzet radiowej sieci
dostepowej i rdzeniowej, systemy zarzadzania siecig, oprogramowanie sieciowe, $wiattowody itp.);

i) amortyzacja kosztow konces;ji telekomunikacyjnych;
i)y amortyzacja dekoderdw i innego sprzetu udostepnionego naszym klientom;

v) amortyzacja warto$ci niematerialnych, w tym relacji z klientami, znakéw towarowych i oprogramowania;

(
(
(iv) amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego;
(
(vi) utrata warto$ci aktywow trwalych; oraz

(

vii) warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie nadajg sie¢ do
dalszego uzytku.
Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich
Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich obejmuija:
()  koszty dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i informatycznej;
i) koszty energii elektrycznej zwigzane z funkcjonowaniem sieci telekomunikacyjnej;
i)y koszty ustug i optat zwigzanych z utrzymaniem sieci telekomunikacyjnej;
iv) koszty utrzymania systemow IT;

(

(

(

(v)  koszty najmu pojemnosci transponderéw;

(vi) optaty za system warunkowego dostepu, obliczane na podstawie liczby aktywnych kart;
(vii) koszty nadawania sygnatu telewizyjnego (cyfrowy przekaz naziemny i DVB-T);

(viii) koszty optat miedzyoperatorskich i roamingu;

(

iX) inne koszty.
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Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg koszty wynagrodzen i$wiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje
zestawow odbiorczych, ktére sg wliczone w koszty produkcji zestawdw odbiorczych, wynagrodzen i $wiadczen na rzecz
pracownikéw zaangazowanych w produkcje telewizyjng, ktdre sg ujete w kosztach wiasnej produkcji telewizyjnej oraz
wynagrodzen i$wiadczen na rzecz pracownikow zaangazowanych w produkcje oprogramowania, ktdre zostaly
skapitalizowane na warto$ciach niematerialnych), umowy menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen cztonkdéw
Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztéw telefonéw i smartfonéw, dekoderdw, dyskow do
dekoderdw, anten, modemow internetowych, routerdw, tabletdw, laptopdw, akcesoriéw oraz innych sprzetéw sprzedawanych
naszym klientom.
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci i koszt spisanych naleznosci
W tej grupie kosztéw prezentujemy:
() koszty windykacii;
(i) utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci oraz
(iity  zyskiistraty z tytutu sprzedazy wierzytelno$ci.

Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:
i) koszt wydanych kart SMART i SIM;
i) wartos¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywow obrotowych;

i) koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;

=

(
(
(
(iv) koszt utrzymania nieruchomosci;
(v) podatkii optaty;

(

vi) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiumdw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacja, inne
koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcji oraz

(vii) pozostate koszty.

Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadaja sie:
()  utworzenie/odwrocenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow;

(i)  inne pozostate przychody/koszty operacyjne, ktdre nie zostaty uzyskane w toku zwyklej dziatalnosci Grupy.

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Zyski istraty z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmujg odsetki nalezne ztytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw
pienieznych, odsetki ptatne przez Grupe (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych (innych niz zabezpieczajacych odsetki od zadtuzenia),
zyskilstraty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu
réznic kursowych oraz wynik z tytutu kontraktéw forward iopcji walutowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytow, pozyczek i obligacji), wynik z tytutu réznic kursowych
z wyceny obligacji, koszt realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie
zastosowano rachunkowosci zabezpieczen, a dotyczacych dziatalnosci finansowej, koszty optat i prowizji bankowych z tytutu
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zadtuzenia, oraz koszty gwarancji wynikajace z podpisanych umdw kredytowych i obligacji. Wszystkie koszty z tytutu odsetek
sq ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

4.3. Przeglad sytuacji finansowej Grupy

Omoéwienie wynikéw finansowych za okresy trzech i szesciu miesiecy zakoficzone 30 czerwca 2019 roku zostato dokonane
na podstawie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz na podstawie analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane w ponizszym rozdziale zostaty przedstawione w milionach ztotych.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa jest zobowigzana do stosowania standardu MSSF 16 Leasing. Wdrozenie
MSSF 16 powoduje spadek kosztéw najmu (zawartych w przesztosci gtéwnie w kategoriach Koszty techniczne i rozliczen
miedzyoperatorskich oraz Koszty inne), co powoduje wzrost wskaznika EBITDA, wzrost kosztéw amortyzacji i zmiane
w zakresie pozycji zyski/ (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto, wzrost wartosci sumy aktywoéw i zobowigzan (w zwigzku
z rozpoznaniem sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu) oraz wzrost wskaznika zadtuzenia netto. Grupa podjeta
decyzje, ze zastosuje standard MSSF 16 retrospektywnie bez przeksztatcania danych poréwnawczych z roku 2018. Celem
zapewnienia petnej porownywalno$ci danych za okresy trzech i sze$ciu miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 roku
i 30 czerwca 2019 roku, dane finansowe w rachunku zyskow i strat za okresy trzech i szeSciu miesiecy zakonczone 30
czerwca 2019 roku zostaty przedstawione w dwoch ujeciach — zgodnie z obowigzujgcym do 31 grudnia 2018 roku
standardem MSR 17 oraz zgodnie z nowo obowigzujgcym standardem MSSF 16.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okresy trzech i szesciu miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 roku nie sg w petni
porownywalne do danych za okresy trzech i szesciu miesiecy zakofczone 30 czerwca 2018 roku ze wzgledu na nabycie
kolejnych 15,46% udziatow w TV Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 100% udziatéw w Coltex ST Sp. z
0.0. w dniu 1 marca 2018 roku, nabycie dodatkowych akcji spotki Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku i
2 pazdziernika 2018 roku, nabycie 50% plus jeden udziat w spotce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018
oraz nabycie dodatkowych 49,9775% udziatéw w spotce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 6 czerwca 2019 roku,
nabycie 45,1% udziatéw w spotce TVO Sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2018 roku oraz nabycie dodatkowych 12 udziatéw w spétce
TVO Sp. z 0.0. w dniu 30 maja 2019 roku, nabycie spdtki Superstacja Sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2018 roku, nabycie 100%
udziatdw w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku, objecie 24,47% gloséw w Premium Mobile S.A.
w 2018 roku oraz nabycie 40,76% akcji w spétce Vindix S.A. w dniu 13 czerwca 2019 roku. Dodatkowym czynnikiem
wplywajacym na zaburzenie poréwnywalnosci zaprezentowanych ponizej danych jest retrospektywne zastosowanie od
1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16 przy jednoczesnym braku przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Ze wzgledu na niskg materialno$¢ wptywu wynikdéw wyzej wymienionych spdtek -- wytaczajac Netie S.A. -- na wyniki Grupy,
nie dokonujemy ich eliminacji przy analizie sytuaciji finansowej Grupy.
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——— ]
43.1.  Analiza rachunku zyskéw i strat

Poréwnanie wynikow za drugi kwartat 2019 i 2018 roku

Wyniki zgodnie
z obowigzujacym od Wyniki zgodnie z obowigzujacym do 31 grudnia 2018 roku
1 stycznia 2019 roku standardem MSR 17

standardem MSSF 16

za 3 miesiace zakoriczone
30 czerwca
2019 2018

2.923,0 2.913,0 2.603,2 309,8 11,9%

za 3 miesiace zakonczone
30 czerwca 2019

Przychody ze sprzedazy ustug,
produktow, towardw i materiatow

Koszty operacyjne (2.407,2) (2.404,4) (2.127,0) (277,4) 13,0%

Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne, neto

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 522,5 515,3 475,6 39,7 8,3%
Zyski i straty z dziatalnosci

6,7 6,7 (0.6) 73 n/d

nwestycyines, neto 48 13,6 (45,9) 59,5 nid
Koszty finansowe, netto (170,0) (170,0) (98,9) (71,1) 71,9%
Udziat w zysku/(stracie) jednostek

stowarzyszonych wycenianych metodg (1,9 (1,9 0,2) (1,8) >100%
praw wiasnosci

Zysk brutto za okres 3554 357,0 330,7 26,3 8,0%
Podatek dochodowy (86,5) (86,9) (99,3) 124 (12,5%)
Zysk netto za okres 268,9 270,1 2314 38,7 16,7%
EBITDA 1.076,1 959,9 946,4 13,5 1,4%
marza EBITDA 36,8% 33,0% 36,4% - -

Przychody

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug,
produktow, towaréw i materiatéw wzrosty o 309,8 min zi, czyli 0 11,9%, do 2.913,0 min zt w drugim kwartale 2019 roku
2 2.603,2 min zt w drugim kwartale 2018 roku. Wzrost przychoddw wynikat z czynnikow opisanych ponize.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w drugim kwartale 2019 roku nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktow,
towarow i materiatéw wyniosty 2.923,0 min zt.

Wyniki zgodnie
z obowiazujacym od Wyniki zgodnie z obowiazujacym do 31 grudnia 2018 roku
1 stycznia 2019 roku standardem MSR 17
standardem MSSF 16
L 2 za 3 miesiace zakonczone :
za 3 miesiace zakonczone Zmiana
30 czerwca 2019 EUCEENICe
2019 2018
Przychody detaliczne od Kientow 16161 16161 14821 1340 9,0%
indywidualnych i biznesowych
Przychody hurtowe 861,6 861,6 7385 123,1 16,7%
Przychody ze sprzedazy sprzgtu 379,3 379,3 341,7 37,6 11,0%
Pozostate przychody ze sprzedazy 66,0 56,0 40,9 15,1 36,9%
Przychody ze sprzedazy usiug, 2.923,0 2.913,0 2.6032 3098 119%

produktow, towaréw i materiatow
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Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych wzrosty 0 134,0 min zt, czyli 0 9,0% do 1.616,1 min zt
w drugim kwartale 2019 roku z 1.482,1 min zt w drugim kwartale 2018 roku, gtéwnie na skutek konsolidowania wynikéw
Grupy Netia od 22 maja 2018 roku. Po wykluczeniu tego czynnika przychody detaliczne zmniejszyty sie o ok. 1% rok do
roku, gdyz spadek przychodow z ustug gtosowych zostat cze$ciowo skompensowany wyzszymi przychodami z ustug ptatnej
telewizji oraz wyzszymi przychodami z tytutu transmisji danych.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wzrosty 0 123,1 min zt, czyli 0 16,7%, do 861,6 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 738,5 min zt
w drugim kwartale 2018 roku, do czego przyczynito sie skonsolidowanie wynikéw Grupy Netia. Wylaczajac wzrost
wynikajacy z konsolidowania wynikow Grupy Netia, przychody hurtowe wzrosty o ok. 16%, a na wzrost tej pozycji miato
przede wszystkim wptyw wigczenie do portfolio oferty hurtowej nowych kanatéw telewizyjnych, w tym w szczegdlnosci
pakietow Eleven Sports Network oraz Polsat Sport Premium, co skutkowato wzrostem przychoddw od operatoréw kablowych
i satelitarnych. Ponadto odnotowalismy wyzsze przychody z tytulu sprzedazy sublicencji programowych, odsprzedazy
pojemnosci naszej sieci mobilnej dla klientow MVNO oraz reklamy i sponsoringu. Z kolei nizsze niz przed rokiem byly nasze
przychody z tytutu $wiadczenia ustugi roamingu krajowego oraz na rzecz operatora P4.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty o 37,6 min zi, czyli 011,0%, do 379,3 min zt w drugim kwartale 2019 roku
z 341,7 min zt w drugim kwartale 2018 roku, gtownie na skutek wiekszego udziatu drozszych modeli wérdd sprzedanych
urzadzen koricowych, co znalazto swoje odzwierciedlenie réwniez w wyzszym koszcie wiasnym sprzedanego sprzetu, przy
jednoczesnie nizszym rok do roku wolumenie sprzedanych urzadzen.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty 0 15,1 min
zt, czyli 036,9%, do 56,0 min z w drugim kwartale 2019 roku z 40,9 min zt wdrugim kwartale 2018 roku. Wzrost
spowodowany byt miedzy innymi rosngcymi przychodami z odsetek z tytutu sprzedazy ratalnej sprzetu dla klientow
detalicznych, jak réwniez poprawa marzy uzyskiwanej na sprzedazy energii elektrycznej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w drugim kwartale 2019 roku pozostate przychody ze sprzedazy wyniosty 66,0 min zt.
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R

Koszty operacyjne

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 nasze koszty operacyjne wzrosty o 277,4 min zt, czyli
0 13,0%, do 2.404,4 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 2.127,0 min zt w drugim kwartale 2018 roku. Wzrost kosztow
wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w drugim kwartale 2019 roku koszty operacyjne wyniosty 2.407,2 min zt.

Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich 5914 6784 578,5 99,9 17,3%
Amortyzacja, ufrata wartosci i likwidacja 553,6 4446 470,8 (26,2) (5,6%)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 321,7 3217 282,5 39,2 13,9%
Koszty kontentu 4158 418,0 323,0 95,0 29,4%
Kpszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania 2418 2456 2235 21 9.9%
klienta

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 205,6 205,6 169,3 36,3 21,4%
Kosz.ty V\flr?(liykacp, ogiplsow akhJa!lqu’a;T‘ych warto$¢ 16,9 16,9 176 0.7) (4.0%)
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Inne koszty 60,4 73,6 61,8 11,8 19,1%
Koszty operacyjne 2.407,2 2.404,4 2.127,0 2774 13,0%

Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty techniczne i rozliczeri migdzyoperatorskich
wzrosty 0 99,9 min z}, czyli 0 17,3%, do 678,4 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 578,5 min zt w drugim kwartale 2018
roku, gtownie z uwagi na skonsolidowanie wynikdw Grupy Netia. Po wykluczeniu tego czynnika koszty techniczne
i rozliczen migdzyoperatorskich wzrosty o ok. 7%. Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyzszych kosztéw zakariczania potaczen
i tranzytu ruchu, wyzszych kosztéw zakupu ruchu w roamingu miedzynarodowym oraz zawigzania wyzszych rezerw
dotyczacych kosztéw energii elektryczne;.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w drugim kwartale 2019 roku koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich wyniosty
591,4 min zt.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Zgodnie z obowigzujacym do kofica 2018 roku standardem MSR 17 koszty amortyzacii, utraty wartosci i likwidacji spadty
0 26,2 min z}, czyli 0 5,6%, do 444,6 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 470,8 min zt w drugim kwartale 2018 roku. Bez
uwzglednienia wptywu konsolidacji Grupy Netia, koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji spadty o ok. 17%, m.in.
w wyniku zakonczenia okresu amortyzacji koncesji dotyczacej pasma 800 MHz oraz wydtuzenia okresdéw amortyzacji
wybranych element6w sieci mobilnej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w drugim kwartale 2019 roku koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji wyniosty 553,6
min zt.
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu wzrost 039,2 min zt, czyli 0 13,9%, do 321,7 minzt wdrugim kwartale 2019 roku
z 282,5 min zt w drugim kwartale 2018 roku na skutek wiekszego udziatu drozszych modeli wéréd sprzedanych urzadzen
koficowych, przy jednocze$nie nizszym rok do roku wolumenie sprzedanych urzadzen.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.
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Koszty kontentu

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty kontentu wzrosty 0 95,0 min zt, czyli 0 29,4%, do
418,0 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 323,0 min zt w drugim kwartale 2018 roku. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie
ujeciem wyzszych kosztow produkcji wasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych, w szczegdlno$ci dotyczacych
uruchomionych w drugiej potowie 2018 roku kanatow Polsat Sport Premium, kt6re transmitujg m.in. pitkarskie rozgrywki Ligi
Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA oraz zakupionych w maju 2018 roku kanatow Eleven Sports Network. Dodatkowo na
wyzsze koszty kontentu wptyneto konsolidowanie wynikdw Grupy Netia oraz wzrost kosztdw amortyzacii licencji filmowych.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 koszty kontentu wyniosty w drugim kwartale 2019 roku 415,8 min zt.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania
klienta wzrosty 0 22,1 min z, czyli 0 9,9%, do 245,6 min zt w drugim kwartale 2019 roku w poréwnaniu do 223,5 min zt
w drugim kwartale 2018 roku. Wzrost ten byt zwigzany gtéwnie z wyzszymi kosztami marketingu, konsolidacjg wynikéw
Grupy Netia, ujeciem kosztdw kampanii marketingowych kanatéw Eleven Sports Network oraz wyzszymi kosztami prowizji
sprzedazowych.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wyniosty w drugim kwartale
2019 roku 241,8 min zt.
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow wzrosty o 36,3 min zt, czyli 0 21,4%, do 205,6 min zt w drugim
kwartale 2019 roku z 169,3 min zt w drugim kwartale 2018 roku, gtéwnie w zwigzku z konsolidowaniem wynikow Grupy Netia
od 22 maja 2018, spdtki Coltex od 1 marca 2018 oraz spotki Eleven Sports Network od 25 maja 2018 roku, jak réwniez
w efekcie przeprowadzenia konwersji formy zatrudnienia czesci pracownikdw tymczasowych na etaty state.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Koszty windykaciji, odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci spadlty o 0,7 min zt, czyli
0 4,0%, do 16,9 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 17,6 min zt w drugim kwartale 2018 roku.
Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Inne koszty

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 inne koszty wzrosty 0 11,8 min z}, czyli 0 19,1%, do
73,6 min z w drugim kwartale 2019 roku z 61,8 min zt wdrugim kwartale 2018 roku, do czego przyczynito sie
konsolidowanie wynikéw Grupy Netia. Po wykluczeniu tego czynnika inne koszty wzrosty o ok. 11%, gtéwnie na skutek
wzrostu kosztoéw ustug prawnych, doradczych i konsultingowych oraz wzrostu kosztéw utrzymania nieruchomosci.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 inne koszty wyniosty w drugim kwartale 2019 roku 60,4 min zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto

Pozostate przychody operacyjne netto wyniosty 6,7 min zt w drugim kwartale 2019 roku w poréwnaniu do 0,6 min zt
pozostatych kosztéw operacyjnych netto w drugim kwartale 2018 roku.

WdroZenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa,
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Zyski i straty z dziafalnosci inwestycyjnej, netto

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniost
13,6 min zt w drugim kwartale 2019 roku wobec straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto na poziomie 45,9 min zt
w drugim kwartale 2018 roku. Byt to przede wszystkim efekt korzystnej zmiany na poziomie niezrealizowanych réznic
kursowych zwigzanych m.in. z wyceng zobowigzan z tytutu koncesji UMTS oraz zobowigzan dotyczacych zakupu wybranych
pozycji kontentu sportowego, co spowodowane byto aprecjacjg kursu PLN w stosunku do EUR w drugim kwartale 2019 roku
przy deprecjacji kursu w okresie poréwnawczym.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniést w drugim kwartale 2019 roku
4,8 min zt.

Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe netto wyniosty 170,0 min zt w drugim kwartale 2019 roku i wzrosty o 71,1 min z, czyli o 71,9%,
w poréwnaniu do 98,9 min zt w drugim kwartale 2018 roku. Na wyzszy poziom kosztow finansowych, netto w drugim
kwartale 2019 roku wptyneto jednorazowe zdarzenie zwigzane z decyzjg 0 wyborze i dokonaniu zaptaty zryczaltowanej
formy opodatkowania od odsetek lub dyskonta od obligacji w facznej wysokosci 70,1 min PLN.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Podatek dochodowy

Zgodnie z obowigzujacym do kofca 2018 roku standardem MSR 17 podatek dochodowy wynidst 86,9 min zt w drugim
kwartale 2019 roku i spadt 0 12,4 min z}, czyli 0 12,4%, w poréwnaniu do 99,3 min zt w drugim kwartale 2018 roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 podatek dochodowy wyniost w drugim kwartale 2019 roku 86,5 min zt.

Zysk netto za okres

W efekcie wyzej opisanych zmian zysk netto, liczony zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17,
wzrost 0 38,7 min zt, czyli 0 16,7%, do 270,1 min zt w drugim kwartale 2019 roku z 231,4 min zt w drugim kwartale 2018
roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk netto wyniést w drugim kwartale 2019 roku 268,9 min zt.

EBITDA i marza EBITDA

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 zysk EBITDA wyniost w drugim kwartale 2019 roku
959,9 min zt przy marzy EBITDA na poziomie 33,0%. Wynik ten byt wyzszy niz zysk EBITDA zaraportowany w drugim
kwartale 2018 roku, ktdry wynidst wowczas 946,4 min zt przy marzy EBITDA na poziomie 36,4%. Wzrost zysku EBITDA jest
efektem skonsolidowania wynikow Grupy Netia.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk EBITDA wynidst w drugim kwartale 2019 roku 1.076,1 min zt przy marzy EBITDA na
poziomie 36,8%.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw statych w Grupie Polsat, po wytaczeniu pracownikéw, ktorzy
w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na dtugotrwate nieobecnosci, wyniosto 7.302 etatdw w drugim kwartale
2019 roku, co stanowi wzrost o 1.708 etatdw, t. o 30,5% w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia
w analogicznym okresie 2018 roku na poziomie 5.594 etatw. Wzrost $redniego zatrudnienia jest przede wszystkim
wynikiem dokonanych akwizycji, w tym zwlaszcza ujecia w zestawieniu pracownikow Grupy Netia, jak rowniez
przeprowadzenia konwersji formy zatrudnienia czesci pracownikow tymczasowych na etaty state.
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Poréwnanie wynikéw za pierwsze potrocze 2019 i 2018 roku

Wyniki zgodnie

z obowiazujacym od Wyniki zgodnie z obowiazujacym do 31 grudnia 2018 roku

1 stycznia 2019 roku standardem MSR 17

standardem MSSF 16

za 6 miesiecy zakonczonych Sl ey Zmiana
30 czerwca 2019 led it
2019 2018
Przychody ze sprzedazy usiug, 5.714,6 5.695,4 49491 746,3 15,1%
produktow, fowardw i materiatow
Koszty operacyjne (4.724,2) (4.721,5) (4.044,1) (677,4) 16,8%
Pozostate przychody/(koszy) 233 233 6,1 17,2 >100%
operacyjne, neto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.013,7 997,2 911,1 86,1 9,5%
Zyski i straty z dziatalnosci
inwestycyjnej, netto (7.4) 149 (49.3) 64,2 n/d
Koszty finansowe, netto (272,7) (272,7) (171,5) (101,2) 59,0%
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
stowarzyszonych wycenianych metoda, (3,6) (3,6) 51 8,7) n/d
praw wiasnosci
Zysk brutto za okres 730,0 735,8 695,4 40,4 5,8%
Podatek dochodowy (163,8) (164,9) (171,8) 6,9 (4,0%)
Zysk netto za okres 566,2 570,9 523,6 47,3 9,0%
EBITDA 21144 1.881,9 1.836,4 455 2,5%
marza EBITDA 37,0% 33,0% 37,1% - -
Przychody

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug,
produktéw, towaréw i materiatow wzrosty o 746,3 min z4, czyli 0 15,1%, do 5.695,4 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku z
4.949,1 min zt w pierwszym potroczu 2018 roku. Wzrost przychodéw wynikat z czynnikow opisanych ponizej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym potroczu 2019 roku nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug,
produktow, towardw i materiatéw wyniosty 5.714,6 min zt.

Wyniki zgodnie
z obowiazujacym od Wyniki zgodnie z obowiazujacym do 31 grudnia 2018 roku
1 stycznia 2019 roku standardem MSR 17
standardem MSSF 16
za 6 miesigcy zakoriczonych za 6 miesigcy zakoriczonych Zmiana
30 czerwca 2019 SUCENiCe
2019 2018
Przychody detaliczne od klientow 32221 32221 2.8343 3878 13,7%
indywidualnych i biznesowych
Przychody hurtowe 1.634,3 1.634,3 1.374,4 259,9 18,9%
Przychody ze sprzedazy sprzetu 726,7 726,7 659,2 67,5 10,2%
Pozostate przychody ze sprzedazy 1315 112,3 81,2 311 38,3%
Przychody ze sprzedazy usiug, 5.714,6 5.695,4 49491 746,3 15,1%

produktéw, towaréw i materiatow
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Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych wzrosty o 387,8 min zt, czyli 0 13,7% do 3.222,1 min zt w
pierwszym p6troczu 2019 roku z 2.834,3 min zt w pierwszym pdiroczu 2018 roku, gtéwnie na skutek konsolidowania wynikow
Grupy Netia od 22 maja 2018 roku. Po wykluczeniu tego czynnika przychody detaliczne zmniejszyty sie o ok. 1% rok do
roku, gdyz spadek przychodéw z ustug gtosowych zostat cze$ciowo skompensowany wyzszymi przychodami z ustug ptatnej
telewizji oraz wyzszymi przychodami z tytutu transmisji danych.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wzrosty 0 259,9 min zt, czyli 0 18,9%, do 1.634,3 min zt w pierwszym pdtroczu 2019 roku z 1.374,4 min zt
w pierwszym potroczu 2018 roku, do czego przyczynito sie skonsolidowanie wynikéw Grupy Netia. Wytaczajac wzrost
wynikajacy z konsolidowania wynikéw Grupy Netia, przychody hurtowe wzrosty o ok. 15%, a na wzrost tej pozycji miato
przede wszystkim wptyw wigczenie do portfolio oferty hurtowej nowych kanatéw telewizyjnych, w tym w szczegdlnosci
pakietow Eleven Sports Network oraz Polsat Sport Premium, co skutkowato wzrostem przychodéw od operatoréw kablowych
i satelitarnych. Ponadto odnotowali$my wyzsze przychody z tytutu reklamy i sponsoringu oraz wyzsze przychody z tytutu
sprzedazy sublicencji programowych oraz odsprzedazy pojemnosci naszej sieci mobilnej dla klientéw MVNO. Z kolei nizsze
niz przed rokiem byly nasze przychody z tytutu $wiadczenia ustugi roamingu krajowego oraz na rzecz operatora P4.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty 0 67,5 min zt, czyli 0 10,2%, do 726,7 min zt w pierwszym poiroczu 2019 roku z
659,2 min zt w pierwszym pdiroczu 2018 roku gtéwnie na skutek wigkszego udziatu drozszych modeli wsrdd sprzedanych
urzadzen koricowych, co znalazto swoje odzwierciedlenie réwniez w wyzszym koszcie wiasnym sprzedanego sprzetu, przy
jednoczesnie nizszym rok do roku wolumenie sprzedanych urzadzen.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 31,1 min
zt, czyli 0 38,3%, do 112,3 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku z 81,2 min zt w pierwszym potroczu 2018 roku. Wzrost
spowodowany byt miedzy innymi rosngcymi przychodami z odsetek z tytutu sprzedazy ratalnej sprzetu dla klientow
detalicznych, jak réwniez poprawa marzy uzyskiwanej na sprzedazy energii elektrycznej.

Zgodnie za standardem MSSF 16 pozostate przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym pdtroczu 2019 roku 131,5 min zt.

Koszty operacyjne

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 nasze koszty operacyjne wzrosty o 677,4 min zt, czyli
0 16,8%, do 4.721,5 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku z 4.044,1 min zt w pierwszym pdiroczu 2018 roku. Wzrost
kosztow wynikat z czynnikow opisanych ponize;.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym p6troczu 2019 roku koszty operacyjne wyniosty 4.724,2 min zt.
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BRI |

Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich 1.155,2 1.329,7 1.083,0 246,7 22,8%
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 1.100,7 884,7 925,3 (40,6) (4,4%)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 611,1 611,1 555,0 56,1 10,1%
Koszty kontentu 782,7 787,0 592,4 1946 32,8%
Kpszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania 4866 4951 4287 66,4 15,5%
klienta

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 418,2 418,2 3131 105,1 33,6%
Kosz_ty \A'/Ir?(.iykale, oc.1p|sow aktua!|zu1a(?,ych wartosé 515 515 295 220 74.6%
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Inne koszty 118,2 144,2 1171 27,1 23,1%
Koszty operacyjne 4.724,2 47215 4.044,1 6774 16,8%

Koszty techniczne i rozliczert miedzyoperatorskich

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty techniczne i rozliczeri migdzyoperatorskich
wzrosty 0 246,7 min z, czyli 0 22,8%, do 1.329,7 min zt w pierwszym pdiroczu 2019 roku z 1.083,0 min zt w pierwszym
potroczu 2018 roku, gtéwnie z uwagi na skonsolidowanie wynikow Grupy Netia. Po wykluczeniu tego czynnika koszty
techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich wzrosty o ok. 6%. Wzrost ten wynikat gtdwnie z wyzszych kosztéw zakariczania
potaczen i tranzytu ruchu oraz zawigzania wyzszych rezerw dotyczacych kosztéw energii elekirycznej.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym potroczu 2019 roku koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich
wyniosty 1.155,2 min zt.

Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji spadty o
40,6 min zt, czyli 0 4,4%, do 884,7 min zt w pierwszym potroczu 2019 roku z 925,3 min zt w pierwszym pétroczu 2018 roku,
m.in. w wyniku zakonczenia okresu amortyzacji konces;ji dotyczacej pasma 800 MHz oraz wydtuzenia okreséw amortyzacii
wybranych elementéw sieci mobilnej, co byto czesciowo zréwnowazone konsolidowaniem wynikéw Grupy Netia od 22 maja
2018 roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 w pierwszym p6troczu 2019 roku koszty amortyzacii, utraty warto$ci i likwidacji wyniosty
1.100,7 min zt.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu wzrést 0 56,1 min zt, czyli 0 10,1%, do 611,1 min zt w pierwszym pdtroczu 2019 roku
2 555,0 min zt w pierwszym pétroczu 2018 roku na skutek wiekszego udziatu drozszych modeli wéréd sprzedanych urzadzen
koncowych, przy jednocze$nie nizszym rok do roku wolumenie sprzedanych urzadzen.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Koszty kontentu

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 koszty kontentu wzrosty 0 194,6 min zt, czyli o 32,8%,
do 787,0 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku z 592,4 min zt w pierwszym potroczu 2018 roku. Wzrost ten spowodowany
byt gtéwnie ujeciem wyZzszych kosztdw produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych, w szczegdlnoci
dotyczacych uruchomionych w drugiej potowie 2018 roku kanatéw Polsat Sport Premium, ktére transmitujg m.in. pitkarskie
rozgrywki Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA oraz zakupionych w maju 2018 roku kanatéw Eleven Sports Network.
Dodatkowo na wyzsze koszty kontentu wptyneto konsolidowanie wynikéw Grupy Netia oraz wzrost kosztdw amortyzacii
licencii filmowych.
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il SO :l
Zgodnie ze standardem MSSF 16 koszty kontentu wyniosty w pierwszym pétroczu 2019 roku 782,7 min zt.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania
klienta wzrosty 0 66,4 min zt, czyli o 15,5%, do 495,1 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku z 428,7 min zt w pierwszym
poétroczu 2018 roku. Wzrost ten byt zwigzany gtownie z wyzszymi kosztami marketingu, jak réwniez z konsolidacjg wynikéw
Grupy Netia i ujeciem kosztéw kampanii marketingowych kanatow Eleven Sports Network.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wyniosty w pierwszym pétroczu
2019 roku 486,6 min zt.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty 0 105,1 min zt, czyli o0 33,6%, do 418,2 min zt w pierwszym
pétroczu 2019 roku z 313,1 min zt w pierwszym potroczu 2018 roku, gtéwnie w zwigzku z konsolidowaniem wynikow Grupy
Netia od 22 maja 2018, spdtki Coltex od 1 marca 2018 oraz spétki Eleven Sports Network od 25 maja 2018 roku, jak réwniez
w efekcie przeprowadzenia konwersiji formy zatrudnienia czesci pracownikéw tymczasowych na etaty stafe.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Koszty windykacji, odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci wzrosty 0 22,0 min z, czyli
0 74,6%, do 51,5 min zt w pierwszym pdtroczu 2019 roku z 29,5 min zt w pierwszym pdtroczu 2018 roku, gtéwnie w wyniku
przeprowadzonej w pierwszym kwartale 2019 roku aktualizacji wyceny wybranych przeterminowanych naleznosci do
owczesnych uwarunkowarn rynkowych. Dodatkowym czynnikiem wzrostu byto skonsolidowanie wynikéw Grupy Netia.

WdroZenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Inne koszty

Zgodnie z obowigzujacym do kofca 2018 roku standardem MSR 17 inne koszty wzrosty o 27,1 min z, czyli 0 23,1%, do
144,2 min zt w pierwszym pdtroczu 2019 roku z 117,1 min zt w pierwszym pdtroczu 2018 roku, do czego przyczynito sie
konsolidowanie wynikéw Grupy Netia. Po wykluczeniu tego czynnika inne koszty wzrosty o ok. 9%, gtéwnie na skutek
wzrostu kosztéw ustug prawnych, doradczych i konsultingowych oraz wzrostu kosztéw utrzymania nieruchomosci.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 inne koszty wyniosty w pierwszym pdtroczu 2019 roku 118,2 min zt.

Pozostafe przychody i koszty operacyjne netto

Pozostate przychody operacyjne netto wyniosty 23,3 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku w poréwnaniu do 6,1 min zt
pozostatych przychodow operacyjnych netto w pierwszym potroczu 2018 roku. Wzrost tej pozycji wynikat z konsolidowania
wynikéw Grupy Netia i uzyskania korzystnych decyzji administracyjnych dotyczacych czesSciowego uchylenia pobranych w
przesziosci opfat za uzytkowanie wybranych czestotliwosci.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje rachunku wynikdow.

Zyski i straty z dziafalno$ci inwestycyjnej, netto

Zgodnie z obowigzujgacym do kofca 2018 roku standardem MSR 17 zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniost 14,9 min
zt w pierwszym p6troczu 2019 roku wobec straty z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto na poziomie 49,3 min zt w pierwszym
potroczu 2018 roku. Byt to przede wszystkim efekt korzystnej zmiany na poziomie niezrealizowanych réznic kursowych
zwigzanych m.in. z wyceng zobowigzan z tytutu koncesji UMTS oraz zobowigzan dotyczacych zakupu wybranych pozycii
kontentu sportowego, co spowodowane byto aprecjacjq kursu PLN w stosunku do EUR w pierwszym pétroczu 2019 roku
przy deprecjacji kursu w okresie poréwnawczym.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 strata z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniosta w pierwszym pétroczu 2019 roku 7,4
min zt.
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Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe netto wyniosty 272,7 min zt w pierwszym pdtroczu 2019 roku i wzrosty 0 101,2 min z}, czyli 0 59,0%, w
poréwnaniu do 171,5 min zt w pierwszym pétroczu 2018 roku. Na wyzszy poziom kosztow finansowych, netto w pierwszym
pétroczu 2019 roku wptyneto jednorazowe zdarzenie zwigzane z decyzjg o wyborze i dokonaniu zaptaty zryczattowanej
formy opodatkowania od odsetek lub dyskonta od obligacji w tacznej wysokosci 70,1 min PLN. Z kolei na nizszy poziom
kosztow finansowych, netto w okresie poréwnawczym, tj. w pierwszym poiroczu 2018 roku, wplyneto jednorazowe zdarzenie
niegotdwkowe zwigzane z renegocjowaniem w pierwszym kwartale 2018 roku warunkéw Potaczonej Umowy Kredytowe;j,
czego skutkiem byto m.in. wydluzenie okresu obowigzywania umowy oraz okresu amortyzacji kosztow pozyskania
finansowania.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na te pozycje kosztowa.

Podatek dochodowy

Zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17 podatek dochodowy wyniost 164,9 min zt w pierwszym
pdtroczu 2019 roku i spadt 0 6,9 min z, czyli 0 4,0%, w poréwnaniu do 171,8 min zt w pierwszym pdiroczu 2018 roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 podatek dochodowy wyniést w pierwszym potroczu 2019 roku 163,8 min zt.

Zysk netto za okres

W efekcie wyzej opisanych zmian zysk netto, liczony zgodnie z obowigzujacym do konca 2018 roku standardem MSR 17,
wzrést 0 47,3 min zt, czyli 0 9,0%, do 570,9 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku z 523,6 min zt w pierwszym pétroczu
2018 roku.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk netto wynidst w pierwszym p6troczu 2019 roku 566,2 min zt.

EBITDA i marza EBITDA

Zgodnie z obowigzujacym do korica 2018 roku standardem MSR 17 zysk EBITDA wyniost w pierwszym pétroczu 2019 roku
1.881,9 min zt przy marzy EBITDA na poziomie 33,0%. Wynik ten byt wyzszy niz zysk EBITDA zaraportowany w pierwszym
pdtroczu 2018 roku, ktéry wynidst wowczas 1.836,4 min zt przy marzy EBITDA na poziomie 37,1%. Wzrost zysku EBITDA
jest efektem skonsolidowania wynikéw Grupy Netia.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 zysk EBITDA wynidst w pierwszym pétroczu 2019 roku 2.114,4 min zt przy marzy EBITDA
na poziomie 37,0%.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikow statych w Grupie Polsat, po wylaczeniu pracownikéw, ktérzy
w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na dtugotrwate nieobecnosci, wyniosto 7.279 etatow w pierwszym
pétroczu 2019 roku, co stanowi wzrost o 2.067 etatow, tj. o 39,7% w poréwnaniu do przecigtnego zatrudnienia w
analogicznym okresie 2018 roku na poziomie 5.212 etatéw. Wzrost $redniego zatrudnienia jest przede wszystkim wynikiem
dokonanych akwizycji, w tym zwlaszcza ujecia w zestawieniu pracownikéw Grupy Netia.
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4.3.2.  Segmenty dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej,
ustugi telefonii komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz
produkcje dekoderdw, oraz

w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnoSci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreSlonym $rodowisku
gospodarczym. Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu
z poniesionych nakladéw inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom
sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuje:

ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych
ustug pfatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktére generujg przychody gitdwnie
z rozliczeh migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

ustugi telefonii komorkowej w ofercie przedptaconej, ktore generuja przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczeh migdzyoperatorskich,

ustugi telefonii stacjonarnej, ktére generujg przychody gtéwnie z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, ktére generujg przychody
gtdéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspbtdzielenia elementéw sieci telekomunikacyjnej,

dzierzawa widkien $wiattowodowych, kanalizacj,

ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/MMS/WAP,

produkcje dekoderéw,

sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

sprzedaz energii elektrycznej i innych mediéw do klientéw detalicznych.
Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody

segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzg gtownie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od
operatoréw sieci kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem moZliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana
inaczej przez inne podmioty.
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il _:l

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodow, kosztow, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawow odbiorczych
i innych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres szesciu miesigcy zakoAczony
30 czerwca 2019 roku:

Sprzedaz do stron trzecich 4.840,9 873,7 - 5.714,6
Sprzedaz pomiedzy segmentami 26,1 101,1 (127,2)

Przychody ze sprzedazy 4.867,0 974,8 (127,2) 5.714,6
EBITDA (niebadana) 1.807,1 307,3 - 21144
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 1.070,3 30,4 - 1.100,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 736,8 276,9 - 1.013,7
adbircych  ych warodl omaetanch 6662+ 194 - e
Na dzier 30 czerwca 2019 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 25.984,4 5.624,8 ** (250,0) 31.359,2
Inwestycje we wspdlne przedsiewzigcie 458 27,6 - 73,4

*Pozycja ta obejmuije takze nabycie zestawdw odbiorczych.
**Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 11,6 min zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwrdci¢ uwagg, iz dane za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2019 roku alokowane do segmentu ,Ustugi dla
klientéw indywidualnych i biznesowych” nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2018 roku ze wzgledu na nabycie dodatkowych akcji Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku i 2
pazdziernika 2018 roku, nabycie 100% udziatéw w Coltex ST Sp. z 0.0. w dniu 1 marca 2018 roku, nabycie 45,1% udziatow
w spotce TVO Sp. z 0.0. w dniu 29 maja 2018 roku oraz nabycie dodatkowych 12 udziatéw w spétce TVO Sp. z 0.0. w dniu
30 maja 2019 roku, nabycie 100% udziatéw w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku, objecie
24,47% gtoséw w Premium Mobile S.A. w 2018 roku oraz nabycie 40,76% akcji w Vindix S.A w dniu 13 czerwca 2019 roku.

Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku alokowane do segmentu
,Nadawanie i produkcja telewizyjna” nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca
2018 roku ze wzgledu na nabycie kolejnych 15,46% udziatow w TV Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie
50% plus jeden udziat w spétce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018 roku oraz nabycie dodatkowych
49,9775% udziatéw w spdtce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 6 czerwca 2019 roku oraz nabycie spétki Superstacja
Sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2018 roku.

Dodatkowo, nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku alokowane do
obu segmentdw nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku ze wzgledu
na wdrozenie nowego standardu MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztdw, nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych, zestawdw odbiorczych
i innych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnoSci za okres szesciu miesigcy zakoriczony

30 czerwca 2018 roku:

okres szesciu miesigcy zakoriczony

T e podsde oy

[min PLN] i biznesowych telewizyjna konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 4.269,2 679,9 4.949,1
Sprzedaz pomiedzy segmentami 21,7 82,4 (110,1)

Przychody ze sprzedazy 4.296,9 762,3 (110,1) 4.949,1
EBITDA (niebadana) 1.550,2 286,2 1.836,4
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 904,8 20,5 925,3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 645,4 265,7 911,1
oborcych  ych waroéc emaeranich 339" 200 029
Na dzien 30 czerwca 2018 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 249375 5.024,5* (210,4) 29.751,6
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecie 43 36,1 - 404

*Pozycja ta obejmuije takze nabycie zestawéw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 10,6 min zt.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres szesciu miesiecy zakonczon

30 czerwca 2019

niebadany
(dane wedfug MSSF 16) (dane weatug MSR 17)
EBITDA (niebadana) 21144 1.836,4
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (1.100,7) (925,3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.013,7 9111
Réznice kursowe netio 14,7 (35,2)
Koszty odsetkowe, netto (213,7) (194,6)
Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - 34,7
Udziat w zysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci (3,6) 51
Pozostate (81,1) (25,7)
Zysk brutto za okres 730,0 695,4
Podatek dochodowy (163,8) (171,8)
Zysk netto za okres 566,2 523,6
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4.3.3.  Analiza sytuacji finansowej Grupy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nasza suma bilansowa wynosita 31.359,2 min zt i wzrosta 0 662,4 min z, czyli 0 2,2%,
z poziomu 30.696,8 min zt na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Aktywa

Zestawy odbiorcze 2494 264,5 (15,1) (5,7%)
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.782,7 4.792,2 9,5) (0,2%)
Wartos¢ firmy 11.316,4 11.309,4 7,0 0,1%
Relacje z klientami 2.009,9 2.212,2 (202,3) (9,1%)
Marki 2.079,7 2.096,1 (16,4) (0,8%)
Inne wartosci niematerialne 2.943,7 3.005,5 (61,8) (2,1%)
Prawa do uzytkowania 1.408,2 - 1.408,2 n/d
Dtugoterminowe aktywa programowe 517,5 503,8 13,7 2, 7%
Nieruchomosci inwestycyjne 29,6 29,9 0,3) (1,0%)
Dlugoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 93,9 99,7 (5,8) (5,8%)
Inne aktywa diugoterminowe 781,6 701,1 80,5 11,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 260,5 259,7 0,8 0,3%
Aktywa trwate razem 26.473,1 25.274,1 1.199,0 4,7%
Krétkoterminowe aktywa programowe 538,9 5432 4,3) (0,8%)
Aktywa z tytutu kontraktow 651,7 648,4 33 0,5%
Zapasy 3445 394,0 (49,5) (12,6%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.284,4 23704 (86,0) (3,6%)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5,6 34,6 (29,0) (83,8%)
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 2217 2185 3,2 1,5%
Pozostate aktywa obrotowe 55,5 34,9 20,6 59,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7749 1.167,0 (392,1) (33,6%)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8,9 11,7 (2,8) (23,9%)
Aktywa obrotowe razem 4.886,1 5.422,7 (536,6) (9,9%)
Aktywa razem 31.359,2 30.696,8 662,4 2,2%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 26.473,1 min zt
i 25.274,1 min zt i stanowity odpowiednio 84,4% i 82,3% catosci aktywow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 4.886,1 min zt
i 5.422,7 min zt i stanowity w odpowiednio 15,6% i 17,7% catosci aktywow.

Warto$¢ zestawdw odbiorczych wyniosta 249,4 min zt na dzier 30 czerwca 2019 roku, co stanowi spadek o 15,1 min z,
czyli 0 5,7% wobec 264,5 min zt na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

pluse = [ipla N E T 1 A
56



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Warto$¢ innych rzeczowych aktywow trwalych spadia
095 minzl, czyli 00,2%, do 4.782,7 minzt na dzien
30 czerwca 2019 roku z4.792,2 min zt na dziei 31 grudnia
2018 roku. Spadek byt wynikiem zastosowania standardu
MSSF 16.

Zmiana stanu aktywow [min zi]

Warto$¢ firmy (ang. goodwill) pozostata na zblizonym poziomie
i wyniosta 11.316,4 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku w
poréwnaniu do 11.309,4 min zt na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

. -~ Wartos¢ relacji z klientami spadta 0 202,3 min zt, czyli 0 9,1%,
31 grudnia 2018 r. 30 czerwca 2019 1. do 20099 minzt na dzien 30 czerwca 2019 roku
22.212,2 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku w wyniku
naliczenia amortyzacji za okres szesciu miesiecy zakorczony
30 czerwca 2019 roku.

Aktywa trwate Aktywa obrotowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ marek wynosita 2.079,7 min zt i w wyniku naliczenia amortyzacji obnizyta sie 0 16,4
min z, czyli 0 0,8%, w poréwnaniu do poziomu 2.096,1 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Saldo innych wartodci niematerialnych wyniosto 2.943,7 minzt na dzien 30 czerwca 2019 roku, co stanowi spadek
061,8 minzt, czyli 02,1%, w pordwnaniu do 3.005,5 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Spadek ten wynika gtéwnie
Z ujecia amortyzacji koncesji telekomunikacyjnych za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Wartos¢ praw do uzytkowania wyniosta 1.408,2 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku. Pozycja ta zostata rozpoznana po
raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku w wyniku zastosowania standardu MSSF 16 wprowadzajacego dla
leasingobiorcow jeden, bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu.

Warto$¢ dtugo- i krotkoterminowych aktywow programowych wyniosta 1.056,4 minzt na dzien 30 czerwca 2019 roku
i pozostata na zblizonym poziomie wobec 1.047,0 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 29,6 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku i pozostata na zblizonym
poziomie wobec 29,9 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ dtugo- i krétkoterminowych prowizji dla dystrybutorow rozliczanych w czasie wyniosta 315,6 minzt na dzien
30 czerwca 2019 roku i pozostata na zblizonym poziomie wobec 318,2 min zt na dziefi 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ innych aktywéw dtugoterminowych wyniosta 781,6 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku i wzrosta 0 80,5 min zt,
czyli 0 11,5%, w poréwnaniu do 701,1 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku w wyniku ujecia wyzszych nalezno$ci z tytutu
sprzedazy ratalnej sprzetu oraz nabycia udziatéw/akcji w podmiotach wycenianych metoda praw wtasnosci.

Warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku 260,5 min zt
i pozostata na zblizonym poziomie wobec 259,7 min zt na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ aktywdw z tytutu kontraktéw wyniosta 651,7 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku i pozostata na zblizonym
poziomie wobec 648,4 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Pozycja ta odzwierciedla prawo Grupy do przysziego
wynagrodzenia za produkty lub ustugi przekazane juz klientowi.

Warto$¢ stanu zapaséw zmniejszyta si¢ 0 49,5 min zt, czyli 0 12,6%, do 344,5 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku
z 394,0 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wyniosty 2.284,4 min zt na dzien 30 czerwca 2019
roku i spadty 0 86,0 min zt, czyli 0 3,6%, z 2.370,4 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego wyniosty 5,6 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku i spadty 0 29,0 min z,
czyli 0 83,8%, wobec poziomu 34,6 min zt na dzieri 31 grudnia 2018 roku.
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Warto$¢ pozostatych aktywdw obrotowych wyniosta 55,5 minzt na dzien 30 czerwca 2019 roku, co stanowi wzrost
0 20,6 min zt, czyli 0 59,0%, w poréwnaniu do 34,9 min z} na dzieh 31 grudnia 2018 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci
rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Wartos¢ Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania spadta
0 394,9 min zt, czyli 0 33,5%, do 783,8 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku w poréwnaniu do 1.178,7 min zt na dzien
31 grudnia 2018 roku przede wszystkim w efekcie dokonania splaty czesci zaciagnietego Kredytu Rewolwingowego
w kwocie 330,0 min zt oraz harmonogramowych sptat Potaczonej Umowy Kredytowej w tacznej kwocie 508,8 min zt.

Pasywa

Kapitat zaktadowy 25,6 25,6

::r:\i/\rl]);zlrl:jwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 71740 71740

Pozostate kapitaty 3,3 (162,5) 165,8 n/d
Zyski zatrzymane 6.065,1 6.189,9 (124,8) (2,0%)
g:ﬂ::t J!)qr:‘);jpadajaxcy na akcjonariuszy Jednostki 13.268.0 132270 41,0 0,3%
Udzialy niekontrolujgce 650,5 648,2 2,3 0,4%
Kapitat wlasny razem 13.918,5 13.875,2 433 0,3%
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8.100,2 8.605,3 (505,1) (5,9%)
Zobowigzania z tytutu obligacji 968,9 976,0 (7,1) (0,7%)
Zobowigzania z tytutu leasingu 997,6 15,8 981,8 >100%
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 348,8 348,2 0,6 0,2%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.129,8 1.160,1 (30,3) (2,6%)
Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy 494,0 697,6 (203,6) (29,2%)
Zobowiazania diugoterminowe razem 12.039,3 11.803,0 236,3 2,0%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 1.279,0 1.611,3 (332,3) (20,6%)
Zobowigzania z tytutu obligacji 34,8 42,3 (7,5) (17,7%)
Zobowigzania z tytutu leasingu 4111 8,2 402,9 >100%
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,3 118,1 0,2 0,2%
Zobowigzania z tytutu kontraktow 712,2 705,2 7,0 1,0%
i;)é);)vv\\lli;qzz:rr:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26917 2.382.4 3093 13,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 154,3 151,1 3,2 2,1%
Zobowiazania krotkoterminowe razem 5.401,4 5.018,6 382,8 7,6%
Zobowiazania razem 17.440,7 16.821,6 619,1 3,7%
Pasywa 31.359,2 30.696,8 662,4 2,2%

Wartos¢ kapitatu wlasnego wzrosta 0 43,3 minzt, czyli 00,3%, do 13.918,5 minzt na dzien 30 czerwca 2019 roku
2 13.875,2 min zt na 31 grudnia 2018 roku, gtownie w wyniku wypracowania zysku za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2019 roku w wysokosci 566,2 min zt oraz odwrdcenia wyceny opcji put w wyniku nabycia 49,9775% udziatow spotki
Eleven Sports Network Sp. z 0.0., co zostato zréwnowazone podjeciem decyzji o wyptacie dywidendy za 2018 rok w kwocie
594,8 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosita odpowiednio
12.039,3 min zti 11.803,0 min z}, co stanowito odpowiednio 69,0% i 70,2% ogdtu zobowigzar Grupy.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartos¢  zobowigzan  krétkoterminowych  wynosita
odpowiednio 5.401,4 min zt i 5.018,6 min z, co stanowito
odpowiednio 31,0%i 29,8% ogdtu zobowigzan Grupy.

Zmiana stanu pasywow [min zi]

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (krétko-

i dtugoterminowych) spadta 0 837,4 minzt, czyli 8,2%, do
rrrrr 93792 minzt na dzieh 30 czerwca 2019 roku
2 10.216,6 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku, co byto
. - m.n. efektem splaty czesci zadiuzenia z tytutu Kredytu
31 grudnia 2018 1. 30 czerwea 2019 . Rewolwingowego oraz dokonania harmonogramowych sptat
Potaczonego Kredytu Terminowego.

Kapitat wiasny Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe

Warto$¢ zobowigzan z tytutu obligacji (krétko- i dtugoterminowych) spadta o 14,6 min zt, czyli 0 1,4%, do 1.003,7 min zt na
dzien 30 czerwca 2019 roku wobec 1.018,3 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku w efekcie przeprowadzonego w 2019 roku
refinansowania obligacji.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu (krétko- i diugoterminowego) wyniosta 1.408,7 min zt na dzien 30 czerwca 2019
w poréwnaniu do 24,0 minzt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wzrost byt gtdéwnie wynikiem zastosowania nowo
wprowadzonego standardu MSSF 16.

Wartos¢ zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) z tytutu koncesji UMTS wyniosta 467,1 min zt na dzied 30 czerwca 2019
roku i pozostata na zblizonym poziomie wobec 466,3 min zt na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadta 0 30,3 min z}, czyli 0 2,6%, do 1.129,8 min zt na
dzier 30 czerwca 2019 roku z 1.160,1 min zt na dzief 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ innych diugoterminowych zobowigzan irezerw wyniosta 494,0 min zt na dzieri 30 czerwca 2019 roku i spadta
0 203,6 min zt, czyli 29,2%, z poziomu 697,6 min zt na dzien 31 grudnia 2018. Spadek wynika z odwrdcenia wyceny opcji put
i sukcesywnego przesuwania czesci zobowigzan dotyczacych zwtaszcza zakupu aktywdw programowych do zobowigzan
krétkoterminowych.

Warto$¢ zobowigzan z tytulu kontraktéw wyniosta 7122 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku i wzrosta
07,0 min z, czyli 1,0%, z poziomu 705,2 min zt na dzien 31 grudnia 2018.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych zobowigzan wyniosta 2.691,7 min zt na dzien 30 czerwca
2019 roku, co stanowi wzrost 0 309,3 min zt, czyli 0 13,0%, w stosunku do 2.382,4 min zt na dzieh 31 grudnia 2018 roku.
Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim rozpoznaniem zobowigzania wobec akcjonariuszy Spétki w zwigzku z
planowang na drugg potowe 2019 roku wyptatg dywidendy za 2018 rok i zostat czesciowo zniwelowany nizszym saldem
zobowigzan handlowych oraz rozliczerh miedzyokresowych, co wynika m.in. z uregulowania ptatno$ci dotyczacych inwestycii
dokonanych w trakcie 2018 roku. Dodatkowo na obnizenie tej pozyciji wptyneto wdrozenie MSSF 16.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego wyniosta 154,3 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku wobec 151,1
min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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4.3.4.  Analiza przeptywow pienieznych Grupy

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres sze$ciu miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku.

Zysk netto za okres 566,2 523,6 42,6 8,1%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.558,1 1.220,2 337,9 27,7%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (732,0) (637,7) (94,3) (14,8%)

I;Zz}g:r;iiﬁwych aktywow trwatych i wartodci (636,3) (3506) (285.7) (81,5%)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.219,0 (868,2) (350,8) (40,4%)
Zmiana neto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (392,9) (285,7) (107,2) (37,5%)
Srodki pieniezne i ich ekiwalenty na poczatek okresu 1.178,7 1.172,0 6,7 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekiwalenty na koniec okresu 783,8 887,8 (104,0) (11,7%)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ wplywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 1.558,1 min zt w pierwszym pdiroczu 2019 roku
i byta wyzsza 0 337,9 min zt, czyli 0 27,7%, wobec wptywow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.220,2
min zt w pierwszym pdiroczu 2018 roku.

Wyzszy niz w okresie poréwnawczym poziom wygenerowanego wyniku EBITDA i obnizenie poziomu zapaséw pozwolito
skompensowa¢ wptyw obnizenia stanu zobowigzan i rezerw oraz wzrost kwoty ptatnosci za licencje filmowe i sportowe.

Dodatkowo na wzrost pozyciji srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wptyneto korzystnie wdrozenie MSSF 16.

Jednoczesnie w trakcie pierwszego kwartatu 2019 roku Grupa nadal odnotowywata istotne co do skali zaangazowanie
kapitatu obrotowego w finansowanie ratalnej sprzedazy sprzetu dla klientéw detalicznych, co wynikalo z wysokiej
popularnosci tej formy sprzedazy pos$réd naszych klientow.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 732,0 minzt w pierwszym
potroczu 2019 roku i byta wyzsza 0 94,3 min zt, czyli 0 14,8%, w poréwnaniu do 637,7 min zt w pierwszym pétroczu 2018
roku.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych w pierwszym pdiroczu 2019 roku wyniosty
636,3 min z, co oznacza wzrost 0 285,7 min z, czyli o 81,5%, w poréwnaniu do kwoty 350,6 min zt wydatkowanej w
pierwszym poiroczu 2018 roku. Wzrost pozycji wynika m.in. z konsolidacji wydatkéw inwestycyjnych spétek z Grupy Netia
poczawszy od 22 maja 2018 roku, jak réwniez z uregulowania ptatnosci dotyczacych inwestycji dokonanych w trakcie 2018
roku. Ponadto, wydatki te obejmowaty w szczegdlnosci kontynuacije roll-outu sieci dostepowej w oparciu przede wszystkim
0 pasma 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz, rozbudowe pojemnosci sieci telekomunikacyjnej opartej o technologie
LTE/LTE Advanced, rozbudowe $wiattowodéw, radiolinii i weztéw transmisyjnych oraz wydatki zwigzane z kontynuowanym
projektem kompleksowej modernizacji i wymiany $rodowiska informatycznego w Grupie i koszty odnowienia wybranych
koncesji telewizyjnch. Jednocze$nie inwestowaliSmy rowniez w rozwdj ustugi telewizyjnej IPTV, rozbudowe naszych
powierzchni wykorzystywanych do realizacji nagran telewizyjnych, wymiane sprzetu do realizacji nagran TV, zakup wozéw
transmisyjnych, upgrade i rozwdj dekoderdw i rozbudowe serweréw wykorzystywanych na potrzeby rozbudowy platformy
IPLA, jak rowniez prowadzilismy proces sukcesywnej wymiany wyposazenia naszych punktéw sprzedazy.

Ponadto, oprocz regularnych wydatkéw inwestycyjnych Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej
w pierwszym pofroczu 2019 roku obejmowaly inne wydatki, zwigzane miedzy innymi z nabywaniem akcji/udziatow w
spotkach TVO Sp. z 0.0., Eleven Sports Network Sp. z 0.0. oraz Vindix S.A.
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Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Wartos¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 1.219,0 min zt w pierwszym pétroczu
2019 roku i byta wyzsza o 350,8 min zt, czyli 0 40,4%, w poréwnaniu do poziomu 868,2 min zt w pierwszym pétroczu 2018
roku. Na wzrost tej pozycji wptyneto przede wszystkim wdrozenie MSSF 16, odzwierciedlone w wykazaniu istotnie wyzszych
przeptywoéw dotyczacych sptaty odsetek od leasingu oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu (w przesztoSci obnizajgce
kwote srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyijnej).

W 2019 rozpoczelismy harmonogramowe splaty naszego zadtuzenia z tytutu Potaczonej Umowy Kredytowej, sptacajac do
dnia 30 czerwca 2019 roku taczng kwote 508,8 min zt. Ponadto w okresie tym dokonali$my obnizenia zadtuzenia z tytutu
Kredytu Rewolwingowego o kwote 330,0 min zt netto. Jednocze$nie ponosilismy koszty biezacej obstugi naszego
zadtuzenia.

4.35.  Plynnosc i zasoby kapitatowe

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacq dziatalnoscia. Naszym
celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do réznych zrodet finansowania, w tym kredytéw bankowych,
obligacji i innych pozyczek.

Uwazamy, ze stan naszych wlasnych $rodkéw pienigznych, $rodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz $rodki dostepne
w ramach kredytéw rewolwingowych (opisanych ponizej) powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych
potrzeb zwigzanych z biezacq dziatalnoScia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug, obstugg zadtuzenia oraz realizacjg
wiekszosci zatozen inwestycyjnych w obszarze dziatalnosci Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Wartos$¢ bilansowa
na 30 czerwca 2019 roku

[min PLN]
(bez uwzglednienia MSSF 16,
zgodnie z wymogami
Potaczony Kredyt Terminowy 9.104,1 WIBOR + marza 2022
Kredyt Rewolwingowy .270,0 WIBOR + marza
Obligacje Serii B 1.003,7 WIBOR + 1,75% 2026
Leasing i inne 14138 - -
Zadtuzenie brutto 10.405,0 11.791,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty® (783,8) (783,8)
Zadtuzenie netto 9.621,2 11.007,8
EBITDALTM 3.7432 @ 3.975,7
Zadtuzenie netto / EBITDA LTM 2,57x 2,77x
Sredni wazony koszt odsetek od kredytu i obligacji(a’ 3,3%

1)  Pozycja zawiera warto$¢ $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, w tym $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania oraz lokat
krétkoterminowych.

2)  Zgodnie z wymogami Pofaczonej Umowy Kredytowej, kalkulacja wylacza efekty wprowadzenia standardu MSSF 16, ktory obowigzuje od 1 stycznia
2019 r. Wykluczenie dotyczy zaréwno kalkulacji EBITDA LTM, jak réwniez kalkulacji wartosci dugu.

3)  Prospektywny $redni wazony koszt odsetkowy Potaczonego Kredytu Terminowego (wraz z Kredytem Rewolwingowym) oraz Obligacji Serii B, wg
stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku przy WIBOR 1M na poziomie 1,64% i WIBOR 6M 1,79%, nie uwzgledniajac instrumentéw zabezpieczajacych.

W zwigzku z zawarciem w dniu 2 marca 2018 roku drugiej umowy zmieniajacej Potaczong Umowe Kredytéw zmianie ulegt
termin ostatecznej splaty Kredytu Terminowego i w konsekwenciji takze harmonogram jego sptaty. Wydtuzony harmonogram
splat przetozyt sie m.in. na zamroZenie sptat rat kapitatowych w 2018 roku. Natomiast w latach 2019-2021 harmonogram
przewiduje dokonywanie rownych cyklicznych sptat w kwocie 254,4 min zt co kwartat (1.017,6 min zt rocznie).
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Ponizsze wykresy przedstawiaja strukture zapadalno$ci zadtuzenia Grupy Polsat (wyrazonego w wartosciach nominalnych,
Z wytgczeniem zadtuzenia wynikajacego z Kredytu Rewolwingowego i leasingu), jak réwniez jego strukture rodzajowg
i walutowg na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Struktura zapadalnosci zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2019 r. [min PLN ]

6.627
Potaczony SFA Obligacie serii B
1.018 1.018 1.000
509
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Struktura rodzajowa zadtuzenia Struktura walutowa zadtuzenia
na dzien 30 czerwca 2019 . na dzien 30 czerwca 2019 .
Obligacje
10% PLN
100%
Kredyty
bankowe

90%

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajace z ptatnosci odsetek naliczanych w oparciu
0 zmienng stopg procentowa od Potaczonego SFA z pdzniejszymi zmianami, aktywnie stosujemy strategie hedgingowe
oparte o instrumenty pochodne, w szczegdlnosci swapy (IRS).

Istotne umowy finansowania zawarte przez spotki z Grupy

Ponizej przedstawiono opis istotnych uméw finansowania zawartych przez Spétke lub spétki z Grupy, ktdre pozostajg
w mocy na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania.

Potaczona Umowa Kredytow

W dniu 21 wrzesnia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytdw (ang. Senior Facilities Agreement) miedzy Spdtkg jako
kredytobiorcg wraz z Telewizjg Polsat, Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro
Reklamy a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych na czele z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank
Polski S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Société Générale (Globalni Bankowi
Koordynatorzy) oraz obejmujacym PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2, BNP Paribas Fortis SA/NV, Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
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The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., Bank of China (Luxembourg) S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Bank,
Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank Polska S.A., DNB Bank ASA, HSBC Bank Polska S.A., HSBC Bank plc, Bank
Handlowy w Warszawie S.A., CaixaBank, S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, mBank S.A., Bank Millennium S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A., Goldman Sachs Bank USA, Erste Group Bank AG, Deutsche Bank Polska S.A., oraz UniCredit
Bank AG, London Branch, dziatajacym jako Agent kredytu (ang. Agent) oraz jako Agent Zabezpieczen (ang. Security Agent)
(,Umowa Kredytéw CP").

Ponadto w dniu 21 wrzesnia 2015 roku zostata zawarta umowa kredytow (ang. Senior Facilities Agreement) miedzy
Polkomtel jako kredytobiorcg wraz z Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental, Plus TM Group
a wymienionym wyzej konsorcjum polskich i zagranicznych instytuciji finansowych (,Umowa Kredytow PLK").

Umowa Kredytow CP przewidywata udzielenie Spdice kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.200,0 min zt oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 300,0 min zt. Umowa
Kredytéw PLK przewidywata udzielenie Polkomtel kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysoko$ci 10.300,0 min zt
oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 700,0 min zt.

Srodki pozyskane w ramach Umowy Kredytow CP zostaly wykorzystane przez Spotke w szczegdlnoéci na splate catosci
zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 11 kwietnia 2014 roku, zawartej m.in.
przez Spotke (jako kredytobiorce) (,Refinansowana Umowa Kredytow CP”) oraz konsorcjum instytucji finansowych. Srodki
udostepnione w ramach Umowy Kredytow PLK zostaty wykorzystane przez Polkomtel w szczeg6lnoSci na sptate catosci
zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 17 czerwca 2013 roku zawartej miedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4 a konsorcjum polskich i zagranicznych bankdw oraz instytuciji finansowych
(spfata nastapita dnia 28 wrzesnia 2015 roku) oraz sptate cato$ci zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes PLK (sptata
nastapita dnia 29 stycznia 2016 roku). Ponadto Grupa wykorzystuje $rodki pozyskane w ramach Umowy Kredytow CP
i Umowy Kredytéw PLK na finansowanie ogélnych potrzeb korporacyjnych.

W zwigzku z umorzeniem wdniu 1 lutego 2016 roku Obligacji Senior Notes PLK do Umowy Kredytow CP zostaly
wprowadzone zmiany przewidziane w Umowie Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrze$nia 2015 roku (szczegoty
przedstawione zostaty w raporcie biezacym nr 42/2015 z dnia 21 wrze$nia 2015 roku). W szczegdlnosci wprowadzone
zmiany dotyczyly podwyzszenia maksymalnej warto$ci kredytu terminowego do 11.500,0 min z}, a kredytu rewolwingowego
do 1.000,0 min zt oraz spfaty z udostepnionych $rodkéw catosci zadtuzenia wynikajacego z Umowy Kredytéw PLK. Ponadto
do Umowy Kredytowej CP przystapit Polkomtel oraz pozostate spétki z Grupy, kiére byly stronami Umowy Kredytéw PLK,
w charakterze kredytobiorcy i gwaranta lub gwaranta i ustanowione zostaty dodatkowe zabezpieczenia wymagane Umowg
Zmieniajacy i Konsolidujgca.

Ponadto w dniu 2 marca 2018 roku zostata zawarta Druga Umowa Zmieniajgca i Konsolidujaca wprowadzajaca kolejne
zmiany do Umowy Kredytéw CP. Wprowadzone zmiany dotyczyty m.in. wydtuzenia terminu sptaty kredytu terminowego do
30 wrzesnia 2022 roku, co pociggneto za sobg zmiang harmonogramu splat (szczegoty przedstawiono w punkcie powyzej)
oraz zmiane poziomu wskaznika skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA, ponizej ktérego Spotka nie bedzie
zobowigzana do ustanawiania lub utrzymywania zabezpieczen w zwiazku z Umowa Kredytow CP (z wylaczeniem gwarancii
udzielonych na podstawie Umowy Kredytéw CP) z 1,75:1 na 3,00:1.

Do Umowy Kredytéw CP zmienionej obiema wyzej opisanymi Umowami Zmieniajacymi i Konsolidujacymi bedziemy odnosié
sie jako do ,Potaczonej Umowy Kredytdw”, a do kredytu terminowego i kredytu rewolwingowego udzielonych na podstawie
tej umowy, odpowiednio ,Kredyt Terminowy” i ,Kredyt Rewolwingowy”.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy
WIBOR dla odpowiednich okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu
Rewolwingowego jest uzalezniona od poziomu wskaznika skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA, w taki
sposob, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza, przy czym najwyzszy
poziom marzy bedzie miat zastosowanie, gdy wskaznik skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie
wyzszy niz 3,50:1, a najnizszy, gdy wskaznik ten bedzie rowny lub nizszy niz 1,50:1, przy czym warto$¢ skonsolidowanego
dlugu netto wykorzystywanego do kalkulacji tego wskaznika na mocy definicji zawartej w Potgczonej Umowie Kredytow nie
obejmuije instrumentow dtuznych, w przypadku ktorych kapitat jest sptacany nie wcze$niej niz 6 miesiecy po terminie sptaty
Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz odsetki nie sg wyptacane na biezaco w formie gotéwkowej. Zgodnie
z zapisami zmienione] Polgczonej Umowy Kredytow ostateczna data sptaty Kredytu Terminowego i Kredytu
Rewolwingowego przypada na dzien 30 wrze$nia 2022 roku. Poczawszy od 2019 roku Kredyt Terminowy jest sptacany
w kwartalnych ratach zgodnie z ustalonym harmonogramem.
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Potaczona Umowa Kredytow przewiduje ustanowienie przez Spotke oraz inne podmioty z Grupy, w okre$lonych
przypadkach, zabezpieczen sptaty kredytéw udzielonych na jej podstawie. W szczegdlnosci zabezpieczenia te obejmujg
zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych ipraw majatkowych ozmiennym sktadzie, wchodzacych w skiad
przedsiebiorstwa Spotki i jej wybranych spétek zaleznych, zastawy rejestrowe ifinansowe na akcjach i udziatach spétek
zaleznych Spotki, zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelno$ciach z rachunkéw bankowych prowadzonych dla Spotki
oraz jej wybranych spotek zaleznych, zastawy zwykte oraz rejestrowe na wybranych znakach towarowych, cesje praw na
zabezpieczenie, hipoteki, oswiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione
na udziatach (akcjach) lub aktywach spdtek zaleznych Spotki, ktére bedq rzadzone prawem obcym. Szczegétowy opis
ustanowionych zabezpieczen znajduje sie w punkcie 4.6.7. niniejszego Sprawozdania - Przeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej Grupy Polsat — Przeglad sytuacji finansowej — Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostki zalezne
poreczef kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Zgodnie z zapisami Polagczonej Umowy Kredytéw, w przypadku gdy wskaznik skonsolidowanego dlugu
netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie réwny lub nizszy niz 3,00:1, Spdtka moze zazada¢ zwolnienia zabezpieczen
(z wytaczeniem gwarancji udzielonych na podstawie Polaczonej Umowy Kredytow) ustanowionych w zwigzku z Potaczong
Umowg Kredytéw. Zwolnione zabezpieczenie bedzie musiato zosta¢ ponownie ustanowione w przypadku, gdy wskaznik
skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA bedzie wyzszy niz 3,00:1. Ponadto w przypadku, gdy okreslone
podmioty z Grupy zaciagng zabezpieczone zadtuzenie, na rzecz Agenta Zabezpieczen (dziatajacego m.in. na rzecz
kredytodawcdw z tytutu Potaczonej Umowy Kredytow) zostanie ustanowione takie samo zabezpieczenie na zasadach
réwnorzednosci (pari passu).

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Potaczonej Umowy Kredytéw, Spétka oraz inne podmioty z Grupy majgq mozliwosé
zaciggniecia dodatkowych kredytéw (ang. additional facilities). Warunki takich dodatkowych kredytow beda ustalane
kazdorazowo w osobnej umowie, zawieranej w zwigzku z zaciggnieciem takiego dodatkowego kredytu (ang. additional
facility accession deed), przy czym warunki te bedg musialy spetni¢ okre$lone wymagania, ktére bedg uzaleznione od
wskaznika skonsolidowanego diugu netto/skonsolidowanej EBITDA.

Potaczona Umowa Kredytow przewiduje udzielenie przez podmioty z Grupy na rzecz kazdej ze stron finansujacych
Potaczonej Umowy Kredytdw oraz pozostatych dokumentdw finansowania zawartych w zwigzku z Potgczong Umowg
Kredytow, gwarancji (ang. guarantee) rzadzonych prawem angielskim (w wysokosci kwoty udzielonego kredytu
powiekszonej o wszelkie opfaty i naleznosci wynikajace badz okreslone w Potaczonej Umowie Kredytdw lub pozostatych
dokumentach finansowania zawartych w zwigzku z tg umowa):

() terminowego wykonania zobowigzan wynikajacych z Potaczonej Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentéw
finansowania zawartych w zwigzku z Potaczong Umowa Kredytow,

(i) zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Potgczonej Umowy Kredytéw oraz pozostalych dokumentow
finansowania zawartych w zwigzku z Potgczong Umowg Kredytéw oraz

(i) zwolnienia stron finansujacych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialnosci i wynagrodzenia wszelkich kosztow
i strat, jakie taka strona finansujgca moze ponie$¢ w zwigzku z niewykonalno$cig, niewaznosciq i niezgodnoscig
z prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja. Okres, na jaki zostaty
udzielone gwarancje, nie zostat okreSlony. Gwaranci otrzymajg wynagrodzenie z tytutu udzielenia gwarancji,
ustalone na zasadach rynkowych.

Umowa Kredytéw CP, Umowa Kredytdw PLK oraz Umowa Zmieniajaca i Konsolidujaca z dnia 21 wrzesnia 2015 roku
przewidywaly obowigzek spetnienia standardowych w tego typu transakcjach warunkéw zawieszajacych (ang. conditions
precedent), wyptate opisanych powyzej kredytéw oraz obowigzek spetnienia, po uruchomieniu kredytéw, o ktérych mowa
powyzej, warunkow nastepczych (ang. conditions subsequent), ktére réwniez byly standardowe dla transakcji tego typu.

W dniu 19 lipca 2018 roku do Potaczonej Umowy Kredytow przystapita jako dodatkowy kredytobiorca oraz dodatkowy
poreczyciel Netia. Przystapienie przez Netie do Potaczonej Umowy Kredytéw nastapito w oparciu o uchwate Zarzadu Netii
z dnia 13 czerwca 2018 roku, o ktorej Netia informowata w raporcie biezacym nr 35/2018 z dnia 13 czerwca 2018 roku.

Dodatkowo, w przywotanej powyzej uchwale Zarzad Netii podjat decyzje: (i) o zmianie warunkéw wczesniej obowigzujacej
umowy kredytowej w ten sposob, ze w dniu 26 lipca 2018 roku Netia sptacita dtug w tacznej wysokosci 200,0 min zt w formie
jednorazowej zaptaty oraz (ii) o rozwigzaniu umowy o finansowanie zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.
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Obligacje Serii B wyemitowane przez Cyfrowy Polsat

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 16 kwietnia 2019 roku Cyfrowy Polsat wyemitowat w dniu 26 kwietnia 2019
roku 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela Serii B 0 wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.000,0 minzt zterminem zapadalno$ci wdniu 24 kwietnia 2026 roku. Emisja Obligacji Serii B zostata
przeprowadzona w ramach dziatari majgcych na celu obnizenie kosztdw obstugi zadtuzenia z tytutu wyemitowanych przez
Spotke Obligacji Serii A o terminie wykupu w dniu 21 lipca 2021 roku, ktore zostaty w cato$ci odkupione i przedterminowo
wykupione od inwestoréw w kwietniu i maju 2019 roku ze $rodkéw pozyskanych w ramach emisji Obligaciji Serii B. Emisja
Obligaciji Serii B odbyta sie w trybie oferty publicznej skierowanej do klientéw profesjonalnych. Szczegdtowe warunki emisji,
wykupu, wyptaty oprocentowania zostaty okreslone w Warunkach Emisji Obligaciji Serii B.

Oprocentowanie Obligacji Serii B jest zmienne, oparte o stawke WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotowych
powiekszong o marze, ktdrej wysokos¢ zalezy od wartosci wskaznika zadluzenia (ang. leverage ratio), zdefiniowanego
w Warunkach Emisji Obligacji Serii B jako iloraz zadtuzenia finansowego netto i EBITDA, w ten sposéb, ze:

() marza wynosi 175 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest nizszy lub réwny 3,5:1;

(i) marza wynosi 200 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest rowny lub wyzszy niz 3,5:1 ale nizszy lub
réwny 4,0:1;

(iif) marza wynosi 250 bps, gdy wskaznik zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 4,0:1.

Odsetki od Obligaciji Serii B wyptacane sg co pét roku w dniach 26 kwietnia i 26 pazdziernika (z wylaczeniem ostatniego
okresu odsetkowego gdzie ostatnim dniem jest 24 kwietnia).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji Serii B Spotka ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia przedterminowego
wykupu catosci lub czesci Obligacji Serii B, przy czym wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej niz 10%
tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii B. Przedterminowy wykup moze nastapi¢ wedtug warto$ci nominalnej Obligacji
Serii B wraz z narostymi odsetkami oraz mozliwg premig za wczesniejszy wykup.

Jesli przedterminowy wykup, w nastepstwie skorzystania przez Spdtke z prawa emitenta do przedterminowego wykupu,
nastapi przed:

. uptywem roku od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 3% wartosci nominalnej Obligacji Serii B podlegajacych
przedterminowemu wykupowi;

+  uptywem dwoch lat od dnia emisji, ale po uptywie roku od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 1,5% warto$ci nominaine;
Obligacji Serii B podlegajacych przedterminowemu wykupowi;

. uptywem trzech lat od dnia emisji, ale po uptywie dwoch lat od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 0,75% wartosci
nominalnej Obligacji Serii B podlegajacych przedterminowemu wykupowi;

. uptywem czterech lat od dnia emisji, ale po uptywie trzech lat od dnia emisji: premia bedzie wynosi¢ 0,5% wartosci
nominalnej Obligacji Serii B podlegajacych przedterminowemu wykupowi;

+  jesli przedterminowy wykup nastapi po uplywie czterech lat od dnia emisji, Obligacje Serii B wykupione zostang po
wartosci nominalne;j.

Warunki Emisji Obligacji Serii B naktadajg na Spotke oraz jej spdtki zalezne obowigzek utrzymywania okreslonych
wskaznikdw finansowych na wymaganych poziomach, a takze ograniczenia m.in. w zakresie:

i) nabywania lub obejmowania akcji lub udziatow w spétkach;

ii) udzielania gwarancji lub poreczen, przystepowania do diugu oraz zwalniania z odpowiedzialnosci;

(i)  udzielania pozyczek;

(iv) rozporzadzania aktywami;

(
(
(v)  wypftacania dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wtasne lub zwrot doptat;
(vi) zaciggania zadtuzenia finansowego oraz

(

vii) zawierania ewentualnych uktadéw z wierzycielami uregulowanych w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne lub innej
regulacji, ktdra jg zastapi.
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1

W przypadku naruszenia ograniczen okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii B, Obligatariusze bedg uprawnieni do
zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligaciji Serii B za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zmiany kontroli rozumianej zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach Emisji Obligacji Serii B, zaprzestania
dziatalnosci przez Spétke lub ogtoszenia niewyptacalnodci Spétki, m.in. poprzez ogtoszenie upadtosci badZ rozpoczecia
likwidaciji Spotki Obligatariusze beda uprawnieni do zadania przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji Serii B.

Obligacje Serii B sg notowane od dnia 31 maja 2019 roku pod nazwa skrécong ,CPS0426” w systemie notowan ciagtych w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku
Catalyst.

Prawem wiasciwym dla Obligacji Serii B jest prawo polskie, za$ ewentualne spory zwigzane z Obligacjami Serii B bedq
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sgdem powszechnym wtasciwym dla siedziby Spotki.

Zobowigzania umowne

Zohowigzania umowne z tytutu nabycia aktywoéw programowych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw programowych.
Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych pfatnosci z tego tytutu (ogdtem):

Do roku 2434 317,4
1do5 lat 4149 418,9
Powyzej 5 lat 53 194
Razem 663,6 755,7

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Do roku 2,9
Razem 2,9

Zobowiazania umowne z tytutu zakupu skfadnikow majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 czerwca 2019 roku z tytutu umdw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow
trwalych wyniosta 279,1 min zt (171,5 min zt na dzier 31 grudnia 2018). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych z uméw
na zakup warto$ci niematerialnych wyniosta 306,7 min zt na dzien 30 czerwca 2019 roku (212,6 min zt na dzier 31 grudnia

2018).
Ratingi
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie ratingdw nadanych Grupie Cyfrowy Polsat na dzien zatwierdzenia niniejszego
Sprawozdania.
Moody’s Investor Service Bal / stabilna Ba2 / pozytywna 11.06.2019
S&P Global Ratings BB+/ pozytywna BB+/ stabilna 18.12.2018

W dniu 11 czerwca 2019 r. agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyZzszyfa rating korporacyjny (ang. corporate
family rating) Grupy z poziomu Ba2 do poziomu Ba1l, zmieniajac perspektywe ratingu z pozytywnej na stabilna.
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W uzasadnieniu agencja Moody's podata, ze podwyzszenie ratingu odzwierciedla: (1) poprawe podstawowych wskaznikdw
zadtuzenia Grupy, ktéra nastapita w okresie ostatnich dwdch lat, (2) jej wiodaca pozycje na rynku ustug ptatnej telewizj,
wideo online, stacjonarnej i mobilnej telefonii oraz ustug szerokopasmowych, (3) korzysci ptynace z faktu bycia zintegrowang
grupg medialno-telekomunikacyjng dysponujaca w petni konwergentng oferta, (4) publiczne zobowigzanie do osiggniecia w
$rednim horyzoncie czasowym poziomu zadtuzenia, mierzonego wskaznikiem dtug netto/EBITDA, w wysoko$ci 1,75x oraz
(5) generowanie silnych i stabilnych strumieni wolnych przeptywéw pienieznych. Ponadto poziom ratingu kredytowego Grupy
odzwierciedla: (1) stabilny profil dziatalno$ci operacyjnej, pomimo silnego wzrostu PKB w Polsce, ze wzgledu na trudniejszg
dynamike rynku w segmencie mobilnych ustug telekomunikacyjnych niz na rynku ptatnej telewizji, (2) spodziewane
wznowienie wyptaty dywidendy w biezacym roku, (3) koncentracje dziatalnosci Grupy na Polsce, ktéra jest wysoce
konkurencyjnym rynkiem oraz (4) oczekiwane przez Moody's spowolnienie wzrostu PKB w kraju w latach 2019-2020 przy
rosngcym poziomie inflacji. W opinii Moody’s w horyzoncie $rednioterminowym pozytywna presja na rating jest mato
prawdopodobna z uwagi na relatywnie niewielka skale Grupy w poréwnaniu do jej odpowiednikéw posiadajacych zblizony
rating, koncentracje dziatalnosci wytacznie na Polsce i obecng polityke finansowg, ktéra zaktada osiagniecie wskaznika
dtugu netto/EBITDA na poziomie 1,75x. Tym niemniej, pozytywna presja na rating moze pojawic¢ si¢ w przysziosci jezeli
Grupa bedzie wykazywac stabilne przychody, poprawia¢ wynik EBITDA i marzowo$¢ oraz kontynuowaé redukcje zadtuzenia.
Z drugiej strony, negatywna presje na ocene ratingowa mogtoby wywrze¢ istotne pogorszenie wynikéw operacyjnych Grupy
lub wzrost poziomu zadtuzenia powyzej okre$lonych pozioméw wskaznikéw zdefiniowanych przez Moody's.

W dniu 18 grudnia 2018 r. agencja S&P potwierdzita ocene ratingowa Grupy na poziomie BB+ zmieniajac jego perspektywe
ze stabilnej do pozytywnej. W uzasadnieniu agencja S&P podata, ze podwyzszenie perspektywy odzwierciedla
w szczegoInosci jej opinie, ze Grupa ma mozliwosci i intencje redukcji w ciggu 2019 roku wskaznika zadtuzenia (obliczanego
zgodnie z definicjq wiasng S&P) do EBITDA ponizej poziomu 3,0x dzieki spodziewanemu organicznemu wzrostowi
przychoddw oraz konsolidacji grupy Netia. S&P oczekuje organicznego wzrostu przychodéw Grupy w 2019 roku ze wzgledu
na: (i) poszerzenie treSci sportowych premium w segmencie ptatnej telewizji, (i) wzrost przychodéw z reklamy oraz (jii)
stabilizacje przychodéw w segmencie telefonii komérkowej. Zdaniem S&P, akwizycja Netii dodatkowo wzmacnia pozycje
Grupy jako polskiego operatora telekomunikacyjnego oferujacego peten zakres ustug konwergentnych. Jednoczesnie S&P
spodziewa si¢ utrzymania przez Grupe strumienia wolnych przeptywdw $rodkéw pienigznych (FOCF) na poziomie
ok. 1,5 mld zt, pomimo tymczasowego zwigkszenia naktadéw inwestycyjnych na modernizacje sieci dostepowej Netii. S&P
widzi mozliwo$¢ podniesienia ratingu Grupy o jeden poziom w okresie najblizszych 12 miesiecy, jesli Grupa obnizy poziom
wskaznika skorygowanego zadtuzenia do EBITDA ponizej 3,0x oraz utrzyma proporcje wolnych przeptywow srodkdw
pienieznych do zadtuzenia powyzej putapu 15% w wyniku umiarkowanego wzrostu przychodow i EBITDA. Z kolei wycofanie
pozytywnej perspektywy ratingu mogtoby nastapi¢ w przypadku utrzymania przez Grupe wskaznika skorygowanego
zadtuzenia do EBITDA na poziomie powyzej 3x, co mogtoby by¢ skutkiem braku organicznego wzrostu przychodéw,
wyzszych niz zaktadane nakladéw inwestycyjnych na modernizacje sieci Netii lub wyZzszej niz spodziewana dystrybucii
$rodkéw do akcjonariuszy.
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4.3.6. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Zabezpieczenia dotyczace zadluzenia z tytutu Pofagczonej Umowy Kredytéw

W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Potgczonej Umowy Kredytéw Spétka oraz inne spétki z Grupy
wymienione ponizej oraz UniCredit Bank AG, Oddziat w Londynie zawarty i podpisaty umowy i inne dokumenty przewidujace
ustanowienie nastepujacych zabezpieczen:

(i) zastawy rejestrowe na zhiorach rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad
przedsigbiorstw Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizji
Polsat, Polkomtel, Aero 2, Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) oraz Plus Flota Sp. z 0.0.,
dla ktérych prawem witasciwym jest prawo polskie;

(ii) zastawy finansowe irejestrowe na udziatach w, Telewizja Polsat (o fgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
236.946.700 zt), Polkomtel (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 2.360.069.800 zt), oraz Aero 2 (o tacznej
wartosci nominalnej wynoszacej 91.958.700 zt), dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz
Z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych z udziatow w wyzej wymienionych spétkach; udziaty
obcigzone zastawami reprezentuja 100% kapitatu zakladowego kazdej ze spdtek i stanowig dtugoterminowg lokate
kapitatowg Spotki;

(iiy  zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach w Netia S.A. (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 110.702.441 zt),
dla ktérego prawem witasciwym jest prawo polskie wraz z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych
z akcji w wyzej wymienionej spotce, akcje obcigzone zastawami reprezentujg 32,99% kapitatu zaktadowego spotki;

(iv)  zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w TV Spektrum Sp. z 0.0. (0 tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej
2.400.000 ), dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwem do wykonywania praw
korporacyjnych z udziatbw w wyzej wymienionej spoice, udzialy obcigzone zastawami reprezentujq ok. 49,48%
kapitatu zaktadowego spétki;

(v) zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0;
o tacznej wartoci nominalnej wynoszacej 29.494.600 zt), dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz
z petnomocnictwem do wykonywania praw korporacyjnych z udziatbw w wyzej wymienionej spdice, udzialy
obcigzone zastawami reprezentujg ok. 28,50% kapitatu zaktadowego spotki;

(vi)  zastawy finansowe irejestrowe na wierzytelnosciach z tytutu umoéw rachunkéw bankowych Spétki, Polsat Media
Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizji Polsat, Polkomtel, Aero 2 oraz Polkomtel
Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.), dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(vi)  petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizja Polsat, Polkomtel, Dwa Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k., Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Muzo.fm Sp. z 0.0.,
INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Polkomtel Business Development Sp. z 0.0., Nordisk Polska Sp. z 0.0., TM Rental Sp.
Z 0.0., Liberty Poland S.A., Aero 2, Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) oraz Plus Flota
Sp. z 0.0., dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(vii)  zastawy zwykte irejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujgcych Telewizji Polsat
i Polsat Brands AG, dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(ix)  przelewy na zabezpieczenie praw majatkowych w Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka zograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., dla ktdrego prawem wtasciwym jest prawo polskie;

() hipoteka umowna taczna, dla ktdrej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nastepujacych nieruchomosciach
bedacych wiasnoscig Spotki: (a) nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102149/9, (b) nieruchomos$¢ gruntowa, pofozona w Warszawie,
dzielnicy Targéwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00136943/2, (c) nieruchomos$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102615/7,
(d) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta
numer WA3M/00101039/8, (e) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00132063/1, (f) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie,
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(xii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

dzielnicy Targéwek, wrejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00104992/7, (g) nieruchomosé
gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, wrejonie ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00100109/3, (h) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ul. Lubinowej,
ksiega wieczysta numer WA3M/00103400/4, (i) nieruchomo$¢ gruntowa, pofozona w Warszawie, dzielnicy
Targowek, wrejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00100110/3, (j) nieruchomo$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00131411/9;

hipoteka umowna, dla kt6rej prawem wtasciwym jest prawo polskie, na nieruchomosci gruntowej bedacej wtasnoscig
Polkomtel, potozonej w Warszawie, dzielnica Ursyndw, w rejonie ulicy Baletowej, sktadajacej sie z dziatek
o0 numerach 131/4 oraz 132/6, ksiega wieczysta numer nr WA5M/00478842/7;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umoéw hedgingowych przystugujacych Spétce i Polkomtel, dla
ktérych prawem wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw z uméw ubezpieczenia skfadnikow majatkowych, o ktorych mowa w punkcie
(i) i punkcie (ix) powyzej;

zastaw na udziatach w Polsat License Ltd. (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000 CHF), dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie; udzialy obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego
spotki i stanowig dtugoterminowa lokate kapitatowg Spétki;

przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnosci wobec réznych dituznikéw, (b) wierzytelnosci ipraw z umow
rachunkéw bankowych oraz (c) praw z umdéw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktdrego
prawem wtasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands AG oraz Polsat License Ltd. oraz
praw z umoéw rachunkéw bankowych, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na rachunkach bankowych przejetych przez Cyfrowy Polsat w wyniku potaczenia z Metelem, dla ktérego
prawem witasciwym jest prawo cypryjskie;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci i praw z uméw rachunkéw bankowych przejetych przez Cyfrowy Polsat
w wyniku potgczenia z Metelem, dla ktoérego prawem witasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na akcjach Polsat Brands AG (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 250.074 CHF), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na wierzytelnoSciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych przejetych przez Polkomtel w wyniku potaczenia z
Litenite, dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo szwajcarskie;

o$wiadczenia Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k., Telewizji Polsat,
Polkomtel, Aero 2 oraz Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) 0 poddaniu sie egzekuciji
z aktu notarialnego, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie oraz

o$wiadczenie Polsat Brands AG o poddaniu sie egzekuciji z aktu notarialnego (z catego majatku znajdujacego sie w
Polsce lub podlegajacego prawu polskiemu), dla ktorych prawem wtasciwym jest prawo polskie.
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5.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Polsat w pierwszym pdtroczu 30 czerwca 2019 roku byly zawierane wytacznie
na warunkach rynkowych i zostaty opisane w Nocie 18 do skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

5.2. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Grupa Cyfrowy Polsat nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

5.3. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na dzieft 30 czerwca 2019 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych
wyplywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wplywu na sytuacje
finansowg Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow

W dniu 23 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktdrg koriczy
postepowanie w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw dotyczace niektorych zapiséw znajdujacych sie w regulaminie sklepu internetowego oraz zapisow
dotyczacych zwrotu zakupionych urzadzen w przypadku rozwigzania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Decyzjq tq Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kary w facznej wysokosci 8,8 min zt. Polkomtel ztozyt
odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2017 r. SOKIK oddalit w catosci odwotanie Polkomtel
od decyzji Prezesa UOKIK. Spétka zlozyta apelacje od wyroku SOKIK. Wyrokiem z dnia 30 sierpnia 2018 r. Sad Apelacyjny
obnizyt wysokos¢ kary do 1,5 min zt. W dniu 20 listopada 2018 r. Polkomtel zaptacit kare w wysokosci 1,5 min zt. Wyrokiem
z dnia 13 marca 2019 roku SOKIK oddalit odwotanie Polkomtel w pozostatej czesci. Wyrok jest nieprawomocny.

W dniu 30 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktdrg konczy
postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw  polegajagcych na  niedostarczeniu  konsumentom  zawierajagcym  umowe
o0 $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowg, regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu
o zakonczeniu promocji dotyczacej rachunku szczeg6towego. Decyzjg tq Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare
w wysoko$ci 6 min zt. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 5 marca 2018 roku SOKIiK
uchylit decyzje w czesci dotyczacej kary pienieznej (6 min zt) i oddalit odwotanie w pozostatym zakresie. Obie strony wniosty
apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2019 roku postepowanie przed Sadem
Apelacyjnym zostato zawieszone.

Decyzjami z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spotke oraz Polkomtel (jednostki
zaleznej od Spdtki) za rzekomo naruszajgce zbiorowe interesy konsumentow polegajace na postugiwaniu sie
w reklamach hastami, ktére w opinii organu sugerujg, ze transmisja danych realizowana w technologii LTE nie bedzie
ograniczana. Prezes UOKIK natozyt na Spétke oraz Polkomtel kare pieniezng w wysokosci odpowiednio 5,3 min zt oraz 18,4
min zt. Grupa zlozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 18 czerwca 2019 r. SOKIK uchylit decyzje
Prezesa UOKIK w stosunku do Polkomtel. W dniu 7 sierpnia 2019 sad oddalit odwotanie Cyfrowego Polsatu S.A. Spotce
przystuguje prawo do ztozenia apelacji do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

Decyzjg z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spétke oraz Polkomtel (jednostki
zaleznej od Spdtki) za rzekomo naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na prezentowaniu ofert
promocyjnych, podczas gdy w opinii organu nie bylo mozliwoéci zawarcia umowy na danych warunkach. Prezes UOKIK
natozyt na Spotke oraz Polkomtel kare pieniezng w wysokosci odpowiednio 4,4 min zt oraz 12,3 min zt. Grupa zlozyla
odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Termin rozprawy dla Spdtki zostat wyznaczony na 14 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 29 kwietnia 2019 r. Prezes UOKIK wydat decyzje koriczaca wobec Polkomtel (jednostki zaleznej od Spétki)
postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcych na pobieraniu ptatnosci za aktywowane konsumentom ustugi pomimo
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nieuzyskania wyraznej zgody na dodatkowa ptatno$¢ zwigzang z tymi ustugami. Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w
wysokosci 39 min zt. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji do SOKIK.

Spor prawny dotyczacy rezerwacji czestotliwosci

Toczy sie spér prawny dotyczacy postepowania selekcyjnego na czestotliwo$ci w pasmie 1800 MHz przeprowadzonego
przez Prezesa UKE w 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego wyltonione zostaly oferty
ztozone przez Mobyland Sp. z 0.0. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.) oraz Centernet S.A. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.).

Na wnioski T-Mobile i Orange wszczete zostato postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na czestotliwo$¢ 1800
MHz. Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat wyrok sadu pierwszej instanciji i uchylit
decyzje Prezesa UKE z dnia 23 wrzesnia 2011 roku dotyczacq cze$ciowego uniewaznienia wspomnianego przetargu.
Po decyzji Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje co do powtdrzenia przetargu zostang
podiete przez Urzad po szczegdélowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego, wskazan Sadu co do dalszego postepowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje
rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy, a operatorzy mogq nadal $wiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych
czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016 roku Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postgpowania
0 uniewaznienie przetargu na czestotliwo$¢ 1800 MHz. Decyzja z dnia 4 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg
z 2007 roku. W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spétka Aero2 Sp. z 0.0. (bedaca nastepca prawnym spétki CenterNet S.A.
oraz spotki Mobyland Sp. z 0.0.) ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej decyzjg Prezesa UKE z dnia
4 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia postepowania przetargowego z 2007 roku. Decyzjg z dnia 31 stycznia
2018 roku Prezes UKE utrzymat w mocy swojq decyzje z dnia 4 sierpnia 2017 roku. Od tej decyzji Aero2 w dniu 7 marca
2018 roku wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéra zostata oddalona wyrokiem z dnia
4 pazdziernika 2018 roku. W dniu 27 grudnia 2018 roku Aero 2 wniosta skarge kasacyjng od ww. wyroku. Sprawa oczekuje
na wyznaczenie terminu przez NSA.

Wydana decyzja Prezesa UKE nie wptywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu postepowaniu
administracyjnym. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostajg wazne i w oparciu o nie moga by¢
$wiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spdiki jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptyna¢ na
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy. W zwigzku z powyzszym ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych korekt zwigzanych z wyceng warto$ci rezerwacii czgstotliwosci.

W postepowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowit postepowanie zakofnczone wydaniem
przez Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku ostatecznej decyzji utrzymujacej w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia
30 listopada 2007 roku dot. przyznania rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W ramach
tego postepowania decyzjg z dnia 28 listopada 2017 roku Prezes UKE odméwit uchylenia — po wznowieniu postepowania —
decyzji rezerwacyjnej Prezesa UKE z dnia 23 kwietnia 2009 roku. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzjg Prezesa
UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. W zwigzku ze skargami wniesionymi na ww. decyzje, wyrokiem z dnia 11 marca 2019
roku, WSA w Warszawie uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. Spotka wniosta skarge kasacyjng od tego
wyroku, ktéra oczekuje na rozpatrzenie przez NSA.

Inne postepowania

We wrze$niu 2015 roku Polkomtel (jednostka zalezna od Spétki) otrzymata pozew od P4 Sp. z 0.0., w ktérym spdtka ta zada
zapfaty odszkodowania w kwocie 316 min zt, w tym odsetki 85 min zt, dotyczacego detalicznych cen ustug mobilnych
$wiadczonych w okresie pomiedzy lipcem 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 Sp. z o.0. zakltada zapfate
powyzszej kwoty solidarnie przez Orange Polska S.A., Polkomtel i T-Mobile Polska S.A. W dniu 27 grudnia 2018 r. sad
oddalit powddztwo P4 sp. z 0.0. w catosci. P4 sp. z 0.0. Ztozyla apelacje od wyroku sadu. Zdaniem Zarzadu, pozew jest
bezpodstawny, jako ze Polkomtel Sp. z 0.0. nie dopuszczat sie samodzielnie lub z innymi podmiotami czynéw
niedozwolonych, w szczegdlnoSci zwigzanych z wysokoscig cen detalicznych za ustugi potaczen telefonicznych kierowanych
do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw prawnych dla facznej oceny
zachowan poszczegoinych operatorow na rynku ustug telekomunikacyjnych, ktéry jest rynkiem w petni konkurencyjnym,
a kazdy z przedsiebiorcéw prowadzi samodzielna polityke handlowa, w tym cenowa. Objete pozwem roszczenia P4 Sp. z
0.0. nie zostaty wykazane ani co do zasady (przestanki odpowiedzialnosci odszkodowawczej), ani co do wysokosci.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, pozwem w postepowaniu upominawczym ZASP wystapit przeciwko Cyfrowemu Polsatowi
o0 zaptate kwoty 20,3 min zt. Spdtka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym oraz
whniosta o oddalenie powodztwa w catosci. W dniu 10 stycznia 2018 roku sad wydat postanowienie o skierowaniu sprawy do
postepowania mediacyjnego. Mediacje zakoniczyty sie bez zawarcia ugody. Ostatnia rozprawa odbyta sie 8 maja 2019 roku.
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Strony ztozyty zgodny wniosek o ponowne skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego na okres 3 miesiecy. Sad
przychylit sie do wniosku i odroczyt rozprawe bez terminu.

Ponadto toczg sie réwniez inne postepowania, w ktorych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepszg
oceng Zarzadu co do wartosci ewentualnych przysztych wyptywow korzySci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem
tych spraw. Informacje dotyczace wysokoSci utworzonych rezerw na poszczegolne tytuly nie zostaty ujawnione, gdyz
zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptyna¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych
spraw spornych opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018
roku nie ulegt zmianie.

5.4. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
54.1.  Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i konkurencyjnym

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce, jak rowniez koniunktura na rynkach $wiatowych wptywaty dotad
i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Grupy Polsat. W szczegdlnosci wzrost PKB,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz naktadow
inwestycyjnych przedsiebiorstw wptywajg na naszg dziatalno$¢, w tym w szczegdlnosci na popyt na emisje reklam, poziom
wydatkow na $wiadczone przez nas ustugi oraz popyt na sprzedawane przez nas urzadzenia koncowe.

Wedtug danych Komisji Europejskiej w latach 2015-2018 roku nastapito wyrazne odbicie zaréwno polskiej gospodarki, jak
i krajéw Unii Europejskiej. Wzrost PKB Polski za ten okres wyniost odpowiednio 3,8%, 2,9%, 4,6% oraz 5,1%, a w 2019 roku
szacowany jest na ponad 4%. Aktualnie publikowane prognozy krajowych i migedzynarodowych instytucji dotyczace
perspektyw rozwoju polskiej gospodarki zaktadajg utrzymanie wysokiego tempa rozwoju polskiego PKB w latach 2019-2020
pomimo spowolnienia wzrostu, przekraczajacego analogiczne wskazniki dla catej Unii Europejskiej okoto dwukrotnie.

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcije, w tym na ptatng telewizje, wideo online, telefonie
komérkowa, ustugi dostepu do Internetu, ustugi taczone oraz urzadzenia koficowe, bedg rosty wraz ze wzrostem polskiego
PKB oraz dalszym wzrostem poziomu wynagrodzen, przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodéw. Oczekujemy, ze
utrzymanie pozytywnej dynamiki rozwoju PKB w latach 2019-2020 bedzie miato réwniez korzystny wplyw na poziom
wydatkéw reklamowych w Polsce.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby klientow oraz ich lojalno$ci, cen naszych ustug, a takze od stopnia penetracji rynku
ptatnej telewizji w Polsce, ktory wedtug nas jest juz nasycony.

Rynek, na ktérym dziatamy, jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Zaostrzona konkurencja oraz dynamicznie zmieniajace
sie otoczenie rynkowe (w tym zachodzace procesy konsolidacyjne na rynku telewizji satelitarnej i kablowej, jak réwniez
postepujaca konwergencja ustug mobilnych i stacjonarnych, ktéra umoZliwia faczenie ofert internetowych, telewizyjnych i
glosowych oraz korzystanie z nich wszedzie i na kazdym urzadzeniu) majg wptyw na oferty promocyjne przedstawiane
naszym nowo pozyskiwanym klientom. Ponadto w zwigzku z duzg konkurencjg na rynku stale inwestujemy w programy
utrzymaniowe i budowanie lojalnosci klientdw.

Biorac pod uwage zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym i rosnace znaczenie konwergencji, w pierwszym kwartale
2019 roku zaoferowaliSmy ustuge telewizyjng w technologii stacjonarnej IPTV (sie¢ zamknieta). Nastepnie w lipcu 2019 roku
uruchomilismy ustuge telewizji internetowej OTT, umozliwiajaca dostep do naszej oferty za posrednictwem kazdego dostawy
Internetu (sie¢ otwarta). Dzieki temu nasi klienci mogg obecnie korzysta¢ z ustug ptatnej telewizji Cyfrowego Polsatu za
posrednictwem optymalnej dla nich technologii dostarczenia sygnatu TV — satelitarnej lub kablowej. Majq takze, w przypadku
telewizji internetowej OTT, mozliwos¢ elastycznej aktywacji badz zmiany wybranych przez nich pakietéw tematycznych.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujg sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny
na polskim rynku ptatnej telewizji. Dodatkowo inwestujemy w zakup nowych atrakcyjnych i unikalnych tresci, czego wyrazem
jest miedzy innymi zakup praw do transmisji pitkarskiej Ligi Mistrzéw i Ligi Europy w sezonach 2018-2021. Wierzymy, Ze daje
nam to mozliwos¢ przyciagniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujacych klientdw. Dodatkowo oferujemy ustugi ptatnej
telewizji jako element oferty zintegrowanej, co pozytywnie wptywa na lojalizacje bazy klientéw i przyczynia sie do relatywnie
niskiego wskaznika churn.
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Globalnym trendem jest dynamiczny rozwdj nieliniowego odbioru tresci, dostarczanych przez serwisy wideo na zadanie czy
serwisy OTT (over-the-top). W Polsce ten rynek jest dopiero w poczatkowej fazie rozwoju w poréwnaniu z rynkami w krajach
Europy Zachodniej czy Stanéw Zjednoczonych i naszym zdaniem posiada duzy potencjat rozwoju, szczegolnie w sytuacii
poprawiajacej sie jakosci tacz szerokopasmowych na rynku. O atrakcyjnoSci polskiego rynku $wiadczy uruchomienie
w Polsce serwis6w przez podmioty o charakterze globalnym, jak Netflix czy Amazon Prime. Jednocze$nie wycofanie przez
koncern Naspers serwisu Showmax z rynku polskiego $wiadczy w naszej opinii 0 duzych wyzwaniach cigzacych na tym
segmencie. Systematycznie rozwijamy nasze ustugi dostarczajace klientom wideo na zadanie — nasza wypozyczalnie VOD,
wiodaca na polskim rynku telewizje internetowg IPLA oraz serwis online Cyfrowy Polsat GO, ktory umozliwia dostep do tresci
na urzadzeniach mobilnych w dowolnym miejscu i czasie. Sg to produkty komplementarne do naszej podstawowe;
dziatalnoSci w obszarze ptatnej telewizji, ktére umozZliwiajg, szerszq, dystrybucje naszych tresci programowych. Rozwijamy
réwniez produkowany przez nas sprzet abonencki do odbioru ustugi ptatnej telewizji w celu szerszego rozpropagowania
$wiadczonych przez nas ustug, tj. poza tradycyjny model dostepu w technologii satelitarnej. Wraz z wdrozeniem ustug pfatnej
telewizyjnych w technologii IPTV (w marcu 2019 roku) oraz w sieci otwartej OTT (w lipcu 2019 roku) wprowadziliSmy na
rynek nasze wtasne dekodery dedykowane tym ustugom.

Rozwdj rynku reklamy w Polsce

Istotna czes$¢ naszych przychoddw hurtowych pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe
w kanatach telewizyjnych. Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogdlnych warunkéw gospodarczych.
W minionych latach, przy stale rosnacym PKB Polski, rynek reklamy telewizyjnej wykazywat regularny jednocyfrowy
(w ujeciu procentowym) wzrost, a w 2018 roku odnotowat wysokg dynamike na poziomie 6,3%. Przy zatozeniu kontynuacji
korzystnej dynamiki PKB w latach 2019-2020 (odpowiednio 4,2% i 3,6% wg Komisji Europejskiej) wierzymy, iz oczekiwaé
mozna kontynuacji rozwoju polskiego rynku reklamy.

Naszym zdaniem telewizja pozostaje efektywnym medium reklamowym i biorgc pod uwage relatywnie niski poziom
wydatkow na reklame w Polsce w przeliczeniu na mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkow
europejskich, wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce wcigz charakteryzuje sie potencjatem wzrostu
w perspektywie dtugoterminowej. Co wiecej, oczekiwane w latach 2019-2020 wysokie tempo wzrostu gospodarczego
powinno mie¢ korzystny wplyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Warto zaznaczyé, iz pomimo wzrostu
znaczenia nowych mediéw, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng formg spedzania czasu, gtéwnie
dzieki nowym mozliwosciom technicznym, takim jak m.in. coraz szersza oferta kanatow nadawanych w HD, VOD oraz dzigki
rosnacej liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu. Wedtug szacunkdw domu mediowego Zenith z miesigca czerwca
2019 roku, dynamika wzrostu wydatkéw reklamowych w 2019 roku bedzie oscylowaé wokdt poziomu 3%.

Korzystnie ksztattujg sie rowniez perspektywy rynku reklamy online. Wedtug badania Wedtug badania IAB AdEx za 2018 rok
wydatki na reklame online w Polsce rosty w tempie 14,2% rok do roku i osiggnety warto$¢ 3,14 mid zt. W znacznym stopniu
na tempo rozwoju tej formy reklamy maja wplyw wydatki segmentu reklamy wideo online, z ktérego bezpo$rednio pochodzi
cze$¢ naszych wptywdw. W 2018 roku wzrosty one o 30% i stanowity 14% catkowitych wydatkow reklamy online. Uwazamy,
ze dzieki jednej z czotowych pozycji na rynku wideo online, poprzez telewizje internetowg IPLA oraz inne serwisy z grupy
Cyfrowego Polsatu, mozemy stac sie beneficjentem wzrostu tego perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku pfatng telewizjg, ktéra oferuje widzom coraz szerszy wybdr kanatéow
tematycznych, oraz poszerzenia oferty kanatéw dostepnych przez naziemng telewizje cyfrowa, na rynku stopniowo
postepuje spadek ogladalnosci gtéwnych, ogélnotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Zgodnie z danymi Nielsen
Audience Measurement w pierwszym potroczu 2019 roku udziaty w widowni w grupie wiekowej 16-49 lat czterech wiodacych
kanatow (POLSAT, TVN, TVP1 i TVP2) wyniosty facznie 36,0% w poréwnaniu do 38,1% w pierwszym pdiroczu 2018 roku.

Wedtug danych Nielsen Audience Measurement systematycznie ro$nie natomiast udziat w rynku reklamy telewizyjnej stacii
tematycznych oraz stacji emitowanych na multipleksach naziemnej telewizji. Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatéw
w ogladalnosci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju naszego portfolio kanatow tematycznych oraz
zwiekszeniu atrakcyjnosci kontentu oferowanego naszym widzom. Z tego punktu widzenia nawigzanie wspotpracy oraz
akwizycie w obszarze kanatéw tematycznych dokonane przez Grupe w 2017 i 2018 roku doskonale wpisujg sie
w diugoterminowa strategie Grupy, ktdrej celem jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej, mierzonej wynikami ogladalnosci, na
ciggle fragmentaryzujacym sie rynku. Nabyte w grudniu 2017 roku stacje Eska TV, Eska TV Extra, Eska Rock TV, Polo TV
i Vox Music TV istotnie wzmacniajg oferte muzyczng Telewizji Polsat, a nawigzanie wspdtpracy w zakresie rozwijania dwoch
kolejnych stacji dostepnych w naziemnej telewizji cyfrowej - Nowa TV i Fokus TV - stanowi atrakcyjne uzupetnienie
kompleksowej oferty programowej kanatéw Grupy. Wszystkie wyzej wymienione stacje majg ugruntowang pozycje rynkowg

pluse = [ipla N E T 1 A
73



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

il _:l

oraz solidne wyniki ogladalno$ci. Ponadto w czerwcu 2018 roku wigczyliSmy do naszego portfolio stacji tematycznych kanat
informacyjny Superstacja, a w maju 2019 roku kanat sprzedazowy TV Okazje.

Nastepnym krokiem wzmacniajacym naszg pozycje byto rozpoczecie w maju 2018 roku strategicznej wspotpracy z Eleven
Sports w Polsce. Przejmujac kontrole nad polskg spétka Eleven Sports Network wigczyliSmy do naszej oferty detalicznej i
hurtowej sportowy kontent premium na $wiatowym poziomie. Jest to kolejna strategiczna inwestycja majgca na celu
konsekwentng budowe jak najlepszej oferty programowej dla naszych widzow.

W lipcu 2018 roku wprowadziliSmy do naszej oferty pakiet telewizyjny Polsat Sport Premium, dzieki ktéremu przez najblizsze
trzy sezony fani pitki noznej moga oglada¢ na zywo wszystkie mecze Ligi Mistrzéw UEFA oraz spotkania Ligi Europy UEFA.
Pakiet sklada sie z 2 kanatéw w jakosci Super HD — Polsat Sport Premium 1 i Polsat Sport Premium 2 - oraz 4 serwisow
telewizyjnych premium w systemie PPV. Z mysla przede wszystkim o tych rozgrywkach pitkarskich Polsat uruchomit
najnowoczesniejsze i najwigksze studio sportowe w Polsce, dzieki czemu fani pitki noznej otrzymajg petng oprawe meczéw -
w najwyzszej jakosci wizualnej oraz z doskonatym zespotem dziennikarskim i komentatorskim Polsatu Sport.

W pazdzierniku 2018 roku uruchomilismy dwa kanaty tematyczne - Polsat Games i Polsat Rodzina. Polsat Games jest
dedykowany graczom komputerowym i e-sportowi, a ponadto nowym technologiom i animacji. Kanat nadaje m.in. rozgrywki
e-sportowe na zywo, programy publicystyczne z udziatem twércdw gier, show z gwiazdami internetu oraz recenzje
najnowszych tytutdw i sprzetu. Stacja jest projektem 360°, a jej programy sg dostepne wszedzie tam, gdzie fani gier
konsumuja tresci, takze w internecie. Polsat Rodzina to kanat o profilu rodzinnym. W jego ofercie znajdujg sie m.in. programy
poradnikowe, edukacyjne bajki dla dzieci oraz programy o tematyce chrzescijanskiej.

Rosnace znaczenie ustug konwergentnych

Obecnie konwergencja, rozumiana jako taczenie przynajmniej dwoch ustug nalezacych do réznych grup bazowych ustug
telekomunikacyjnych, jest jednym z najsilniejszych trendow tak na polskim, jak i na $wiatowych rynkach mediow
i telekomunikaciji. Operatorzy rozwijajg swoje oferty pakietowe w odpowiedzi na zmieniajace sie preferencje klientow, ktorzy
coraz czesciej szukajq ustug medialnych itelekomunikacyjnych $wiadczonych w przystepnych cenach przez jednego
operatora w ramach jednej umowy, jednej faktury i jednej optaty. Przy wysokim nasyceniu rynku ptatnej telewizji oraz telefonii
komorkowej pakietyzacja ustug odgrywa coraz wazniejsza role w utrzymaniu istniejacej bazy klientow.

W ostatnich latach mozna byto zaobserwowaC wzmozone dziatania duzych graczy dziatajgcych na polskim rynku,
szczegolnie mobilnych, nastawione na silng promocje ustug taczonych dla domu i rozwigzan bedacych formg potaczenia
ustug mobilnych i stacjonarnych. Operatorzy ktadg mocny nacisk na wysokiej jakosci szerokopasmowy dostep do Internetu
dla gospodarstw domowych, czego pochodng sg zakrojone na szerokg skale inwestycie w modernizacje i rozbudowe
pokrycia sieciami zardwno mobilnymi w technologiach LTE i LTE Advanced, jak i opartymi o nowoczesne technologie
stacjonarne (NGA — Next Generation Access, FTTH — Fiber to the Home), a takze akwizycje podmiotéw dysponujgcych
infrastrukturg szerokopasmowa,

Dodatkowo widoczne jest coraz wigksze zaangazowanie operatoréw mobilnych w pozyskiwanie kontentu, ktory stanowitby
wyrdznik danej oferty na rynku. Przyktadowo, dzieki wspotpracy z miedzynarodowymi serwisami wideo online, takimi jak
HBO GO czy tez serwisem muzycznym Tidal, operatorzy mobilni oferujg dostep do tych serwiséw jako ustuge dodatkowg do
taryf abonamentowych.

W $lad za rosngcym znaczeniem konwergencji i majac na uwadze znaczny stopien rozdrobnienia rynku szerokopasmowego
dostepu do Internetu mozna oczekiwaé, ze w przysztosci na ksztalt rynku telekomunikacyjnego i medialnego w Polsce
istotny wptyw beda miaty trendy konsolidacyjne, od diuzszego czasu widoczne na lepiej rozwinietych rynkach zagranicznych,
gdzie taczq sie operatorzy mobilni i stacjonarni oraz producenci kontentu.

W Polsce pierwszym przyktadem takiej konsolidacji jest sfinalizowana przez Grupe Polsat w maju 2018 roku transakcja
nabycia pakietu kontrolnego operatora stacjonarnego Netia. Dzigki tej akwizycji Grupa Polsat skupita w ramach grupy
kapitatowej wszystkie aktywa niezbedne do $wiadczenia w petni konwergentnych ustug, co umozliwi lepsze dopasowanie
oferty do odbiorcéw oraz bardziej efektywne zarzadzanie kosztami. Juz w czerwcu 2018 roku zaoferowaliSmy naszym
klientom w ramach pilotazu szerokopasmowy Internet stacjonarny Netii, uzupetniony o dziatajace na jego bazie ustugi
telewizyjne oraz telefonie stacjonarng. Pod koniec 2018 roku wprowadziliSmy ustuge Plus Internet Stacjonarny, ktdra jest
dostarczana naszym klientom w oparciu o infrastrukture Netii. Z kolei w pierwszym kwartale 2019 roku wdrozyli$my ustuge
telewizji kablowej w technologii IPTV, dostepng dla uzytkownikéw stacjonarnego Internetu od operatora sieci Plus, Netii lub
Orange. Nastepnym etapem w rozwoju Grupy byto uruchomienie w lipcu 2019 roku ustugi telewizji internetowej OTT, z ktore;
mozna korzysta¢ za posrednictwem Internetu od dowolnego dostawcy. Wprowadzenie do oferty nowych ustug telewizji
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internetowej to kolejny etap w rozwoju naszej Grupy i odpowiedz na zmieniajace sie potrzeby i oczekiwania naszych
klientow, ktdrzy obecnie moga decydowac o optymalnym dla nich sposobie dostarczania tresci telewizyjnych.

Zmiany dotyczace konwergencji ustug dotycza réwniez naszego otoczenia konkurencyjnego.

T-Mobile Polska

W lipcu 2018 roku T-Mobile Polska podpisat umowe z Orange Polska, na mocy ktérej T-Mobile bedzie Swiadczy¢ swoim
klientom ustugi BSA (ang. Bitstream Access) poprzez cze$¢ sieci Swiattowodowej FTTH (ang. Fiber to the Home) nalezacq
do Orange. Zgodnie z komunikatem prasowym Orange, umowa obejmuje okres 10 lat, z mozliwo$cig przediuzenia o kolejne
5 lat, i dotyczy dostepu do budynkéw wielorodzinnych na obszarach nie objetych dostepem regulowanym BSA, w zasiegu
ktérych znajduje si¢ ok. 1,7 min gospodarstw domowych. Transakcja nie zostata zawarta na zasadach wytacznosci, co
z jednej strony pozwala innym operatorom nawigza¢ wspotprace zwigzang z hurtowym dostepem do infrastruktury Orange,
a z drugiej strony nie wyklucza porozumienia T-Mobile z innymi hurtowymi dostawcami infrastruktury stacjonarnej. Nastepnie
we wrzesniu 2018 roku T-Mobile Polska zawart umowe z operatorem Nexera, ktory obecnie buduje sie¢ $wiattowodowg
w czterech wojewodztwach w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa — POPC. Jak podaje T-Mobile, na bazie obu
posiadanych uméw operator zwiekszy zasieg dostepnej mu sieci $wiattowodowej do 4,5 min gospodarstw domowych do
2020 roku. Pod koniec czerwca 2019 roku T-Mobile wdrozyt oferte ustug konwergentnych dla klientéw indywidualnych, na
ktérg sklada sie ustuga gltosowa, serwisy telewizyjne OTT Netflix i IPLA oraz internet $wiattowodowy. Z pakietu
konwergentnego moga, skorzysta¢ klienci znajdujacy sie w zasiegu infrastruktury $wiattowodowej jednego z partneréw
T-Mohile, czyli blisko 2,7 min gospodarstw domowych w Polsce.

Play

W lipcu 2019 roku Play poinformowat o podpisaniu umowy z operatorem kablowym Vectra, ktéra umozliwi mu oferowanie
stacjonarnego Internetu szerokopasmowego (obecnie w zasiegi sieci Vectry znajduje sie 2,7 min gospodarstw domowych).
Operatorzy zapowiadajg uruchomienie ustugi w pierwszym kwartale 2020 roku. Ponadto Play poinformowat o nabyciu spotki
3S S.A., operatora sieci $wiattowodowej o diugosci ok. 3,8 tys. km, skoncentrowanej na regionie Gérego Slaska, i szesciu
klastréw data center. Transakcja wspiera rozwoj sieci transmisyjnej do stacji bazowych Play do technologii opartej
0 tacznos¢ Swiattowodowa, co wedtug zapowiedzi operatora jest zwigzane z planowanym wdrozeniem standardu 5G.

UPC Polska

W lipcu 2019 roku UPC Polska uruchomito nowa oferte MVNO i zapowiedziato start ery ustug konwergentnych. Poza pfatng
telewizjq, dostepem do Internetu oraz telefonig stacjonarng operator zamierza oferowa¢ klientom indywidualnym
i biznesowym takze ustugi mobilne na bazie wspdipracy z Play w modelu MVNO.

Zmiany cen ustug mobilnych

Istotng zmiang na rynku ustug telefonii mobilnej w drugim kwartale 2019 roku byto wprowadzenie przez konkurencyjnych
operatoréw korekt do cennikéw ustug detalicznych postpaid, polegajacych na podniesieniu progéw optat abonamentowych w
zamian za zwigkszone pakiety transmisji danych (strategia cenowa more-for-more). Zmiany o takim charakterze zostaty
wprowadzone przez Orange Polska oraz Play, podczas gdy T-Mobile Polska zdecydowat sie podnie$¢ optaty za wybrane
taryfy glosowe oraz wybrane taryfy mobilnego Internetu. Nalezy odnotowac, iz wprowadzane na moment obecny zmiany
taryf postpaid dotyczg klientdw, ktorzy zdecydujq sie podpisaé nowg badz przedtuzy¢ dotychczasowg umowe ze swoim
operatorem na nowych warunkach. Zmiana ta powinna przetozyC sie korzystnie na warto$¢ polskiego rynku telefonii
mobilnej.

Rosnacy popyt na smartfony i transmisje danych

W Polsce obserwowana jest sukcesywna popularyzacja i wzrost sprzedazy smartfonéw. Aktualnie po$rod sprzedawanych
przez nas telefonéw smartfony niemal zupetnie wyparty urzadzenia tradycyjne. Jednoczesnie szacujemy, iz posrod urzadzen
uzywanych przez naszych klientdw na koniec czerwca 2019 roku tylko okoto 76% stanowity smartfony. Ta dysproporcja
pokazuije, iz nasycenie naszej bazy klientéw ustug mobilnych smartfonami bedzie w trakcie najblizszych lat nadal rosto.

Popularyzacja smartfonéw przektada sie na coraz wyzsza sprzedaz transmisji danych w segmencie urzadzen z matym
ekranem. Wedtug szacunkow przedstawionych w Ericsson Mobility Report z czerwca 2019 roku wielkosc transmisji danych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, do ktorego zalicza sie Polska, wzrosnie szesciokrotnie w latach 2018-2024.

Oczekujemy, iz rosnaca popularnos¢ i dostepnos¢ oraz coraz wigksze zaawansowanie techniczne oferowanych przez
producentéw smartfonéw w potaczeniu z podnoszonymi przez nas parametrami jako$ciowymi ustugi transmisji danych
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$wiadczonej przez naszg sie¢ mobilng oraz stale poszerzajaca sie ofertg aplikaciji i kontentu dostepnego dla klientow, beda
skutkowaty rosngcym popytem na ustugi transmisji danych.

Roll-out konkurencyjnych sieci LTE

W wyniku rozstrzygniecia w 2015 roku aukcji LTE, ktérej przedmiotem byto 5 blokéw w pasmie 800 MHz oraz 14 blokéw
w pasmie 2600 MHz, podmioty konkurencyjne w stosunku do Grupy Polsat uzyskaty mozliwo$¢ Swiadczenia wysokiej jako$ci
ustug w technologii LTE opartych o czestotliwosci z zakresu 800 MHz. Od 2017 roku nasi konkurenci prowadzili zakrojone na
szerokg skale inwestycje w rozbudowe swoich sieci mobilnych w oparciu o uzyskane bloki w pasmie 800 MHz, zwiekszajac
tym samym systematycznie pokrycie wtasng siecig LTE.

Wspétpraca migdzy niektérymi operatorami telekomunikacyjnymi w zakresie wspotdzielenia sieci radiowej moze mie¢ istotny
wptyw na ksztattowanie sie polskiego rynku telekomunikacyjnego. W grudniu 2016 roku T-Mobile Polska i Orange Polska
podpisaty porozumienie, w ramach ktdrego prowadza rozbudowe wtasnych sieci LTE na bazie pasma 800 MHz, korzystajac
wspdlnie z sieci nadajnikéw NetWorks!, jednakze bez wspdtuzytkowania posiadanych zasobow radiowych. W maju 2018
roku obaj operatorzy podpisali aneks do umowy, na mocy ktorego rozwigzali wspdiprace w zakresie wspotdzielenia
czestotliwosci w pasmach 900 MHz i 1800 MHz. Jednocze$nie T-Mobile i Orange planujg zwigksza¢ pojemnos$¢ sieci LTE
w swoich pasmach przy jednoczesnym ograniczeniu zasobow wykorzystywanych dla potrzeb ustug w technologii 2G.
Ponadto wspomniani operatorzy prowadza refarming wiasnych pasm 2100 MHz na potrzeby technologii LTE kosztem
ograniczenia technologii 3G.

Z kolei w sierpniu 2019 roku operator sieci Play poinformowat, ze na koniec czerwca 2019 roku osiagnat poziom 7.382
wiasnych wiez w ramach realizowanego programu inwestycyjnego, ktdrego celem jest osiggniecie do korica 2021 roku
ogblnokrajowego pokrycia i wybudowanie tacznie 9.500 wiasnych wiez. Rozbudowa sieci Play ma przetozyé sie na
uniezaleznienie sie tego operatora od ustugi roamingu krajowego, z ktérej Play aktualnie nadal korzysta, celem zapewnienia
ogblnopolskiego zasiegu swoim klientom, poczawszy od 2022 roku.

Istotna poprawa jako$ci ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii LTE $wiadczonych przez naszych
konkurentéw, realizowana w znacznym stopniu poprzez optymalizacje posiadanych zasobdw czestotliwosci (refarming), oraz
systematyczne zwiekszanie pokrycia wlasnymi sieciami w wyniku prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych beda,
w naszej opinii, wptywaC w kolejnych okresach na model konkurencji panujacy na rynku szerokopasmowego dostepu do
Internetu w Polsce.

Przygotowania konkurencyjnych operatoréw do wdrozenia sieci 5G

Zgodne z celami europejskiej strategii Jednolitego Rynku Cyfrowego i wytycznymi Komisji Europejskiej, w 2020 roku
w kazdym kraju cztonkowskim Unii Europejskiej powinna by¢ dostepna na zasadach komercyjnych w przynajmniej jednym
miescie sie¢ telekomunikacyjna pigtej generacji (5G). Jest to nowy standard komunikacji mobilnej, ktéry ma umozliwi¢
osiggniecie w technologii mobilnej predkosci transmisji przekraczajacej 1 Gb/s, przy jednoczesnej znaczacej redukcii
opdznien (latency) do poziomu nawet 1 milisekundy. Technologia ta ma przyspieszy¢ m.in. rozw¢j tzw. internetu rzeczy,
ustug telemedycyny, autonomicznych pojazdéw czy inteligentnych miast. Wedtug oczekiwar unijnych kraje cztonkowskie
powinny posiada¢ szerokie pokrycie siecig technologii 5G do 2025 roku.

Pod katem rozwoju sieci 5G w Europie dedykowane zostaty pasma z zakreséw 700 MHz, 3,4-3,8 GHz oraz 26 GHz.
Obecnie w poszczegdinych krajach europejskich prowadzone sg procesy alokacji wybranych pasm, w zaleznosci od ich
dostepnosci. W przypadku Polski, na dzieh zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania nie zapadty jeszcze wigzace decyzje co
do sposobu przydziatu czestotliwosci na potrzeby budowy sieci 5G. Aktualnie UKE przygotowuje sie do organizacii
pierwszego procesu alokacji - dotyczacego czestotliwosci z zakresu 3,4-3,8 GHz. Na tym etapie prac zwigzanych z
procesem przewiduje sie, ze w 2020 roku zapadnie rozstrzygniecie dla tego zakresu pasma, przy czym na moment obecny
nie zostata jeszcze doprecyzowana formuta przeprowadzenia procesu sprzedazy ani ilos¢ pasma, ktéra miataby zostaé
udostepniona operatorom w pierwszym etapie. Rownolegle prowadzone sg prace legislacyjne, ktére mogg m.in. otworzy¢
droge do ztagodzenia polskich norm promieniowania elektromagnetycznego (PEM), bedacych jednymi z najbardziej
restrykcyjnych w Europie.

W Polsce konkurencyjni do nas operatorzy mobilni rozpoczeli testy technologii 5G na bazie pasm wypozyczonych lokalnie na
potrzeby testow od Urzedu Komunikacji Elektronicznej. We wrzesniu 2018 roku Orange Polska uruchomit (we wspétpracy z
Huawei) pierwszg stacje 5G w Gliwicach, a kolejng w lutym 2019 roku w Zakopanem (bazujac na urzadzeniach od firmy
Ericsson). Testy kolejnych stacji (w Warszawie i Lublinie, w ktérych partnerami technologicznymi beda odpowiedno Ericsson
i Nokia) zostaty zapowiedziane w lipcu 2019 roku. W grudniu 2018 roku T-Mobile Polska uruchomit testowo pierwsze stacje
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5G w Warszawie, prowadzit rowniez przez kilka miesiecy projekt Smart City we wspotpracy z miastem Kazimierz Dolny. Z
kolei Play zapowiedziat w potowie 2019 roku utworzenie wraz z m.in. firmg Ericsson pilotazowej sieci 5G w obrebie kampusu
Politechniki todzkiej, rozpoczecie testéw sieci 5G w Toruniu (przy wykorzystaniu sprzetu Huawei) oraz planowane
utworzenie strefy 5G na stadionie Legii Warszawa (wspdlnie z firma Ericsson).

Nieco wcze$niej, w marcu 2019 roku, Play wprowadzit do swojej komunikacji marketingowej okre$lenie ,5G Ready”.

Informacja dotyczaca sezonowosci

Przychody hurtowe obejmuja m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj
sq najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym
kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowej. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2018 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 22,4% przychodéw reklamowych
w pierwszym kwartale, 26,8% w drugim kwartale, 20,0% w trzecim kwartale i 30,8% w czwartym kwartale.

W ramach przychodéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajg przychody z telefonii mobilnej, ktére
Zazwyczaj sg nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

Pozostate przychody nie podlegajq istotnym wahaniom sezonowym.
5.4.2.  Czynniki zwigzane z dziatalno$cia Grupy

Rosnace znaczenie ustug zintegrowanych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych klientéw ustugami zintegrowanymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na klienta. Uwaznie $ledzimy ewolucje trendow konsumpcyjnych oraz oczekiwan naszych klientow
i doktadamy wszelkich staran, by zaspokoi¢ ich rosngce potrzeby, taczac nasze ustugi ptatnej telewizji, dostepu do
szerokopasmowego Internetu oraz telefonii komorkowej w atrakcyjne pakiety, dodatkowo uzupetniajac je ustugami
i produktami spoza naszej podstawowej dziatalnosci, takimi jak ustugi finansowe i ubezpieczeniowe, sprzedaz energii
elektrycznej i gazu. Dgzymy do tego, aby nasze ustugi odpowiadaly na potrzeby kazdego klienta i byty dostepne wszedzie.
Dlatego tez stale pracujemy nad poszerzaniem oferty oraz wchodzimy na nowe rynki dystrybuciji naszych ustug.

W ramach oferty ustug taczonych adresowanej zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i matego biznesu, umozliwiamy
naszym klientom elastyczne taczenie ustug w pakiety, na ktére oferujemy atrakcyjne rabaty. Uruchomiony w 2014 roku
smartDOM przynosi bardzo dobre wyniki sprzedazy i jest regularnie dostosowywany do potrzeb i oczekiwan naszych
klientow. Mozliwos¢ dosprzedazy naszych produktow i ustug (cross-selling) do obecnej bazy klientdw pozytywnie wplywa na
nasze przychody oraz poziom ARPU klienta kontraktowego, jak réwniez przyczynia sie do wzrostu lojalnosci klientow, ktérzy
korzystajq z naszych ustug zintegrowanych.

Dodatkowo wychodzimy naprzeciw wymaganiom naszych klientbw poprzez oferowanie do kazdej ustugi podstawowej
szerokiego wachlarza ustug komplementarnych. Ltaczymy nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych - ktére
oferowane sg obecnie w dwéch technologiach - satelitarnej oraz internetowej — z ustugami VOD, PPV, Multiroom, serwisami
online wideo i telewizjg mobilng. Do ustug dostepu do Internetu i telefonii komérkowej proponujemy tzw. VAS (Value Added
Services), czyli ustugi opcjonalne obejmujace m.in. ustugi rozrywkowe, informacyjne, lokalizacyjne, finansowe czy
ubezpieczeniowe.

Wtasciwe wykorzystanie potencjatu w obszarze Swiadczenia naszym klientom ustug faczonych i dodatkowych, zaréwno
poprzez dosprzedaz pojedynczych produktow i ustug dodanych, jak i poprzez sprzedaz zintegrowanej oferty i cross-selling,
moze w znaczacy sposob zwigkszy¢ liczbe ustug na indywidualnego klienta, podnoszac tym samym $redni przychdd na
klienta (ARPU), obnizajac jednoczesnie wskaznik churn.
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Wzmochnienie pozycji na rynku ustug zintegrowanych dzieki akwizycji Netii

Dzieki akwizycji pakietu kontrolnego w Netii rozszerzyliSmy nasze portfolio o szeroki wachlarz produktéw i ustug
stacjonarnych, w tym zwlaszcza o ustugi stacjonarnego Internetu szerokopasmowego, oferowanego migdzy innymi
w technologiach Swiattowodowych. Ustugi Netii Sg poprzez wiasne sieci dostepowe, w zasiegu ktérych znajduje si¢ ponad
2,5 miliona lokali, spo$réd ktdrych, wedtug stanu na koniec czerwca 2019 r., prawie 1,2 min posiadato facza pozwalajace na
$wiadczenie ustugi o przepustowosci 1 Gb/s. Sie¢ wlasna Netii dociera obecnie do okoto 180 miejscowosci i wsparta jest
rozlegta, ogéinopolskg infrastrukturg szkieletowa. Ponadto Netia oferuje ustugi stacjonarnego dostepu do Internetu w oparciu
0 dostep do sieci Orange Polska.

Szkieletowa infrastruktura Swiattowodowa Netii 0 ogdlnopolskim zasiegu stanowi doskonate uzupetnienie naszej wtasnej
infrastruktury. Pozwoli ona szybko i efektywnie zwieksza¢ pojemno$¢ naszej sieci mobilnej, wzmacniajac tym samym naszg
przewage konkurencyjng na rynku oraz wptynie na poprawe elastycznosci przy dalszym planowaniu rozbudowy potgczonej
sieci telekomunikacyjnej. Jednocze$nie zasieg infrastruktury dostepowej Netii, pozwalajacej oferowa¢ dostep do Internetu
stacjonarnego o parametrach NGA, otwiera dla Grupy Polsat nowy rynek — duze miasta i aglomeracje miejskie. W ten
sposob zyskujemy nowa, atrakcyjng baze klientéw indywidualnych, zwigkszajac tym samym nasz potencjat dosprzedazy
produktow i ustug w ramach oferty zintegrowane;.

Jednoczesnie gruntownie wzmocniliSmy naszg pozycje w segmencie klientéw biznesowych. Wedtug naszych oczekiwan
akwizycja operatora Netia, posiadajacego rozleglty sie¢ stacjonarng docierajacq do wiekszo$ci najwigkszych polskich
budynkéw biurowych oraz szerokie kompetencje w obstudze klientdw biznesowych, pozwoli nam istotnie wzmocni¢ naszg
aktualng pozycje konkurencyjng na rynku $wiadczenia ustug konwergentnych dla klientéw biznesowych. W szczegélnosci
bedziemy w stanie wspolnie przygotowywa¢ kompleksowe oferty wedtug indywidualnych wymagan klienta przy optymalizacii
badz eliminacji koniecznosci ponoszenia dodatkowych kosztéw zwigzanych z budowag dedykowanej infrastruktury
telekomunikacyjnej dla tych klientéw, co pozwoli nam skuteczniej rywalizowa¢ z innymi operatorami telekomunikacyjnymi.

Inwestycje w rozbudowe sieci i refarming pasma

W pierwszym potroczu 2019 roku klienci detaliczni Polkomtelu i Cyfrowego Polsatu przetransferowali ok. 530 PB danych.
Dazac do utrzymania wysokiej jakosci $wiadczonych przez nas ustug, stale prowadzimy inwestycje w dalszg rozbudowe
naszej sieci telekomunikacyjnej. W szczegoinosci, osiagnawszy poziom ponad 99% pokrycia populacji Polski sygnatem LTE,
aktualnie skupiamy sie na poszerzaniu pojemnosci naszej sieci telekomunikacyjnej oraz rozbudowie pokrycia sygnatem
LTE Advanced, ktdry dociera juz do 73% Polakéw, i rozbudowie pokrycia terytorium Polski.

Inwestycje w rozwoj naszej sieci LTE prowadzone sg przede wszystkim w oparciu o obecnie posiadane i wykorzystywane
czestotliwosci z zakresu 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz. Aktualnie posiadamy kilkanascie tysiecy systemow
eNodeB dziatajgcych w technologii LTE/LTE Advanced na réznych pasmach z naszego portfolio czestotliwo$ci.

Istotnym krokiem w rozwoju naszej sieci byt refarming czestotliwosci 900 MHz oraz 2100 MHz skutkujacy alokacjg czesci
pasm uzywanych wcze$niej do $wiadczenia ustug 2G i 3G do technologii LTE i LTE Advanced. W szczegolnosci, na
terytorium catej Polski uwolnilismy cze$¢ pasma 900 MHz wykorzystywanego dotychczas do Swiadczenia ustug w technologii
2G i przenosimy na to pasmo ruch $wiadczony w nowszych i zdecydowanie bardziej efektywnych technologiach. Do konca
2018 roku przekazali$my do uzytkowania klientom ponad 6,2 tysiecy nadajnikéw dziatajacych w oparciu o czestotliwosci
z pasma 900 MHz.

Réwnolegle na terenie catej Polski trwajg prace majace na celu poszerzenie pojemnosci naszej sieci transmisyjnej pod
katem obstugi stale rosnacego transferu danych. Poszerzanie sieci transmisyjnej pozwala nam wykorzysta¢ pod katem
$wiadczenia ustug LTE i LTE Advanced nasze istniejace wieze i inne lokalizacje sieciowe, ktére dotychczas dziataty jedynie
w oparciu o starsze technologie 2G i 3G. Konsekwentnie w kolejnych miastach agregujemy pasma z zasobow 800 MHz, 900
MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz, co — w potaczeniu z zastosowaniem modulacji 256 QAM, MIMO4x4 — pozwala nam
dostarcza¢ naszym klientom coraz to wyzszg jako$¢ $wiadczonych przez nas ustug.

Spodziewamy sie, ze rozbudowa sieci LTE w oparciu gtéwnie o ciagte 20 MHz bloki pasma z zakresow 1800 MHz oraz 2600
MHz przy zageszczeniu siatki stacji bazowych, wyraznym wzroscie liczby dziatajacych nadajnikéw oraz zastosowaniu
technologii ODU-IDU (Outdoor Unit Indoor Unit) pozwoli nam utrzymaé przewage konkurencyjng pod wzgledem parametréw
jakosciowych dostarczanej przez nas ustugi mobilnego Internetu. Jednoczes$nie w wybranych miejscowosciach testujemy
mozliwosci i parametry techniczne sieci opartej o szeroki 50 MHz blok pasma 2600 MHz TDD, ktérej zastosowanie wedtug
naszych oczekiwarn mogtoby istotnie powiekszy¢ pojemno$¢ naszej sieci mobilnej.
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Rozwdj serwisu IPLA

IPLA, bedaca liderem rynku wideo online, wzmacnia nasza pozycje rynkowg jako agregatora i dystrybutora tresci i zapewnia
nam istotng przewage konkurencyjna. Stale rozwijamy serwis, korzystajac z naszego do$wiadczenia w sprzedazy ustug
ptatnej telewizji, co pozwala nam na osiggnigcie synergii w obszarach kosztowych i przychodowych.

Ruch w sieci generowany przez tresci wideo jest najszybciej rosngcym segmentem tego rynku na $wiecie. Wedtug
szacunkow przedstawionych w raporcie Ericsson Mobility Report z czerwca 2019 roku w latach 2014-2024 zuzycie danych
wigzace sie z ogladaniem wideo bedzie rosto Sredniorocznie o ok. 34% siegajac w 2024 roku okoto 74% catego ruchu
danych mobilnych. Majac to na uwadze, wierzymy Ze telewizja internetowa IPLA bedzie stawata sie coraz bardziej istotnym
elementem naszej dziatalnosci w przysztosci. Od sierpnia 2018 roku w serwisie IPLA dostepny jest dedykowany pakiet
sportowy IPLA Polsat Sport Premium, oferujacy na zywo i bez reklam transmisje wszystkich meczéw pitkarskich Ligi
Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA, do emisji ktérych wylaczne prawa nabyta Grupa Polsat. Pakiet ten oferowany jest
zaréwno klientom naszej Grupy, jak i klientom innych operatorow.

Atrakcyjna zawarto$¢ naszych kanatéw TV i monetyzacja praw sportowych

Oferujemy najwieksze i najbardziej réznorodne portfolio kanatéw na polskim rynku dajace nam czotowg pozycje pod
wzgledem udziatu w ogladalnosci wéréd prywatnych grup telewizyjnych w Polsce, co przektada sie na nasz udziat w rynku
reklamowym. Nasza bezposrednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na programach informacyjnych, dokumentalnych,
rozrywkowych oraz serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na koncepcjach wiasnych. Ponadto
posiadamy podpisane kontrakty z najwiekszymi $wiatowymi studiami filmowymi, ktére zapewniaja nam dostep do szerokiego
wyboru najbardziej atrakcyjnych filmow i seriali.

Waznym elementem wyrézniajacym nas na rynku jest bogata i unikalna oferta transmisji najwigkszych i najciekawszych
imprez sportowych. Oferujemy m.in. transmisje eliminacji do pitkarskich Mistrzostw Europy w 2020 roku, Mistrzostw Swiata
w 2022 roku, dwie edycje pitkarskiej Ligi Narodow 2018/19 i 2020/21, wielkie turnieje i atrakcyjne rozgrywki siatkarskie -
Mistrzostwa Swiata kobiet i mezczyzn 2022, nowe niezwykle atrakcyjne rozgrywki siatkarskiej Ligi Narodow
(2018-2024), Puchar Swiata 2019 i 2023 oraz Mistrzostwa Europy w siatkéwce kobiet i mezczyzn 2019 i 2021, Plus Lige i
Orlen Lige; gale bokserskie i mieszanych sztuk walki (KSW, FEN i UFC), Wimbledon oraz turnieje ATP 1000 i 500 i wiele
innych dyscyplin. Dodatkowo, w roku 2017 nabyliSmy prawa do najpopularniejszych klubowych rozgrywek na $wiecie, czyli
pitkarskiej Ligi Mistrzow oraz Ligi Europy (na lata 2018-2021). Dzieki przejeciu w maju 2018 roku kontroli nad polska spotka
Eleven Sports Network uzyskaliSmy dostep do atrakcyjnych praw sportowych, ktére sg odsprzedawane w formie pakietow
programowych dziatajgcym na polskim rynku operatorom ptatnej telewizji. Powyzsze treSci sportowe premium obejmujg
hiszpaniskq LaLiga Santander, niemieckg Bundeslige, wtoskg Serie A TIM, angielski The Emirates FA Cup, wyscigi Formula
1™ oraz polskie i zagraniczne zawody zuzlowe. Unikalny kontent to istotny element budujacy warto$¢ naszej oferty ptatnej
telewizji.

Wierzymy, ze dostep do atrakcyjnych tresci programowych, w tym tych, ktére nie sg dostepne w ofercie innych operatorw
ptatnej telewizji, daje nam znaczacq przewage konkurencyjng nad innymi operatorami platnej telewizji w Polsce.

Jednoczesnie dazymy do monetyzacji posiadanych przez nas kanatdw telewizyjnych, réwniez przez zaoferowanie ich
w ofercie hurtowej innym podmiotom Swiadczacym ustugi ptatnej telewizji na polskim rynku. Przektada sie to korzystnie na
poziom generowanych przez nas przychoddw hurtowych w segmencie nadawania i produkcji telewizyjne;.

5.4.3.  Czynniki zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

Roaming miedzynarodowy w sieciach komérkowych

Wysoko$¢ roamingowych stawek hurtowych i detalicznych za ustugi gtosowe (wykonywanie iodbieranie potaczen
telefonicznych), SMS, MMS i transmisje danych w roamingu na obszarze Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG)
podlega regulacjom.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2015 roku, poczawszy od 15 czerwca
2017 roku, optaty detaliczne za ustugi roamingu regulowanego zréwnane zostaty z cenami krajowymi (regulacja Roam Like
at Home). W znaczacej czesci planéw cenowych stosowanych na polskim rynku zastosowanie majq tzw. taryfy
nielimitowane, umozliwiajace wykonywanie nieograniczonej ilosci potaczen krajowych i przesytanie nieograniczonej ilosci
wiadomosci tekstowych w ramach statej miesiecznej optaty abonamentowej, a potaczenia gtosowe przychodzace na polskim
rynku co do zasady sg bezptatne. Wobec powyzszego wdrozenie regulacji Roam Like at Home przefozZyto sie na obnizenie
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strumienia detalicznych przychodow telekomunikacyjnych wszystkich operatorow, ktérzy w petni zastosowali te regulacje,
w tym Grupy Polsat.

W momencie gdy nasi klienci generujg ruch przebywajac poza granicami Polski, ponosimy na rzecz zagranicznych sieci
telekomunikacyjnych koszty zakupu ruchu. Hurtowe stawki rozliczeniowe z tytutu zakupu ruchu roamingowego na obszarze
EOG rowniez podlegajg regulacyjnym obnizkom. W szczegdlnoéci wdroZenie regulacji Roam Like at Home od 15 czerwca
2017 roku poprzedzone bylo wdrozeniem Srednioterminowego planu obnizek hurtowych optat za ustugi roamingu
migdzynarodowego obowigzujacych na obszarze EOG. Obecnie obowigzujace maksymalne stawki zaprezentowane zostaty

ponizej:

Transmisja danych

(za 1 GB) 512 n 6,0 45 35 30 25

Potaczenia glosowe 0,05 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032
wychodzace (za minute)

SMS (za 1 SMS) 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Pomimo istotnego obnizenia maksymalnych stawek rozliczeniowych wprowadzonych réwnolegle z implementacjg regulacii
Roam Like at Home, skokowy wzrost wolumenu ruchu generowanego przez naszych klientdw przebywajacych poza
granicami Polski przefozyt sie na istotny wzrost kosztu zakupu ruchu roamingowego, ktéry w przypadku ustug $wiadczonych
na terenie Europejskiego Obszaru Geograficznego spowodowat powstawanie strat na wybranych ustugach roamingowych.
W celu ztagodzenia tego negatywnego efektu przystapilismy do aktywnej renegocjacji uméw hurtowych celem obnizenia
kosztow zakupu ruchu roamingowego, co sukcesywnie obniza tempo wzrostu tych kosztow.

Maksymalne stawki za miedzynarodowe pofqczenia i SMSy

W Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcym Organ Europejskich Regulatorow tacznosci
Elektronicznej (BEREC) oraz Agencje Wsparcia BEREC (Urzad BEREC) zawarto przepisy regulujgce ceny za potgczenia
i SMSy miedzynarodowe realizowane w obrebie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Regulacja wprowadza
maksymalne ceny detaliczne, jakie europejscy operatorzy beda mogli pobiera¢ za realizacje tychze ustug. Maksymalne
putapy cen wynoszg 19 eurocentéw za minute wykonywanego potaczenia glosowego miedzynarodowego i 6 eurocentow za
wystanie SMSa miedzynarodowego (ceny nie uwzgledniajg podatku VAT). Regulacje obowigzujg od 15 maja 2019 roku.

Maksymalne stawki miedzyoperatorskie za zakanczanie pofaczen w sieciach mobilnych (MTR) i stacjonarnych (FTR)

UKE prowadzi obecnie postepowania administracyjne majace ustali¢ stawki FTR na poziomie znaczaco nizszym niz obecnie
stosowane na rynku. Dalszg regulacje stawek MTR i FTR przewidujg takze przepisy Europejskiego Kodeksu tacznosci
Elektronicznej. Zgodnie z nimi do korica 2020 r. Komisja Europejska ma wydac¢ akt delegowany, na mocy ktérego okre$lone
zostang maksymalne stawki MTR i FTR do jakich stosowania beda uprawnieni operatorzy w Unii Europejskiej. Ostateczny
poziom stawek nie jest jeszcze znany, obecnie trwajq procesy konsultacyjne dotyczace przygotowanych przez Komisje
Europejska modeli kalkulacyjnych oraz uzyskanych wynikéw w oparciu o dane na rynkach lokalnych. Finalizacja procesu,
a nastepnie wydanie aktdw wdroZeniowych spodziewane jest w drugim pétroczu 2020 roku.

54.4.  Czynniki finansowe

Wahania kursow walut

Ztoty polski jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg gtéwnie w ztotych, natomiast
cze$¢ kosztdw czy naktadéw inwestycyjnych wyrazona jest w walutach obcych.

Wahania kurséw walut wptywaty w przesztosci i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywa¢ na poziom naszych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych oraz wysoko$¢ zyskow i strat z dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegdlnosci nasza
ekspozycja na wahania kurséw walut zwigzana jest z ponoszonymi przez nas w walutach obcych ptatno$ciami w réznych
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obszarach naszej dziatalno$ci, obejmujacych m.in. optaty licencyjne i koncesyjne, najem pojemno$ci transponderéw, zakup
kontentu i sprzetu czy miedzynarodowych uméw roamingowych i miedzyoperatorskich.

Nie mamy zadnego wptywu na ksztattowanie sie kurséw walut w przyszto$ci, a co za tym idzie zmiany kurséw walut bedg
miaty wptyw (pozytywny lub negatywny) na nasza dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe. Majac na wzgledzie otwartg ekspozycije
na ryzyko kursowe, Grupa zaimplementowata polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje m.in. hedging
naturalny oraz transakcje zabezpieczajace.

Zmiany stop procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na
nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkdw biezacych i lokat, jak ina
przeptywy pieniezne zdziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi zaciggnietego przez Grupe zadiuzenia.
W szczegblnosci zobowigzania wynikajace z Potaczonej Umowy Kredytow z dnia 21 wrze$nia 2015 roku oraz zobowigzania
wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji Serii B sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR,
EURIBOR lub LIBOR podlegajaca okresowym zmianom, powiekszong o okreslong marze.

Pomimo iz Grupa zamierza utrzymywa¢ pewne pozycje hedgingowe, ktérych zadaniem jest zabezpieczenie przed ryzykiem
wahan WIBOR, to nie ma pewnosci, ze hedging taki bedzie nadal mozliwy lub, Ze bedzie dostepny na akceptowalnych
warunkach. Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wplyw okreslonych zmian stép
procentowych na wynik finansowy.

Wahania stop procentowych moga ograniczy¢ naszg zdolnos¢ do zaspokajania biezacych zobowigzan oraz mie¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnoci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

54.5.  Wplyw zmian w standardach sprawozdawczosci finansowej

W dniu 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie nowy standard rachunkowosci MSSF 16 Leasing.

Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Grupa klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy, badz
operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umow, ktére stanowity leasing finansowy, byty ujmowane jako aktywa trwate
i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta
ona nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byly liniowo przez
okres leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. MSSF 16
zastepuije istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcow jeden,
bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje skiadnik aktywdéw reprezentujacy prawo do
uzytkowania okre$lonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania opfat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od ogélnego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krétkoterminowych uméw leasingu
(tj. uméw ponizej 12 miesiecy) oraz leasingu aktywdw o niskiej wartosci (np. laptopy). Grupa postanowita zastosowaé
powyzsze zwolnienia przewidziane przez standard i ujeta optaty liniowo w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca nadal klasyfikuje
umowy leasingu jako leasing finansowy badz operacyjny.

Nowe zasady ujmowania uméw leasingu spowodowaty konieczno$¢ dostosowania polityki rachunkowosci Spotki. Zmiany
polityki rachunkowosci dokonano zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 powoduje spadek kosztéw najmu, wzrost kosztéw amortyzacii i kosztéw finansowych, ktére powodujg
wzrost wskaznika EBITDA, aktywdw i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu
leasingu) oraz wzrost wskaznika zadtuZzenia.

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:
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a) petne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogdw nowego standardu dla kazdego okresu
poréwnawczego)

b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak konieczno$ci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Grupa postanowita zastosowa¢ ,zmodyfikowane podejscie retrospektywne”, skutkujace rozpoznaniem skumulowanego
efektu poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczatkowego zastosowania
Standardu. W zwigzku z wyborem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, Grupa nie ma obowigzku dokonania
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Stosujac zmodyfikowang, retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Grupa skorzystata z nastepujacych dostepnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR
17:

o Spotka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o w miare zblizonych charakterystykach (takich
jak umowy leasingu o zblizonym pozostatym okresie leasingu, w zblizonym $rodowisku gospodarczym),

e Spitka zastosowata, w odniesieniu do umoéw leasingu, ktdrych okres koriczy si¢ do 12 miesiecy od daty
poczatkowego zastosowania Standardu, podej$cie uproszczone, polegajgce na ujeciu tych leasingéw analogicznie
jak krétkoterminowych uméw leasingu oraz wiaczeniu kosztdw zwigzanych z tymi leasingami do ujawnienia
obejmujacego poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingu,

o Spotka wytaczyta poczatkowe koszty bezposrednie leasingu z wyceny prawa do uzytkowania skfadnika aktywow
na dzien poczatkowego zastosowania.

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Grupa rozpoznata zobowigzanie leasingowe
wycenione w wartosci biezacej pozostatych do dokonania platnosci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem
krancowej stopy procentowej na dzien poczatkowego zastosowania. Grupa dokonata wyceny prawa do uzytkowania
sktadnika aktywow dla poszczegoinych uméw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w wartosci rdwnej zobowigzaniu
leasingowemu, skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone opfaty leasingowe.

Skfadniki, ktore zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania obejmuja;

o powierzchnie infrastruktury technicznej - lokalizacje pod instalacje urzadzen telekomunikacyjnych;
o infrastruktura telekomunikacyjna, w tym tacza (,ciemnie wtokna’);

e powierzchnia biurowa oraz inne budynki;

e powierzchnia w punktach sprzedazy;

e samochody.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku warto$¢ sktadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i wartos¢ zobowigzan z tytutu
leasingu sq sobie réwne, a wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wiasne. Wplyw wdrozenia MSSF 16 na sume
bilansowg na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi okoto 1,5 mid zt (nie w milionach) i wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania w korespondencji z zobowigzaniem leasingowym.

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaty ustalone w warto$ci biezacej optat odpowiednio sktadnikéw aktywow
bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze
umowy leasingu zostaty zaprezentowane jako prawa do uzytkowania (wczesniej ujmowane w pozycji Inne rzeczowe aktywa
trwate).

Istotne szacunki i zatozenia podlegajace subiektywnej ocenie Zarzadu, ktére maja wptyw na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow obejmuja;

o okres leasingu: dia umdw, ktére spetniajg kryteria leasingu, Grupa ustala okres leasingu, obejmujacy nieodwotalny
okres, przez ktory Grupa ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw wraz z okresami, na ktdre
mozna przediuzy¢ leasing jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego
prawa oraz okresami, w ktérych mozna odstapi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze
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leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. W przypadku uméw na czas nieokre$lony okres leasingu jest ustalany
w oparciu 0 0sad w zakresie dtugosci trwania umowy,

e stopa dyskontowa: rozumiana jako stopa procentowa leasingu (o ile mozna te stope z fatwoScig okresli¢) lub
kraricowa stopa procentowa Grupy, wyznaczana jako koszt oprocentowania kredytu, jaki Grupa musiataby ponie$é
zaciggajac kredyt na zakup danego skiadnika aktywow i przy odpowiednim zabezpieczeniu. Krancowg stope
procentowg mozna okresli¢ jako sume stopy wolnej od ryzyka (ang. risk free rate) oraz premii za ryzyko kredytowe
Grupy. Stopy dyskonta stosowane przez Grupe uwzgledniaja okres zapadalno$ci oraz walute umoéw leasingowych.

W czerwcu 2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF ,Komitet” wydat podsumowanie decyzji podjetych na publicznych
posiedzeniach dotyczacych interpretacji w odniesieniu do MSSF16 w nastepujacych kwestiach: prawa do podziemnych
czedci gruntu, krancowej stopy procentowej leasingobiorcy oraz okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci
ulepszen w najmowanych aktywach.

Grupa analizuje obecnie potencjalny wptyw decyzji Komitetu na zasady rachunkowos$ci Grupy, co mogtoby wpltynaé na
warto$¢ praw do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w skonsolidowanym bilansie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Raportu Grupa nie zakorczyta analizy powyzszych kwestii.
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6.1. Czynniki ryzyka zwiazane z nasza dziatalno$cia i sektorami, w ktérych dziatamy

Wyniki naszej dziatalno$ci operacyjnej w obszarze telekomunikacji zalezq od umiejetnego zachecenia istniejacych
klientow do Kkorzystania zszerszej gamy usfug oferowanych przez nas, zdolnosci pozyskania klientow
konkurencyjnych operatoréw komérkowych i stacjonarnych oraz zmniejszenia wskaznika odejs¢

Oczekuje sie, ze dalszy rozwdj naszej dziatalno$ci na dojrzatym polskim rynku telefonii komorkowej bedzie zalezat gtéwnie
od umiejetnego zachecenia istniejacych klientéw do korzystania z szerszej gamy oferowanych przez nas ustug, zdolnosci
pozyskania klientéw konkurencyjnych operatordw komérkowych i stacjonarnych oraz zmniejszenia wskaznika churn. Nie
jestesmy w stanie zapewni¢, ze nasze dziatania bedq skutkowa¢ korzystaniem przez obecnych klientéw z szerszej gamy
ustug lub pozyskaniem klientéw konkurencyjnych operatoréw komérkowych i stacjonarnych, lub ze nasze dziatania w celu
zwigkszenia lojalnosci klientéw beda skutkowaC spadkiem wskaznika odejSC, lub ze umozliwig spétce utrzymanie tego
wskaznika na obecnym poziomie. Jezeli nie bedziemy w stanie skutecznie zarzadza¢ wskaznikiem churn, mozemy stangé
przed konieczno$cig gwattownej redukcji kosztéw, aby utrzymaé marze zysku na satysfakcjonujgcym poziomie lub podjecia
alternatywnych krokow, ktdre z kolei mogtyby skutkowa¢ zwiekszeniem kosztu pozyskania i utrzymania klientow.

Co wiecej branza telefonii komdrkowej charakteryzuje sie czestymi zmianami ofert produktowych, jak réwniez nieustannym
rozwojem technologii sieci i urzadzen odbiorczych uzytkowanych przez klientow. Jezeli nie bedziemy w stanie efektywnie
utrzymywaé i modernizowaé swojej sieci lub zaoferowac klientom atrakcyjnych produktow i ustug, mozemy nie by¢ w stanie
utrzyma¢ swoich klientow lub tez koszty ich utrzymania mogg wzrosna¢. Podobnie, jeZeli nie bedziemy w stanie efektywnie
reklamowa¢ swoich produktéw i ustug, pozyskanie nowych klientéw moze nie byé moZliwe lub byé znacznie utrudnione.

Dodatkowo konkurujacy z nami operatorzy sieci komérkowych moga, na przyktad poprzez zaoferowanie swoich produktow
lub ustug po nizszych cenach, zwigkszy¢ swojg atrakcyjnos¢ dla klientéw, co réwniez mogtoby utrudnié nam utrzymanie
obecnej bazy klientéw, a takze mogtoby doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw utrzymania i pozyskania nowych klientow.

Wszystkie powyzsze zdarzenia mogg mie¢, w konsekwencii, istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnoci,
sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju.

Wyniki naszej dziatalnosci zaleza od zadowolenia klientéw, akceptacji naszych programéw przez widzéw, jak
réwniez od naszej zdolnosci do rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji programoéw

Prowadzimy dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces komercyjny zalezy przede wszystkim od zadowolenia klientow i akceptacii
tresci programowych, ktére sg czesto trudne do przewidzenia. Staramy sie pozyska¢ i utrzymaé klientdw ptatnej telewizj,
zapewniajac im dostep do szerokiej oferty kanatéw, obejmujacej kanaty sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla
dzieci, edukacyjne, filmowe oraz wszystkie gtéwne kanaly telewizyjne naziemne dostepne w Polsce, jak rowniez kanaty
nadawane w wysokiej rozdzielczosci oraz niekodowane kanaly telewizyjne i radiowe. Zadowolenie klientéw z naszej oferty
programowej ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientdw, jak réwniez osiggania
i zwiekszania przychodow uzyskiwanych z abonamentu.

Nasza zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam w ramach naszej dziatalno$ci w segmencie nadawania i produkgji
telewizyjnej jest prawie catkowicie uzalezniona od zapotrzebowania odbiorcéw na nadawane przez nas programy
telewizyjne. Ogladalno$¢ nadawanych przez nas programéw wptywa bezposrednio zardwno na atrakcyjno$¢ naszych
kanatow telewizyjnych dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na wysokos¢ optat, ktore mozemy pobieraé
za czas emisji reklam. W ramach naszej dziatalno$ci w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej osiagamy réwniez
przychody z wytwarzania i sprzedazy programéw telewizyjnych dla oséb trzecich, dziatajacych w Polsce oraz w mnigjszym
stopniu, za granicg. Cena, jakg jesteSmy w stanie uzyska¢ od potencjalnych nabywcéw za programy wytwarzane we
wiasnym zakresie, jest powigzana bezposrednio z ogladalnoscig tych programéw, poniewaz nabywcy zewnetrzni, majac na
celu generowanie przychoddw z reklam, kieruja sie wynikami ogladalnosci tresci programowych.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajq czestym zmianom, niezaleznie od mediéw, za
posrednictwem ktorych takie programy sg dostarczane. Mozemy nie by¢ w stanie przyciggac ani utrzymac klientéw naszych
ustug ptatnej telewizji i reklamodawcéw, jezeli nie zdotamy skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na programy lub zmiany
gustow odnosnie tresci programowych, lub gdy naszym konkurentom uda sie przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany
gustow bardziej efektywnie niz nam, co w efekcie moze spowodowa¢ zwigkszenie wspdtczynnika odptywu klientow,
a w odniesieniu do segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej, spadek ogladalno$ci naszych programéw i zwigzane z tym
trudnos$ci w pozyskiwaniu reklamodawcow.
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Nasza rentowno$¢ zalezy cze$ciowo od naszej zdolnosci do produkowania lub pozyskiwania praw do emisji najbardziej
atrakcyjnych programéw przy zachowaniu efektywnosci ponoszonych kosztow. Chociaz lokalna produkcja tresci
telewizyjnych jest zazwyczaj drozsza od ich nabywania ze Zrodet zewnetrznych, wierzymy, ze wigksza liczba polskich
programéw nadawanych na naszych kanatach wptynie na zwigkszenie zapotrzebowania odbiorcéw, a w rezultacie na wzrost
popytu ze strony reklamodawcéw. Jednakze nie mozemy zagwarantowa¢, ze nakfady finansowe, jakie juz ponieslismy lub
poniesiemy w przysziosci, na wytworzenie polskich treSci programowych zostang w peni odzyskane, ani tez, ze bedziemy
w stanie wygenerowac¢ wystarczajace przychody w celu zrekompensowania powyzszych kosztow.

W konsekwenciji, brak akceptacji naszej oferty programowej przez naszych klientéw lub brak zdolnosci do rentownego
wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji programéw moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie przyciagac¢ ani utrzymac klientow ireklamodawcow, jesli nie zdofamy zawrze¢ Ilub
przedfuzy¢ uméw licencyjnych, ktore dajqg nam prawo do dystrybucji kluczowych programéw

Wyniki naszej dziatalno$ci sg uzaleznione od naszej umiejetnosci pozyskania atrakcyjnych programéw telewizyjnych. W celu
zapewnienia klientom ptatnej telewizji dostepu do kanatéw telewizyjnych polegamy wytacznie na licencjach od nadawcéw
telewizyjnych. W segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej niektore programy telewizyjne produkujemy samodzielnie,
natomiast pozostate programy i treéci telewizyjne sg nadawane na podstawie uméw licencyjnych. Nasze umowy licencyjne
sq zawierane zazwyczaj na czas okre$lony, na ogét od dwoch do trzech lat w przypadku filméw i seriali oraz od trzech do
siedmiu lat w przypadku tredci sportowych. W pewnych okolicznosciach licencjodawca moze rozwigza¢ umowe licencyjng
przed uptywem okresu obowigzywania umowy bez naszej zgody, w szczegdlnosci jesli nie wywigzemy sie z naszych
zobowigzan, w tym z obowigzku zaptaty odpowiednich optat licencyjnych. Utrzymywanie w ofercie programowej atrakcyjnych
programéw telewizyjnych jest niezbedne w celu pozyskiwania i zatrzymywania klientéw i reklamodawcow. Nie mozemy
zagwarantowa¢, Ze nasze umowy licencyjne zostang przediuzone na warunkach roéwnie korzystnych jak obecnie
obowigzujace, ze zostang one w ogdle przedtuzone z chwilg ich wygasniecia, ani tez Ze licencjodawcy nie rozwigzg umow
licencyjnych przed ich wygasnieciem. Brak mozliwosci utrzymania, zawarcia lub przedtuzenia istotnych licencji na tresci
programowe moze utrudnia¢ nam dostarczanie i wprowadzanie do oferty nowych atrakcyjnych kanatéw i programoéw i moze
wigza¢ si¢ z utratg zdolnoSci do pozyskiwania i utrzymania klientéw i reklamodawcéw, co z kolei moze mieC istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Mozliwo$ci zwiekszenia sprzedazy naszych ustug zalezq od efektywnosci naszej sieci sprzedazy

Posiadamy zorganizowang i wyspecjalizowang sie¢ sprzedazy obejmujaca swoim zasiegiem teren catego kraju, ktorej
zadaniem jest dystrybucja produktéw i ustug oferowanych przez nasza Grupe. Ze wzgledu na nasilajacq sie konkurencje
z innymi dostawcami ustug ptatnej telewizji oraz telekomunikacyjnych, jak rowniez szybki wzrost wynagrodzen obserwowany
na krajowym rynku pracy, mozemy zosta¢ zmuszeni do podniesienia wysokoSci prowizji wyptacanych naszym
dystrybutorom, dazac do rozszerzenia sieci sprzedazy i dystrybucji oraz zmiany kanatéw dystrybucji naszych ustug.
Ewentualny wzrost prowizji wyptacanych dystrybutorom, dziatajacym w nasze;j sieci sprzedazy i dystrybuciji, bedzie skutkowat
zwiekszeniem ponoszonych kosztéw operacyjnych oraz prawdopodobnie spadkiem zysku z dziatalno$ci operacyjnej.
Ponadto jesli stwierdzimy, ze nasza sie¢ dystrybucji wymaga znaczacej reorganizaciji lub przebudowy, mozemy zostaé
zmuszeni do poniesienia znaczacych nakfadow finansowych. Wszelkie niepowodzenia w zakresie utrzymania, rozszerzenia
lub modyfikacji naszej sieci sprzedazy i dystrybucji mogq znacznie utrudni¢ pozyskiwanie i utrzymanie klientow naszych
ustug, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Prowadzimy dziafalno$¢ korzystajac ze wsparcia dostawcoéw zewnetrznych, zatem wszelkie opdznienia lub brak
dostarczenia przez nich ustug, infrastruktury lub sprzetu mogq powodowaé opéznienia lub przerwy w $wiadczeniu
przez nas usfug

Rozwijanie naszej bazy klientéw zalezy od naszej zdolnoSci do zaoferowania wysokiej jako$ci, niezawodnych ustug
i produktow. Oferujac ustugi i produkty, polegamy na szeregu zewnetrznych dostawcéw sieci, ustug, sprzetu, produktow
i tresci, nad ktérymi nie mamy kontroli.

Wspétpracujemy z podmiotami zewnetrznymi przy Swiadczeniu naszych ustug ptatnej telewizji, dostepu do Internetu
szerokopasmowego oraz telefonii komérkowej i stacjonarnej. Dostarczanie ustug pfatnej telewizji do naszych klientow jest
uzaleznione od prawidtowego funkcjonowania infrastruktury i urzadzeri u podmiotéw, z ktérymi wspdipracujemy.
Przyktadowo, od Eutelsat S.A. wynajmujemy transpondery, ktére umozZliwiajg nam dostarczanie cyfrowego sygnatu
telewizyjnego droga satelitarng na terenie catej Polski. Instalacje antenowe naszych Klientow sa w wiekszosci przystosowane
do odbioru sygnatu nadawanego za po$rednictwem transponderéw Eutelsat S.A. W przypadku koniecznosci zmiany
operatora satelitarnego w zwigzku z nieprzediuzeniem umoéw, wypowiedzeniem ich przez Eutelsat S.A. lub z innych przyczyn
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bylibySmy zmuszeni znalez¢ alternatywnego dostawce pojemnosci satelitarnej oraz potencjalnie repozycjonowac anteny
satelitarne znajdujace sie u naszych klientéw, co uwzgledniajac wielko$¢ naszej bazy, bytoby operacjg kosztowng
i czasochtonna,

W zakresie emisji naszych kanatéw naziemnych korzystamy z ustug $wiadczonych przez Emitel S.A. Jednoczesnie
polegamy na innym podmiocie zewnetrznym, Nagravision S.A., dostarczajgcym nam system warunkowego dostepu, ktory
zabezpiecza nasze sieci przed nieuprawnionym dostepem piratéw i hakerow. Przy $wiadczeniu ustug nadawczych
korzystamy z pomocy wielu podmiotdw zewnetrznych, jak réwniez zlecamy dostawcom zewnetrznym wykonanie szeregu
czynno$ci niezwigzanych z naszg dziatalno$cig nadawcza, w tym zlecamy niektdre funkcje informatyczne. Te i inne ustugi
majg czesto kluczowe znaczenie dla wielu naszych dziatafi operacyjnych.

Mozemy do$wiadczy¢ zaktdcen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug w przypadku, gdy ktérykolwiek z naszych
kontrahentéw nie bedzie w stanie lub odméwi $wiadczenia ustug lub udostepniania infrastruktury lub sprzetu w sposéb
terminowy, na akceptowalnych warunkach handlowych lub catkowicie. Wystapienie tych i innych zakidcen lub przerw
w dostarczaniu naszych ustug moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Mozliwo$¢ $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych zalezy w duzej mierze od mozliwosci taczenia si¢ z sieciami
telekomunikacyjnymi i ustugami innych operatoréw telekomunikacyjnych, w tym takze naszych bezpo$rednich konkurentéw.
W szczegolnosci, czes¢ ustug Swiadczonych przez Grupe Netia jest dostarczana w oparciu o dostep regulowany do
infrastruktury Orange Polska. Ponadto polegamy na operatorach zewnetrznych w zakresie $wiadczenia ustug roamingu
migdzynarodowego dla naszych klientow. Pomimo, iz operatorzy ci sq stronami zawartych z nami uméw dotyczacych
wzajemnych potgczen sieci, dostepu do infrastruktury i roamingu, w zwigzku z faktem, iz nie posiadamy bezpo$redniego
wplywu na dostepnosc¢ i jakos¢ sieci takich operatoréw ani ustug wzajemnego potaczenia sieci i roamingowych, nie mozna
zagwarantowac, iz ich dostepno$¢ i jakos¢ bedg zgodne z umowa. Jakiekolwiek trudnosci lub opdznienia we wzajemnym
potgczeniu z sieciami i ustugami innych operatorow, niemoznos¢ $wiadczenia ustug wzajemnego potaczenia sieci, ustug
opartych o dostep regulowany lub ustug roamingowych, lub rozwigzanie ktdrejkolwiek z istotnych umdw tgczenia sieci,
dostepu regulowanego lub uméw roamingowych, moga doprowadzi¢ do braku mozliwosci lub ograniczenia mozliwosci
$wiadczenia oferowanych ustug na rzecz naszych klientow lub pogorszenia ich jakosci, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do utraty klientdw lub spadku korzystania z naszych ustug, co moze mie€ znaczacy negatywny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Korzystamy z ustug dostaw sprzetu telekomunikacyjnego i ustug utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej $wiadczonych
przez producentéw sprzetu telekomunikacyjnego, w tym miedzy innymi Nokia Solutions and Networks, Ericsson oraz
Huawei. Trwata wspdfpraca z niektdrymi z zewnetrznych dostawcdw jest istotna dla mozliwosci prowadzenia niezaktoconej
dziatalnosci operacyjnej. W szczegdlnoci jesteSmy w trakcie implementacji nowego zintegrowanego S$rodowiska
informatycznego dla systemu sprzedazy, obstugi klienta oraz konwergentnego systemu rozliczeniowego dla produktow i
ustug. Celem implementacii jest nowe zdefiniowanie i ujednolicenie proceséw sprzedazowych oraz ofert w Grupie Polsat i
wyposazenie jej w jedno spdjne i efektywne narzedzie pozwalajace na zarzadzanie sprzedazg i relacjami z klientem na
wszystkich mozliwych ptaszczyznach. Projekt jest realizowany we wspdtpracy z firmg Huawei, ktéra dostarcza systemy
informatyczne i jako integrator jest odpowiedzialna za wdrozenie. Nie mozemy wykluczyé, ze proces wymiany powyzszych
systemow informatycznych nie bedzie miat przejéciowego negatywnego wptywu na poziom sprzedazy realizowanej przez
Grupe.

Polegamy réwniez na zewnetrznych dostawcach telefonéw i modeméw (w tym Samsung, Sony, LG, Lenovo, Huawei i
Microsoft Mobile) oraz zewnetrznych dostawcach ustug IT (m.in. Huawei, Intec Billing, CGlI, Infovide Matrix, Oracle). Nie
posiadamy kontroli nad kluczowymi zewnetrznymi dostawcami i mamy ograniczony wplyw na wywigzywanie sie przez takie
podmioty z zawartych uméw. Nie mozna zagwarantowaé, ze dostawcy ci nie wypowiedzg zawartych z nami uméw, ze
przediuzg takie umowy w przypadku ich wygasniecia, lub Ze przedtuza je na réwnie lub bardziej korzystnych warunkach, ani
ze bedziemy w stanie pozyska¢ niezbedny sprzet i ustugi w koniecznym zakresie i w odpowiednich ramach czasowych od
tych lub innych dostawcéw, lub w ogole. W zwiazku z powyzszym, zalezno$¢ od zewnetrznych dostawcow naraza nas na
ryzyko op6znien lub braku dostaw niezbednych ustug lub sprzetu.

Jezeli kluczowi dostawcy nie bedg wywigzywac sie z zawartych z nami uméw, nie dostosujg, sie¢ do zmieniajacego sie
zapotrzebowania spdtek z Grupy lub nie bedg w stanie lub odméwig dostarczenia nam ustug lub sprzetu, od ktérych zalezy
mozliwo$¢ terminowego i ekonomicznie racjonalnego dostarczania klientom okre$lonych ustug lub produktéw, nasi klienci
mogq doswiadczy¢ przerw w dostepie do ustug lub jako$¢ oferowanych produktéw i ustug moze ulec pogorszeniu, co moze
mie¢ negatywny wplyw na wizerunek marki i reputacje spdtek Grupy, a w konsekwencji na wyniki naszej dziatalno$ci,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.
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Mozemy nie by¢ w stanie dostosowac sie do zmieniajacych sie technologii wykorzystywanych na rynkach, na
ktérych dziatamy

Technologie stosowane na rynkach ptatnej telewizji, telefonii komérkowej i stacjonarnej, szerokopasmowego dostepu do
Internetu i nadawania telewizji rozwijajq si¢ bardzo dynamicznie. Nie mozemy zapewnié, ze bedziemy w stanie
w wystarczajaco szybki i efektywny sposdb wdrazaé¢ nowe lub ulepszone technologie, ustugi i produkty.

Systemy kompresji, kodowania sygnatu i zarzadzania klientami, niezbedne do prawidtowego funkcjonowania naszego
centrum satelitarnego, oprogramowanie produkowanych przez nas dekoderéw, jak réwniez inne oprogramowanie
i technologie wykorzystywane przez nas i naszych dostawcéw, muszg byC stale aktualizowane i zastgpowane wraz
z postepem technologicznym. Jezeli nie sprostamy wymogowi wymiany przestarzatej technologii, mozemy do$wiadczy¢
zaktécen w oferowanych przez nas ustugach ptatnej telewizji, co moze doprowadzi¢ do utraty klientdw na rzecz
konkurentow, ktérzy dokonali aktualizacji stosowanej technologii.

Rozw6j technologii wymaga dostosowywania naszych sposoboéw dystrybuciji i prezentacii tresci programowych do zmian
zachodzacych na rynku. Nowe technologie, w tym nowe formaty wideo, IPTV, mozliwo$ci strumieniowej transmisji
i pobierania danych przez Internet, telewizja na zyczenie (VOD), telewizja mobilna, dekodery umozliwiajace nagrywanie oraz
inne urzadzenia i technologie poszerzajg liste wyboru mediéw i rozrywki dostepnych dla publicznosci i zmieniajg sposéb,
w jaki widzowie odbierajg tresci, pozwalajac uzytkownikom na ogladanie telewizji z dala od domu lub w dowolnym czasie
oraz dajgc mozliwos¢ pomijania reklam i uktadania programu. Technologie te zyskujg na popularno$ci i sg coraz tatwiejsze
w uzytkowaniu, lecz wynikajgce z ich stosowania rozproszenie telewidzéw moze doprowadzic do ogoélnego spadku
przychodow z reklamy TV.

Oczekuije sie, ze pewne technologie tacznosci, ktdre znajdujg sie obecnie w fazie rozwoju, m.in. LTE Advanced czy 5G, jak
réwniez technologie $Swiattowodowe, umoZliwiajace szybsza, transmisje danych przy jednoczesnym obnizeniu jej kosztu
jednostkowego, bedg coraz bardziej zyskiwa¢ na znaczeniu w obszarach, na ktérych dziatamy. Rozwdj technologiczny moze
ponadto skroci¢ cykle zycia produktéw i utatwi¢ konwergencje réznych segmentéw branzy telekomunikacyjnej. Dodatkowo
nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, w jaki sposob obecnie obserwowane i przyszte zmiany technologiczne wptyng na
dziatalnos¢ Grupy, ani czy oczekiwane technologie, wymagane do wsparcia ustug, ktérych wprowadzenie planujemy, bedg
dostepne w oczekiwanym okresie lub czy bedg dostepne w ogdle.

Ponadto stacjonarmne ustugi szerokopasmowe wigzq, si¢ z potrzebg realizacji inwestycji w zakresie modernizacji sieci
dostepowej. Cze$¢ graczy rynkowych realizuje obecnie duze programy inwestycyjne, ktdre pozwalajg istotnie zwiekszy¢
przepustowos¢ faczy dostarczanych do uzytkownika koficowego. W szczegoinosci, Orange Polska planuje do 2020 roku
objaé zasiegiem sieci FTTH (ang. Fiber To The Home) ok. 5 min gospodarstw domowych, a ponadto jest realizowany
rzadowy program budowy szerokopasmowych sieci $wiattowodowych przy wykorzystaniu subsydiéw z funduszy Unii
Europejskiej (Program Operacyjny Polska Cyfrowa - POPC). Nie moZzemy zagwarantowac, ze w momencie ukofczenia
programu modernizacji naszej sieci dostepowej popyt na nasze stacjonarne ustugi szerokopasmowe bedzie wystarczajacy,
aby osiggna¢ zatozone cele przychodowe.

W zwigzku z szybkim tempem zmian technologicznych oraz rosngcymi oczekiwaniami klientéw, a takze w przypadku
zaoferowania klientom, przez naszych konkurentéw, produktéw i ustug telekomunikacyjnych opartych o nowe technologie,
ktére sq bardziej zaawansowane, tafisze lub w inny sposéb bardziej atrakcyjne dla klientéw, niz te $wiadczone przez nas,
mozemy by¢ zmuszeni do nagtego wprowadzenia nowych technologii, produktéw lub ustug. Szybka ewolucja technologii na
rynkach, na ktorych dziatamy, a takze ztozono$¢ naszych systemoéw informatycznych oraz szereg innych czynnikow, w tym
ekonomicznych, moze wptynaé na nasza zdolno$¢ do terminowego wdrozenia nowych technologii, produktow lub ustug. Nie
mozna zagwarantowac, ze przewidzimy w prawidtowy sposéb rozwoj nowych technologii, produktow lub popyt na nie, a tym
samym w odpowiednim czasie zaangazujemy odpowiednig ilo$¢ kapitatu i zasobdw w rozwoj witasciwych technologii,
produktéw lub ustug, ktére zadowolg istniejacych i przyciggng nowych klientow. Niewdrozenie lub zbyt pdzne wdrozenie
przez nas nowych technologii, produktéw lub ustug moze spowodowa¢, ze technologie, oferowane przez nas produkty lub
ustugi stang sie mniej rentowne lub mniej atrakcyjne od tych oferowanych przez konkurentéw. Dodatkowo nowe lub
ulepszone technologie, ustugi lub produkty, ktére wprowadzamy, moga nie zosta¢ odpowiednio przyjete na rynku lub mogg
by¢ ograniczone mozliwo$ciami technicznymi. Mozemy tez nie by¢ w stanie uzyska¢ zwrotu z inwestycii, ktére poczynilismy
lub mozemy poczyni¢ w celu wdrozenia takich technologii, ustug i produktéw. W zwigzku z tym nie mozna zapewni¢, ze
bedziemy w stanie zrealizowac takie dziatania w sposob efektywny kosztowo, co réwniez doprowadzitoby do zmniejszenia
rentowno$ci naszej dziatalno$ci. Ponadto mozemy nie by¢ w stanie pozyskaé finansowania w wystarczajacej wysokosci lub
na akceptowalnych warunkach, w celu sfinansowania nakladéw koniecznych, aby dotrzyma¢ kroku zmianom
technologicznym zachodzacym na rynku oraz konkurencii.

pluse = [ipla N E T 1 A
87



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

il _:l

Brak dostosowania naszej oferty do zmian stylu zycia i preferencji naszych klientéw lub niewystarczajace wykorzystanie
postepu technologicznego w naszej dziatalnosci moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Obawy o szkodliwy wplyw urzadzen tacznosci bezprzewodowej na zdrowie mogq doprowadzi¢ do spadku uzycia
urzadzen mobilnych lub utrudnien w pozyskiwaniu lokalizacji na stacje bazowe

W przeszioSci publikowane byly raporty wskazujgce na potencjalne zagrozenia dla zdrowia zwigzane z oddziatywaniem
sygnatu elektromagnetycznego z lokalizacji, w ktérych zainstalowane sa anteny radiowe oraz telefonéw komérkowych
i innych urzadzen mobilnych. Nie mozna zapewni¢, ze dalsze badania i analizy nie dowiodg szkodliwego wptywu sygnatow
elektromagnetycznych lub radiowych na zdrowie.

Faktyczne lub rzekome zagrozenie dla zdrowia ze strony urzadzeh mobilnych, raporty prasowe o zagrozeniach ptynacych
z ich strony lub pozwy konsumenckie zwigzane z takimi zagrozeniami mogg doprowadzi¢, miedzy innymi, do spadku uzycia
urzadzen lub ustug mobilnych, zmniejszenia liczby klientéw, utrudnien w pozyskiwaniu lokalizacji na stacje bazowe oraz do
zwigzanych z nimi potencjalnych roszczen lub pozwow uzytkownikow. Co wiecej obawy zdrowotne mogq skutkowac
zaostrzeniem regulacji prawnych dotyczacych budowy poszczegoinych komponentéw sieci komérkowej, takich jak stacje
bazowe lub inne elementy infrastruktury sieci, co moze prowadzi¢ do wzrostu kosztéw naszej dziatalno$ci w segmencie
ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym, a takze przeszkodzi¢ w rozbudowie sieci lub zwiekszy¢ koszty
takiej rozbudowy. Powyzsze moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na naduzycia ze strony klientow

Specyfika rynku telekomunikacyjnego zwigzana ze sposobem rozliczeri migdzyoperatorskich w zakresie wymiany
miedzynarodowego i krajowego ruchu telekomunikacyjnego, ponoszeniem kosztéw hurtowych z tytutu generowania przez
naszych klientéw ruchu w czasie uzytkowania sieci telekomunikacyjnych operatoréw zagranicznych (roaming) oraz ptatnosci
za sprzedane ustugi premium powoduje, iz czeSC naszych klientow korzysta z ustug telekomunikacyjnych w sposéb
odbiegajacy od standardowego sposobu ich uzytkowania przez klienta korcowego, np. masowo zakanczajac ruch w sieci
innego operatora z pominigciem miedzyoperatorskich rozliczen hurtowych. Zjawisko to moze nasili¢ sie w szczegdlnosci
w efekcie implementacii regulaciji roamingowej (Roam Like at Home), czy tez regulacji dotyczacych obnizki cen detalicznych
potaczeh miedzynarodowych. Przeciwdziatamy tego typu zjawiskom, analizujgc nietypowe wzorce ruchowe na
poszczegolnych kartach SIM, ktérych rozpoznanie, zgodnie z regulaminami $wiadczenia ustug, moze powodowaé
natychmiastowq dezaktywacje danej karty. Niemniej jednak nie mozna zagwarantowac, iz stosowany przez nas proces
przeciwdziatania tego typu naduzyciom bedzie wystarczajaco skuteczny. W przypadku nierozpoznania badz zbyt pdznego
rozpoznania konkretnego naduzycia, mozemy by¢ narazeni na dodatkowe koszty badz utraci¢ cze$¢ naleznych przychodéw,
co moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie utrzymac historycznej renomy marek Cyfrowego Polsatu, Plusa, Telewizji Polsat, IPLI,
Netii, TV4 oraz TV6

Renoma marek ,Cyfrowy Polsat”, ,Plus”, ,Telewizja Polsat”, ,IPLA", ,Netia", ,TV4”" i ,TV6” stanowi istotng cze$¢ sktadowg
wartosci Grupy. Utrzymanie przez nas renomy zwigzanej z wymienionymi markami ma podstawowe znaczenie dla
pozyskiwania i utrzymania klientéw i reklamodawcow. Nasza renoma moze ucierpie¢, jesli ze wzgledu na usterki techniczne,
brak niezbednych urzadzen lub inne okoliczno$ci powstang trudnosci w dostarczaniu istniejacych produktéw i ustug, lub
wdrazaniu nowych produktow i ustug. Ponadto jako$¢ oferowanych przez nas produktow i ustug jest uzalezniona od jakosci
infrastruktury udostepnianej oraz ustug $wiadczonych na naszg rzecz przez dostawcoéw zewnetrznych, na ktérych nasz
wplyw jest ograniczony. Jesli nasi kontrahenci nie bedq spetniali odpowiednich norm wykonania lub bedg dostarczali
technicznie wadliwe produkty lub ustugi, jako$¢ naszych produktéw i ustug oraz nasza renoma zostang narazone na
uszczerbek. Nie mozemy zagwarantowaé, ze powyzsze lub inne zagrozenia dla renomy naszych najwazniejszych marek
nigdy sie nie zmaterializujg. Uszczerbek na reputacji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Wartosci firmy (ang. goodwill) i marek mogq podlega¢ utracie warto$ci

W wyniku dokonanych w przeszto$ci przeje¢, w szczegolnosci dotyczacych Telewizji Polsat, Polkomtelu, Netii oraz Aero2,
w bilansie wykazujemy jako aktywa znaczne warto$ci firmy (ang. goodwill) oraz aktywa niematerialne reprezentujace warto$¢
marek. Co roku przeprowadzamy testy na utrate wartosci firmy i marek przypisanych do naszych segmentow dziatalno$ci,
szacujac mozliwg do odzyskania warto$¢ o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne w oparciu o warto$¢ uzytkowa.
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Jezeli ktorekolwiek z kluczowych zatozen, jakie wykorzystujemy w testach na utrate wartoSci, ulegng niekorzystnym
zmianom, moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci.

Mozemy utraci¢ nasza kadre zarzqdzajacq oraz kluczowych pracownikéw

Wyniki naszej dziatalno$ci jak rowniez skuteczna realizacja naszej strategii zalezg od do$wiadczenia naszej kadry
zarzadzajacej oraz zaangazowania naszych kluczowych pracownikéw. Odnoszenie przysztych sukceséw bedzie czesciowo
uzaleznione od zatrzymania czionkéw zarzadu, ktérzy mieli znaczacy wplyw na rozwoj naszej firmy, jak réwniez od
umiejetnego pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw, ktdrzy zapewnig skuteczne dziatanie naszych
obszaréw biznesowych. W branzy telewizyjnej i telekomunikacyjnej, zarbwno w Polsce jak i na $wiecie, istnieje duza
konkurencja w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Dlatego tez nie jeste$Smy w stanie zagwarantowa¢, ze
w przysztosci bedziemy w stanie pozyska¢ i utrzymaé czionkdw zarzadu lub wykwalifikowanych pracownikéw. Utrata
naszych kluczowych menedzeréw lub niemozno$¢ pozyskania odpowiedniego wyszkolenia, zmotywowania i utrzymania
kluczowych pracownikdbw mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Zakfocenia w produkcji dekoderéw mogq zaszkodzi¢ naszej renomie i zwiekszy¢ wspotczynnik odptywu klientéw

W celu ograniczenia kosztéw pozyskania zestawdw do odbioru telewizji satelitarnej oraz oferowania naszym klientom ptatnej
telewizji dzierzawy dekoderéw po nizszych cenach, wigkszo$¢ oferowanych przez nas dekoderéw produkujemy obecnie
w naszej fabryce w Mielcu. Produkowane przez nas dekodery stanowig znaczacq wigkszo$¢ wszystkich udostepnionych
przez nas dekoderéw. Jesli jakakolwiek partia wyprodukowanych przez nas dekoderow okazataby sie wadliwa i zostata
wycofana, to w przypadku dekoderéw udostepnionych naszym klientom bedziemy zobowigzani do ich wymiany. Co wiecej
wycofanie zestawow odbiorczych w zwiazku ze stwierdzong seryjng wada mogtoby zaszkodzi¢ naszej renomie.

Ewentualne problemy z produkcjg dekoderéw w naszej fabryce zmusityby nas do pozyskiwania wiekszej liczby oferowanych
dekoderéw ze Zrédet zewnetrznych. Istnieje ryzyko, Zze nie bylibySmy w stanie naby¢ wymaganej ilosci dekoderéw od
dostawcow zewnetrznych w odpowiednim czasie. Ponadto w przypadku znakomitej wigkszo$ci oferowanych przez nas
dekoderdw, koszty ich nabycia ze zrddet zewnetrznych bylyby zdecydowanie wyzsze od kosztu ich wytworzenia w nasze;
fabryce. Jesli nie udatoby sie pozyska¢ dekoderdw od dostawcdw zewnetrznych na zadowalajacych warunkach cenowych,
moglibySmy zosta¢ zmuszeni do podniesienia cen pobieranych od naszych klientéw, w zwigzku ze wzrostem naszych
kosztéw. Ponadto jesli uzyskane dostawy dekoderdw bytyby niewystarczajace do zaspokojenia popytu ze strony klientow,
nasza renoma wsrdd obecnych i potencjalnych klientow doznataby uszczerbku. Poniewaz do produkcji naszych dekoderdw
uzywamy komponentéw nabywanych od zewnetrznych dostawcéw, nie jest wykluczone, ze na skutek m.in. zaprzestania ich
produkcji, zmiany technologii lub produktu, mozemy utraci¢ do nich dostep. Brak dostepu do okre$lonych komponentéw
mdgtby wymaga¢ zmiany konstrukcji naszych dekoderéw, co w efekcie mogtoby skutkowaC przerwg w ich produkcji oraz
ograniczeniem mozliwosci oferowania ich naszym klientom.

Trudnosci z wytwarzaniem wiekszo$ci oferowanych przez nas dekoderéw w naszej fabryce mogtyby doprowadzi¢ do utraty
obecnych klientéw lub ograniczyé nasza zdolno$¢ do pozyskiwania nowych klientdw naszych ustug ptatnej telewizji.
Zakidcenia w naszej produkcji dekoderdw oraz pozyskiwanie wigkszej liczby dekoderow ze zrodet zewnetrznych mogtyby
zaszkodzi¢ naszej renomie oraz w efekcie obnizy¢ warto$¢ zwigzang z naszymi markami, co w konsekwencji mogtoby mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnoci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Infrastruktura sieciowa, wtym systemy informatyczne i telekomunikacyjne, moze by¢ podatna na okolicznosci
lezace poza kontrola Grupy, ktore mogq zakfoca¢ $wiadczone ustugi

Prowadzenie konkurencyjnej dziatalno$ci w obszarze telefonii komérkowej wymaga $wiadczenia na rzecz klientéw
niezawodnych ustug, w tym zapewnienia odpowiedniej pojemnosci i bezpieczenstwa sieci. Istnieje wiele potencjalnych
czynnikéw, ktore moga powodowac zaktocenia ustug Swiadczonych przez nas, w tym m.in. przerwy w dostawie pradu, akty
terroryzmu i wandalizmu lub btedy popetniane przez cztowieka, jak rowniez pozary, powodzie lub inne klgski zywiotowe.

Szczegblnie waznym elementem naszej infrastruktury sieciowej sg stacje bazowe, na ktorych instalowane sg urzadzenia
radiowe. Sg one rozmieszczone w bardzo réznych, czesto odlegtych lokalizacjach na stabo zaludnionych obszarach. Takie
rozmieszczenie i usytuowanie niektorych stacji bazowych zwieksza ryzyko kradziezy i aktéw wandalizmu, takze ze strony
0s0b sprzeciwiajacych sie umieszczeniu stacji bazowych w okreslonych lokalizacjach.

W zwigzku z faktem, iz cze$¢ infrastruktury sieciowej Grupy jest zlokalizowana w obiektach nalezacych do oséb trzecich,
ewentualne spory pomiedzy takimi osobami trzecimi a spotkami z Grupy, niewywigzanie sie takich oséb trzecich z umow,
a takze szereg innych zdarzen i czynnikdw, mogq doprowadzi¢ do tego, ze czes¢ naszej infrastruktury sieciowej bedzie
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niedostepna, co moze mie¢ negatywny wplyw na naszg zdolnos¢ do Swiadczenia ustug lub mozliwos¢ utrzymywania
i modernizacii sieci.

Dodatkowo mogq wystapi¢ przerwy w $wiadczeniu przez nas ustug spowodowane, miedzy innymi, bitedami
w oprogramowaniu, atakami wiruséw komputerowych lub nieautoryzowanym dostepem. Wszelkie przerwy w zdolnoéci do
$wiadczenia przez nas ustug mogg w powaznym stopniu zaszkodzi¢ naszej reputaciji i obnizy¢ zaufanie klientéw, co moze
Znaczaco pogorszy¢ naszg zdolnos¢ do pozyskiwania i utrzymywania klientéw, zaréwno indywidualnych i biznesowych, jak
tez hurtowych. Takie przerwy moga doprowadzi¢ takze do powstania zobowigzan do zaptaty przez nas kar umownych,
rozwigzania umoéw przez klientéw lub natozenia kar regulacyjnych z uwagi na naruszenia warunkéw rezerwacii
czestotliwosdci, a takze skutkowaé konieczno$cig poniesienia znaczacych naktadéw finansowych w celu przywrocenia
funkcjonalnoéci sieci telekomunikacyjnej oraz zapewnienia klientom niezawodnych ustug.

W celu $wiadczenia naszym klientom ustug ptatnej telewizji wykorzystujemy gtéwnie nasze centrum satelitarne, jak rowniez
transpondery satelitarne, system zarzadzania klientami, systemy raportowania, system obstugi sprzedazy oraz system
zarzadzania relacjami z klientami. Kazda awaria poszczegélnych komponentéw naszego centrum satelitarnego, w tym
awaria transponderdw satelitarnych lub jakiegokolwiek ogniwa posredniego, moze skutkowaé powaznymi zaktdceniami lub
nawet zawieszeniem naszej dziatalnosci na pewien okres. Natomiast w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej
systemy informatyczne wykorzystuje sie w szczegolnosci do zarzadzania czasem antenowym emisji reklam, nadawaniem
programéw oraz relacjami z naszymi reklamodawcami. Wystapienie awarii ktdregokolwiek z naszych systeméw IT moze
uniemozliwi¢ nam skuteczne prowadzenie dziatalnoSci, a takze moze wymaga¢ poniesienia znacznych naktadéw
finansowych w celu przywrdcenia sprawnosci tych systemoéw.

Powyzsze zdarzenia moga mieC znaczacy niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnoSci, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju.

Konieczno$¢ uzyskania pozwolen budowlanych moze op6zni¢ Ilub uniemozZliwi¢ rozbudowe sieci
telekomunikacyjnej

Rozbudowa naszej infrastruktury sieciowej, w tym w szczegdlnosci budowa i instalacja stacji bazowych, moze wymagaé
uzyskania pozwolen budowlanych. Nie mozna zagwarantowa¢ uzyskania wszystkich niezbednych pozwolert budowlanych
lub ich uzyskania w planowanych terminach, co rodzi ryzyko, odpowiednio, koniecznosci wstrzymania prac zwigzanych
z rozbudowg elementow infrastruktury sieciowej lub ich znacznego op6znienia. Ponadto uzyskane pozwolenie budowlane
moze, w pewnych okolicznosciach, zosta¢ cofnigte, nawet po oddaniu danego elementu infrastruktury sieciowej do
eksploatacji, co z kolei moze, w okreslonych okoliczno$ciach, skutkowa¢ koniecznoscig wstrzymania eksploatacji danego
elementu infrastruktury i przeprowadzenia procedury legalizacyjnej, a w przypadku gdyby taka procedura nie byta mozliwa,
nawet obowigzkiem rozbiorki takiego elementu infrastruktury.

Konieczno$¢ ograniczenia rozbudowy naszej infrastruktury sieciowej w zwigzku z nieuzyskaniem wymaganych pozwolen
budowlanych, opdznienie prac zwigzanych z rozbudowg elementéw infrastruktury sieciowej lub, w przypadku cofniecia
wydanego wczesniej pozwolenia budowlanego, koniecznos¢ wstrzymania eksploatacji lub dokonania rozbidrki elementéw tej
infrastruktury moze mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju.

Mozemy stac sie stronq sporoéw z pracownikami lub doswiadczy¢ wzrostu kosztow pracy

Pomimo utrzymywania poprawnych relacji z pracownikami, nie mozemy wykluczy¢ ryzyka wystapienia zaktocen w pracy,
spordw z pracownikami, strajkéw lub znacznego wzrostu kosztow pracy wjednej lub wielu z naszych spotek. Kazde
z powyzszych zdarzen mogtoby uniemozliwic nam zaspokajanie potrzeb klientow lub spowodowaé wzrost kosztdw,
zmniejszajac tym samym naszg rentowno$¢. Dodatkowo problemy z pracownikami wystepujace u naszych zewnetrznych
dostawcéw ustug lub technologii moga wpltywac niekorzystnie réwniez na nas, jezeli problemy te beda nam przeszkadzaty
w uzyskaniu wymaganych ustug lub technologii w odpowiednim czasie lub oczekiwanej jakos$ci. Wszelkie tego typu
zaktocenia moga mie€ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

W Polkomtelu dziatajg dwa zwigzki zawodowe: Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy “Solidarno$¢” i Ogdlnopolskie
Porozumienie Zwigzkow Zawodowych (dziatajacy takze w Polkomtel Infrastruktura jako organizacja miedzyzaktadowa). Na
dzien 30 czerwca 2019 roku, 121 pracownikdw, czyli ok. 3,3% tacznej liczby pracownikdéw Grupy Polkomtel (w przeliczeniu
na petne etaty), bytlo czionkami zwigzkdw zawodowych. Organizacje zwigzkowe dziatajg takze w Grupie Netia, nad ktdrg
Grupa Cyfrowy Polsat przejeta kontrole z dniem 22 maja 2018 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania nie
posiadamy wiedzy o jakichkolwiek sporach ze zwigzkami zawodowymi lub innych sporach zbiorowych w Polkomtelu.
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Pomimo tego, w przysztodci nie mozna wykluczy¢é koniecznosci prowadzenia dtugotrwatych negocjacji ze zwigzkami
zawodowymi lub sporéw zbiorowych, strajkéw, przerw w pracy lub innych akcji protestacyjnych (spowodowanych, na
przyktad, probg optymalizacji poziomu zatrudnienia lub kosztéw pracy, czy tez koniecznoscig wprowadzenia restrukturyzacii
zatrudnienia), a takze zadaniami pracownikéw co do zwigkszenia ich wynagrodzenia. Wystapienie strajkdw, istotnych
sporéw ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w Polkomtelu albo Grupie Netia lub wzrost kosztow zatrudnienia moga
spowodowa¢ zakidcenia w dziatalnosci operacyjnej Polkomtelu albo Grupy Netia, w tym niemozno$¢ terminowego lub
efektywnego kosztowo $wiadczenia ustug na rzecz naszych klientéw, co moze mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalno$ci, sytuacije finansowa lub perspektywy rozwoju.

W naszych postepowaniach administracyjnych lub sadowych mogq zapas$¢ niekorzystne rozstrzygniecia

W zwigzku z naszq dziatalno$cig byliSmy w przesztosci i jesteSmy strong postepowan administracyjnych lub sadowych.
Istnieje w zwigzku z tym ryzyko wszczecia przeciwko nam w przyszto$ci postepowan, ktorych rozstrzygniecie moze by¢ dla
nas niekorzystne, w tym postepowan wszczetych w zwigzku z wniesieniem roszczen przez organizacje zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi. Zgodnie z polskim prawem autorskim jeste$my zobowigzani do wnoszenia opfat do
organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, ktore pobierajg tantiemy na rzecz tworcow utworéw chronionych
prawami autorskimi, ktére s nadawane lub dystrybuowane w ramach naszej dziatalno$ci. Powyzsze optaty sg pobierane
zgodnie z umowami licencyjnymi zawartymi z takimi organizacjami. Pomimo, ze zawarli$my stosowne umowy z kilkoma
organizacjami zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, istnieje ryzyko wniesienia roszczen przeciwko nam przez inne
tego typu organizacje. JesteSmy strong postepowan administracyjnych i sgdowych, w tym inicjowanych przez urzedy
regulacyjne, ochrony konkurencji i konsumenta oraz podatkowe, a takze strong sporow i postepowan sadowych
z podmiotami trzecimi.

Niekorzystne rozstrzygniecia przyszlych postepowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych mogg mieé
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju.

W przypadku zgfoszenia wobec nas roszczen z tytutu naruszenia praw wilasnosci intelektualnej osob trzecich,
mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych wydatkéw w celu obrony przed takimi roszczeniami,
uzyskania praw licencyjnych do technologii lub okre$lenia sposobow prowadzenia naszej dziafalno$ci bez dalszego
naruszania powyzszych praw

Powodzenie naszej dziatalno$ci zalezy w znacznym stopniu od wykorzystania praw wiasnosci intelektualnej oséb trzecich,
a w szczegdlnosci praw do zaawansowanych rozwigzan technicznych, oprogramowania oraz tresci programowych. Nie
mozemy zagwarantowaé, ze prawa wiasnosci intelektualnej 0sdb trzecich nie byly przez nas naruszane w przesztosci, ani ze
nie dopuscimy sie takiego naruszenia w przysztosci. Wszelkie naruszenia mogq narazi¢ nas na roszczenia odszkodowawcze
ze strony os6b trzecich. Mozemy zosta¢ réwniez zobligowani do uzyskania licencji lub nabycia nowych rozwigzan
umozliwiajgcych prowadzenie naszej dziatalnoci w sposéb nie powodujgcy naruszenia takich praw oséb trzecich, jak
réwniez mozemy zostaC zmuszeni do po$wiecenia czasu, zasobdw pracowniczych i Srodkéw pienieznych w celu obrony
przed zarzutami naruszenia praw 0sob trzecich. Poniesienie kosztéw na obrong przed roszczeniami z tytutu naruszenia praw
wiasnosci intelektualnej lub na uzyskanie licencji niezbednych do prowadzenia naszej dziatalnosci, jak réwniez
zaangazowanie czasu i zasobow kadrowych, w tym kadry zarzadzajacej w zwigzku z potencjalnymi naruszeniami lub
brakiem praw wiasnosci intelektualnej mogg mieé¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

Nasze prawa wifasnosci intelektualnej oraz inne Srodki zabezpieczajgce mogq niewystarczajaco chroni¢ nasza
dziafalno$é, a nieskuteczna ochrona naszych tre$ci programowych, technologii i know-how moze spowodowac
utrate klientdw na rzecz konkurencji oraz obnizenie naszych zyskéw

Nasze produkty w duzej mierze sktadajg sie z wiasnych autorskich lub licencjonowanych tresci, ktore sg dostarczane za
posrednictwem nadawanych kanatow, interaktywnych ustug telewizyjnych oraz ptatnej telewizji. W celu ustanowienia
i ochrony naszych praw wtasno$ci do rozpowszechnianych tresci opieramy si¢ na znakach towarowych, prawach autorskich
i innych prawach wiasno$ci intelektualnej, przy czym nie mozemy zagwarantowaé, Ze nasze prawa wtasnosci intelektualnej
nie zostang zakwestionowane, zniesione lub pominigte.

Nawet jesli nasze prawa wilasnosci intelektualnej zachowajg petng skuteczno$¢, nie mozemy zapewni¢, ze S$rodki
zabezpieczajace oraz zapobiegajace piractwu ochronig nas przed nieuprawnionym dostepem do naszych ustug i kradziezg
naszych tresci programowych. Ponadto nieuprawnione osoby mogaq zdoby¢ dostep i kopiowac, lub w inny sposéb korzystaé
z udostepnianych przez nas autorskich lub licencjonowanych treSci programéw. Ryzyko piractwa jest szczegdinie dotkliwe
dla dziatalnosci naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej oraz odptatnego rozprowadzania treci. Zjawisko
piractwa w mediach wystepuje w wielu czesciach $wiata, w tym réwniez w Polsce, a sprzyja mu postep technologiczny oraz

pluse = [ipla N E T 1 A
91



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

il _:l

konwersja tresci multimedialnych do formatéw cyfrowych, co utatwia tworzenie, przekazywanie i udostepnianie, na réznych
nosnikach, wysokiej jakosci nieautoryzowanych kopii programéw dostarczanych w systemie pay-per-view przez dekodery,
nielicencjonowane i niekodowane transmisje w telewizji lub przez Internet. Ponadto problemy w egzekucji przepisow
regulujgcych naruszanie praw autorskich i znakéw towarowych w Internecie utrudniajg ochrone naszych praw wiasnosci
intelektualnej w sieci. Nieuprawnione wykorzystanie naszej wiasnosci intelektualnej moze wplynaé negatywnie na naszg
dziatalnos¢, szkodzac naszej reputacji oraz ograniczajac zaufanie naszych partneréw biznesowych do naszych mozliwosci
ochrony wiasnych oraz licencjonowanych tresci, a w konsekwencji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki nasze;
dziatalnosci, sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju.

Nasze koncesje na nadawanie telewizji mogq zosta¢ cofniete lub moga nie zosta¢ przedtuzone

Prowadzenie naszej dziatalno$ci w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej wymaga uzyskania koncesji wydawanych
przez KRRIT. Koncesje te moga zosta¢ cofnigte lub moga nie zosta¢ przedtuzone. W odniesieniu do naszego segmentu
ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym w obszarze ustug ptatnej telewizji, rozprowadzanie programéow
telewizyjnych przez dostawcow DTH wymaga jedynie rejestracji przez Przewodniczacego KRRIT i nie wymaga posiadania
koncesji.

W celu utrzymania naszych koncesji na nadawanie telewizji, musimy przestrzega¢ odpowiednich przepisow prawa, jak
réwniez warunkéw okreslonych w tych koncesjach. Niezastosowanie si¢ do przepiséw obowigzujgcego prawa lub naruszenie
warunkéw koncesji nadawczej, w szczegdlnosci w odniesieniu do ram czasowych rozpoczecia nadawania kanatu, moze
skutkowa¢ cofnigciem danej konces;ji lub natozeniem kar. Posiadane przez nas koncesje na nadawanie mogg zosta¢
cofniete réwniez w przypadku, gdy bedziemy wykonywali dziatalno$¢ w sposéb sprzeczny z odpowiednimi przepisami prawa
lub warunkami naszych koncesji oraz gdy nie zdotamy usuna¢ stanu sprzecznosci w stosownym okresie karencji. Oprécz
mozliwosci cofniecia koncesji istnieje ryzyko, ze koncesje udzielone nam przez KRRIT nie zostang przedtuzone.

Nieprzediuzenie lub cofniecie ktorejkolwiek z posiadanych przez nas koncesji lub rezerwacji czestotliwo$ci Grupy badz
przediuZenie jej na niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowaé konieczno$¢ czasowego lub statego przerwania
$wiadczenia niektorych $wiadczonych przez Grupe ustug, niemoznos¢ oferowania ustug w okreslonej technologii lub
konieczno$¢ poniesienia znaczacych naktadéw finansowych, a w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Obecne rezerwacje czestotliwosci posiadane przez Grupe mogq by¢ cofniete lub nie zosta¢ przedfuzone w ogdle lub
mogaq zostac przedfuzone na niekorzystnych warunkach

Naszg dziatalno$¢ w segmencie ustug dla klientdw indywidualnych i biznesowych, w szczegélnosci w obszarze
telekomunikacji, prowadzimy w oparciu o rezerwacje czestotliwosci. Wszystkie rezerwacje czestotliwosci posiadane przez
Grupe zostaty wydane na czas okre$lony. Nie mozna zagwarantowac, ze posiadane przez nas rezerwacje czestotliwosci
zostang przedtuzone przed ich wygasnieciem. W szczegélnosci, zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, Prezes UKE moze
zdecydowac o nieprzedtuzeniu rezerwaciji czestotliwosci Grupy lub o ich cofnigciu, jesli uzna, ze spétki wehodzace w skiad
Grupy razaco naruszyty warunki korzystania z przyznanych czestotliwosci lub gdy przemawia za tym potrzeba zapewnienia
réwnowaznej i skutecznej konkurencji lub istotnego zwiekszenia efektywnosci wykorzystania czestotliwosci, w szczegoinosci
w przypadku gdy dokonanie rezerwaciji czestotliwosci na kolejny okres mogtoby doprowadzi¢ do nadmiernego skupienia
czestotliwosci przez Grupe Polsat.

W celu utrzymania posiadanych rezerwacji czestotliwo$ci spotki z Grupy muszg dotrzymaé warunkow rezerwacji oraz
przestrzega¢ odpowiednich przepisow oraz regulacji ustanawianych przez Prezesa UKE oraz Ministra Cyfryzacji. Naruszenie
takich warunkéw, przepisow lub regulacji, w tym szczeg6lnie nieuiszczenie optat z tytutu rezerwacji czestotliwosci, moze
spowodowa¢ cofnigcie rezerwacji i natozenie na dang spotke kar. Ze wzgledu na, w szczegolnosci, ztozono$¢ i czeste
zmiany przepisow i regulacji, jakim podlega branza telekomunikacyjna w Polsce, nie mozna zagwarantowac, ze spoki
z Grupy nie naruszg zadnych przepiséw, regulacji lub warunkdw rezerwacji czestotliwosci.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie ktérejkolwiek z rezerwacji czestotliwosci Grupy badz przedtuzenie jej na niekorzystnych
warunkach mogtoby spowodowa¢ koniecznos¢ czasowego lub statego przerwania $wiadczenia niektorych lub wszystkich
$wiadczonych przez nas ustug, niemoznosé oferowania ustug w okreslonej technologii lub konieczno$¢ poniesienia
znaczacych naktaddéw finansowych na umozliwienie $wiadczenia ustug klientom z wykorzystaniem innych pasm
czestotliwosci, w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnoSci, sytuacje finansowa, lub
perspektywy rozwoju.
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W szczegoinosci spotki nalezace do Grupy posiadajq obecnie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 900 MHz, 1800 MHz,
2100 MHz oraz 2600 MHz, ktére stanowig podstawe dla rozwoju naszej telekomunikacyjnej sieci mobilnej. Nasi konkurenci
poczynili szereg krokdw, z ktorych niektdre nadal moga wywotaC rozne skutki; migdzy innymi w kwestiach zwigzanych z
uprawnieniami do dysponowania czestotliwosciami przyznanymi spétkom z Grupy Aero2, m.in. pasma 1800 MHz.

Nie mozna zagwarantowaé, iz w wyniku toczacych sie postepowan lub ktdrych mozliwosci wszczecia nie mozna wykluczyc,
jako zdarzen poza kontrolg beneficientow decyzji rezerwacyjnych dotyczacych rezerwacji 1800 MHz mogtaby zosta¢
zakwestionowana, co mogtoby znaczaco wptyngé na mozliwo$¢ Swiadczenia ustug LTE. Na wnioski T-Mobile, Orange
i Inquam Broadband GmbH wszczete zostato postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na czestotliwosé¢ 1800 MHz.
Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat wyrok sadu pierwszej instancji i uchylit decyzje
Prezesa UKE z dnia 23 wrzesnia 2011 roku dotyczacq czeSciowego uniewaznienia wspomnianego przetargu. Po wyroku
Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje co do powtérzenia przetargu zostang podjete przez
Urzad po szczegdtowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, wskazan
Sadu co do dalszego postepowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg
w mocy, a operatorzy moga nadal $wiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016
roku Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu postepowania o uniewaznienie przetargu na czestotliwosé 1800 MHz.
Wszczecie ww. postepowania przez UKE pozostaje bez bezposredniego wplywu na ostateczny i prawomocny charakter
decyzji rezerwacyjnych, ktore dajg podstawe do wykorzystywania przez Grupe Polsat pojemnosci wytworzonej w pasmie
1800 MHz. Decyzjg z dnia 4 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg z 2007 roku. Spotki z Grupy Polsat
skorzystaty z przystugujacego im prawa i ztozyty wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy. 31 stycznia 2018 roku Prezes UKE
wydat decyzje Il instancyjng, utrzymujaca w mocy decyzje z 4 sierpnia 2017 roku, ktéra uniewaznit przetarg z 2007 roku.
W dniu 7 marca 2018 roku Aero2 wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje
Prezesa UKE z dnia 31 stycznia 2018 roku. Wyrokiem z dnia 4 pazdziernika 2018 roku WSA w Warszawie oddalit skarge.
Od powyzszego wyroku Aero2 wniosta skarge kasacyjna, ktéra oczekuje na rozpatrzenie. Wydana decyzja nie wptywa na
decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu postepowaniu. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje
rezerwacyjne pozostajq wazne i w oparciu 0 nie moga by¢ $wiadczone ustugi telekomunikacyjne przez Grupe.

Nie mozna zagwarantowac, iz w przypadku utraty wybranych rezerwacji czestotliwo$ci, w oparciu o ktore Swiadczymy ustugi
telekomunikacyjne, bylibySmy w stanie uzyska¢ dostep do wystarczajacych zasobdw alternatywnego pasma czestotliwoSci
na akceptowalnych warunkach lub w ogdle, co mogtoby istotnie niekorzystnie wptyna¢ na mozliwos¢ wdrozenia strategii
biznesowych i mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na nasza sytuacie finansowa, wyniki dziatalno$ci operacyjnej
i perspektywy rozwoju.

Spektrum czestotliwosci radiowych dostepnych dla branzy telefonii komoérkowej jest ograniczone, w zwigzku
z czym mozemy nie by¢ w stanie uzyska¢ nowych rezerwacji czestotliwosci

Mozliwo$¢ utrzymania istniejacych iwdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych oraz nasza zdolno$¢ do
efektywnego konkurowania na rynku ustug telekomunikacyjnych jest czeSciowo zalezna od moZliwosci uzyskania przez
spotki z Grupy dalszych zasobdw czestotliwosci radiowych. Wielkos¢ spekirum czestotliwosci radiowych dostepnych
w Polsce do alokacji jest ograniczona, a proces ich uzyskiwania jest dtugotrwaly i bardzo konkurencyjny.

W maju 2016 roku Rada Unii Europejskiej przyjeta ogoélne podejscie w sprawie projektu decyzji, majacej na celu rozwoj ustug
szerokopasmowych w Unii Europejskiej. Zgodnie z propozycjg pasmo 700 MHz (tzw. druga dywidenda cyfrowa,
czestotliwosci z zakresu 694-790 MHz) miatoby zosta¢ udostepnione operatorom telekomunikacyjnym na potrzeby
bezprzewodowej tacznosci szerokopasmowej najpézniej do 30 czerwca 2020 roku. W uzasadnionych przypadkach mozliwe
bytoby przesuniecie tego terminu o dwa lata. Jednocze$nie nadawcy telewizyjni, ktdrzy w wyniku podjetej decyzji bedg
musieli zwolni¢ zakres 694-790 MHz i korzysta¢ jedynie z czestotliwosci 470-694 MHz, otrzymali gwarancje utrzymania tego
drugiego zakresu przynajmniej do roku 2030. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania nie s znane ostateczne
warunki oraz terminy dotyczace dystrybucji pasma 700 MHz w Polsce.

Zgodne z celami europejskiej strategii Jednolitego Rynku Cyfrowego i wytycznymi Komisji Europejskiej, w 2020 roku
w kazdym kraju cztonkowskim Unii Europejskiej powinna by¢ dostepna na zasadach komercyjnych w przynajmniej jednym
miescie sie¢ telekomunikacyjna pigtej generacji (5G). Jest to nowy standard komunikacji mobilnej, ktory ma umozliwi¢
osiggniecie w technologii mobilnej predkosci transmisji przekraczajacej 1 Gbls, przy jednoczesnej znaczacej redukcii
opdznien (latency) do poziomu nawet 1 milisekundy. Aktualnie UKE przygotowuje si¢ do organizacji pierwszego procesu
alokacji - dotyczacego czestotliwosci z zakresu 3,4-3,8 GHz. Na tym etapie prac zwigzanych z procesem przewiduje sie, ze
w 2020 roku zapadnie rozstrzygniecie dla tego zakresu pasma, przy czym na moment obecny nie zostata jeszcze
doprecyzowana formuta przeprowadzenia procesu sprzedazy ani iloS¢ pasma, ktéra miataby zosta¢ udostepniona
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operatorom w pierwszym etapie. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania nie zapadata wigzaca decyzja co do
sposobu przydziatu czestotliwosci na potrzeby budowy sieci 5G w Polsce.

Brak mozliwosci lub ograniczona mozliwo$¢ uzyskania przez nas dostepu do pasm czestotliwosci istotnych dla dalszego
rozwoju naszej dziatalnosci telekomunikacyjnej (na korzystnych warunkach lub w ogdle), w tym utrzymania istniejacych lub
do wdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych, badz uzyskanie takiego dostepu przez podmioty
konkurencyjne, moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju.

Mozemy nie byé w stanie zrealizowaé oczekiwanych korzysci wynikajacych z przeszlych lub przyszfych akwizycji
i alianséw strategicznych

Osiaganie przez Grupe oczekiwanych korzysci z przesztych (w tym np. przejecia kontroli nad Grupg Netia) lub przysztych
akwizycji oraz przesztych lub przysztych alianséw strategicznych bedzie zalezato miedzy innymi od naszej zdolno$ci do
zrealizowania naszej strategii zakladajacej integracje proceséw biznesowych, prowadzacg do osiggniecia wymiernych
synergii przychodowych i kosztowych wynikajacych z akwizycji lub alianséw strategicznych. W wyniku dokonywanych
akwizycji lub zawieranych aliansow strategicznych skala naszej dziatalno$ci stopniowo sie powieksza, w zwigzku z czym na
biezaco podejmujemy dziatania majgce na celu integracje proceséw biznesowych spotek bedacych przedmiotem akwizycii
w ramach grupy kapitatowej Spotki oraz inne dziatania majace na celu realizacje korzysci z alianséw strategicznych. Jesli nie
bedziemy w stanie osiggna¢ wszystkich wyznaczonych celdéw lub niektérych z nich, korzy$ci wynikajace z przesztych lub
przysztych akwizycji lub aliansow strategicznych, w tym szacowane synergie przychodowe i kosztowe, mogg odbiega¢ od
planowanych albo moga nie zosta¢ zrealizowane w czesci lub w catosci, lub ich realizacja moze zajaé wiecej czasu niz
zaktadano.

Nie jest wykluczone, Ze proces integracji proceséw biznesowych po przesztych lub przysztych akwizycjach lub realizacja
przesztych lub przysztych alianséw strategicznych moze skutkowac¢ stratg kluczowych pracownikdw, zaktoceniami biezgcej
dziatalnosci naszych obecnych obszardw biznesowych oraz niespojnoscig w standardach, procedurach lub politykach, ktére
mogtyby niekorzystnie wptyna¢ na naszg zdolnos¢ do utrzymania istniejacych relacji z osobami trzecimi i pracownikami lub
zdolno$¢ do osiggniecia oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesztych lub przyszlych akwizycji lub aliansow
strategicznych. W szczegdlnosci, w celu zrealizowania oczekiwanych korzySci wynikajacych z przeszitych lub przysztych
akwizycji lub alianséw strategicznych musimy zidentyfikowac i zoptymalizowaé niektore obszary naszej dziatalno$ci i aktywa
w ramach catej organizacji. Nasza niezdolno$¢ do zrealizowania w petni lub w ogdle oczekiwanych korzy$ci wynikajacych
z przesziych lub przyszitych akwizycji, a takze wszelkie opdznienia w toku procesu integracii, oraz przesztych lub przysztych
alianséw strategicznych mogq wywrze¢ na nas istotny niekorzystny wptyw. Ponadto integracja moze skutkowac
konieczno$cig poniesienia dodatkowych i nieprzewidywanych kosztdw, za$ oczekiwane korzySci integracji lub alianséw
strategicznych moga nie zostac zrealizowane.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowq
i perspektywy rozwoju.

Ryzyka zwigzane z realizacjq inwestycji w zakresie modernizacji sieci dostepowej spofek z Grupy Netia

W dniu 1 marca 2016 r. Rada Nadzorcza spdtki Netia, wchodzacej aktualnie w sktad Grupy, zatwierdzita inwestycje
w infrastrukture sieci dostepowej spdtek z Grupy Netia w latach 2016-2020, w celu jej modernizacji do standardu NGA (ang.
next-generation access) umozliwiajgcego przeptywno$¢ na poziomie wyzszym niz 100 Mbps. W ramach tego programu
Grupa Netia zalozyta przeznaczenie na modernizacje sieci tacznej kwoty ok. 417 min zt w latach 2016-2020. Program
rozpoczeto pod koniec 2016 roku i jest on realizowany etapami. Realizacja programu moze wigzac sie z ryzykami po stronie
technicznej, kosztowej, jak i komercyjnej. Po stronie komercyjnej nieosiagniecie zatozonego poziomu penetracji ustug na
sieci zmodernizowanej, szczegdlnie w obliczu duzej konkurencji na rynku telekomunikacyjnym, moze wplyna¢ na
oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w zaktadanym czasie.

Dodatkowo, plan finansowy programu zaktada okreslone oszczednosci i efektywnosci w kolejnych latach realizacji,
czesciowo uzaleznione od cen dostawcow zewnetrznych. Wigze sie to z roznymi ryzykami - dla przyktadu - ze wzgledu na
duze zapotrzebowanie na widkna Swiattowodowe niewykluczony jest wzrost cen tego materiatu. Jednoczesnie rosnace
w Polsce koszty wynagrodzen w potaczeniu z niskim poziomem bezrobocia moga przektadac sie na problemy z rekrutacjg
pracownikow i podwykonawcow potrzebnych do realizacji programu. Jesli ceny te badz koszty zatrudnienia pracownikow i
podwykonawcow bedg wigksze od zaktadanych, wptynie to negatywnie na stopy zwrotu z inwestycji.
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Po stronie technicznej, wyzwaniem w programie jest uzyskiwanie zgod na prace modernizacyjne w budownictwie
wielorodzinnym - przy napietym harmonogramie prac technicznych, w tym koordynacii firm zewnetrznych oraz cze$ciowym
uzaleznieniu od czynnikéw pogodowych - stwarza to ryzyko op6znien realizacji inwestycji w pewnych obszarach, jak i
samego programu. W obliczu duzych programéw inwestycyjnych realizowanych przez wiekszo$¢ graczy rynkowych tj.
miedzy innymi inwestycji w modernizacje sieci przez Orange Polska, konsolidacji i modernizacji rynku operatoréw
kablowych, projektéw inwestycyjnych realizowanych ze wsparciem funduszy zewnetrznych w ramach POPC, czy tez
popularyzacji technologii LTE,a w przysziosci 5G, ze strony operatoréw mobilnych, program jest niezbedny do utrzymania
atrakcyjnosci rynkowej oferty szerokopasmowego stacjonarnego Internetu oferowanego przez spotke Netia.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowq
i perspektywy rozwoju.

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z profilem finansowym Grupy

Obsfuga naszego zadfuzenia wymaga znacznych $rodkéw pienieznych, a zaciagniete przez nas zobowigzania
w zakresie obstugi dlugu mogq ogranicza¢ naszq zdolnos¢ do finansowania naszej dziatalnosci

Nasza Grupa W znacznym stopniu korzysta z dzwigni finansowej. W przesziosci obstuga naszego zadtuzenia oraz inne
potrzeby gotéwkowe byly finansowane przeptywami Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej oraz kredytami
odnawialnymi. W rezultacie nabycia Telewizji Polsat, Polkomtelu, Grupy Aero2 i Netii oraz powigzanych transakcii
finansowych, nastapit znaczny wzrost naszych zobowigzan z tytutu obstugi zadtuzenia.

Nasze mozliwosci obstugi oraz splaty naszego zadtuzenia zalezg od naszych przysztych wynikéw operacyjnych oraz
zdolnosci do generowania przeptywow gotéwkowych wystarczajacych na dokonywanie takich ptatnosci oraz zaspokojenie
naszych pozostatych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od ogéinej sytuacji gospodarczej, warunkéw finansowych,
konkurenciji na rynku, przepiséw ustawowych i wykonawczych, jak rdwniez od wielu innych czynnikéw, na ktdre czesto nie
mamy wptywu. Je$li nasze przyszte przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej oraz inne zasoby kapitatowe okazg sie
niewystarczajgce do sptaty naszych zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci lub do pokrycia naszych potrzeb
ptynnosciowych, mozemy utraci¢ nasze rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty naszego zadtuzenia albo
mozemy zostaé zmuszeni do ograniczenia lub odroczenia pewnych dziatan biznesowych oraz projektdw inwestycyjnych,
sprzedazy aktywdw, zaciggniecia dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania kapitatu lub restrukturyzacji lub refinansowania
catosci lub czesci naszego zadiuzenia w terminie jego wymagalnoci lub wczedniej. Warunki naszego zadtuzenia
ograniczajg naszg zdolno$¢ do podejmowania powyzszych dziatan i, je$li zajdzie taka potrzeba, nie mozemy
zagwarantowac, ze uda nam sie je przeprowadzi¢ lub ze uda nam sie je przeprowadzi¢ na warunkach ekonomicznie
uzasadnionych.

Z kolei koniecznos¢ refinansowania naszego zadiuzenia w momencie, w ktorym warunki rynkowe bytyby dla nas
niekorzystne, mogtoby wymagac przyjecia wyzszych stép procentowych lub spetnienia bardziej ucigzliwych zobowigzan,
ktore mogtyby dodatkowo ogranicza¢ nasza, dziatalno$¢. GdybySmy uzyskali dodatkowe finansowanie poprzez zadtuzenie,
zwigzane z tym ryzyko byloby wyzsze. Ponadto powazne zmiany sytuacji ptynnosciowej rynkéw finansowych powodujace
zaostrzenia na rynkach kredytowych oraz ograniczenie dostepnosci finansowania zadtuzeniem lub kapitatem mogg wptywac
na nasz dostep do finansowania i powiazane koszty finansowania, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na naszq
zdolno$¢ do uzyskania i zarzadzania ptynnoscia, uzyskania dodatkowego kapitatu, czy tez restrukturyzacji lub
refinansowania naszego obecnego zadtuzenia.

Potaczona Umowa Kredytéw oraz Warunki Emisji Obligacii Serii B zawieraja szereg ograniczen i zobowigzan (w tym, miedzy
innymi, do utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych), ograniczajacych zdolnosé¢ Grupy do zaciggania dalszego
zadtuzenia w celu finansowania przyszlej dziatalnosci czy tez realizacji dziatan, ktére moga by¢ w naszym interesie.

Jesli nie bedziemy regulowali naszych ptatnosci zgodnie z warunkami danej umowy dotyczacej naszego zadtuzenia,
zadtuzenie to wraz z zadtuzeniem zaciggnietym na podstawie innych uméw lub instrumentéw dtuznych, zawierajgcych
klauzule wzajemnego niewykonania (cross-default) lub wzajemnej wczesniejszej splaty (cross-acceleration), mogg zostac
postawione w stan natychmiastowej wymagalnos$ci, a my mozemy nie mie¢ wystarczajacych srodkoéw na sptate wszystkich
naszych zobowigzan. Niezdolnos¢ do generowania przeptywéw pienieznych wystarczajacych na zaspokojenie zobowigzan
obstugi zadtuzenia, lub brak mozliwosci restrukturyzacii lub refinansowania naszego zadtuzenia na warunkach ekonomicznie
uzasadnionych lub w ogble brak mozliwosci restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju.
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W przysztoSci mozemy mie¢ potrzebe zaciggniecia znacznych kwot dodatkowego diugu. W szczegdinosci, warunki
Potaczonej Umowy Kredytéw oraz Warunki Emisji Obligacji Serii B ograniczaja, lecz nie zabraniajg nam, zaciggania
dalszego zadtuzenia lub innych zobowigzan niestanowigcych zadtuzenia. Znaczny poziom naszego zadtuzenia moze,
w szczegoInosci, (i) utrudnic nam wywigzywanie si¢ z zobowigzan z tytutu Potgczonej Umowy Kredytéw oraz innego
zadtuzenia; (i) wymagac od nas po$wiecenia znacznej czesci naszych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na
spfate naszego zadtuzenia, co ograniczy dostepno$¢ srodkéw pienieznych na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych,
kapitatu obrotowego oraz innych potrzeb Grupy i mozliwo$ci biznesowych; (iii) obnizy¢ nasza konkurencyjno$¢ w stosunku
do naszych konkurentdw, ktdrzy posiadajg nizsze zadtuzenie; (iv) ogranicza¢ naszq elastyczno$¢ planowania dziatan lub
reagowania na ogdlne lub konkretne niekorzystne warunki gospodarcze wystepujace w naszej branzy; oraz (v) ogranicza¢
nasze mozliwosci pozyczania dodatkowych Srodkéw, powodowaé wzrost kosztu takich pozyczek iflub ograniczaé naszg
zdolno$¢ do finansowania kapitatem. W konsekwencji, zaciagniecie dodatkowego zadtuzenia skutkowa¢ bedzie dalszym
ograniczeniem naszej zdolnosci do zewnetrznego finansowania naszej dziatalnosci, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie byé w stanie zapewni¢ refinansowania naszego obecnego zadtuzenia lub uzyskaé¢ korzystnych
warunkow refinansowania, ani tez pozyskac finansowania dla nowych projektow

JesteSmy narazeni na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania poprzez zadtuzenie, w tym réwniez na ryzyko, ze
takie zadtuzenie nie zostanie sptacone, przedtuzone lub refinansowane w terminie wymagalno$ci, lub Ze warunki uzyskania
przediuzenia lub refinansowania zadluzenia beda mniej korzystne. W przysziosci mozemy mie¢ réwniez potrzebe
podniesienia kapitatu zaktadowego, jesli nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej bedg niewystarczajace do
zapewnienia ptynnosci finansowej lub realizacji nowych projektdw. W zaleznoSci od naszych potrzeb kapitatowych,
warunkéw rynkowych i innych czynnikbw, mozemy byé zmuszeni do pozyskania dodatkowego finansowania poprzez
instrumenty dtuzne lub oferty akcji. Jezeli nie bedziemy w stanie refinansowac¢ zadtuzenia na akceptowalnych warunkach, lub
w ogole, mozemy by¢ zmuszeni do zbycia aktywow na niekorzystnych warunkach lub do ograniczenia lub zawieszenia
pewnych dziatan, co miatoby istotny niekorzystny wptyw na nasza sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania zewnetrznego moze skutkowa¢ koniecznoscig zaniechania nowych projektdéw, co moze mieé¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju.

W przypadku zmiany kontroli nad Spotka mozemy nie by¢ w stanie spfaci¢ naszego zadfuzenia

W przypadku dojscia do zmiany kontroli nad Spdtka, w rozumieniu zapiséw Potaczonej Umowy Kredytéw, bedziemy
zobowigzani do sptaty naszego zadtuzenia. Ponadto, jesli nastapi zmiana kontroli, nasza zdolnos¢ do splaty zadiuzenia
bedzie ograniczona $rodkami finansowymi, ktérymi bedziemy w tym czasie dysponowaé, w zwigzku z czym nie mozemy
zapewnic, ze takie fundusze beda wystarczajace do sptaty zadtuzenia. W zwigzku z powyzszym uwazamy, ze w przypadku
zmiany kontroli, w celu sptaty kredytow musieliby$my uzyska¢ finansowanie zewnetrzne.

Ograniczenia wynikajace z naszych zobowigzan umownych mogg uniemozliwic nam sptate kredytdw lub uzyskanie
finansowania zewnetrznego w przypadku wystapienia okre$lonych zdarzen stanowigcych zmiane kontroli. Naruszenie tych
ograniczen moze spowodowa¢ niedotrzymanie warunkéw innych uméw oraz postawienie w stan natychmiastowe;
wymagalnosci innego zadtuzenia, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

6.3. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym i sytuacja gospodarcza

JesteSmy narazeni na skutki regionalnego lub globalnego spowolnienia gospodarczego odczuwalne na polskim
rynku reklamy lub majace wplyw na poziom wydatkéw konsumpcyjnych w Polsce

Przychody Grupy pochodza w wigkszosci od klientdw ustug telekomunikacyjnych, ptatnej telewizji i od reklamodawcow
telewizyjnych na terenie Polski. Wysoko$¢ przychodow osigganych przez nas jest uzalezniona od wielkosci $rodkow, ktdre
obecni i potencjalni Klienci s w stanie przeznaczy¢ na rozrywke, rekreacje i ustugi telekomunikacyjne. Jesli koniunktura
gospodarcza w Polsce ulegnie pogorszeniu, konsumenci mogq przeznacza¢ mniej Srodkéw na rozrywke, rekreacje i ustugi
telekomunikacyjne, co moze wptynaé negatywnie na liczbe naszych klientéw, czy tez na kwoty wydatkowane przez nich na
nasze ustugi. Spadek wydatkéw konsumpcyjnych spowodowany spowolnieniem gospodarczym moze réwniez doprowadzi¢
istniejacych i potencjalnych klientow do wyboru tanszych pakietéw naszych ustug lub rezygnacji z naszych ustug, co z kolei
moze wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Spadek wydatkow na reklame w Polsce moze negatywnie wptyng¢ na poziom naszych przychodow oraz na perspektywy
rozwoju naszej dziatalnoci w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej. Spadek tempa wzrostu PKB w Polsce skutkuje
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zazwyczaj obnizeniem wydatkdw na reklame. Dodatkowo, poniewaz wérdd klientdw naszych kanatow telewizyjnych znajduje
sie wiele firm globalnych, globalne spowolnienie gospodarcze, nawet niemajace bezposredniego lub tak istotnego wptywu na
Polske jak na inne kraje, jak i spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, moze spowodowaé ograniczenie przez
klientéw ich budZetow na reklame w Polsce, a przez to spadek popytu na ustugi reklamowe w Polsce. Spadek naszych
przychoddw z reklamy moze skutkowaé koniecznoscig dostosowania ponoszonych przez nas kosztéw do zmniejszonych
przychodow. Poniewaz dostosowanie kosztéw do biezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku
przychodow, konsekwencjg tych czynnikow moze by¢ obnizenie naszej marzy EBITDA, obnizenie jako$ci nadawanych przez
nas programéw lub ograniczenie liczby udostepnianych programéw zaréwno wytwarzanych przez nas, jak i nabywanych.
Wszelkie ograniczenia jako$ciowe lub iloSciowe naszej oferty programowej mogq powodowaé utrate udziatu w ogladalnosci
na rzecz zarbwno naszych konkurentow, jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co z kolei moze obnizy¢ naszg
atrakcyjno$¢ dla potencjalnych reklamodawcow i sponsorow.

Ponadto, pogorszenie sie warunkdw makroekonomicznych na $wiecie, jak tez ewentualna niepewno$¢ co do przysziej
sytuacji gospodarczej, mogg mie€, miedzy innymi, negatywny wptyw na mozliwo$¢ pozyskania przez nas wystarczajacego
finansowania na $wiatowych rynkach kapitatowych.

W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkdw makroekonomicznych w Polsce lub na $wiecie moze, w rezultacie,
mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju naszej
Grupy.

Polski rynek ustug telekomunikacyjnych cechuje silna konkurencja

We wszystkich obszarach swojej podstawowej dziatalnoSci nasza Grupa stoi w obliczu silnej konkurencji, w tym
w szczegolnosci ze strony operatorow telekomunikacyjnych, takich jak Orange Polska, T-Mobile Polska oraz Play.
Nie mozemy zagwarantowaé, ze oferta tych operatoréw nie okaze sie bardziej atrakcyjna dla naszych obecnych klientow.

Zmiana modelu biznesowego operatorow sieci komérkowych w Polsce, prowadzaca do zawigzywania spétek joint venture
lub strategicznych sojuszy pomiedzy konkurujgcymi dostawcami ustug telekomunikacyjnych, lub wprowadzanie nowych
rodzajow ustug, produktdw i technologii moze mie¢ dodatkowy wplyw na nasilenie konkurencji na rynku ustug
telekomunikacyjnych. Sytuacja na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce moze rédwniez ulec daleko idacej zmianie
w wyniku potencjalnych przeje¢ lub moze sig réwniez zaostrzyé w wyniku wejscia na polski rynek nowych operatoréw
telefonii komorkowej lub $wiadczenia ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu przez podmioty inne niz operatorzy
telefonii komérkowej.

Napotykamy konkurencie ze strony podmiotow oferujgcych nietradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych
wykorzystujacych protokét VolIP, takich jak Skype, WhatsApp lub Viber, kiére sq w stanie zapewni¢ uzytkownikom
korzystajacym wytacznie z mobilnej transmisji danych ustugi komérkowych potaczen gtosowych i wideo oraz zapewni¢
uzytkownikom korzystajacym ze stacjonarnego dostepu do Internetu ustugi gtosowe i wideo w sieci stacjonarnej, zazwyczaj
po cenach nizszych niz tradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych. Podmioty takie wykorzystuja, miedzy innymi,
mozliwos¢ $wiadczenia ustug w oparciu o istniejacg infrastrukture, nalezaca do operatoréw telekomunikacyjnych, aby
unikngé koniecznosci samodzielnego wdrazania kapitatochtonnych modeli biznesowych. Jezeli popularnosé takich ustug
bedzie nadal rosta, mogg one spowodowa¢ spadek ARPU na klienta oraz wielkoSci bazy abonenckiej operatorow
telekomunikacyjnych, w tym naszej. Mozna spodziewaé sig, ze w przysztoSci bedziemy musieli konkurowaé takze
z dostawcami ustug wspieranych przez technologie facznosci, ktore na dzieri publikacji niniejszego Sprawozdania znajdujg
sie we wczesnej fazie rozwoju, lub ktére zostang opracowane w przysziosci. Obecni konkurenci naszej Grupy, a takze nowi
gracze na polskim rynku, mogg wprowadzi¢ inne, nowe ustugi lub ustugi telekomunikacyjne, bazujace na lepszych
technologiach niz te, z ktérych korzystamy, zanim je wprowadzimy lub wprowadza je po bardziej konkurencyjnych cenach.
Konkurencje dla ustug oferowanych przez operatorow sieci komoérkowych stanowig rowniez operatorzy wirtualnych sieci
komérkowych (MVNO).

Negatywny wplyw na nasza zdolno$¢ do efektywnego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na polskim rynku ustug
telekomunikacyjnych moze mie¢ takze natozenie na podmioty dziatajace w Polsce nowych obowigzkdw regulacyjnych badz
nowych optat czy podatkdéw, ewentualnie dalsze zmiany prawa lub polityka regulatora zorientowana na zwiekszenie
konkurencyjnosci rynku ustug telekomunikacyjnych.

Dodatkowo wysoki wskaznik penetracji ustug komédrkowych i wysoce skonsolidowany charakter polskiego rynku telefonii
komaérkowej moga doprowadzi¢ do zwiekszonej presji cenowej, a nasza zdolno$¢ do efektywnego konkurowania na rynku
bedzie zalezata od umiejetnosci wprowadzenia nowych technologii, ustug konwergentnych i atrakcyjnych pakietow
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produktéw po konkurencyjnych cenach. Nie mozna wykluczyc¢, iz polityka cenowa naszych gtéwnych konkurentéw wymusi
na nas obnizenie cen okreslonych produktdw i ustug, co moze mie¢ negatywny wptyw na nasze przychody i rentownosé.

Ostabienie konkurencyjno$ci naszej Grupy oraz zwigkszona presja cenowa mogg mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w przyszto$ci.

Jestesmy narazeni na konkurencje ze strony podmiotow oferujacych alternatywne formy rozrywki i wypoczynku

Postep technologiczny, a takze szereg innych réznorodnych czynnikéw sprawiajg, ze nasza dziatalno$¢ jest narazona na
rosnacq konkurencie w zakresie formy i czasu, jaki klienci przeznaczajg na wypoczynek i rozrywke. W szczegdlnosci
w naszej dziatalno$ci konkurujemy z podmiotami oferujgcymi alternatywne formy wypoczynku i rozrywki, takie jak kino,
audycje radiowe, produkty wideo do uzytku domowego, media drukowane oraz inne, niezwigzane z mediami formy
wypoczynku, w tym imprezy na zywo. Ponadto nowe rozwigzania technologiczne, takie jak ustugi wideo na zadanie, ustugi
strumieniowej transmisji i pobierania danych przez Internet (streaming czy downloading) poszerzyly i w przysztosci moga
nadal poszerza¢ wybor ustug rozrywkowych dostepnych obecnym i potencjalnym odbiorcom naszych ustug.
W szczegdlnoSci w ostatnim czasie na polskim rynku obserwujemy rosngca aktywnos¢ zagranicznych podmiotow
dziatajagcych w modelu OTT, np. platform Netflix czy Amazon Prime. Rosnacy wybdr form wypoczynku i rozrywki
oferowanych zaréwno przez obecnych jak i nowych konkurentdw moze skutkowa¢ spadkiem popytu na oferowane przez nas
produkty i ustugi, a takze spadkiem oddziatywania telewizji jako medium reklamowego, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w przysziosci.

Wyniki operacyjne naszej dziatalnosci w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej sq uzaleznione od znaczenia
telewizji jako no$nika reklamy

W 2018 roku okoto 75% przychoddw osigganych w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej pochodzito ze sprzedazy
czasu antenowego ha reklamy i pasm sponsoringowych w kanatach telewizyjnych. Na polskim rynku reklamowym telewizja
konkuruje z réznymi innymi no$nikami reklamy, takimi jak Internet, gazety, czasopisma, radio ireklama zewnetrzna. Nie
jesteSmy w stanie zapewni¢, Ze reklama telewizyjna utrzyma swojg dotychczasowg pozycje na polskim rynku reklamy, ani ze
zmiany w otoczeniu regulacyjnym nie bedg uprzywilejowaly innych mediéw reklamowych lub innych nadawcow
telewizyjnych. Dalsze nasilenie konkurencji wsrod mediow reklamowych wynikajace ze wzrostu znaczenia reklamy
internetowej w Polsce, znaczny wzrost wydatkéw na kanaty tematyczne oraz rozwoj nowych form reklamy moze mieé
negatywny wplyw na poziom przychoddw reklamowych osigganych przez nasz segment nadawania i produkciji telewizyjnej,
a w konsekwenciji na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, osiagane wyniki i przeptywy pieniezne.

Nasze mozliwo$ci osiggania przychodéw z reklamy zalezg miedzy innymi od popytu na czas reklamowy oraz cen jego
sprzedazy. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skutecznie reagowa¢ na zmiany w preferencjach odbiorcéw,
w konsekwencji czego mozemy traci¢ udziat w rynku ogladalno$ci, co moze skutkowac obnizeniem popytu na nasze bloki
reklamowe oraz moze mieC niekorzystny wptyw na nasze przychody zreklam. Spadek atrakcyjnosci telewizji ogdtem,
aw szczegolnosci naszych kanatow, czy to wskutek wzrostu akceptacji dla innych form rozrywki lub wskutek spadku
oddziatywania telewizji jako medium reklamowego, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci,
sytuacije finansowg i perspektywy rozwoju.

Z uwagi na silng konkurencje na rynkach, na ktorych prowadzimy dziafalnos¢, nie mozemy zagwarantowaé, ze
w przyszfosci klienci korzystajacy z naszych ustug ireklamodawcy skorzystajq z naszej oferty, anie z usfug
oferowanych przez naszq konkurencje

Polski rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie zagwarantowaé, ze
w przysziosci bedziemy osiagali satysfakcjonujace przychody z abonamentu platnej telewizji i reklamy telewizyjne;
w poréwnaniu z naszymi konkurentami. Nasi obecni i potencjalni konkurenci mogq dysponowaC wiekszymi zasobami
finansowymi i marketingowymi, ktére umozliwig im skuteczniejsze pozyskiwanie klientéw i reklamodawcdw na swoje ustugi.

Naszym gtéwnym konkurentem na rynku telewizji satelitarnej jest platforma nc+. W mniejszym stopniu konkurujemy takze
z nadawcami korzystajacymi z innych technologii transmisji, takich jak telewizja naziemna, telewizja kablowa i telewizja
internetowa. Spodziewamy sie rowniez rosnacej konkurencji ze strony spétek joint venture i aliansow strategicznych
zawieranych przez dostawcéw telewizji satelitarnej, telewizji kablowej i operatordw telekomunikacyjnych. Prawdopodobnie
bedziemy musieli rywalizowac réwniez z konkurencjg zagraniczng wchodzacg na polski rynek.
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W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 roku procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji naziemnej znajduje
sie obecnie 28 kanatéw telewizyjnych. Zgodnie z danymi Nielsen Audience Measurement w pierwszym pétroczu 2019 roku
udzialy w ogladalnosci wszystkich kanatéw dostepnych w DTT w grupie wiekowej 16-49 lat wyniosty 66,7%, w poréwnaniu z
67,2% w pierwszym potroczu 2018 roku. Udzialy w widowni czterech wiodacych kanatéw (POLSAT, TVN, TVP1 i TVP2)
wyniosty tacznie w pierwszym pétroczu 2019 roku 36,0% w poréwnaniu z 38,1% w pierwszym pétroczu 2018 roku. Udziaty w
widowni pozostatych kanatow dostepnych w DTT wynosity tacznie 30,7% w pierwszym potroczu 2019 roku w poréwnaniu z
29,1% w analogicznym okresie 2018 roku, co wskazuje na postepujaca fragmentaryzacje rynku odbywajaca sie w istotnym
stopniu kosztem wiodacych kanatéw telewizyjnych, wsrdd ktdrych znajduje sie kanat POLSAT.

Naszymi gtéwnymi konkurentami na rynku reklamy telewizyjnej sq inni nadawcy, tacy jak TVN (Grupa Discovery) - wiodacy
nadawca komercyjny w Polsce i TVP — nadawca finansowany czesciowo ze Srodkéw publicznych, ktéry z definicji wypetnia
misje telewizji publicznej. W zwigzku z petieniem misji telewizji publicznej, TVP nie moze przerywaé poszczegdlnych audycii
i filméw reklamami. Wszelkie zmiany natozonego na TVP ograniczenia w zakresie transmisji reklam moga nasili¢
konkurencje ze strony TVP oraz ograniczy¢ nasze wptywy z reklam. Ponadto bedziemy zmuszeni konkurowac z obecnymi
nadawcami TV i potencjalnymi nowymi uczestnikami rynku o przyznanie koncesji na naziemne i satelitarne nadawanie
telewizji w Polsce. Wsrdd tych konkurentéw moze znajdowaé sie wielu wigkszych nadawcédw, posiadajacych lepsza
rozpoznawalno$¢ marki oraz wieksze zasoby. Dotyczy to zwtaszcza zagranicznych nadawcow, dla ktdrych polski rynek TV
moze by¢ atrakcyjny z szeregu powoddw, obejmujgcych m.in. otoczenie regulacyjne umozliwiajace zamieszczanie wiekszej
ilosci reklam w programach TV i filmach nadawanych w Polsce niz w innych krajach, jak réwniez rozszerzajacy si¢ zakres
innych dozwolonych dziatarn reklamowych. Wreszcie dalszy rozwdj dostawcow telewizji satelitarnej, telewizji kablowej,
telewizji internetowej i naziemnej telewizji cyfrowej w Polsce moze doprowadzi¢ do dalszej fragmentaryzacji rynku i
rozproszenia struktury telewidzéw, w wyniku czego bedzie nam trudniej przekonywaé reklamodawcéw do zakupu czasu
antenowego na naszych kanatach. Utrata klientéw i reklamodawcow na rzecz naszych konkurentbw moze mieC istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Do gtéwnych ryzyk, na ktdre narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany
walut pomigdzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupe sg wyrazone gtéwnie w ztotych, w
odréznieniu od czesci kosztdw i nakladéw kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe Jednostki
Dominujacej zwigzane jest przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcow telewizyjnych (USD i EUR),
umowami najmu pojemnosci satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem
zestawow odbiorczych i akcesoriow do zestawdw odbiorczych (EUR i USD). Po nabyciu akcji Telewizji Polsat Sp. z o.0.
ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z zakupdw zagranicznych licencji programowych (USD). Po nabyciu akcji
spotki Polkomtel ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze ze zobowigzania z tytutu koncesji UMTS (EUR), uméw z
dostawcami towarow, gtéwnie telefonéw i z dostawcami sprzetu do sieci telekomunikacyjnej (EUR), uméw roamingowych,
migdzyoperatorskich oraz niektérych uméw dzierzawy gruntéw dla lokalizacji sieciowych i uméw najmu powierzchni biurowej
(rézne waluty).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym, zwigzanym zumowami licencyjnymi oraz z umowami najmu pojemnosci
satelitarnej, odbywa sie czeSciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu
w walutach obcych nalezno$ci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz nalezno$ci za ustugi marketingowe.

Grupa nie posiada aktywow przeznaczonych do obrotu denominowanych w walutach obcych.
Jestesmy narazeni na ryzyko zmian stép procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na
przeplywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkow biezacych i lokat overnight, jak i na
przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez zmiane kosztu obstugi posiadanych przez Grupe kredytow
bankowych i obligacji.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, wtym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wplyw okreslonych zmian stép
procentowych na wynik finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek ze zmienng stopg procentowg,
od kredytu zaciggnietego przez Cyfrowy Polsat Grupa zawarta transakcje IRS ujmowane jako instrumenty zabezpieczajace.
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Grupa posiada takze instrumenty IRS zabezpieczajace ptatnosci odsetek ze zmienng stopg procentowg od kredytow
zaciagnietych przez grupe Polkomtel, dla instrumentéw tych nie jest wdrozona rachunkowo$¢ zabezpieczen.

6.4. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem prawno-regulacyjnym

Polskie przepisy podatkowe sq skomplikowane i niejasne, a przy tym mogq podlega¢ zmianom, co w efekcie moze
prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom.
Polskie prawo podatkowe zawiera postanowienia tzw. Ogoinej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR") oraz szeregu
przepisow szczegGtowych, ktore maja zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce oraz podejmowaniu i wykorzystywaniu w tym samym celu sztucznych czynnosci
niemajacych uzasadnienia ekonomicznego lub biznesowego. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czeste réznice w
interpretaciji przepiséw podatkowych przez organy administracji skarbowej powodujg brak stabilnosci systemu podatkowego
oraz trudno$ci w precyzyjnym przewidywaniu skutkéw podatkowych w diuzszej perspektywie czasu.

Ze wzgledu na czeste zmiany, ktdre w praktyce stosowania przepisow prawa moga mie¢ charakter retroaktywny, jak réwniez
ze wzgledu na istniejace niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego oraz stosunkowo diugi okres
przedawnienia zobowigzan podatkowych, ryzyko zwigzane z niewtadciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce
moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wiadciwych dla rynkoéw bardziej rozwinigtych. W efekcie, ponosimy ryzyko, ze
nasza dziatalno$¢ w wybranych dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajacych sie regulacji oraz zmiennej praktyki
ich stosowania. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z Grupy w zakresie nieprzedawnionych
zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywiazywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkoéw ptatnika) oraz
okreslenia zaleglosci podatkowych tych podmiotéw. W przypadku wydania decyzji, objasnierr podatkowych, interpretacji (w
tym zmiany interpretacji uzyskanych przez podmioty z Grupy) czy orzeczen niekorzystnych dla nas, mogq one mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Organy podatkowe moga na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych zakwestionowac rozliczenia
pomiedzy spétkami z Grupy oraz spétkami z Grupy a podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalno$ci spotki z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalno$ci gospodarcze;
wramach Grupy iobejmujg, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie ustug isprzedaz towaréw. W trakcie zawierania
i wykonywania transakcji z podmiotami powigzanymi, spétki z Grupy podejmujg dziatania majace na celu zapewnienie
zgodnosci warunkdw transakciji z regulacjami w zakresie cen transferowych. Jednocze$nie nie mozna wykluczyé, ze spotki
z Grupy mogaq by¢ przedmiotem kontroli iinnych czynnosci sprawdzajacych podejmowanych przez organy podatkowe
iorgany kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. Ze wzgledu na specyfike irdznorodno$C transakcji z podmiotami
powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznacznosé regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne
zmiany warunkéw rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich transakcji, a takze trudnosci
w identyfikacji transakcji poréwnywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe
przyjetych w transakcjach metodologii okreslenia warunkéw rynkowych, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie
regulacji dotyczacych cen transferowych rozliczen miedzy spétkami z Grupy a podmiotami powigzanymi, co moze miec¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Polskie organy podatkowe mogaq dokona¢, odmiennej od Grupy, oceny skutkow podatkowych zmian struktury
Grupy

Obecny ksztatt Grupy jest efektem dziatan konsolidacyjnych i innych transakgji, ktérych przedmiotem byly aktywa o znacznej
warto$ci, realizowanych na przestrzeni ostatnich lat pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad tej Grupy. Czynnosci te miaty
wplyw na rozliczenia podatkowe nie tylko spdtek bioracych udziat w takich dziataniach konsolidacyjnych iinnych
transakcjach, ktérych przedmiotem byly aktywa o znacznej wartosci, ale réwniez wspélnikéw lub akcjonariuszy tych spotek.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegélnych obszarach dziatalnosci, zaréwno w odniesieniu do juz przeprowadzonych,
jak ido planowanych zmian struktury, nie mozna wykluczy¢, ze polskie organy podatkowe dokonajg odmiennej oceny
skutkéw podatkowych poszczegdlnych zdarzen, zaréwno juz dokonanych, jak i planowanych, w szczegolnosci w zakresie
mozliwo$ci, sposobu i momentu rozpoznawania przez podmioty biorace udziat w takich zdarzeniach iczynnosciach
przychodow oraz kosztéw uzyskania przychoddw lub Zze zakwestionujg one warunki finansowe takich dziataii, co moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Zasady opodatkowania naszej dziafalnosci oraz sektora, w ktorym dziatamy budza liczne watpliwosci

Zasady opodatkowania czynnosci i zdarzen charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektora, w ktérym dziatamy,
budzg liczne watpliwosci interpretacyjne. Watpliwosci te odnoszg sie, miedzy innymi, do przepiséw dotyczacych podatkow
dochodowych w zakresie, w szczegolnosci, mozliwosci, sposobu i momentu rozpoznawania przychodow oraz kosztow
uzyskania przychodéw z tytutu poszczegélnych zdarzen lub czynnosci jak réwniez obowigzkéw dokumentacyjnych
zwigzanych z takimi zdarzeniami lub czynno$ciami. Innym obszarem niejasnych i skomplikowanych regulacji sg przepisy
dotyczace podatku od towaréw iustug, zwlaszcza w zakresie przedmiotu opodatkowania, stawki podatku, podstawy
opodatkowania czy momentu powstania obowigzku podatkowego w przypadku czynnosci podlegajacych opodatkowaniu
podatkiem od towaréw iustug. Co wiecej, przepisy polskiego prawa podatkowego nie okreslajg réwniez w sposéb
jednoznaczny zasad opodatkowania innymi podatkami, w tym podatkiem od nieruchomosci (zwtaszcza w zakresie ustalania
przedmiotu i podstawy opodatkowania) czy ctem.

Z uwagi na czeste zmiany, istniejace nieScistosci, brak jednolitej interpretacji przepisbw prawa podatkowego oraz
stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, istnieje ryzyko, ze nasza dziatalno$¢ w wybranych
dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajacych sie regulacji prawnych (w tym podatkowych) lub zmiennej praktyki
ich stosowania.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegélnych obszarach naszej dziatalnosci, nie mozna wykluczy¢ ryzyka powstania
sporéw z organami podatkowymi w zakresie oceny skutkéw podatkowych poszczegdlnych zdarzen iczynnoSci
charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektora, w ktérym dziatamy, co moze skutkowaé zakwestionowaniem przez
organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z Grupy Polsat w zakresie nieprzedawnionych
zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkdw platnika) oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez organy
podatkowe warunkéw finansowych, na ktdrych zostaty dokonane poszczegdlne czynno$ci lub zdarzenia. Moze to mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od nieruchomosci sq przedmiotem licznych watpliwos$ci interpretacyjnych

Grupa Polkomtel korzysta ze znacznej liczby urzadzen infrastruktury telekomunikacyjnej zlokalizowanych na
nieruchomosciach. Przepisy dotyczace podatku od nieruchomos$ci s przedmiotem licznych watpliwosci interpretacyjnych,
zwlaszcza w zakresie okre$lenia przedmiotu i podstawy opodatkowania tym podatkiem. Przyczyng sporéw z organami
podatkowymi moze by¢, w szczegolnosci, kwestia interpretacji oraz zastosowania praktycznego definicji budowli na gruncie
Ustawy o Podatkach i Optatach Lokalnych. W rezultacie, nie mozna wykluczy¢, iz spotki z Grupy Polkomtel bedg prowadzié
z organami podatkowymi spory dotyczace wysokosci naleznego podatku od nieruchomosci, jak réwniez nie mozna
wykluczy€ niekorzystnych rozstrzygnie¢ w tym zakresie.

Spotki z Grupy podlegajq regulacjom prawnym (w tym podatkowym) wiasciwym dla réznych systeméw prawnych

Z uwagi na miedzynarodowa_ strukture Grupy, spdtki nalezace do niej podlegajq przepisom prawnym (w tym podatkowym)
wiasciwym dla réznych systeméw prawnych. Moze to powodowaé ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepisow prawa
lokalnego (w tym przepisow prawa podatkowego) przez Grupe i wiasciwe organy podatkowe w tych krajach, wynikajace
z odmienno$ci systemow prawnych. Zrdznicowanie przepiséw jakim podlegaja poszczegblne spotki z Grupy moze
skutkowa¢ réwniez powstaniem probleméw wewnatrz Grupy, w tym w zakresie prawa wtasciwego dla stosunkow prawnych
pomiedzy podmiotami nalezacymi do Grupy. Watpliwo$ci moze budzi¢ réwniez zastosowanie i interpretacja w stosunkach
miedzy podmiotami z Grupy postanowien odpowiednich uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych pomiedzy
krajami, w ktorych prowadzg dziatalnos¢ spétki z Grupy.

Jednoczesnie, niejednokrotnie przepisy prawa (w tym podatkowego) w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, sg
niejednoznaczne i czesto nie istnieje jedna lub jednakowa ich interpretacja lub jednolita praktyka organdw podatkowych.
Ponadto, przepisy podatkowe (w tym postanowienia odpowiednich umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania)
obowigzujace w krajach, w ktorych spétki z Grupy prowadzg dziatalno$¢, moga, podlega¢ zmianom. Zmianie moze ulec
rowniez praktyka stosowania danych przepiséw podatkowych przez organy podatkowe, przy czym taka zmiana moze mie¢
charakter retroaktywny.

Z uwagi na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi w poszczegdlnych krajach,
w ktoérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, aw rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci
podatkowych tych podmiotéw, co moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.
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Nie mozemy wykluczy¢, ze w przyszfosci Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) uzna -
pomimo naszej odmiennej oceny - ze stosowane przez nas praktyki ograniczaja konkurencje lub naruszajq polskie
przepisy dotyczace ochrony konsumentow

Nasze dziatania podlegajg kontroli organéw ochrony konkurencji ikonsumentéw pod katem przestrzegania polskich
i europejskich przepiséw zakazujgcych stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje lub naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw, takich jak np. podawanie niescistych informaciji, nieuczciwe praktyki rynkowe, czy stosowanie
zakazanych klauzul umownych. Co do zasady, nasze dziatania podlegajg ocenie Prezesa UOKIK. Jezeli regulator uzna
nasze praktyki lub warunki umowy za sprzeczne z polskim lub unijnym prawem ochrony konkurencji i konsumentow,
mozemy zostaC ukarani karg pieniezng oraz moze ucierpie¢ na tym nasza reputacja. Ponadto, w przypadku uznania
okre$lonych postanowien wzorcdw umownych, stosowanych przez nas w umowach z konsumentami, za niedozwolone,
Prezes UOKIK zakazuje ich stosowania (a co za tym idzie konieczne bedzie dokonanie zmian w stosowanych przez nas
wzorcach umownych), moze natozy¢ na nas kare pieniezna, jak rdwniez moze okresli¢ $rodki usuniecia trwajacych skutkow
naruszenia zakazu stosowania niedozwolonych postanowien umownych.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowane przez nas praktyki ograniczajg konkurencje lub naruszajg
prawa konsumentow, Prezes UOKIK moze nam nakaza¢ zaniechanie ich stosowania. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢
na nas kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnigetego przez nas wroku rozliczeniowym
poprzedzajagcym rok natoZzenia kary, atakze zgodnie z przepisami znowelizowanej Ustawy o Ochronie Konkurencii
i Konsumentow natozy¢ na nas np. obowigzek wyptaty rekompensaty konsumentom, ktorych praktyki naruszajace interesy,
zgodnie z decyzjg, dotyczyty lub tez zastosowac inne srodki. Kary w wysoko$ci do 2 min zt mogg zosta¢ natozone takze na
nasze osoby zarzadzajace, jesli przez swoje dziatanie lub zaniechanie dopuscity do naruszenia zakazu porozumien
ograniczajacych konkurencje. Ponadto w przypadku choéby nieumy$inego braku przekazywania Prezesowi UOKIK
zgdanych przez niego informacji lub przekazywania informacji wprowadzajacych w btad, moze on natozy¢ na nas kare do
wysoko$ci 50 min EUR za takie naruszenie.

Wszelkie decyzje Prezesa UOKIK oraz organdw odwotawczych potwierdzajace naruszenie przez nas przepisow moga takze
skutkowac roszczeniami odszkodowawczymi ze strony naszych konsumentdw, kontrahentoéw oraz konkurentéw. Potencjalna
kwota takich roszczen jest trudna do oszacowania, ale moze by¢ znaczna. Jesli praktyki lub warunki naszych uméw zostang,
uznane za niezgodne z prawem, na spotke mogg zosta¢ natozone kary oraz moze ona by¢ zobowigzana do wyptaty
odszkodowan, a jej reputacja moze ucierpie¢, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci,
sytuacije finansowg lub perspektywy rozwoju.

Dodatkowo zmiany przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw mogq zwiekszy¢ zakres lub skale potencjalnej naszej
odpowiedzialnoci lub tez zakres uprawnien konsumentow. Powyzsze zdarzenia mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

JesteSmy narazeni na niekorzystne zmiany polskich i unijnych regulacji dotyczacych poziomu stawek rozliczen
miedzyoperatorskich (MTR, FTR)

W ramach regulowania rynku telekomunikacyjnego w Polsce, Prezes UKE moze ustalac stawki rozliczen
miedzyoperatorskich za zakanczanie potaczen gtosowych dla sieci telefonii komérkowej (MTR) i stacjonarnej (FTR).
W przesztodci regulator niejednokrotnie korzystat z powyzszego uprawnienia, doprowadzajac do obnizek stawki MTR.
W wyniku dziatan Prezesa UKE, w okresie od stycznia 2010 roku do lipca 2013 roku, zanotowano spadek gtosowej stawki
MTR o 74%. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci zostang dokonane kolejne obnizki stawek MTR. Regulator prowadzi
obecnie postepowania administracyjne majace ustali¢ stawki FTR na poziomie znaczaco nizszym niz obecnie stosowane na
rynku. Dalszg regulacje stawek MTR i FTR przewidujg takze przepisy Europejskiego Kodeksu tacznosci Elekironicznej.
Zgodnie z nimi do konca 2020 r. Komisja Europejska ma wyda¢ akt delegowany, na mocy ktoérego okreslone zostang
maksymalne stawki MTR i FTR do jakich stosowania bedg uprawnieni operatorzy w Unii Europejskiej. Wprowadzenie
kolejnych regulacji stawek MTR lub FTR moze mie¢ bezpo$redni wptyw na nasze wyniki finansowe.

Mozemy naruszyc¢ ustawy i rozporzadzenia, ktore podlegaja okresowym zmianom i ktdre regulujg naszq dziatalno$¢
w zakresie dystrybucji telewizji satelitarnej, dziafalnosci telekomunikacyjnej, nadawania telewizji, reklamy
i sponsoringu

Jeste$my zobowigzani do przestrzegania przepisow prawa polskiego i prawa UE, ktére ograniczajg sposob prowadzenia
naszej dziatalno$ci. Nasza dziatalno$¢ regulowana jest wieloma przepisami ustanowionymi przez wtadze panstwowe oraz
regulatoréw rynku, zwlaszcza przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (UKE) oraz Krajowg Rade Radiofonii
i Telewizji (KRRIT), ktore sg organami odpowiedzialnymi za przestrzeganie przepiséw Prawa Telekomunikacyjnego, Ustawy
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o0 Radiofonii i Telewizji oraz warunkéw naszych koncesji na nadawanie. Decyzje Prezesa UKE, Przewodniczacego KRRIT
lub innych regulatoréw moga ogranicza¢ sposdb prowadzenia naszej dziatalnosci.

Prezes UKE reguluje naszq dziatalno$¢ telekomunikacyjng oraz dziatalnos¢ w zakresie nadawania i produkcji telewizyjnej.
W ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej dostarczamy przede wszystkim ustugi telefonii komérkowej, szerokopasmowego
dostepu do Internetu oraz okreSlone ustugi hurtowe na rynku miedzyoperatorskim. Przedsiebiorcy telekomunikacyini
dziatajacy w Polsce podlegajq licznym obowigzkom o charakterze prawnym i administracyjnym, majacym bezposredni wptyw
na prowadzong dziatalino$¢ zaréwno w relacjach z klientami indywidualnymi i biznesowymi (np. poprzez okres$lanie zakresu
uprawnien klientow, treci regulamindw $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, wprowadzanie maksymalnych cen ustug
Swiadczonych w roamingu migdzynarodowym oraz maksymalnych cen potacze migdzynarodowych czy ograniczanie
dtugosci kontraktow, jakie mozemy zawiera¢ z naszymi Klientami) jak iklientami hurtowymi (np. poprzez okre$lanie
maksymalnej stawki za ustugi zakonczania potaczenr — MTR czy okreslanie maksymalnych stawek w rozliczeniach
roamingowych). Z kolei dziatalno$¢ w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej jest monitorowana przez Prezesa UKE
pod katem zgodnosci prowadzenia naszej dziatalnosci z warunkami rezerwacji czestotliwo$ci przyznanych nam przez
Prezesa UKE w celu $wiadczenia ustug nadawania telewizji. Nie mozemy zapewni€, ze bedziemy w stanie spei¢ liczne
wymogi natozone na nas przez polskie Prawo Telekomunikacyjne. W przypadku naruszenia przez nas przepisow Prawa
Telekomunikacyjnego, Prezes UKE moze natozy¢ na spotki z Grupy kary pieniezne w wysokosci do 3% przychodu
osiggnietego przez nas w roku poprzedzajacym natozZenie kary.

Regulacie KRRIT majq wplyw przede wszystkim na dziatalno$¢ w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej. Jako
nadawca telewizyjny dziatajacy w Polsce podlegamy licznym obowigzkom o charakterze prawnym i administracyjnym,
dotyczacym miedzy innymi czasu nadawania, zawartosci programéw oraz emisji reklam. Ponadto KRRIT regularnie
monitoruje zgodno$¢ naszych dziatan z warunkami posiadanych przez nas koncesji nadawczych, przepisami Ustawy
o Radiofonii i Telewizji oraz z wewnetrznymi wytycznymi KRRIT. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie spetni¢ liczne
wymogi regulacyjne natozone na dziatalno$¢ naszego segmentu nadawania i produkciji telewizyjnej w naszych koncesjach
nadawczych. W przypadku naruszenia przez nas obowigzujacych przepiséw, KRRiT moze na nas natozy¢ kare pieniezng
w wysokosci do 50% rocznej optaty za korzystanie z danej czestotliwosci.

Przepisy regulujgce dziatalno$¢ nadawcza podlegajg czestym zmianom, dlatego tez nie mozemy zagwarantowaé, ze
przyszte zmiany przepisdw nie wptyng negatywnie na naszg, oferte programowa, zdolnos¢ pozyskiwania reklamodawcow lub
na sposob prowadzenia naszej dziatalnosci.

Nasza dziatalnos¢ DTH moze w przysztosci podlega¢ regulacjom dotyczacym zagospodarowania przestrzennego,
Srodowiska naturalnego lub innych dziedzin, ktore ogranicza swobode rozmieszczania anten satelitarnych. Mozemy takze
napotyka¢ na presje ze strony lokalnych spotecznosci odnosnie umiejscowienia naszych anten satelitarnych. Wszelkie
ograniczenia prawne lub konflikty spoteczne zwigzane z umiejscowieniem anten satelitarnych moga obnizy¢ atrakcyjnos¢
naszych ustug DTH oraz doprowadzi¢ do utraty klientow.

Postepowanie niezgodne z obowigzujacymi nas przepisami prawa lub przepisami wydanymi przez organy regulacyjne moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Dziafalnos¢ spétek z Grupy podlega szeregowi regulacji prawnych oraz wymogom wynikajacym z warunkow
przyznanych im rezerwacji czestotliwo$ci, ktére w przysztosci mogq ulega¢ zmianom

Jako operator sieci komérkowej Polkomtel podlega szeregowi regulacji prawnych, zwigzanych z zagadnieniami takimi jak
maksymalne stawki za okre$lone ustugi telekomunikacyjne, ochrona konkurencji, zapobieganie dyskryminacji, przejrzysto$¢
cen za ustugi telekomunikacyjne, sprawozdawczos¢, ochrona danych osobowych, czy tez bezpieczenistwo narodowe.
Ewentualne naruszenie obowigzujacych regulacji prawnych lub warunkow przyznanych Polkomtelowi oraz innych spotkom
z Grupy rezerwacji czestotliwosci moze, w okreslonych przypadkach, skutkowaé natozeniem na Polkomtel i inne spotki
z Grupy kar, utratg reputacji, brakiem mozliwo$ci pozyskania nowych czestotliwo$ci, a nawet utratg obecnych rezerwacii.
Przyszte zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy moga okazac sie niekorzystne dla prowadzonej przez nas dziatalno$ci, na
przyktad poprzez zwiekszenie kosztow takiej dziatalnosci.

Istotng i aktywng role w zapewnieniu przestrzegania przepisow telekomunikacyjnych przez podmioty dziatajgce na rynku
telekomunikacyjnym w Polsce, odgrywaja regulatorzy polskiego rynku telekomunikacyjnego, w tym w szczegdlnosci Prezes
UKE. Prezes UKE posiada szereg uprawnien regulacyjnych i nadzorczych, migdzy innymi w zakresie $wiadczenia ustug
tacznosci elektronicznej oraz zarzadzania zasobami czestotliwosci radiowych izasobami orbitalnymi. Je$li uzna on, Ze
okre$lony rynek nie jest wystarczajaco konkurencyjny, moze wyznaczy¢ jednego lub wiekszg liczbe operatoréw jako
operatorw 0 znaczacej pozycji rynkowej (SMP) na takim rynku i natozy¢ na nich okreslone obowigzki, takie jak, miedzy
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innymi, obowigzek przyjmowania wnioskéw innych dostawcéw ustug telekomunikacyjnych o udzielenie dostepu
telekomunikacyjnego oraz obowigzek przygotowywania i sktadania projektéw ramowych ofert na dostep telekomunikacyijny,
ktore majg stuzy¢ jako podstawa wspdipracy pomiedzy operatorem majacym znaczacg pozycie rynkowa, ajego
konkurentami. Polkomtel zostat wyznaczony jako operator o znaczacej pozycji rynkowej na hurtowym rynku zakariczania
potaczen gtosowych w sieciach komorkowych oraz hurtowym rynku zakanczania potaczen w sieciach stacjonarnych,
wwyniku czego podlega na nich Scistym obowigzkom regulacyjnym. Wramach ciggtego S$wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w Polsce Polkomtel podlega tez czestym kontrolom prowadzonym przez Prezesa UKE,
w szczegoInosci celem zapewnienia przestrzegania warunkdw rezerwacji czestotliwosci przyznanych przez Prezesa UKE.
W przypadku gdyby Prezes UKE stwierdzit, ze Polkomtel naruszyt przepisy Prawa Telekomunikacyjnego, spdtka moze
zosta¢ zmuszona do zaptaty kary w wysokosci do 3% jej przychodéw za rok poprzedzajacy date natozenia kary oraz
ukarana zakazem dalszego $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w Polsce.

Ponadto Prezes UKE moze wyznaczy¢ jednego lub wigkszg liczbe operatoréw telekomunikacyjnych do zagwarantowania
$wiadczenia ustug powszechnych, ktore obejmujg ustugi gtosowe i dostep do Internetu, a takze $wiadczenie i utrzymywanie
dostepu do sieci dla klientow, a operator taki moze nastepnie zwroci¢ sie do Prezesa UKE o rekompensate, wyliczong
w oparciu o poniesione koszty netto, od pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych, w tym Polkomtelu.

Rynek telekomunikacyjny w Polsce podlega takze nadzorowi Ministra Cyfryzacii, ktérego uprawnienia obejmuja, migdzy
innymi, prawo do ustalania ogolnych zasad oraz konkretnych wymogoéw dotyczacych przetargow i konkurséw na rezerwacje
czestotliwosci, optat za korzystanie z krajowych zasobéw numeracyjnych, optaty telekomunikacyjnej, szczegélnych wymagan
dotyczacych dostepu do sieci telekomunikacyjnych, rachunkowo$ci regulacyjnej i wyliczania kosztéw ustug, a takze jakosci
ustug telekomunikacyjnych i proceséw reklamacyjnych. W swojej dziatalnosci Polkomtel podlega takze nadzorowi Prezesa
UOKIK, Urzedu Ochrony Danych Osobowych oraz innych organéw administracji.

Nie mozna zagwarantowaé, ze Polkomtel bedzie w stanie spemi¢ wszystkie wymogi jakie naktadajg na spétke, lub bedg
w przysztosci naktadac, przepisy polskie oraz UE, jak tez warunki rezerwacji czestotliwosci, z ktorych korzysta Polkomtel, jak
réwniez, ze bedzie on w stanie przestrzega¢ wszystkich majacych zastosowanie do jego dziatalnosci przepiséw prawa lub
warunkow rezerwacji oraz ze nie bedzie on narazony na koszty, kary, sankcje lub roszczenia zwigzane z ewentualnymi
naruszeniami takich wymogéw lub przepis6w, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnoci,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez nas przepiséw o ochronie danych osobowych lub wymogéw stawianych
przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych oraz natoZenia na nas kar pienieznych za nieprzestrzeganie
przepiséw RODO

Spdtki z Grupy w ramach swojej dziatalnosci gromadza, przechowujg i wykorzystujq dane klientéw podlegajace ochronie
prawnej na mocy przepiséw o ochronie danych osobowych. W zwigzku z tym spétki te od dnia 25 maja 2018 r., jako
podmioty przetwarzajace dane osobowe, majg obowigzek stosowania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO”).

RODO wprowadzito podwyzszone standardy w zakresie obowigzkéw administratoréw danych osobowych oraz podmiotéw
przetwarzajacych dane osobowe w imieniu administratoréw, jak réwniez wprowadzito mozliwo$¢ naktadania na
administratoréw danych osobowych oraz podmioty je przetwarzajace administracyjnych kar pienieznych w wysokosci do 20
min EUR albo 4% catkowitego rocznego $wiatowego obrotu z poprzedniego roku, jak réwniez natozenia czasowego lub
catkowitego zakazu przetwarzania danych osobowych.

Ewentualna nieskuteczno$¢ wdrozonych przez nas rozwigzan majacych na celu ochrone danych osobowych moze
skutkowa¢, przyktadowo, ujawnieniem danych osobowych klientow, czy to w wyniku ludzkiego btedu, umysinego,
bezprawnego dziatania osob trzecich czy tez awarii systeméw informatycznych, lub skutkowa¢ innym, niewtadciwym
wykorzystaniem tych danych. Naruszenie przepiséw o ochronie danych osobowych, a takze wymogéw stawianych przez
Prezesa UODO, moze skutkowa¢ natozeniem na nas kar pienieznych, a takze utratg zaufania klientéw, a tym samym
wywrze¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Korzystamy réwniez z dostawcow zewnetrznych, wspotpracujemy z zewnetrznymi partnerami, agentami, dostawcami innymi
zewngtrznymi podmiotami, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie wyeliminowa¢ ryzyka wystapienia awarii systeméw
zwigzanych z przechowywaniem lub przesytaniem informacji zastrzezonych w tych podmiotach. Naruszenie przepiséw
prawa dotyczacych ochrony danych osobowych przez nas lub przez te podmioty moze skutkowaé natozeniem kar
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pienieznych, utratg reputacji i utratg klientdw, a w konsekwencji wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

6.5. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami Serii B

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami Serii B zostaly szczegétowo opisane w Nocie Informacyjnej dotyczacej emisji
Obligacji Serii B z dnia 24 maja 2019 roku (Nota dostepna jest na stronie korporacyjnej Spétki pod adresem
grupapolsat.plirelacje-inwestorskie/obligacje).

Mirostaw Btaszczyk Katarzyna Ostap-Tomann
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Maciej Stec Jacek Felczykowski
Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Aneta Jaskolska Agnieszka Odorowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku
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Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w Sprawozdaniu, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile z

kontekstu nie wynika inaczej.

Stownik terminéw ogadlnych

Aero2

AltalLog

B2B
ASO, ASO GPW
Catalyst

B2C
Cyfrowy Polsat, Spétka

Coltex

Eileme 1

Druga Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

Embud?2

Eleven Sports Network

EOG, Europejski Obszar
Gospodarczy

Grupa Aero2
Grupa Netia
Grupa Polkomtel

Grupa Telewizji Polsat,
Grupa TV Polsat

Grupa, Grupa Polsat,
Grupa Cyfrowy Polsat

Karswell
KDPW
Kredyt Rewolwingowy CP

Kredyt Rewolwingowy PLK

Kredyt Terminowy CP

Aero2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000305767, spétka zalezna Polkomtela.

AltaLog spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000493305, spétka zalezna Aero2.

Transakcja pomiedzy przedsiebiorcami (Business to Business).
Alternatywny system obrotu instrumentami dtuznymi organizowany przez GPW w ramach Catalyst.

System obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi na organizowanych przez GPW i BondSpot
rynkach, o ktorym mowa w § 1 Zasad Dziatania Catalyst przyjetych uchwatg nr 59/2010 Zarzadu
GPW z dnia 27 stycznia 2010 1. (ze zm.).

Transakcja pomigdzy przedsigbiorca a konsumentem (Business to Consumer).

Cyfrowy Polsat Spétka Akcyjna zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000010078.

Coltex ST spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000362339.

Eileme 1 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5668. Spotka
zostata potaczona z Cyfrowym Polsatem S.A. w dniu 28 kwietnia 2018 roku.

Umowa zawarta w dniu 2 marca 2018 roku miedzy Spotkg oraz UniCredit Bank AG, London Branch,
zmieniajgca Umowy Kredytow CP i PLK wraz z Umowg Zmieniajaca i Konsolidujaca.

Embud2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000676753, nastepca prawny spotki Embud 2
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Eleven Sports Network spétka zograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000558277, producent i dystrybutor programéw sportowych
na terytorium Polski.

Strefa wolnego handlu i Wspélny Rynek, obejmujace paristwa Unii Europejskiej i Islandie, Norwegie
i Liechtenstein.

Aero2 wraz ze spétkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Aero2.
Netia wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Netii.
Polkomtel wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Polkomtel.

Telewizja Polsat wraz ze spétkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Telewizji Polsat.
Cyfrowy Polsat wraz ze spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Spotki.

Karswell Limited, spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw CP kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysokoSci stanowigcej réwnowarto$¢ 300 min zt o terminie sptaty do
30 wrzesnia 2022 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw PLK kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysokosci 700 min zt o terminie sptaty do 30 wrze$nia 2022 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw CP z dnia 21 wrze$nia 2015 roku kredyt terminowy (Term
Facility Loan) do maksymalinej kwoty w wysokosci 1.200 min PLN o terminie sptaty do 30 wrze$nia
2022 roku.
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Kredyt Terminowy PLK

KRRIT

Metelem

MSSF

NBP
Netia

Obligacje Serii A

Obligacje Serii B

Orange, Orange Polska

P4

Play Communications

Plus Bank

Plus TM Management

Polkomtel

Polkomtel Business
Development

Polsat Media Biuro Reklamy

Potaczona Umowa Kredytow,

Potaczony SFA

Prawo Telekomunikacyjne

Reddev

Rozporzadzenie Roamingowe

Sferia
SOKIK

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow PLK z dnia 21 wrzes$nia 2015 roku kredyt terminowy
(Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 10.300 min zt o terminie sptaty do 30
wrzeénia 2022 roku.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.

Metelem Holding Company Limited, spdtka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem
286591, posrednio kontrolujgca 100% udziatéw w Polkomtelu. Dnia 7 kwietnia 2017 roku nastapito
transgraniczne potaczenie Cyfrowego Polsatu z Metelem.

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. U. UE L
243/1 z11 wrzesnia 2002 roku, ze zm.) Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej i odnoszace sie do nich Interpretacje
Statego  Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds. Migdzynarodowej Interpretacii
Sprawozdawczosci Finansowej, przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 roku przyjmujacym okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. UE L 320/1
z 29 listopada 2008 roku, ze zm.).

Narodowy Bank Polski.

Netia spdtka akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000041649,
operator telekomunikacyjny dostarczajacy m.in. rozwigzania on-line i multimedialng rozrywke.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii A ofgcznej wartosci
nominalnej 1 mld zt i warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki nr 01/02/07/2015 z dnia 2 lipca 2015 roku i przedterminowo wykupione w dniu 17 maja 2019
roku.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii B ofacznej warto$ci
nominalnej 1 mid zt i warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki nr 1/25/03/2019 z dnia 25 marca 2019 roku.

Orange Polska Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000010681, uprzednio dziatajaca pod firma Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna.

P4 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod
numerem 0000217207, operator sieci komorkowej Play.

Play Communications S.A. (société anonyme) z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowana
w Rejestrze Handlowym i Spétek Luksemburga pod numerem B183803, wiaciciel spotki P4.

Plus Bank Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000096937.

Plus TM Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000378997.

Polkomtel spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000419430. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki Polkomtel Spétka
Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000020908.

Polkomtel Business Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000377416.

Polsat Media Biuro Reklamy spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000467579.

Umowa Kredytow CP zdnia 21 wrzesnia 2015 roku zmieniona zgodnie z zapisami Umowy
Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrzesnia 2015 roku oraz Drugiej Umowy Zmieniajacej
i Konsolidujacej z dnia 2 marca 2018 roku.

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 171, poz.
1800, ze zm.).

Reddev Investments Limited, spdtka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 531/2012 z dnia 13 czerwca 2012 r.
w sprawie roamingu w publicznych sieciach taczno$ci ruchomej wewnatrz Unii.

Sferia Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw KRS pod numerem 0000246663.

Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

pluse = [ipla N E T 1 A
107




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Spartan

Telewizja Polsat, TV Polsat

T-Mobile, T-Mobile Polska
TM Rental

UKE

Umowa Dotyczaca Obligacji

Senior Notes PLK

Umowa Kredytéw CP, SFA CP

Umowa Kredytéw PLK, SFA PLK

Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

uobOo
UOKIK
Warunki Emisji Obligacji Serii A
Warunki Emisji Obligacji Serii B

Stownik terminéw technicznych

2G
3G

4G
5G
ARPU kontrakt

ARPU pre-paid

Spartan Capital Holding Sp. z o0.0., spétka ktérej nastepcq prawnym, w efekcie potaczenia
dokonanego w 2013 roku, jest Polkomtel; emitent obligacji z dnia 26 stycznia 2012 roku,
wykupionych w 2016 roku, o tacznej wartosci nominalnej 542,5 min EUR oraz 701,0 min USD.

Telewizja Polsat spdtka zograniczong odpowiedzialnocia —zarejestrowana  w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000388899. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki
Telewizja Polsat Spdtka Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000046163.

T-Mobile Polska Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000391193, uprzednio dziatajgca pod firmg Polska Telefonia Cyfrowa Spétka Akcyjna.

TM Rental spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000567976.

Urzad Komunikacji Elektronicznej.

Umowa dotyczaca warunkéw emisji Obligacji Senior Notes PLK (Indenture) z dnia 26 stycznia 2012
roku zawarta pomigdzy Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Spartan, Ortholuck, Citibank, N.A., London
Branch, Citibank, N.A., New York Branch, Citigroup Global Markets Deutschland.

Umowa kredytéw (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Spotka, Telewizjg Polsat, CPTM, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych, obejmujaca Kredyt Terminowy CP
oraz Kredyt Rewolwingowy CP.

Umowa kredytéw (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych obejmujaca Kredyt Terminowy PLK
oraz Kredyt Rewolwingowy PLK.

Umowa zawarta wdniu 21 wrze$nia 2015 roku miedzy Spotka, Polkomtel, Telewizjg Polsat,
Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat License, Polsat Media Biuro Reklamy, Eileme 2, Eileme 3,
Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group a konsorcjum polskich
i zagranicznych instytucii finansowych, konsolidujaca i zmieniajaca Umowy Kredytéw CP i PLK.

Urzad Ochrony Danych Osobowych.
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Warunki emisji Obligacji Serii A wraz z suplementem.

Warunki emisji Obligacji Serii B.

Sieci telefonii komorkowej drugiej generacii, oferowane w Europie na standardzie GSM.

Sieci telefonii komdrkowej trzeciej generacji pozwalajace na jednoczesne uzywanie ustug
gtosowych i transmisji danych.

Sieci telefonii komorkowej czwartej generacji.
Sieci telefonii komarkowej pigtej generacii.

Sredni miesieczny przychéd od klienta wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Sredni miesieczny przychéd od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)
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CAGR

Catch-up TV

Churn (wskaznik/wspoétczynnik
odejs¢ lub odptywu)

Definicja uzyciowa (90-dni dla
RGU pre-paid)

dosprzedaz
DTH

DTT

DVB-T

ERP

FTR

GB

Grupa komercyjna

GRP

GSM

GSM-1800

GSM-900

HD

Compounded Annual Growth Rate — $rednia roczna stopa wzrostu liczona dla danej warto$ci
wedtug nastepujacego wzoru:

-1

Wr,C)(ﬁ)

Wy

CAGR = (
gdzie:
rp — rok poczatkowy,
rk — rok koficowy,
Whrp — warto$¢ w roku poczatkowym,

Wik — wartos$¢ w roku koncowym.

Ustugi polegajace na udostepnianiu wybranych tresci programowych przez pewien czas po tym jak
zostaty nadane w kanale telewizyjnym. Cyfrowy Polsat $wiadczy te ustugi od 2011 roku.

Rozwigzanie umowy z klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych dziatan, skutkujace
tym, Ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, klient nie posiada Zadnej aktywnej ustugi $wiadczonej
w modelu kontraktowym.

Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientdw, ktorym dezaktywowano ostatnig ustuge
(wdrodze wypowiedzenia, jak idezaktywacji wwyniku dziatari windykacyjnych lub zinnych
przyczyn) w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientow w tym 12 miesigcznym
okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu
oznacza liczbe kart SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni wykonaly albo otrzymaty potaczenie, wystaty
albo otrzymaty SMS/MMS albo skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego
dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero2 do RGU ustug przedptaconych w ramach dostepu
do Internetu wliczone zostaly wytacznie te karty SIM, ktére w ciagu ostatnich 90 dni skorzystaly z
ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietow.

Technika sprzedazy faczaca sprzedaz krzyzowa ze sprzedaza dodatkowa.

Ustugi ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktére Swiadczymy na terenie Polski od 2001 roku.
Naziemna telewizja cyfrowa (Digital Terrestrial Television).

Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (Digital Video Broadcasting — Terrestrial).

Klasa systemow informatycznych stuzacych wspomaganiu zarzadzania przedsiebiorstwem lub
wspdtdziatania grupy wspdtpracujacych ze sobg przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych oraz
umozliwienie wykonywania operacji na zebranych danych (enterprise resource planning).

Stawka optaty hurtowej za zakoficzenie potaczenia telefonicznego w stacjonarnej sieci telefonicznej
innego operatora (Fixed Termination Rate).

Gigabajt, jednostka miary informacji cyfrowej skladajaca sie z miliarda bajtéw lub 10243 bajtow
w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub binarnej.

Grupa widzow zawierajaca sie w przedziale wiekowym 6-49 lat, z uwzglednieniem ogladalnosci
przesunigtej w czasie Live+2, tj. dwa kolejne dni po dniu emisji.

Punkt ratingowy, zdefiniowany jako liczba oséb ogladajacych dang emisje spotu reklamowego
w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest
0,2 miliona mieszkaicow w podstawowej dla reklamodawcdw grupie docelowej 16-49 lat (Gross
Rating Point).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotéw sieci telefonii komérkowej 2G, szczegolnie w zakresie dostepu do ustug gtosowych
(Global System for Mobile Communications).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 1800 MHz, szczegdlnie w zakresie dostepu
do ustug gtosowych.

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 900 MHz, szczegolnie w zakresie dostepu do
ustug gtosowych.

Sygnat w wiekszej rozdzielczosci niz standardowa (High Definition).
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HSPA/HSPA+

IPLA
IPTV

Klient, Klient kontraktowy

Lokalizacja

LTE

LTE Advanced

Mb/s

MIMO

MTR
Multiroom
MUX, Multiplex

MVNO
ODU-IDU

oTT
(Over-The-Top)

PPV

przychody interconnect

PVR
realni uzytkownicy

RGU
(Revenue Generating Unit)

SD
SMS

Technologia transferu danych drogg radiowa w sieciach bezprzewodowych zwigkszajaca
pojemno$¢ sieci UMTS (High Speed Packet Access/High Speed Packet Access Plus). Obejmuje
rowniez technologie HSPA+ Dual Carrier (Evolved High Speed Packet Access Dual Carrier).
Umozliwia transmisje danych z predkoscia dochodzacg maksymalne do 42 Mb/s w przypadku
przesytania danych do uzytkownika i do 5,7 Mb/s w przypadku przesytania danych do sieci.

Internetowa platforma dostepu do tresci wideo nalezaca do Grupy Polsat.

Technika umozliwiajgca przesytanie sygnalu telewizyjnego w sieciach szerokopasmowych opartych
na protokole IP (Internet Protocol Television).

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajacq osobowosci prawnej,
posiadajaca co najmniej jedng, aktywng ustuge $wiadczong w modelu kontraktowym.

(inaczej: site/maszt/wieza lub konstrukcja dachowa) - pojedyncza konstrukcja stalowa zlokalizowana
w wyodrebnionym regionie geograficznym, zapewniajaca mozliwos¢ instalaciji jednej lub kilku stacji
bazowych celem dostarczenia sygnatu radiowego do terminali ruchomych uzytkownikéw korncowych
w obrebie tego regionu.

Long Term Evolution - standard szybkiej transmisji danych w sieciach bezprzewodowych okreslany
réwniez jako 4G. Na bazie kanatu czestotliwosci o szerokosci ograniczonej do maksymalnie 20 MHz
pozwala na osiagniecie predkosci transmisji danych do 150 Mb/s (downlink, przy zastosowaniu
anten MIMO 2x2).

Kolejny standard bezprzewodowego przesytu danych czwartej generacji (4G), istotnie poprawiajacy
parametry standardu LTE. Poprzez umozliwienie agregacji pasm z réznych czestotliwosci (tacznie
maksymalnie do 100 MHz) pozwala na znaczace zwigkszenie maksymalnej predkosci transmisji do
3 Gh/s (downlink, przy zastosowaniu anten MIMO 8x8).

Jednostka oznaczajaca $rednig przepustowos$¢ kanatu telekomunikacyjnego jako jeden milion bitow
lub 10242 bitéw (Megabit) na sekunde w zalezno$ci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub
binarnej.

(ang. Multiple Input, Multiple Output) rozwigzanie zwigkszajace przepustowos¢ —sieci
bezprzewodowej polegajace na transmisji wieloantenowej zaréwno po stronie nadawczej, jak i po
stronie odbiorczej.

Stawka optaty hurtowej za zakoriczenie potgczenia telefonicznego w ruchomej sieci telefonicznej
innego operatora (Mobile Termination Rate).

Nasza ustuga umozliwiajaca korzystanie z tych samych kanatéw na kilku telewizorach w jednym
domu w ramach jednego abonamentu.

Pakiet kanatow telewizyjnych, radiowych idodatkowych ustug jednocze$nie transmitowanych
cyfrowo do odbiorcy w jednym kanale czestotliwosci.

Operator wirtualnej sieci komérkowej (Mobile Virtual Network Operator).

ang. Outdoor Unit Indoor Unit, autorskie rozwigzanie Grupy Polsat oparte o zestaw obejmujacy
zewngetrzny modem LTE (ODU) i domowy router WiFi (IDU), ktére zwigksza efektywny zasieg i
poprawia jakos¢ sygnatu LTE.

Sposob dostarczania treci lub telewizji za posrednictwem sieci Internet bez bezposredniego
zaangazowania dostawcy ustugi dostepu do Internetu (tzw. sie¢ otwarta).

Ustugi ptatnego dostepu do wybranych tresci programowych (pay-per-view).

Przychody hurtowe za zakarczanie ruchu gtosowego iniegtosowego w sieci Polkomtel z sieci
innych operatoréw w oparciu 0 umowy 0 wzajemnym potaczeniu sieci oraz przychody z tranzytu
ruchu.

Elektroniczne urzadzenie powszechnego uzytku stuzace do nagrywania programoéw telewizyjnych
na dysk twardy w formacie cyfrowym (Personal Video Recorder).

Szacowana liczby os6b, ktére wykonaty w danym miesigcu przynajmniej jedng odstone witryny lub
aplikacji internetowej (Real Users).

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komdrkowej,
$wiadczona w modelu kontraktowym lub przedptaconym.

Sygnat telewizyjny o rozdzielczosci standardowej (Standard Definition).

Ustuga pozwalajgca na przesytanie  krotkich  wiadomosci  tekstowych — w sieciach
telekomunikacyjnych (Short Message Service).

pluse = [ipla N E T 1 A
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Stacja bazowa

strumieniowanie

TSV
(Time Shifted Viewing) /
Time Shift

TV Mobilna
udziat w ogladalnosci, udziat
w widowni

udziat w rynku reklamy

UMTS

ustugi dodane, VAS

ustugi zintegrowane

ussbD

WCDMA

VoLTE

WiFi

wirtualna sie¢ prywatna

VoD (Domowa Wypozyczalnia

Filmowa)

zasieg techniczny

(inaczej: stacja przekaznikowa / BTS / Base Transceiver Station / nadajnik / nodeB / eNodeB)
- urzadzenie wyposazone w anteny nadawczo-odbiorcze, taczace terminal ruchomy (np. telefon
komérkowy, router mobilny) z czescig transmisyjng sieci telekomunikacyjnej. Stacja bazowa
wykorzystuje pojedynczg technologie (2G, 3G lub LTE) na wyodrebnionej nosnej (bloku
czestotliwosci z wyodrebnionego zakresu pasma). Stacja bazowa nie powinna byé mylona z
lokalizacjg (ang. site).

Inicjowany przez uzytkownika proces techniczny umozliwiajacy odstuchiwanie (w przypadku
materiatu audio) lub odstuchiwanie iwys$wietlanie (w przypadku materiatu audio-wideo) na
urzadzeniu koncowym uzytkownika materiatu dostepnego w sieci Internet, bez koniecznosci jego
pobrania w catosci. Proces ten polega na przesytaniu, zamiast calego materialu na raz,
rozciagnietego w czasie strumienia cyfrowych danych sktadajacych sie na jego cato$c¢.

Przesunigcie w czasie konsumpciji tresci telewizyjnych nadawanych w czasie rzeczywistym poprzez
zapis programéw na no$niku pamieci (np. cyfrowym dekoderze) i pdzniejsze ich odtwarzanie.

Nasza ptatna ustuga telewizji mobilnej $wiadczona w technologii DVB-T.

Odsetek telewidzéow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazony jako odsetek
wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie (wedtug badan Nielsen Audience Measurement
w grupie 1649 lat przez caly dzien).

Przychody zreklamy isponsoringu Grupy w catkowitych przychodach zreklamy telewizyjnej
w Polsce (dane rynkowe wedtug SMG Poland (dawniej SMG).

Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny 3G bazujacy na GSM,
pozwalajacy $wiadczy¢ ustugi transmisji danych z maksymalng predkoscig 384 kb/s (Universal
Mobile Telecommunication System).

Ustugi oferowane przez przedsiebiorcow telekomunikacyjnych, obejmujace ustugi rozrywkowe,
informacyjne, lokalizacyjne oraz finansowe.

Pakiet dwdch lub wiecej ustug sposrod dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii
komoérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych wramach jednej umowy ijednej optaty
abonamentowe;j.

Protokét uzywany w sieciach GSM, umoZliwiajacy komunikacje telefonu komdrkowego
z komputerem operatora sieci.

Technika dostepu do sieci rozwijana przez 3¢ Generation Partnership Project od 1999 roku
i stosowana w sieciach 3G w standardzie UMTS (Wideband Code Division Multiple Access).

Technologia, ktéra zapewnia natychmiastowe zestawienie potaczenia, wysoka jako$¢ gtosu oraz
mozliwos¢ realizacji zaawansowanych ustug komunikacyjnych z gwarancja jakosci, takich jak np.
przesytanie obrazu wideo jakosci HD w oparciu 0 zwykty numer telefonu (Voice over LTE).

Zestaw standardéw stworzonych do budowy bezprzewodowych sieci komputerowych.

Sie¢ zapewniajgca potaczenie wramach sieci prywatnej za posrednictwem publicznej sieci
(np. Internetu).

Nasze ustugi z kategorii wideo na zadanie.

Odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktdre majg techniczng mozliwo$¢ odbioru
danego kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A.

reprezentowany przez:

Mirostawa Btaszczyka, Prezesa Zarzadu,
Macieja Steca, Wiceprezesa Zarzadu,
Jacka Felczykowskiego, Cztonka Zarzadu,
Anete Jaskolska, Cztonka Zarzadu,
Agnieszke Odorowicz, Cztonka Zarzadu,

Katarzyng Ostap-Tomann, Cztonka Zarzadu,

niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci grupy
kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego za okres szesciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do sporzadzenia raportu z przegladu skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przegladu skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za

okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz normami

zawodowymi.

Mirostaw Blaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku
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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akgjonariuszy i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujaca jest Cyfrowy Polsat S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. tubinowa 4A,
na ktére skladaja sie: $rédroczny skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca
2019 roku, $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat, Srédroczne zestawienie
skonsolidowanego zysku catkowitego, $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, $rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz noty do skréconego
érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,$rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2zgodnie 2z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosc finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskie;j.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas

przegladu.
Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzony przez niezale nego bieg/ego rewidenta jednostki (.standard”),
przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytani, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM Gl OBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze S$rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 roku

_ Kluczowy biegly rewident
Podpisany certyfikatem wystawionym dla

arostaw Dac (Certyfikat kwalifikowa ny).
Utworzony w dniu: 2019-08-28 14:05:36 +0200

Jarostaw Dac
biegly rewident
nr w rejestrze: 10138

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnocig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liScie firm audytorskich: 130



GRUPA KAPITALOWA
CYFROWY POLSAT S.A.

Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku

sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 28 sierpnia 2019 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére skladaja sie:

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujacy zysk netto za okres 566.2 71
w wysokosci: '

Srddroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujace zysk catkowity za okres 566.5 21
w wysokosci: ’

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 czerwca 2019 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 31.359,2 zt

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujacy zmniejszenie $rodkéw 392971
pienieznych netto o kwote: ’

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujace zwiekszenie stanu 4337
kapitatu wtasnego o kwote: :

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Mirostaw Btaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann

Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesigcy zakoriczony

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany
(dane wedfug (dane wedtug (dane wedfug (dane wedfug
MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ushug, 8 29230 2.603,2 57146 49491
produktéw, towaréw i materiatow B R T R
Koszty operacyjne 9 (2.407,2) (2.127,0) (4.724,2) (4.044,1)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, 6.7 0.6) 233 6.1
netto ’ ' ' ’
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 522,5 475,6 1.013,7 911,1
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, 10 48 (45,9) (7.4) (49,3)
netto ’ ' ’ ’
Koszty finansowe, netto 1 (170,0) (98,9) (272,7) (171,5)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg (1,9 (0,1) (3,6) 51
praw wtasnosci
Zysk brutto za okres 355,4 330,7 730,0 695,4
Podatek dochodowy (86,9) (99,3) (163,8) (171,8)
Zysk netto za okres 268,9 2314 566,2 523,6
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 263.6 235 8 5555 536.6
Jednostki Dominujgcej ’ ’ ' '
Zysk/(Strata) netto przypadajaca na 53 (4.4) 10.7 (13.0)
akcjonariuszy niekontrolujgcych ’ ' ' ’
Podstawowy i rozwodniony zysk na 0.43 0.36 0.89 0.82

jedna akcje w ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany
(dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug
MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)
Zysk netto za okres 268,9 2314 566,2 523,6
Pozycje, ktére moga zostac
przeniesione do rachunku zyskow 0,2 0,0 0,3 (0,4)
i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 13 0,2 0,0 0,3 (0,5)
F’odatek dqchodowy gd wyceny 13 00 00 0.0 0.1
instrumentow zabezpieczajacych
Pozostaty zys_kl(strata) catkowita po 02 0,0 03 (0.4)
opodatkowaniu
Zysk catkowity za okres 269,1 2314 566,5 523,2
Zysk calkowity przypadajacy na 263,8 2358 555,8 536,2
akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;
Zysk/(Strata) catkowita przypadajaca na 53 (4.4) 107 (13.0)

akcjonariuszy niekontrolujgcych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Nota niebadany (dane wedfug MSR 17)
(dane wedtug MSSF 16)

Zestawy odbiorcze 2494 264,5
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.782,7 47922
Warto$¢ firmy 16 11.316,4 11.309,4
Relacje z klientami 2.009,9 2.212,2
Marki 2.079,7 2.096,1
Inne warto$ci niematerialne 2.943,7 3.005,5
Prawa do uzytkowania 4 1.408,2 -
Dtugoterminowe aktywa programowe 517,5 503,8
Nieruchomosci inwestycyjne 29,6 29,9
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 93,9 99,7
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 781,6 7011
udziaty w jednqstkach stowarzyszonych wycenianych metodg 675 430

praw wtasnosci ’ ’
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 260,5 259,7
Aktywa trwate razem 26.473,1 25.2741
Krétkoterminowe aktywa programowe 538,9 543,2
Aktywa z tytutu kontraktow 651,7 648,4
Zapasy 3445 394,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.284.4 2.370,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5,6 34,6
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 2217 2185
Pozostate aktywa obrotowe 55,5 34,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7749 1.167,0
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8,9 11,7
Aktywa obrotowe razem 4.886,1 5.422,7
Aktywa razem 31.359,2 30.696,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

30 czerwca 2019 .
Nota niebadany 31 grudnia 2018
(dane wedfug MSSF 16) (dane wedkug MSR 17)
Kapitat zaktadowy 12 25,6 25,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalngj 12 7.174,0 7.174,0
Pozostalte kapitaty 3,3 (162,5)
Zyski zatrzymane 6.065,1 6.189,9
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 13.268,0 13.227,0
Udziaty niekontrolujace 650,5 648,2
Kapitat wtasny razem 13.918,5 13.875,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 14 8.100,2 8.605,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 968,9 976,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 997,6 15,8
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 348,8 348,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.129,8 1.160,1
Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy 494,0 697,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 54 165,2
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12.039,3 11.803,0
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 14 1.279,0 1.611,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 34,8 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 4111 8,2
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,3 1181
Zobowigzania z tytutu kontraktow 712,2 705,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2.691,7 2.382,4
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 9,0 88
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 154,3 1511
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5.401,4 5.018,6
Zobowiazania razem 17.440,7 16.821,6
Pasywa razem 31.359,2 30.696,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakoniczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Nota niebadany niebadany
(dane wedfug MSSF 16) (dane wedtug MSR 17)

Zysk netto 566,2 523,6
Korekty: 1.143,1 873,3
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 9 1.100,7 925,3
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (343,1) (124,7)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 262,4 103,8
Odsetki 2143 166,7
Zmiana stanu zapasow 51,4 (45,1)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 12,4 (516,5)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (264,7) 125,8
Zmiana stanu aktywow z tytutu kontraktow (3,3) 48,1
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 7,0 39,5
(Zysk)/strata z tytutu r6znic kursowych, netto (6,3) 241
Podatek dochodowy 163,8 171,8
Zwiekszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych (48.,8) (42,9)
Udziat w (zysku)/strac':ig jednostek stowarzyszonych, wycenianych 36 (5.1)
metodg praw wtasnosci ’ ’
Inne korekty (6,3) 2,5
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1.709,3 1.396,9
Podatek dochodowy zaptacony (163,0) (191,3)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 11,8 14,6
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.558,1 1.220,2
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (433,6) (266,7)
Nabycie warto$ci niematerialnych (202,7) (83,9)
l’\labyclzle. ud.z@ow w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete 16 (63.8) (276.8)
Srodki pieniezne
Nabyme akcjiludziatéw w jednostkach stowarzyszonych i innych 21 (14.7) (15.7)
jednostkach
Wyplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu w jednostce stowarzyszone; (16,3) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 42 10,6
Wyptywy z tytutu inwestycji w fundusze (60,0) (50,0)
Wplywy z tytutu inwestycji w fundusze 60,3 50,3
Pozyczki udzielone (14,6) (11,0)
Sptata udzielonych pozyczek - 6,4
Wykup obligacji wraz z odsetkami 8,7 -
Pozostate wptywy/(wyptywy) 0,5 (0,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (732,0) (637,7)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zaciagniecie kredytoéw - 18,1
Emisja obligacji serii B 893,0 -
Wykup obligacji serii A (893,0) -
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 (851,6) (652,0)
Splata odsetek od kredytdw, pozyczek, obligacji i zaptacone prowizje* (205,5) (230,4)
Splata odsetek od leasingu (18,8) (0,5)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu (142,7) (3,2)
Inne wydatki (0,4) 0,2)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.219,0) (868,2)
Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (392,9) (285,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.178,7* 1.172,0%**
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych (2,0) 1,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 783,8** 887,8%***

* Obejmuje wpltyw instrumentéw IRS oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania
** W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,7 zt

*** W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 10,5 zt

**** W tym $érodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania w kwocie 8,9 zt

#**% W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,7 zt
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019

Nadwyzka Kapitat
wartosci przypadajacy . .
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski na zgif:]y ‘l’(v'aapsI:‘a’r
zaktadowy akcji powyze; kapitaty zatrzymane*  akcjonariuszy troluiace razen):
ich wartoci Jednostki I
nominalnej Dominujace;
Stan na 1 stycznia 2019 25,6 71740  (162,5) 6.189,9 13.227,0 648,2 13.875,2
Dywidenda zatwierdzona - - - (594,8) (594,8) - (594,8)
Efekt nabycia Eleven Sports
Network Sp. z 0.0. - - 1855 (85,5) 80,0 (6.1) 749
Efekt nabycia TVO Sp. z 0.0. - - - - - (3,3) (3,3)
Zysk catkowity - - 0,3 555,5 555,8 10,7 566,5
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych i i 0.3 i 0.3 i 0.3
Zysk netto za okres - - - 555,5 555,5 10,7 566,2
Stan na 30 czerwea 2019 25,6 74740 33 6.065,1 13.2680  650,5 13.918,5

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktdry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien

30 czerwca 2019 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018

Nadwyzka Kapitat
wartosci przypadajacy . .
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski na :deilc?:]y ;(viaaps':‘ai
zaktadowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane*  akcjonariuszy troluiace razen):
ich wartosci Jednostki A
nominalnej Dominujace;
Stan na 31 grudnia 2017 25,6 7.174,0 3,2 4.871,4 12.074,2 42,6 12.116,8
Zmiana wynikajaca
z wdrozenia MSSF 15 i i i 484,9 484.9 - 4849
Stan na 1 stycznia 2018 25,6 7.174,0 3,2 5.356,3 12.559,1 42,6 12.601,7
Efekt nabycia Netia S.A. - - - - - 525,0 525,0
Efekt nabycia Eleven
Sports Network Sp. z 0.0. i i i i i (2.9) (29)
Wycena opcji put - - (207,1) - (207,1) 26 (204,5)
Zysk catkowity - - (0,4) 536,6 536,2  (13,0) 523,2
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych - - (0.4) - (04) - (0,4)
Zysk netto za okres - - - 536,6 5366  (13,0) 523,6
Stan na 30 czerwca 2018 25,6 74740  (204,3)  5.892,9 12.888,2 5543 13.442,5

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktory spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien

30 czerwca 2018 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Informacje ogdlne
1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spotka Dominujaca’) jest spotka
akeyjng zarejestrowang w Polsce, kiorej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem ptatnej cyfrowej telewizji naziemnej oraz dostawcg ustug telekomunikacyjnych.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spdtki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg’) i wspblne przedsiewziecia. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:
(1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu
do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komorkowej, produkcje dekoderéw, oraz
(2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktory obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Mirostaw Btaszczyk Prezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tobias Solorz Prezes Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Maciej Stec Wiceprezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019), Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tomasz Gillner-Gorywoda Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Aneta Jaskolska Czlonek Zarzadu,

- Agnieszka Odorowicz Cztonek Zarzadu,

- Katarzyna Ostap-Tomann Cztonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Skilad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Marek Kapuscirski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Zak Cztonek Rady Nadzorcze.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR') 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrdcone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2018, kitére zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE”). Niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kontynuacji dziatalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow,
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku weszly w zycie:

a) MSSF 16 Leasing

b) KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

c) Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze spfaty z ujemng rekompensatg

d) Zmiany do MSR 28 Udzialy dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach
)

D

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017.

—
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w dalszej cze$ci tej
noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing

Zmiana przyjetych polityk rachunkowosci

Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Grupa klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy, badz
operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umoéw, ktore stanowity leasing finansowy, byly ujmowane jako aktywa trwate
i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych, jezeli byta ona
nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byly liniowo przez okres
leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. MSSF 16 zastepuje
istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcow jeden, bilansowy
model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywéw reprezentujacy prawo do uzytkowania
okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania opfat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywéw z tytulu prawa do
uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od ogoéinego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krétkoterminowych umoéw leasingu
(. uméw ponizej 12 miesiecy) oraz leasingu aktywow o niskiej wartosci (np. laptopy). Grupa postanowita zastosowaé powyzsze
zwolnienia przewidziane przez standard i ujeta opfaty liniowo w zysku lub stracie biezacego okresu.

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca nadal klasyfikuje
umowy leasingu jako leasing finansowy badz operacyjny.

Nowe zasady ujmowania uméw leasingu spowodowaty konieczno$¢ dostosowania polityki rachunkowosci Spotki. Zmiany polityki
rachunkowosci dokonano zgodnie z przepisami przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 powoduje spadek kosztdw najmu, wzrost kosztéw amortyzacji i kosztdw finansowych, ktdre powodujq

wzrost wskaznika EBITDA, aktywéw i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem sktadnika aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu)
oraz wzrost wskaznika zadtuzenia.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:

a) petne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogéw nowego standardu dla kazdego okresu
poréwnawczego),

b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Grupa postanowita zastosowa¢ ,zmodyfikowane podejscie retrospektywne”, skutkujace rozpoznaniem skumulowanego efektu
poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczatkowego zastosowania Standardu.
W zwigzku z wyborem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, Grupa nie ma obowigzku dokonania przeksztatcenia
danych poréwnawczych.

Stosujac  zmodyfikowang retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Grupa skorzystata z nastepujacych dostepnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e Grupa zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o w miare zblizonych charakterystykach (takich jak
umowy leasingu o zblizonym pozostatym okresie leasingu, w zblizonym $rodowisku gospodarczym),

e Grupa zastosowata, w odniesieniu do uméw leasingu, ktorych okres koriczy sie do 12 miesiecy od daty poczatkowego
zastosowania Standardu, podejscie uproszczone, polegajace na ujeciu tych leasingéw analogicznie jak
krétkoterminowych umow leasingu oraz wigczeniu kosztéw zwigzanych z tymi leasingami do ujawnienia obejmujacego
poniesione koszty krétkoterminowych umow leasingu,

e Grupa wytgczyta poczatkowe koszty bezpo$rednie leasingu z wyceny prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw na
dzien poczatkowego zastosowania.

Grupa jako leasingobiorca

Dla leasingdw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Grupa rozpoznata zobowigzanie leasingowe
wycenione w warto$ci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem
kraficowej stopy procentowej na dzien poczatkowego zastosowania. Grupa dokonata wyceny prawa do uzytkowania sktadnika
aktywow dla poszczegdlnych umdw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w wartosci réwnej zobowigzaniu leasingowemu,
skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone optaty leasingowe.

Sktadniki, ktore zostaly rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania obejmuja;

- powierzchnie infrastruktury technicznej - lokalizacje pod instalacje urzadzer telekomunikacyjnych;
- infrastrukture telekomunikacyjna, w tym tacza (,ciemne wiékna”);

- powierzchnie biurowe oraz inne budynki;

- powierzchnie w punktach sprzedazy;

- samochody.

Na dzier 1 stycznia 2019 roku warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu
sq sobie réwne, a wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne. Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sume bilansowa na
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi okoto 1,5 mid zt (nie w milionach) i wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
w korespondenciji z zobowigzaniem leasingowym.

Ponizej przedstawiono poréwnanie wartosci przysztych ptatnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy aktualnej
na 1 stycznia 2019 roku do wartosci zobowigzania leasingowego ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na

dzien 31 grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17) 14444
Zwolnienie z tytutu leasingu krétkoterminowego i niskocennych sktadnikow aktywéw 82)
bedacych przedmiotem umoéw leasingowych :
Réznica wynikajaca z szacowanych okresow leasingu wediug MSSF 16 167,8
Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na 1 stycznia

1.604,0
2019 roku
Dyskonto (126,0)
Dodatkowe zobowiazanie leasingowe rozpoznane na 1 stycznia 2019 roku 1.478,0
Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego wedtug MSR 17 na 31 grudnia 2018 roku 24,0
Zobowigzanie leasingowe na 1 stycznia 2019 roku 1.502,0

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$C sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaly ustalone w wartosci biezacej optat odpowiednio sktadnikow aktywow
bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze umowy
leasingu zostaly zaprezentowane jako prawa do uzytkowania (wcze$niej ujmowane w pozyciji Inne rzeczowe aktywa trwate).

Istotne szacunki i zatozenia podlegajace subiektywnej ocenie Zarzadu, ktére majg wptyw na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow obejmuja;

e  Okres leasingu: dla uméw, ktdre spetniajg kryteria leasingu, Grupa ustala okres leasingu, obejmujacy nieodwotalny
okres, przez ktéry Grupa ma prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywow wraz z okresami, na ktére mozna
przediuzy¢ leasing jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz
okresami, w ktérych mozna odstapi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tego prawa. W przypadku umoéw na czas nieokreslony okres leasingu jest ustalany w oparciu 0 osad
w zakresie dtugosci trwania umowy,

e Stopa dyskontowa: rozumiana jako stopa procentowa leasingu (o ile mozna te stope z tatwoscig okresli€) lub krancowa
stopa procentowa Grupy, wyznaczana jako koszt oprocentowania kredytu, jaki Grupa musiataby ponie$¢ zaciggajac
kredyt na zakup danego sktadnika aktywéw i przy odpowiednim zabezpieczeniu. Kraficowg stope procentowg mozna
okresli¢ jako sume stopy wolnej od ryzyka (ang. risk free rate) oraz premii za ryzyko kredytowe Grupy. Stopy dyskonta
stosowane przez Grupe uwzgledniajg okres zapadalno$ci oraz walute uméw leasingowych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W czerwcu 2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF ,Komitet” wydat podsumowanie decyzji podjetych na publicznych
posiedzeniach dotyczacych interpretacji w odniesieniu do MSSF16 w nastepujacych kwestiach: prawa do podziemnych czesci
gruntu, kraicowej stopy procentowej leasingobiorcy oraz okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci ulepszen

w najmowanych aktywach.

Grupa analizuje obecnie potencjalny wptyw decyzji Komitetu na zasady rachunkowos$ci Grupy, co mogtoby wptynaé na wartos$¢
praw do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w skonsolidowanym bilansie. Na dzier sporzadzenia
niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zakonczyta analizy powyzszych

kwestii.

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wptyw na skonsolidowany bilans na dzieri 1 stycznia 2019 roku:

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zestawy odbiorcze 264,5 - 264,5
Inne rzeczowe aktywa trwate 47922 (35,0) 4.757,2
Wartos¢ firmy 11.309,4 - 11.309,4
Relacje z klientami 2.212,2 - 2.212,2
Marki 2.096,1 - 2.096,1
Inne warto$ci niematerialne 3.005,5 - 3.005,5
Prawa do uzytkowania - 1.515,6 1.515,6
Diugoterminowe aktywa programowe 503,8 - 503,8
Nieruchomosci inwestycyjne 29,9 - 29,9
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 99,7 - 99,7
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 7011 - 701,1
udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wfasnosci 430 i 430
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259,7 - 259,7
Aktywa trwate razem 25.274,1 1.480,6 26.754,7
Krétkoterminowe aktywa programowe 543,2 - 543,2
Aktywa z tytutu kontraktow 648,4 - 648,4
Zapasy 394,0 - 394,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2.370,4 - 2.370,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 34,6 - 34,6
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 218,5 - 218,5
Pozostate aktywa obrotowe 34,9 (2,6) 32,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.167,0 - 1.167,0
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11,7 - 11,7
Aktywa obrotowe razem 5.422,7 (2,6) 5.420,1
Aktywa razem 30.696,8 1.478,0 32.174,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
rl:l::]\i/\rl]);zlrlj:jwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartoci 74740 i 74740
Pozostate kapitaty (162,5) - (162,5)
Zyski zatrzymane 6.189,9 - 6.189,9
Kapi’fal Przy!)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 13.227,0 i 13.227,0
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 648,2 - 648,2
Kapitat wlasny razem 13.875,2 - 13.875,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8.605,3 - 8.605,3
Zobowigzania z tytutu obligacii 976,0 - 976,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 15,8 1.070,1 1.085,9
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 348,2 - 348,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.160,1 - 1.160,1
Inne dfugoterminowe zobowigzania i rezerwy 697,6 - 697,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych 165,2 - 165,2
Zobowiazania dlugoterminowe razem 11.803,0 1.070,1 12.873,1
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 1.611,3 - 1.611,3
Zobowigzania z tytutu obligacji 42,3 - 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 8,2 4079 4161
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,1 - 118,1
Zobowigzania z tytutu kontraktow 705,2 - 705,2
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2.382.4 i 2.382.4
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 8,8 - 88
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 151,1 - 1511
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5.018,6 407,9 5.426,5
Zobowiazania razem 16.821,6 1.478,0 18.299,6
Pasywa razem 30.696,8 1.478,0 32.174,8
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W celu zapewnienia pordwnywalno$ci okreséw ponizej przedstawiono wplyw zastosowania MSSF 16 na $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy okres.

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
.Przychf)d)'/ ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw 5.695,4 192 5.714,6
i materiatow
Pr;ychody detaliczne od klientéw indywidualnych 32021 ) 3.222.1
i biznesowych
Przychody hurtowe 1.634,3 - 1.634,3
Przychody ze sprzedazy sprzetu 726,7 - 726,7
Pozostate przychody ze sprzedazy 112,3 19,2 131,5
Koszty operacyjne (4.721,5) (2,7) (4.724,2)
Koszty techniczne i rozliczer miedzyoperatorskich (1.329,7) 174,5 (1.155,2)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (884,7) (216,0) (1.100,7)
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu (611,1) - (611,1)
Koszty kontentu (787,0) 43 (782,7)
E?;zg dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania (495,1) 8,5 (486,6)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (418,2) - (418,2)
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$¢
L . L (51,5) - (51,5)
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty (144,2) 26,0 (118,2)
Pozostate przychody operacyjne, netto 23,3 - 23,3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 997,2 16,5 1.013,7
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 14,9 (22,3) (7,4)
Koszty finansowe, netto (272,7) - (272,7)
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych wycenianych
o (3.6) - (3.6)
metoda praw wtasnosci
Zysk brutto za okres 7358 (5,8) 730,0
Podatek dochodowy (164,9) 11 (163,8)
Zysk netto za okres 570,9 (4,7) 566,2
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zestawy odbiorcze 2494 - 2494
Inne rzeczowe aktywa trwate 4.830,6 (47,9) 4.782,7
Wartos¢ firmy 11.316,4 - 11.316,4
Relacje z klientami 2.009,9 - 2.009,9
Marki 2.079,7 - 2.079,7
Inne warto$ci niematerialne 2.943,7 - 2.9437
Prawa do uzytkowania - 1.408,2 1.408,2
Dtugoterminowe aktywa programowe 517,5 - 5175
Nieruchomosci inwestycyjne 29,6 - 29,6
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 93,9 - 93,9
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 781,6 - 781,6
udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasno$ci 67,5 i 67.5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259,3 1,2 260,5
Aktywa trwate razem 25.111,6 1.361,5 26.473,1
Krétkoterminowe aktywa programowe 538,9 - 538,9
Aktywa z tytutu kontraktow 651,7 - 651,7
Zapasy 3445 - 3445
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2.284,4 - 2.284 4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 56 - 5,6
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 2217 - 2217
Pozostate aktywa obrotowe 60,3 (4,8) 55,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7749 - 7749
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8,9 - 8,9
Aktywa obrotowe razem 4.890,9 (4,8) 4.886,1
Aktywa razem 30.002,5 1.356,7 31.359,2
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
rl:l::]\i/\rl]);zlrlj:jwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartoci 74740 i 71740
Pozostate kapitaty 3,3 - 3,3
Zyski zatrzymane 6.069,2 41 6.065,1
Kapi’fal Przy!)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 13.272.1 (41) 13.268,0
Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 651,1 (0,6) 650,5
Kapitat wtasny razem 13.923,2 4,7) 13.918,5
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8.100,2 - 8.100,2
Zobowigzania z tytutu obligacii 968,9 - 968,9
Zobowigzania z tytutu leasingu 16,1 981,5 997,6
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 348,8 - 348,8
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.129,8 - 1.129,8
Inne dfugoterminowe zobowigzania i rezerwy 494,0 - 4940
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 5,4 - 5,4
Zobowigzania diugoterminowe razem 11.057,8 981,5 12.039,3
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 1.279,0 - 1.279,0
Zobowigzania z tytutu obligacji 34,8 - 34,8
Zobowigzania z tytutu leasingu 6,0 4051 4111
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 118,3 - 118,3
Zobowigzania z tytutu kontraktow 712,2 - 712,2
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2716.9 (25.2) 26917
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 9,0 - 9,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 154,3 - 154,3
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5.021,5 379,9 5.401,4
Zobowiazania razem 16.079,3 1.361,4 17.440,7
Pasywa razem 30.002,5 1.356,7 31.359,2
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zysk netto 570,9 (4,7) 566,2
Korekty: 983,4 159,7 11431
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 884,7 216,0 1.100,7
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (343,1) (343,1)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 262,4 - 262,4
Odsetki 189,2 25,1 2143
Zmiana stanu zapasow 51,4 - 51,4
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywéw 8,1 43 12,4
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (183,1) (81,6) (264,7)
Zmiana stanu aktywow z tytutu kontraktow (3,3) - (3,3)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 7,0 - 7,0
Zysk z tytutu réznic kursowych, netto (3,3) (3,0) (6,3)
Podatek dochodowy 164,9 (1,1 163,8
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych (48,8) - (48,8)
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych, wycenianych 36 16
metoda praw wiasnosci ' '
Inne korekty (6,3) - (6,3)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1.554,3 155,0 1.709,3
Podatek dochodowy zaptacony (163,0) - (163,0)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 11,8 11,8
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.403,1 155,0 1.558,1
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (433,6) - (433,6)
Nabycie warto$ci niematerialnych (202,7) (202,7)
Nabyc!e ud,2|a%ow w J(led'nostkach zaleznych pomniejszone (63.8) (63.8)
o przejete Srodki pieniezne
.l\l.aby<:|e'akq|/ud2|a+ow w jednostkach stowarzyszonych (14,7) (14.7)
i innych jednostkach
Wyptywy z tytu?u podwyzszenia kapitatu w jednostce (16,3) (16.3)
stowarzyszonej
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 4,2 4,2
Wyptywy z tytutu inwestycji w fundusze (60,0) (60,0)
Wplywy z tytutu inwestycji w fundusze 60,3 60,3
Pozyczki udzielone (14,6) (14,6)
Wykup obligacji wraz z odsetkami 8,7 8,7
Pozostate wptywy 0,5 0,5
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (732,0) (732,0)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Emisja obligacji serii B 893,0 - 893,0
Wykup obligaciji serii A (893,0) - (893,0)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek (851,6) - (851,6)
Sp’fat.a.o?setek od kredytéw, pozyczek, obligacji i zaptacone (205.5) ) (205.5)
prowizje

Splata odsetek od leasingu (0,4) (18,4) (18,8)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu (6,1) (136,6) (142,7)
Inne wydatki (0,4) - (0,4)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.064,0) (155,0) (1.219,0)
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (392,9) - (392,9)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.178,7* - 1.178,7*
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2,0) - (2,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 783,8*** - 783,8***

* obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS/forward
** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,7 ztotych
*** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 8,9 ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Struktura Grupy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku obejmuje nastepujace

jednostki:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Jednostka Dominujaca
, dziatalno$¢ radiowa
Cyfrowy Polsat S.A ul. tubinowa 4a, i telewizyjna n/d n/d
W A, i telewizyjna,
yrowy 03-878 Warszawa 2
telekomunikacja
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
. ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i produkcja
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. o 100% 100%
04-175 Warszawa telewizyjna
Polsat Media Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77,
reklama 100% 100%
Sp. zo.0. Sp. k. 04-175 Warszawa
) Alte Landstrasse 17, 8863 obroét licencjami
Polsat License Ltd. , o _ 100% 100%
Buttikon, Szwajcaria programowymi
Polsat Media Biuro Rekl ul. Ostrobramska 77, )
olsat Media Biuro Reklamy media 100% 100%
Sp.zo.. 04-175 Warszawa
Polkomtel Infrastruktura ul. Konstruktorska 4, dziatalnos¢
Sp.zo.o. 02-673 Warszawa telekomunikacyjna 100% 100%
Alte Landstrasse 17, 8863 zarzadzanie prawami
Polsat Brands AG Buttikon, Szwajcaria wiasnosci intelektualnej 100% 100%
238A King Street,
Polsat Ltd. W6 ORF Londyn, nadawca telewizyjny 100% 100%
Wielka Brytania
Muzo.fm Sp. 2 0.0. ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i prodgkcla 100% 100%
04-175 Warszawa radiowa
- dziatalnos$é
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ul. Lubinowa 4, radiowa 100% 100%
CPSPV1 Sp. zo.0. ul. Lubinowa 4a, ustugi techniczne 100% 100%
03-878 Warszawa
CPSPV2 Sp. z 0.0. ul. tubinowa 4, ustugi techniczne 100% 100%

03-878 Warszawa
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Konstruktorska 4,

dziatalnosé

Polkomtel Sp. z 0.0. o 100% 100%
02-673 Warszawa telekomunikacyjna
, Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalnosé
Nordisk Polska Sp. z 0.0. o 100% 100%
61A, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
) Katowicka 47 dziatalno$é
Liberty Poland S.A. ) L 100% 100%
41-500 Chorzow telekomunikacyjna
pozostata dziatalnos¢
Polkomtel Busi K ktorska 4 ieraj tugi
olkomtel Business onstruktorska 4, Wsplerajqca ustugi 100% 100%
Development Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa finansowe, handel
paliwami gazowymi
Konstruktorska 4, dzierzawa wiasnosci
TM Rental Sp. z 0.0. . _ 100% 100%
02-673 Warszawa intelektualne;
Level 2 West, Mercury
Tower, Elia Zammit Street, ) .. )
Orsen Holding Ltd. , dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Level 2 West, Mercury
Tower, Elia Zammit Street, . . .
Orsen Ltd. , dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Al. Jerozolimskie 81, ) L. )
Dwa Sp. z 0.0. dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
02-001 Warszawa
Interphone Service Sp. z 0.0 ul. Imwestorow &, rodukcja dekoderd 100% 100%
i .20.0. u w
P P 39-300 Mielec PO O i ’
, Al. Jerozolimskie 81, $wiadczenie ustug call
Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. sp.k. , , 100% 100%
02-001 Warszawa center i premium rate
Al. Standw Zjednoczonych ) o
IB 1 FIZAN dziatalno$¢ finansowa * *
61A, 04-028 Warszawa
Kostaki Pantelidi 1
Litenite Ltd.(@ 1010, Nikozja  dziatalno$¢ holdingowa - 100%
Cypr
Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalnos$é
Aero 2 Sp.z0.0. o 100% 100%
61A, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
, Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalnos$é
Sferia S.A. 51% 51%

61A, 04-028 Warszawa

telekomunikacyjna
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Al. Stanéw Zjednoczonych

Altalog Sp. z 0.0. oprogramowanie 66% 66%
9P §1A, 04-028 Warszawa Prog : :
ul. Konstruktorska 4, ustugi zarzadzania
Plus Flota Sp. 2 0.0. 9 zarzagz 100% 100%
02-673 Warszawa i dzierzawy
Music TV Sp. z 0.0. (dawnie; . Jubilerska 10, d ie i produkcj
usic p. Z 0.0. (dawnigj ul. Jubilerska nadawanie i pro .u .Cja 100% 100%
Eska TV S.A.)b) 04-190 Warszawa telewizyjna
ul. Jubilerska 10, nadawanie i produkcja
Lemon Records Sp. z 0.0. P o J 100% 100%
04-190 Warszawa telewizyjna
ul. Katowicka 47, dziatalno$¢
Coltex ST Sp. z 0.0. ) o 100% 100%
41-500 Chorzéw telekomunikacyjna
. Poleczki 13, dziatalnos¢
Netia S.A. . roleczid Zalamnose 65,98% 65,98%
02-822 Warszawa telekomunikacyjna
Intermetia Sp. 7 0.0 ul. Poleczki 13, dziatalnos¢ 65.98% 65.98%
ia Sp. z 0.0. ; ;
P 02-822 Warszawa telekomunikacyjna ’ ’
) ul. TaSmowa 7A, dziatalnosé
Netia 2 Sp. z 0.0. L 65,98% 65,98%
02-677 Warszawa telekomunikacyjna
ul. Kijowska 10/12A, dziatalno$é
TK Telekom Sp. z 0.0. L 65,98% 65,98%
03-743 Warszawa telekomunikacyjna
ul. Chemikéw 7, dziatalnos¢
Petrotel Sp. z 0.0. o 65,98% 65,98%
09-411 Ptock telekomunikacyjna
Eleven Sports Network Plac Europejski 2,
P el nadawca telewizyjny 99,99%  50% plus 1 udziat
Sp. z0.0.0 00-844 Warszawa
Al. Stanéw . ,
) ) nadawanie i produkcja
Superstacja Sp. z 0.0. Zjednoczonych 53, o 100% 100%
telewizyjna
04-028 Warszawa
Netshare Media Group ul. Ostrobramska 77,
reklama 100% 100%
Sp. zo.0. 04-175 Warszawa
ul. Stefana Batorego 28-
TVO Sp.zo0.0.@ 32, sprzedaz detaliczna 51% -
81-366 Gdynia
_ ul. Stefana Batorego 28-
Pure Omni Wework Sp. z 0.0. ) ) .
Sok @ 32, sprzedaz detaliczna 51% -
pX. 81-366 Gdynia
ul. Stefana Batorego 28-
Wework Sp. z 0.0.@ 32, ustugi administracyjne 51% -

81-366 Gdynia

* Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

(@) W dniu 31 maja 2019 roku zostato zarejestrowane potaczenie spétki Polkomtel Sp. z 0.0. ze spdtkq Litenite Ltd. Spdtka, ktéra pozostata po
potaczeniu jest Polkomtel Sp. z 0.0.

(b) W dniu 28 maja 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy i formy prawnej Eska TV S.A. na Music TV Sp. z 0.0.

(c) W dniu 6 czerwca 2019 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. nabyta 49,9775% udziatow w Eleven Sports Network Sp. z 0.0. Po dokonaniu tej
transakcji Grupa posiada 99,985% udziatéw w Eleven Sports Network Sp. z 0.0.

(d) Spotka konsolidowana od 30 maja 2019 roku w wyniku nabycia przez Grupe kolejnych udziatow w TVO Sp. z 0.0. co skutkowato przejeciem

kontroli nad TVO Sp. z 0.0. i jej spotkami zaleznymi (nota 16).

Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki  Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

105-109 Salusbury Road
Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG dziatalnos¢ telewizyjna 50% 50%
Wielka Brytania

Polski Operator Wiertnicza 159 telekomunikacja oraz 50% 50%
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa radiodyfuzja ° ’
ul. Deblinska 6, nadawanie i produkcja
TV Spekirum Sp. z 0.0. ¢ procuke 49,48% 49.48%

04-187 Warszawa telewizyjna

ul. Stefana Batorego 28-32, ) ,
TVO Sp. z0.0.@) ] sprzedaz detaliczna - 451%
81-366 Gdynia

, , ul. Gintrowskiego 31, dziatalnos¢
Premium Mobile Sp. z 0.0. o 24,47% 24,47%

02-697 Warszawa telekomunikacyjna

o ul. Rzymowskiego 53, pozostata dziatalno$¢
Vindix S.A.®) , 40,76% -

02-697 Warszawa finansowa

(@) W dniu 30 maja 2019 roku Cyfrowy Polsat S.A. objeta kontrole nad TVO Sp. z 0.0.
(b) W dniu 13 czerwca 2019 roku Cyfrowy Polsat S.A. nabyta 40,76% akcji w Vindix S.A.

Dodatkowo w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlinej liczbie gtoséw (%)
Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Karpacka Telewizja Kablowa ul. Warszawska 220, . oo .

nie prowadzi dziatalno$ci 99% 99%
Sp.zo.0.* 26-600 Radom

Polskie Badania Internetu Aleje Jerozolimskie dziatalno$¢ portali
, 4,55% 4,55%

Sp.zo.o. 65/79, 00-697 Warszawa internetowych

ul. Wilczyniskiego 25E kompleksowa obstuga
InPlus Sp. z 0.0. yneg P d 1,5%" 1,5%"

lok. 216, 10-686 Olsztyn ~ procesu inwestycyjnego

* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.
** Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.

F27



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu 28 sierpnia 2019
roku.

Noty objasniajace

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody hurtowe obejmuja m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj sq
najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale
roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowe;.

W ramach przychoddéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajg przychody z telefonii mobilnej, ktére

zazwyczaj g _nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

8. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)

Er;ychody detaliczne od klientéw indywidualnych 1616,1 14821 3.222.1 28343
i biznesowych

Przychody hurtowe 861,6 738,5 1.634,3 1.374,4

Przychody ze sprzedazy sprzetu 379,3 3417 726,7 659,2

Pozostate przychody ze sprzedazy 66,0 40,9 131,5 81,2

Razem 2.923,0 2.603,2 5.714,6 4.949,1

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych z tytutu
ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary umowne z tytutu
rozwigzania umow.

Przychody hurtowe obejmujg gtéwnie przychody z reklamy i sponsoringu, przychody z potaczen miedzyoperatorskich, przychody
z dzierzawy infrastruktury, przychody z roamingu, przychody od operatordw kablowych i satelitarnych, przychody ze sprzedazy
ustug emisji i transmisji sygnatu oraz przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majgtkowych.

Pozostate przychody obejmujg gtownie przychody z odsetek od sprzedazy ratalnej, przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen
oraz przychody ze sprzedazy energii elektryczne;j.
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9. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 6 miesiecy zakoriczony

Nota 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany
(dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug
MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)
Kgszty techmczng i rozliczen 591.4 5785 1.155.2 1.083,0
migdzyoperatorskich
Amortyzacja, Utrata wartosci 553,6 4708 11007 925,3
i likwidacja
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 321,7 2825 611,1 555,0
Koszty kontentu 4158 323,0 782,7 5924
Koszty‘(.iystrybuql,. ma'rketlngu, 2418 2235 486,6 4287
obstugi i utrzymania klienta
Wynagrodzemg | $wiadczenia na a) 205.6 169,3 4182 3131
rzecz pracownikow
Koszty windykacji, odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 16,9 17,6 51,5 29,5
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 60,4 61,8 118,2 1171
Razem 2.407,2 2.127,0 4.724,2 4.044,1

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany

Wynagrodzenia 169,1 139,5 3419 2574
Ubezpieczenia spoteczne 29,3 229 61,5 445
Pozostate $wiadczenia pracownicze 7,2 6,9 14,8 11,2
Razem 205,6 169,3 418,2 313,1

10. Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)

Odsetki z tytutu leasingu (12,8) (0,3) (26,0 (0,5)
Odsetki, netto 6,0 48 12,6 10,2
Pozostate roznice kursowe, netto 16,6 (31,0) 14,7 (35,2)
Inne koszty (5,0) (19,4) (8,7) (23,8)
Razem 4,8 (45,9) (7,4) (49,3)
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11. Koszty finansowe, netto

okres 3 miesigcy zakoriczony

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany
Odsetki od kredytow i pozyczek 84,6 88,3 171,2 177,6
Odsetki od wyemitowanych obligacii 12,3 10,8 22,9 21,4
Przychod jednorazowy wynikajacy
z modyfikacji umowy kredytowe; ©8) (34.7)
Realizacja i wycena instrumentow i 0.3
zabezpieczajacych ’
Realizacja i wycena instrumentéw, dla
ktorych nie zastosowano rachunkowosci 1,7 (0,7) 59 53
zabezpieczen
Koszty z tytL.H.u gwarancji, prowizji 74 13 724 1.9
bankowych i innych optat
Razem 170,0 98,9 272,7 171,5
12. Kapitaty
(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spdtki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykle, na okaziciela

| 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2019 i 31 grudnia 2018 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. ) WartoSe yziat  Liczba  Udziat w ogdlnej
Liczba akcji nominalna . ] .. \

akeji w kapitale glosow liczbie gtoséw

Reddev Investments Ltd. ! 298.656.832 12,0 46,70% 472.203.083 57,66%
Embud 2 Sp. zo0.0. SKA.2 58.000.000 2,3 9,07%  58.000.000 7,08%
Karswell Ltd. 2 10.000.000 0,4 1,56%  10.000.000 1,22%
Argumenol Investment Company Ltd. 2 63.948 0,0 0,01% 63.948 0,01%
Pozostali 272.825.236 10,9 42,66% 278.696.486 34,03%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

" Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.

2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

(ii) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig nominalng

pomniejszong o koszty emisji akcji.

13. Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Whplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

2019 2018
Stan na 1 stycznia (0,6) 0,1
Wycena zawartych instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 0,3 (0,5)
Podatek odroczony 0,0 0,1
Zmiana za okres 03 (04)
Stan na 30 czerwca niebadany (0,3) (0,3)
14. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
. . L 30 czerwca 2019 .
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek niebadany 31 grudnia 2018
Zobowigzania krétkoterminowe 1.279,0 1.611,3
Zobowigzania dtugoterminowe 8.100,2 8.605,3
Razem 9.379,2 10.216,6

F 31



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek:

2019 2018
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 10.216,6 10.633,3
Zotbozvé?zania z tytutu kredytdéw przejete w wyniku nabycia spotki Netia S.A. (patrz i 2508
nota
Zobowigzania z tytutu pozyczek przejetych w wyniku nabycia spétki Superstacja i 77
Sp. z 0.0. (patrz nota 16) '
Zobowigzania z tytutu pozyczek przejetych w wyniku nabycia spétki TVO Sp. z o.0. 10.7 )
(patrz nota 16) '
Efekt przejecia kontroli nad spdtkg TVO Sp. z 0.0. i konsolidacji (8,4) -
Zaciagniecie kredytu terminowego - 18,1
Sptata kapitatu (851,6) (652,0)
Splata odsetek i prowizji (160,5) (195,7)
Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowe; - (34,7)
Naliczone koszty odsetek 172,4 177,6
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca niebadany 9.379,2 10.214,1
15. Zobowiazania z tytutu obligacji
S0czerwea 2019 5y 0 inia 2018
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 34,8 42,3
Zobowigzania diugoterminowe 968,9 976,0
Razem 1.003,7 1.018,3
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacii:
2019 2018
Zobowiazania z tytulu obligacji na dzien 1 stycznia 1.018,3 1.018,2
Emisja obligacji serii B 1.000,0 -
Wykup obligacji serii A (1.000,0) -
Sptata odsetek i prowizji (36,5) (21,7)
Naliczone koszty odsetek i prowizji 21,9 214
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca niebadany 1.003,7 1.017,9
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Emisja obligacii

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligaciji Serii B,
w tym na zaciagniecie przez Spétke zobowigzania finansowego w zwigzku z emisjg Obligacji Serii B.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spdtka wyemitowata 1.000.000 Obligacji Serii B, o warto$ci nominalnej 1.000 zt (nie w milionach)
kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 zt (nie w milionach). Obligacje Serii B zostaty wprowadzone do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku Catalyst w dniu 31 maja 2019 roku.

Wykup obligacji

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spotka nabyta (odkupita) w celu umorzenia 107.000 obligacji na okaziciela serii A o taczne;
warto$ci nominalnej 107.000.000 zt (nie w milionach) wyemitowanych przez Spotke w dniu 21 lipca 2015 roku z datg wykupu
okreslong w warunkach emisji obligacji serii A na 21 lipca 2021 roku, oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039 i notowanych
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) w ramach
rynku Catalyst (,Obligacje Serii A Objete Odkupem w Celu Umorzenia”) od inwestoréw uprawnionych z Obligaciji Serii A Objetych
Odkupem w Celu Umorzenia, ktorzy opfacili cene emisyjng Obligacji Serii B, rejestrowanych w dniu 26 kwietnia 2019 roku
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. (,KDPW”) na
podstawie zlecef rozrachunku, o ktérych mowa w §11 Szczegblowych Zasad Dziatania KDPW, poprzez potracenie
wierzytelnosci przystugujacych Spétce z tytutu emisji Obligaciji Serii B z wierzytelno$cig inwestora z tytutu zbycia na rzecz Spotki
Obligaciji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia. W zwigzku z powyzszym w dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki
podjat uchwate o umorzeniu Obligacji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia (,Uchwata 0 Umorzeniu”).

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o przeprowadzeniu przez Spotke przedterminowego wykupu
wszystkich obligacji na okaziciela serii A z datg wykupu okreslong w warunkach emisji obligacji serii A na 21 lipca 2021 roku,
oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w ramach
rynku Catalyst (,Obligacje Serii A”), ktére do dnia przeprowadzenia przedterminowego wykupu nie zostang umorzone w zwigzku
z Uchwatg o Umorzeniu.

Przedterminowy wykup Obligacji Serii A i wypfata Swiadczen zostaty zrealizowane w dniu 17 maja 2019 roku.
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Pozostate informacje
16. Nabycie udziatéw

Nabycie akcji Netia S.A. — ostateczne rozliczenie nabycia akcji

W dniu 22 maja 2018 roku zostaty rozliczone transakcje kupna akcji Netia S.A. (,Netia”). W wyniku rozliczenia wezwania w dniu
22 maja 2018 roku:

(i) Cyfrowy Polsat nabyt 34.662.045 akcji reprezentujacych tacznie 10,33% kapitatu zakladowego Netii oraz uprawniajgcych do
34.662.045 glosdw na walnym zgromadzeniu Netii stanowigcych 10,33% ogodlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu Netii;
(i) Karswell Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, (,Karswell”) nabyt 76.040.399 akcji Netii reprezentujacych tacznie 22,67%
kapitatu zaktadowego Netii oraz uprawniajacych do 76.040.399 gtosow na walnym zgromadzeniu Netii stanowigcych 22,67%
ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Netii.

Bezposrednio przed rozliczeniem wezwania Cyfrowy Polsat posiadat bezposrednio 110.702.441 akcji Netii (akcje nabyte
5grudnia 2017 roku), reprezentujacych facznie 33% kapitatu zaktadowego Netii oraz uprawniajacych do wykonywania
110.702.441 gloséw na walnym zgromadzeniu Netii stanowigcych facznie 33% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Netii.

W dniu 5 grudnia 2017 roku Spdtka oraz Karswell zawarty umowe w przedmiocie wspélnego nabycia akcji Netia w wezwaniu oraz
umowe zobowigzujaca Karswell do sprzedazy akcji Netii spétce Cyfrowy Polsat. Karswell sprzeda Spétce wszystkie nabyte
w ramach wezwania akcje za ceng, za ktorg nabyt akcje w wezwaniu. Karswell otrzyma dodatkowe wynagrodzenie za okres
pomiedzy dniem rozliczenia transakcji nabycia przez Karswell ostatniej akcji objetej Wezwaniem a dniem, w ktdrym nastapi
sprzedaz akcji nabytych przez Karswell w ramach wezwania na rzecz Spétki (,Okres Przej$ciowy”) w wysoko$ci odpowiadajacej
Sredniemu wazonemu kosztowi finansowania grupy kapitatowej Spétki przez instytucje finansowe przeliczonej na okre$lony
utamek ceny, za ktorg Karswell nabedzie akcje w wezwaniu za kazdy dzien Okresu PrzejSciowego. Ponadto, w Okresie
Przejsciowym Karswell zobowigzat sie wykonywac¢ prawo gtosu z akcji Netia nabytych w wezwaniu zgodnie z instrukcjami Spotki.

W dniu 2 lipca 2018 roku Spdtka zawarta ze spétkq Karswell Ltd. aneks do umowy w przedmiocie wspoinego nabycia akcji Netia
W wezwaniu oraz umowy zobowigzujacej do sprzedazy akcji z dnia 5 grudnia 2017 roku, zmieniajacy porozumienie
nabywajacych w ten sposéb, ze zobowigzanie Cyfrowego Polsatu do jednorazowego nabycia wszystkich akcji spétki Netia S.A.
nabytych przez Karswell Ltd. w wezwaniu zostalo zastgpione zobowigzaniem Cyfrowego Polsatu do nabywania ww. akcji
w kolejnych transzach.

W dniu 3 lipca 2018 roku Spétka nabyta od Karswell Ltd. 17.331.023 akcji Netia S.A. za cene sprzedazy w kwocie facznej

100,0 zt, a w dniu 2 pazdziernika 2018 roku Spdtka nabyta od Karswell Ltd. 58.709.376 akcji Netia S.A. za cene sprzedazy
w kwocie fgcznej 338,8 zt.
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Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci Cyfrowy Polsat objat kontrole nad Netig w dniu 22 maja 2018 roku.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 30 czerwca 2019 roku Cyfrowy Polsat posiadat 221.404.885 akcji Netii reprezentujacych tacznie
65,98% kapitatu zaktadowego Netii oraz uprawniajacych do 221.404.885 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Netii stanowigcych

65,98% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii.

a) Cena nabycia akc;ji

Ostatecznie ustalona
cena nabycia

udziatéow
Srodki przekazane na nabycie 65,98% akciji Netii 1.277,5
Cena nabycia 65,98% akcji Netii 1.277,5
b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji nabycia
Srodki przekazane przez Cyfrowy Polsat (638,7)
Nabyte srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32,2
Wyplyw srodkéw pienieznych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku (606,5)

c) Ostateczne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia ostatecznie ustalong na dzier nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywéw i zobowigzan
nabytej spotki oraz wartos¢ firmy.
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Ostatecznie ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzien 22 maja 2018 roku:

Wartosci godziwe aktywow i zobowiazan na
dzien przejecia kontroli

(22 maja 2018 roku)
Aktywa netto:
Inne rzeczowe aktywa trwate 1.920,4
Relacje z klientami 60,1
Marki 88,5
Inne warto$ci niematerialne 68,2
Nieruchomosci inwestycyjne 25,0
Inne aktywa dtugoterminowe 19,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63,1
Aktywa z tytutu kontraktow 19,2
Zapasy 3,9
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 154,7
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 3,4
Pozostate aktywa obrotowe 10,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32,2
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek (259,8)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (75,9)
Inne ditugoterminowe zobowigzania i rezerwy (13,7)
Zobowigzania z tytutu kontraktow (51,4)
iqbowiqza.nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (2315)

rotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (7,3)
Wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto (100%) 1.828,7
V\{artoéé zid'entyfikowanych aktywow netto przypadajaca na udziaty 622.2
niekontrolujace !
War?oé(: zidentyfikowanych.aktywéw netto przypadajaca na Grupe 12065
Kapitatowa Cyfrowy Polsat i Karswell
Cena nabycia 65,98% akcji 1.277,5
Wartos¢ firmy 71,0

Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Ustug dla klientéw indywidualnych i biznesowych”.

Przychody i zysk netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat od 22 maja 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
przypadajace na grupe kapitatowa Netia wynosza odpowiednio 838,3 zt i 45,9 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto
1 stycznia 2018 roku, przychody izysk pro forma rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
wyniostyby odpowiednio 11.199,5 zti 844,9 zt za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
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Nabycie udziatéow w Eleven Sports Network Sp. z 0.0. — ostateczne rozliczenie nabycia udziatdw

W dniu 25 maja 2018 roku jednostka zalezna od Spotki - Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ("Telewizja Polsat”) nabyta udziaty w spotce
Eleven Sports Network Sp. z 0.0. (,Eleven”) od Eleven Sports Network Ltd. (,ESN LTD") stanowigce 50% + jeden udziat.

taczna cena nabywanych udziatéw zostata ustalona na kwote 38 euro, ktdra podlegata korekcie o diug netto. Cena za udziaty
ptatna byta w dwéch ratach. Pierwsza rata w wysokosci 18 euro zostata zaptacona w dniu 25 maja 2018 roku. Druga rata zostata
poddana korekcie o warto$¢ diugu netto Eleven i zostata uiszczona w dniu 31 lipca 2018 roku w wysokosci 17,9 euro.

Uprzywilejowana pozycja Telewizji Polsat w zarzadzie Eleven, wilasno$¢ ponad 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu
wspoinikow Eleven w potaczeniu z niesymetrycznoscig opciji call i put udzielonych na date nabycia udziatéw stanowig podstawe
do konsolidowania Eleven na podstawie sprawowanej kontroli. Kontrola ta nie ma charakteru przejsciowego, ze wzgledu na
dtugoterminowy charakter inwestycji w Eleven przez Telewizje Polsat.

a) Cena nabycia udziatow

Ostatecznie ustalona
cena nabycia

udziatow
Srodki przekazane na nabycie 50% + jeden udziat w Eleven 154,4
Cena nabycia 154,4
b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji nabycia
Srodki przekazane (154,4)
Nabyte $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,3
Wyptyw srodkow pienieznych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku (154,1)

¢) Ostateczne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia ostatecznie ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywdw i zobowigzan
nabytej spotki oraz wartos¢ firmy.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ostatecznie ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzien 25 maja 2018 roku:

Wartosci godziwe aktywow i zobowiazan na
dzien przejecia kontroli

(25 maja 2018 roku)
Aktywa netto:
Inne rzeczowe aktywa trwate 2,7
Inne warto$ci niematerialne 0,1
Aktywa programowe 144,2
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56,8
Pozostate aktywa obrotowe 1,2
Srodki pienigzne 0,3
Inne zobowigzania i rezerwy (6,0)
Zobowigzania z tytutu kontraktow (38,1)
Zorbowiqza.nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (166,6)
krétkoterminowe
Wartos¢ zidentyfikowanych aktywéw netto (100%) (5,4)
V\_Iartoé(: zid_entyfikowanych aktywow netto przypadajaca na udziaty 2,7)
niekontrolujace ’
War?oéé zidentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na Grupe 2,7)
Kapitatowa Cyfrowy Polsat
Cena nabycia 154,4
Wartos¢ firmy 157,1

Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Nadawanie i produkcja telewizyjna”.

Przychody i zysk netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 25 maja 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
przypadajace na Eleven wynosza odpowiednio 83,5 zt i 1,9 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto 1 stycznia 2018 roku,
przychody izysk pro forma rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wyniostyby odpowiednio

10.723,4 zti 799,0 zt za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, w dniu 6 czerwca 2019 roku Telewizja Polsat nabyfa udziaty niekontrolujgce w Eleven, co zostato opisane w nocie 21.
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Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Nabycie udziatéow w Superstacja Sp. z 0.0. — ostateczne rozliczenie nabycia udziatdw

W dniu 4 czerwca 2018 roku spotka Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Spétki) nabyta 100% udziatow w spotce
Superstacja Sp. z 0.0. (,Superstacja”) od Ster Sp. z 0.0., Karswell Limited i Sensor Overseas Limited.

Wynagrodzenie za 100% udziatow w Superstacji wyniosto 13,0 zt.

a) Cena nabycia udziatow

Ostatecznie ustalona
cena nabycia

udziatéw
Srodki przekazane na nabycie 100% udziatéw w Superstacii 13,0
Cena nabycia na dzien 4 czerwca 2018 roku 13,0
b) Uzgodnienie przeplywéw srodkow pienieznych z transakcji nabycia
Srodki przekazane (13,0)
Nabyte $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,8
Wyptyw Srodkow pienieznych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku 9,2)

¢) Ostateczne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia ostatecznie ustalong na dzier nabycia warto$¢ godziwa, zidentyfikowanych aktywdw i zobowigzan
nabytej spotki oraz wartos¢ firmy.

Ostatecznie ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzief 4 czerwca 2018 roku:

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan na
dzien przejecia kontroli
(4 czerwca 2018 roku)

Aktywa netto:

Inne rzeczowe aktywa trwate 0,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2,8
Srodki pienigzne 3,8
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (7,7)
quowiqza.nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (16)
krotkoterminowe ’
Wartos¢ zidentyfikowanych aktywéw netto (2,0)
Cena nabycia na dzien 4 czerwca 2018 roku 13,0
Wartos¢ firmy 15,0
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Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Nadawanie i produkcja telewizyjna”.

Przychody i strata netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 4 czerwca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
przypadajace na Superstacje wynoszg odpowiednio 6,0 zti 2,1 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto 1 stycznia 2018
roku, przychody i zysk pro forma rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniostyby odpowiednio
10.689,7 zti 816,3 zt za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Nabycie udziatow w TVO Sp. z 0.0. — wstepne rozliczenie nabycia udziatow

W dniu 29 maja 2018 roku Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Spotki) objeta 92 nowo wydane udziaty
w spotce TVO Sp. z 0.0. odpowiadajace 45,1% udziatéw w zyskach i gtosach (po rejestracji podwyzszenia kapitatu). W dniu
30 listopada 2018 roku Spdtka potaczyta sie ze swojg spotkq zalezng Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., tym samym
obejmujac dotychczasowe udziaty w TVO Sp. z 0.0. W dniu 30 maja 2019 roku Spétka nabyta kolejne 12 udziatow w TVO Sp.
z0.0. za cene 0,6 zt tym samym zwiekszajac liczbe posiadanych udziatow do 104 udziatow (tj. 50,98 %).

Biorac pod uwage powyzsze okoliczno$ci Cyfrowy Polsat objat kontrole nad TVO w dniu 30 maja 2019 roku.

a) Wstepna cena nabycia udziatow

Wstepnie ustalona
cena nabycia

udziatéw
Wstepna cena nabycia 3,6
Wstepna cena nabycia na dzien 30 maja 2019 roku 3,6
b) Uzgodnienie przeplywoéw srodkow pienieznych z transakcji nabycia
Srodki przekazane (0,6)
Nabyte Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,2
Wyptyw srodkow pienieznych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku (0,4)

c) Wstepne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywow netto oraz wartosci firmy na dziei nabycia

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywéw
i zobowigzan nabytej spotki oraz warto$¢ firmy.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzien 30 maja 2019 roku:

Wstepne wartosci godziwe aktywow
i zobowiazan na dzien przejecia kontroli

(30 maja 2019 roku)
Aktywa netto:
Inne aktywa dtugoterminowe 0,1
Zapasy 1,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3,5
Srodki pieniezne 0,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (10,7)
Zolbowiqza‘nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (1.7)
krotkoterminowe ’
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto (100%) (6,7)
Wst_epna_wartoéé zi_dentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na (3,3)
udzialy niekontrolujace ’
\éVstQpna w.artoéé zidentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na (3.4)

rupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat

Wstepna cena nabycia 3,6
Wstepna wartos¢ firmy 7,0

Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Ustug dla klientéw indywidualnych i biznesowych”.

Przychody i strata netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 30 maja 2019 roku przypadajace na TVO wynoszg
odpowiednio 7,4 zt i 1,3 zi. Gdyby do transakcji nabycia udziatow doszio 1 stycznia 2019 roku, przychody izysk pro forma
rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniostyby odpowiednio 5.720,8 zt i 564,9 zt za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku.

17. Segmenty dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
telefonii komdrkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderdw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktdrego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.
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Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom sprawozdawczym.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuije:

ustugi cyfrowej platnej telewizji dotyczacej gtdwnie bezposredniej dystrybuciji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych,

ustugi telefonii komorkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktére generujq przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie przedptaconej, ktore generujq przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi telefonii stacjonarnej, ktore generujg przychody gtéwnie z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, ktére generujg przychody gtéwnie
ze zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementow sieci telekomunikacyjnej,

dzierzawa widkien Swiattowodowych, kanalizacji,

ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/IMMS/WAP,

produkcje dekoderow,

sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

sprzedaz energii elektrycznej i innych medidw do klientdw detalicznych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtoéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych w Polsce. Przychody segmentu nadawania
i produkcii telewizyjnej pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychoddw od operatordw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnoSci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

inaczej przez inne podmioty.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalno$ci za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019
roku:

Uslugi dia Nadawanie Wytaczenia
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (niebadany) — klientbw . ya
. . i produkcja i korekty Razem
dane wedfug MSSF 16 indywidualnych o L
e telewizyjna  konsolidacyjne
i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 4.840,9 873,7 - 57146
Sprzedaz pomigdzy segmentami 26,1 1011 (127,2) -
Przychody ze sprzedazy 4.867,0 974,8 (127,2) 5.714,6
EBITDA (niebadana) 1.807,1 307,3 - 21144
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 1.070,3 30,4 - 1.100,7
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 736,8 276,9 - 1.013,7
Nabyme rzecz,ov.vy(.:h aktyv_vow trwatych, zestawéw odbiorczych 666.2" 19.4 i 685.6
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 30 czerwca 2019 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 25.9844 5.624,8* (250,0)  31.359,2
Inwestycje we wspoine przedsiewziecie 458 27,6 - 73,4

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 11,6 zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwrécié uwage, iz dane za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku alokowane do segmentu ,Ustugi dla
klientéw indywidualnych i biznesowych” nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca
2018 roku ze wzgledu na nabycie dodatkowych akcji Netia S.A. w dniach 22 maja 2018 roku, 3 lipca 2018 roku i 2 pazdziernika
2018 roku, nabycie 100% udziatéw w Coltex ST Sp. z 0.0. w dniu 1 marca 2018 roku, nabycie 45,1% udziatéw w spétce TVO Sp.
z 0.0. W dniu 29 maja 2018 roku oraz nabycie dodatkowych 12 udziatdbw w spétce TVO Sp. z 0.0. w dniu 30 maja 2019 roku,
nabycie 100% udziatéw w Netshare Media Group Sp. z 0.0. w dniu 25 czerwca 2018 roku, objecie 24,47% gtoséw w Premium
Mobile S.A. w 2018 roku oraz nabycie 40,76% akcji w Vindix S.A w dniu 13 czerwca 2019 roku.

Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku alokowane do segmentu
,Nadawanie i produkcja telewizyjna” nie sg w peti poréwnywalne do danych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018
roku ze wzgledu na nabycie kolejnych 15,46% udziatow w TV Spektrum Sp. z 0.0 w dniu 2 lutego 2018 roku, nabycie 50% plus
jeden udziat w spétce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2018 roku oraz nabycie dodatkowych 49,9775% udziatéw
w spotce Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 6 czerwca 2019 roku oraz nabycie spdtki Superstacja Sp. z 0.0. w dniu
4 czerwca 2018 roku.

Dodatkowo, nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz dane za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku alokowane do obu

segmentow nie sq w petni pordwnywalne do danych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku ze wzgledu na
wdrozenie nowego standardu MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku.
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Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018

roku:
Uslugi dia Nadawanie Wytaczenia
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 (niebadany) — klientbw . ya
. . i produkcja i korekty Razem
dane wedfug MSR 17 indywidualnych o L
e telewizyjna  konsolidacyjne
i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 4.269,2 679,9 - 49491
Sprzedaz pomiedzy segmentami 21,7 82,4 (110,1) -
Przychody ze sprzedazy 4.296,9 762,3 (110,1) 4.949,1
EBITDA (niebadana) 1.550,2 286,2 - 1.836,4
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 904,8 20,5 - 925,3
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 645,4 265,7 - 9111
Nabyme rzecz,ov.vy(.:h aktyv_vow trwatych, zestawéw odbiorczych 373,9* 20,0 i 393.9
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 30 czerwca 2018 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 249375 5.024,5** (210,4)  29.751,6
Inwestycje we wspoine przedsiewziecie 43 36,1 - 40,4

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.

** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 10,6 zt.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

EBITDA (niebadana) 21144 1.836,4

Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (nota 9) (1.100,7) (925,3)

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1.013,7 9111

Rdznice kursowe netto (nota 10) 14,7 (35,2)

Koszty odsetkowe, netto (nota 10 i 11) (213,7) (194,6)

Przychod jednorazowy wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej (nota 11) - 34,7

Udziat w ;ysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw (3.6) 51
wiasnosci ’ '

Pozostate (81,1) (25,7)

Zysk brutto za okres 730,0 695,4

Podatek dochodowy (163,8) (171,8)

Zysk netto za okres 566,2 523,6
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18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
30czerwea 2019 4y 1 inia 2018
niebadany

WspblIne przedsiewzigcia 10,2 6,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,

.y . . 94 16,3
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem* 19,6 22,6

* Wartosci nie obejmujg zaptaconych kaucji (30 czerwca 2019 roku — 3,4 zt, 31 grudnia 2018 roku — 3,4 z1).

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

30czerwea2019 oy 1 inia 2018
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,
- . . 0,3 0,6
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 0,3 0,6
Zobowigzania
30 czer':‘i’:‘l':ljg:‘g 31 grudnia 2018
y (dane wedfug
(dane wedfug MSR 17)
MSSF 16)
WspoIne przedsigwzigcia 9,5 75
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
- . . 4745 45,1
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 484,0 52,6
Istotng pozycjg zobowigzan jest zobowigzanie z tytutu dywidendy.
Pozyczki udzielone
S0czerwca 2019 - 5 1 nia 2018
niebadany
Wspélne przedsiewziecia 21,7 15,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 2,3 2,2
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 24,0 17,2
Pozyczki otrzymane
S0czerwea 2019 54 o 4nia 2018
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 5,1 50
wspoélnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 51 5,0
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Przychody operacyjne
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 0,8 18,8
WspodIne przedsigwzigcia 11,5 0,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 14,8 19,5
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 271 38,6

* Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartymi przed ich nabyciem.

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedtug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne - 13,5*

WspodIne przedsigwzigcia 17,7 19,5
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,

. . . 1141 121,8

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 131,8 154,8

* Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartymi przed ich nabyciem.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku najistotniejsze transakcje obejmujg koszty zakupu energii

elektrycznej, ustugi reklamowe oraz wynajem nieruchomosci.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku najistotniejsze transakcje obejmujg koszty zakupu energii
elektrycznej, koszty zwigzane z nabyciem aktywéw programowych, ustugi reklamowe oraz wynajem nieruchomosci.

Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne 0,2 -

WspoIne przedsigwzigcia 04 0,2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,

- . . (1,1 0,1

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem (0,5) 0,3

* Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartymi przed ich nabyciem.
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Koszty finansowe, netto

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 0,1 2,3
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 0,1 2,3

19. Zobowigzania warunkowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 30 czerwca 2019 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”)

W dniu 23 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki zaleznej od Spotki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktdrg konczy
postepowanie w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow dotyczace niektorych zapiséw znajdujacych sie w regulaminie sklepu internetowego oraz zapiséw dotyczacych
zwrotu zakupionych urzadzer w przypadku rozwigzania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych.
Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kary w tacznej wysokosci 8,8 zt. Polkomtel zlozyt odwotanie od ww. decyzji do
SOKIK. Wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2017 r. SOKIK oddalit w catosci odwotanie Polkomtel od decyzji Prezesa UOKIK.
Spétka ztozyta apelacje od wyroku SOKIK. Wyrokiem z dnia 30 sierpnia 2018 r. Sad Apelacyjny obnizyt wysokos¢ kary do 1,5 zt.
W dniu 20 listopada 2018 r. Polkomtel zaptacit kare w wysokosci 1,5 zt. Wyrokiem z dnia 13 marca 2019 roku SOKiK oddalit
odwotanie Polkomtel w pozostatej czesci. Wyrok jest nieprawomocny.

W dniu 30 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg koriczy
postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentéw polegajagcych na niedostarczeniu konsumentom zawierajgcym umowe o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowa, regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakorczeniu promoc;i
dotyczacej rachunku szczegdtowego. Decyzjq tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysokosci 6 zt. Polkomtel zlozyt
odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. Wyrokiem z dnia 5 marca 2018 roku SOKIK uchylit decyzje w czesci dotyczacej kary
pienieznej (6 zt) i oddalit odwotanie w pozostatym zakresie. Obie strony wniosly apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.
Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2019 roku postepowanie przed Sadem Apelacyjnym zostato zawieszone.

Decyzjami z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spétke oraz Polkomtel (jednostki zaleznej
od Spotki) za rzekomo naruszajgce zbiorowe interesy konsumentéw polegajgce na  postugiwaniu - sie
w reklamach hastami, ktére w opinii organu sugeruja, ze transmisja danych realizowana w technologii LTE nie bedzie
ograniczana. Prezes UOKIK natozyt na Spétke oraz Polkomtel kare pieniezng w wysokosci odpowiednio 5,3 zt oraz 18,4 zt.
Grupa zlozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 18 czerwca 2019 r. SOKIiK uchylit decyzje Prezesa UOKIK w
stosunku do Polkomtel. 7 sierpnia 2019 sad oddalit odwotanie Cyfrowego Polsatu S.A. Spétce przystuguje prawo do ztozenia
apelacji do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.
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Decyzjg z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spétke oraz Polkomtel (jednostki zaleznej od
Spotki) za rzekomo naruszajace zbiorowe interesy konsumentdw polegajace na prezentowaniu ofert promocyjnych, podczas gdy
w opinii organu nie bylo mozliwosci zawarcia umowy na danych warunkach. Prezes UOKIK natozyt na Spotke oraz Polkomtel
kare pieniezng w wysokosci odpowiednio 4,4 zt oraz 12,3 zt. Grupa ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Termin rozprawy
dla Spétki zostat wyznaczony na 14 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 29 kwietnia 2019 r. Prezes UOKIK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel (jednostki zaleznej od Spotki) postepowanie
prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow polegajacych na pobieraniu ptatno$ci za aktywowane konsumentom ustugi pomimo nieuzyskania wyraznej zgody
na dodatkowg ptatno$¢ zwigzang z tymi ustugami. Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysoko$ci 39 zt. Polkomtel ztozyt
odwotanie od ww. decyzji do SOKIK.

Inne postepowania

We wrze$niu 2015 roku Polkomtel (jednostka zalezna od Spétki) otrzymata pozew od P4 Sp. z 0.0., w ktdrym spotka ta zada
zaptaty odszkodowania w kwocie 316 zt, w tym odsetki 85 zt, dotyczacego detalicznych cen ustug mobilnych $wiadczonych w
okresie pomiedzy lipcem 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 Sp. z 0.0. zaklada zaptate powyzszej kwoty solidarnie
przez Orange Polska S.A., Polkomtel i T-Mobile Polska S.A. W dniu 27 grudnia 2018 r. sad oddalit powédztwo P4 sp. z o.0.
w catosci. P4 sp. z 0.0. ztozyta apelacje od wyroku sgdu.

Zdaniem Zarzadu, pozew jest bezpodstawny, jako ze Polkomtel Sp. z 0.0. nie dopuszczat sie samodzielnie lub z innymi
podmiotami czynéw niedozwolonych, w szczegdlnoSci zwigzanych z wysokoScig cen detalicznych za ustugi potaczen
telefonicznych kierowanych do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw prawnych
dla tacznej oceny zachowan poszczegoinych operatoréw na rynku ustug telekomunikacyjnych, ktéry jest rynkiem w petni
konkurencyjnym, a kazdy z przedsiebiorcow prowadzi samodzielna polityke handlowa, w tym cenowa. Objete pozwem roszczenia
P4 Sp. z 0.0. nie zostaly wykazane ani co do zasady (przestanki odpowiedzialnoci odszkodowawczej), ani co do wysoko$ci.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, pozwem w postepowaniu upominawczym ZASP wystapit przeciwko Cyfrowemu Polsatowi
o zaptate kwoty 20,3 zt. Spotka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym oraz wniosta
o0 oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 10 stycznia 2018 roku Sad wydat postanowienie o skierowaniu sprawy do
postepowania mediacyjnego. Mediacje zakoniczyly sie bez zawarcia ugody. Ostatnia rozprawa odbyta sie 8 maja 2019 roku.
Strony ztozyly zgodny wniosek o ponowne skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego na okres 3 miesiecy. Sad
przychylit si¢ do wniosku i odroczyt rozprawe bez terminu.

Ponadto toczg sie réwniez inne postepowania, w ktdrych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepsza
oceng Zarzadu co do wartosci ewentualnych przysztych wyptywéw korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych
spraw. Informacje dotyczace wysokosci utworzonych rezerw na poszczegdlne tytuly nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem
Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptynaé na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych spraw spornych
opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018 roku nie ulegt zmianie.

F 48



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

20. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzane ze
stopa procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrdcone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do korca roku 2018.

Warto$¢ godziwa

Grupa stosuje nastepujacq hierarchig ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sa obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio,

Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

F 49



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiggowymi.

30 f‘f:l:‘;’g:nzym 31 grudnia 2018
(dane wedfug MSSF 16) (dane wg MSR 17)
Kategoria Poziom
wg hierarchii Wartos¢  Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
MSSgF 9 wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
godziwej

Pozyczki udzielone A 2 24,4 244 17,3 17,3
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug A ‘ 28358  2.8358 28186 28186
i inne naleznosci
Srodki p|en|Qz,ne iich ng|waIenty A . 7749 774.9 1.167.0 1.167.0
oraz lokaty krétkoterminowe
Sro'd.k| p[ep|ezne 0 ograniczonej A . 89 89 17 17
mozliwo$ci dysponowania
Zobowiazania z tytutu kredytow B 2 (04682)  (93792)  (10.3239)  (10.216,6)
i pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligaciji B 1 (1.017,7y ~ (1.003,7) (1.028,9) (1.018,3)
Sc'iltla%quama z tytutu koncesji B 9 (492,0) (467.1) (495.2) (466,3)
Zobowigzania z tytutu leasingu B 2 (1.408,7)  (1.408,7) (24,0) (24,0
Rozllgzema miedzyokresowe B * (763,6) (763,6) (964,8) (964,8)
kosztow
Zobowigzania z tytuiu.dosta.wll us’fug B % (1.856,5)  (1.856,5) (1.438,7) (1.438,7)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (11.362,7)  (11.234,8) (10.260,9)  (10.114,1)
Nierozpoznana strata (127,9) (146,8)

A - Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
B - Zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycii

bilansowych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
i kaucje sktadajq sie w przewazajacej mierze nalezno$ci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pdzniej niz do korica
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie
bytaby zblizona do warto$ci nominalnej.

Do ustalenia warto$ci godziwej zobowigzah z tytutu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
wrzesnia 2022 roku, dyskontujac je za pomocg odpowiednich stop rynkowych EURIBOR.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych dat

sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyty bankowe oraz otrzymane
pozyczki. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej
z ryzykiem kredytowym Grupy. Do wyceny kredytow bankowych na 30 czerwca 2019 roku oraz na dziert 31 grudnia 2018 roku
analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 30 wrze$nia 2022 roku (przewidywana data sptaty
kredytow).

Warto$¢ godziwa obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat S.A na 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zostata
obliczona jako ostatnia cena zakupu na dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 czer\_Nca 2019 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - 0,2 -
Razem - 0,2 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
30 czer\_Nca 2019 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - (13,9) -
IRS - (12,9) -
Transakcje forward - (1,0) -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - (0,5) -
IRS - (0.9 -
Razem - (14,4) -

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - 0,2 -
Razem - 0,2 -
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - (11,3) -
IRS - (11,3) -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - (0,8) -
IRS - (0,8) -
Opcja put - - (161,9)
Razem - (12,1) (161,9)
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Warto$¢ godziwa transakciji forward oraz IRS zostata okres$lona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentoéw finansowych,
wykorzystujac ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kurséw terminowych i zmiennosci dla walut
pochodzace z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o rdznice miedzy ceng terminowa a transakcyjna.

21. Istotne umowy i wydarzenia

Decyzja Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

W dniu 15 lutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,Organ’) wydat decyzje
okreslajaca wysokos¢ zobowigzania podatkowego Spdtki z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od oséb
prawnych w roku 2012 w kwocie 24,2 zt powiekszonej o odsetki od zalegtosci podatkowych.

W wydanej decyzji Organ zakwestionowat prawo Spétki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego
podatku dochodowego od niektdrych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spdtka odwotata sie od decyzji Organu ze
wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotow oraz nie zawigzata zadnych rezerw obcigzajacych jej wynik finansowy.

W dniu 10 lipca 2018 roku Organ wydat decyzje podtrzymujacg w mocy wczesniejsza decyzje z dnia 15 lutego 2018 roku. Spotka
nie zgadza sie z przedmiotowa decyzjg Organu i wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.
W wyroku z dnia 21 lutego 2019 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit tak wniesiong skarge. Spdtka nie
zgadza sie z takim rozstrzygnieciem i od tego wyroku ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

Ponadto Organ prowadzi czynnosci kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014. Prowadzona w tym zakresie kontrola
celno-skarbowa zostata przeksztatcona przez Organ w postepowanie podatkowe. W odniesieniu do roku 2013 Naczelnik
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie wydat decyzje z dnia 19 lipca 2019 roku, w ktdrej okreslit wysoko$¢
nalezno$ci z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawych w kwocie 25,1 ztotych. Kwota ta nie
uwzglednia naleznych odsetek za zwioke. Spdtka zamierza odwota¢ sie od decyzji organu oraz nie zawigzata zadnych rezerw
obcigzajacych jej wynik finansowy.

W odniesieniu do 2014 roku postepowanie nadal jest prowadzone. Spétka zakltada, ze dziatania Naczelnika Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w tym zakresie powinny uwzgledni¢, ze Spdtka stosownie do mozliwo$ci wynikajacych z ustawy z dnia
23 pazdziernika 2018 roku. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 2193), dokonata w dniu 31
lipca 2019 roku wyboru zryczattowanej formy opodatkowania odsetek i dyskonta oraz w dniu 31 lipca 2019 roku uidcita podatek
wg stawki 3% od obligacji wyemitowanych 20 maja 2011 roku i wykupionych w 2014 roku o facznej warto$ci nominalnej 350,0
EUR.
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Jednocze$nie Zarzad Polkomtel Sp. z 0.0., bedacej spotka zalezng od Spotki, podjat decyzje o wyborze zryczattowanej formy
opodatkowania odsetek i dyskonta oraz zaptacie w dniu 31 lipca 2019 roku podatku wg stawki 3% naleznego od:
e obligacji wyemitowanych przez spétke Spartan Capital Holding sp. z o.0. (,Spartan”), ktérej nastepcq prawnym
w efekcie potaczenia dokonanego w 2013 roku jest Polkomtel, dnia 26 stycznia 2012 roku i wykupionych w 2016 roku
o tacznej warto$ci nominalnej 542,5 EUR;
e obligacji wyemitowanych przez spétke Spartan dnia 26 stycznia 2012 roku i wykupionych w 2016 roku o taczne;
wartosci nominalnej 500,0 USD;
e obligacji wyemitowanych przez spétke Spartan dnia 26 stycznia 2012 roku i wykupionych w 2016 roku o taczne;
wartosci nominalnej 201,0 USD.

Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat decyzje utrzymujaca w mocy
zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (,Organ”) z dnia 25 maja 2017 roku.
Decyzja Organu z dnia 25 maja 2017 roku okre$la zobowiazanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o wartos¢ 40,6 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych. Spotka informowata
o decyzji Organu w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Spétka nie zgodzita sie z przedmiotowg decyzjg Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i wniosta skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktory w wyroku ogtoszonym 14 maja 2019 roku co do zasady uwzglednit
zarzuty przedstawione w skardze i uchylit decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, ktory w wyroku
ogtoszonym 14 maja 2019 roku co do zasady uwzglednit zarzuty przedstawione w skardze i uchylit decyzje Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie oraz umorzyt postepowanie. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania wyrok
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego jest nieprawomocny.

Spor prawny dotyczgcy rezerwacji czestotliwosci

W postepowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowit postgpowanie zakoriczone wydaniem przez
Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku ostatecznej decyzji utrzymujgcej w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia
30 listopada 2007 roku dot. przyznania rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W ramach tego
postepowania decyzjg z dnia 28 listopada 2017 roku Prezes UKE odméwit uchylenia — po wznowieniu postepowania — decyzji
rezerwacyjnej Prezesa UKE z dnia 23 kwietnia 2009 roku. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzjg Prezesa UKE z dnia 4
czerwca 2018 roku. W zwigzku ze skargami wniesionymi na ww. decyzje, wyrokiem z dnia 11 marca 2019 roku, WSA w
Warszawie uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. Spétka wniosta skarge kasacyjng od tego wyroku, ktéra
oczekuje na rozpatrzenie przez NSA.

Podziat zysku i wypfata dywidendy

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spdtki za
rok obrotowy 2018 oraz przeznaczenia czesci zyskdéw wypracowanych w latach poprzednich na wyptate dywidendy. Zgodnie
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z postanowieniami uchwaty wysoko$¢ dywidendy wynosi 594,8 zt. Dzien dywidendy zostat ustalony na 1 lipca 2019 roku,
a wyptata dywidendy nastapi w dwoch transzach:

1) | transza: 287,8 zt w dniu 3 lipca 2019 roku

2) Il transza: 307,0 zt w dniu 1 pazdziernika 2019 roku.

Nabycie udziatdw

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spdtka nabyta 40,76% akcji w Vindix S.A. za cene 14,7 zt. W dniu 1 lipca 2019 roku sad
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w spétce Vindix S.A. — po tej rejestracji Cyfrowy Polsat S.A. posiada 46,27% akcji w Vindix
S.A

W dniu 6 czerwca 2019 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Spétki) nabyta dodatkowe 49,9775% udziatow
niekontrolujacych w Eleven Sports Network Sp. z 0.0. od Eleven Sports Network Ltd. Cena nabycia obejmuje cene warunkowg
uzalezniong od wyniku EBITDA. Po dokonaniu tej transakcji Telewizja Polsat Sp. z 0.0. posiada 99,985% udziatow w Eleven
Sports Network Sp. z 0.0. Telewizja Polsat Sp. z 0.0. posiada opcje nabycia ostatniego jednego udziatu w Eleven Sports Network
Sp. z 0.0. bedacego w posiadaniu Eleven Sports Network Ltd. w okreslonych przypadkach. Nabycie dodatkowych udziatow nie
miato wptywu na wartos¢ firmy rozpoznang w zwigzku z objeciem kontroli nad Eleven Sports Network Sp. z 0.0. w dniu 25 maja
2018 (nota 16). Nabycie dodatkowych udziatéw spowodowato usunigcie z bilansu wartosci opcji call i put wynikajacych z
transakcji nabycia udziatéw 25 maja 2018 roku (patrz nota 16) oraz kapitatéw mniejszoSciowych.

22. Wydarzenia po dacie bilansowej

Nie wystapity istotne wydarzenia po dniu bilansowym inne niz opisane w pozostatych notach.

23. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Grupa zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z Umowy kredytow SFA, Obligacji Senior Notes oraz
kredytow przejetych w ramach nabycia grupy Litenite. Szczegdtowe informacje dotyczace uméw zawarte sg w Sprawozdaniu
z dziatalno$ci Zarzadu w punkcie 4.3.6.
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Zohowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela ponize;
przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogétem):

30czerwea 2019 4y 1 inia 2018

niebadany
do roku 2434 3174
1do5 lat 4149 4189
powyzej 5 lat 53 19,4
Razem 663,6 755,7

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

0czerwca 2019 oy o inia 2018

niebadany
do roku 29 -
Razem 29 -

Zohowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzarn umownych na dzien 30 czerwca 2019 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywéw
trwatych wyniosta 279,1 zt (171,5 zt na dzien 31 grudnia 2018). Kwota przyszltych zobowigzan wynikajacych z umoéw na zakup
wartosci niematerialnych wyniosta 306,7 zt na dzien 30 czerwca 2019 roku (212,6 zt na dzier 31 grudnia 2018).

24. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sq
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do warto$ci bilansowej aktywéw
i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Elementy profesjonalnego osadu, szacunkdéw ksiegowych i zatozenia zostaly opisane w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. Natomiast elementy profesjonalnego osadu, szacunkéw ksiegowych i zatozen zwigzanych
z wdrozeniem nowych standardéw zaprezentowane sg w nocie 4.
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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Cyfrowy
Polsat S.A. (,Spétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. tubinowa 4A, na ktére sktadajy sig:
érédroczny bilans na dzied 30 czerwca 2019 roku, $rodroczny rachunek zyskow
i strat, $rédroczne zestawienie zysku catkowitego, $rédroczne zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, $rédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz noty do skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego (,$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i przedstawienie $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ogloszonego w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzony przez niezale Znego bieglego rewidenta jednostki (,standard”),
przyjetym przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do 0sob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwroécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos$ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 28 sierpnia 2019 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujacy zysk netto za okres 476 4 71
w wysokosci: '

Srédroczne zestawienie zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujace zysk catkowity za okres 4767 21
w wysokosci: ’

Srodroczny bilans na dzien
30 czerwca 2019 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 14.019,9 zt

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujacy zmniejszenie srodkow 26.6 71
pienigznych netto o kwote: ’

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zmniejszenie stanu 1181 21
kapitatu wtasnego o kwote: '

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych polskich z wyjatkiem pozyci,
w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Mirostaw Btaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann Agnieszka Szatan
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca  30czerwca  30czerwca 30 czerwca

2019 2018 2019 2018

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany
(dane wedfug  (dane wedfug  (dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)

Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw,

o L 7 591,8 581,1 1.188,0 1.164,8
towardw i materiatow
Koszty operacyjne 8 (467,1) (501,6) (948,3) (1.011,1)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto 0,1 1,2 04 2,5
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 124,6 80,7 240,1 156,2
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 9 318,8 235,0 333,3 250,7
Koszty finansowe, netto 10 (28,5) (20,4) (48,6) (36,0)
Zysk brutto za okres 414,9 295,3 524.,8 370,9
Podatek dochodowy (25,0) (21,7) (48,4) (41,8)
Zysk netto za okres 389,9 273,6 476,4 329,1
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje 0,60 042 0,74 0,51
w zlotych
Srédroczne zestawienie zysku catkowitego
okres 3 miesiecy zakorficzony okres 6 miesiecy zakoficzony
30 czerwca  30czerwca  30czerwca 30 czerwca
2019 2018 2019 2018
niebadany niebadany niebadany niebadany
(dane wedfug  (dane wedfug  (dane wedfug  (dane wedfug
MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)
Zysk netto za okres 389,9 273,6 476,4 329,1
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 0,2 0,0 0,3 (0,5)
Podatelf dochodowy od wyceny instrumentow 00 00 00 0.1
zabezpieczajgcych
Pozycje, ktore r:nog_;q zostac przeniesione do 02 0,0 03 (0.4)
rachunku zyskéw i strat
Pozostaty zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0,2 0,0 0,3 (0,4)
Zysk catkowity za okres 390,1 273,6 476,7 328,7
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

Nota 30 °ze:|'$§2:3 31 grudnia 2018

(dane wedtug MSSF 16) (dane wedlug MSR17)

Zestawy odbiorcze 287,0 2991
Inne rzeczowe aktywa trwate 11,8 116,4
Warto$¢ firmy 197,0 197,0
Marki 78 7.8
Inne warto$ci niematerialne 61,8 63,1
Prawa do uzytkowania 4 28,0 -
Nieruchomosci inwestycyjne 39,6 40,5
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 18 12.183,5 12.151,8
w tym udzialy w jednostce stowarzyszonej 31,0 4,5
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 31,2 34,4
Inne aktywa dtugoterminowe 27,0 23,7
Aktywa trwate razem 12.974,7 12.933,8
Aktywa z tytutu kontraktow 199,0 179,7
Zapasy 126,8 130,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 324,7 149,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,3 0,3
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 71,8 75,9
Pozostate aktywa obrotowe 91,0 105,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231,6 258,3
Aktywa obrotowe razem 1.045,2 899,8
Aktywa razem 14.019,9 13.833,6
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

Nota 30 °ze;‘|’:f;§g:3 31 grudnia 2018

(dane wedlug MSSF 1) (42N wedhig MSR 17)

Kapitat zaktadowy 11 25,6 25,6
E::j\i/\;);zlrlizjwartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 1" 74740 74740
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (0,3) (0,6)
Zyski zatrzymane 3.843,7 3.962,1
Kapitat wlasny razem 11.043,0 11.161,1
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 468,8 5724
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 968,9 976,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 24,9 1,0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99,6 93,5
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,0 1,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych IRS 0,1 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.563,2 1.644,5
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 232,7 386,2
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 34,8 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 33 0,2
Zobowigzania z tytutu kontraktow 246,1 2371
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 873,3 312,9
w tym zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych IRS 0,4 0,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20,5 46,5
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 3,0 2,8
Zohowiazania krétkoterminowe razem 1.413,7 1.028,0
Zobowiazania razem 2.976,9 2.672,5
Pasywa razem 14.019,9 13.833,6
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Nota niebadany niebadany
(dane wedfug MSSF 16) (dane wedfug MSR 17)
Zysk netto 476,4 329,1
Korekty: (213,2) (129,2)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 8 88,6 99,0
Odsetki 36,5 37,2
Zmiana stanu zapasow 3.4 (41,9
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywow 40,2 (360,5)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (33,3) 396,9
Zmiana stanu aktywow z tytutu kontraktow (19,3) (10,7)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 9,0 12,2
Podatek dochodowy 484 41,8
Zwiekszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych (57,7) (48,0)
Przychody z tytutu dywidend i udziaty w zyskach spdtek osobowych 9 (328,4) (250,7)
Inne korekty (0,6) (4,5)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 263,2 199,9
Podatek dochodowy zaptacony (68,4) (39,4)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 2,0 0,2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 196,8 160,7
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach spotek osobowych 1354 91,8
Nabycie udziatéw 18 (15,3) (200,0)
Wyptywy z tytufu podwyzszenia kapitatu w jednostce zaleznej i (16.4) 2.1)
stowarzyszonej ' '
Efekt potaczenia z jednostkami zaleznymi - 4,0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (5,9) (8,4)
Nabycie wartoSci niematerialnych (8,8) (8,1)
Udzielone pozyczki (3,6) -
Inne wptywy 4,0 0,2
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 89,8 (122,6)
Emisja obligacji serii B 893,0 -
Wykup obligacji serii A (893,0) -
Sptata otrzymanych kredytdw i pozyczek 13 (258,8) -
Zmiana stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania srodkami i 42
z limitem salda ujemnego wraz ze sptaconymi odsetkami '
Sp}at.a.ogsetek od kredytow, pozyczek, obligacji i zaptacone (49,9) (37.0)
prowizje
Inne wyptywy (4,5) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (313,2) (32,8)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (26,6) 5,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 258,3 29,5
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,1) 0,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 231,6 35,2

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019

Nadwyz!< a Kapital
wartosci O .
. Co z aktualizacii . Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji Zyski
L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . .~ zatrzymane
o instrumentow razem
wartosd zabezpieczajgcych
nominalnej P jacy
Stan na 1 stycznia 2019 25,6 7.174,0 (0,6) 3.962,1 11.161,1
Dywidenda zatwierdzona - - - (594,8) (594,8)
Zysk catkowity - - 0,3 476,4 476,7
Wycena instrumentéw ) ) 03 ) 0.3
zabezpieczajacych ’ ’
Zysk netto za okres - - - 476,4 476,4
Stan na 30 czerwca 2019 25,6 7.174,0 (0,3) 38437  11.043,0

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 30 czerwca 2019 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 z.

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018

Nadwy2!< a Kapitat
o waresel ) alizadi . Kapitat
Kapitat  emisyjnej akcji W Zyski I
L yceny . wilasny
zaktadowy powyzej ich instrumentow zatrzymane razem
wartosci zabezpieczajacych
nominalnej P jacy
Stan na 31 grudnia 2017 25,6 7.174,0 0,1 3.7112,7 10.912,4
f/lnggﬁ\évymkajqca z wdrozenia i i i 471 474
Stan na 1 stycznia 2018 25,6 7.174,0 0,1 3.759,8 10.959,5
Zysk catkowity - - (0,4) 329,1 328,7
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych i i 04 ) (0.4)
Zysk netto za okres - - - 3291 329,1
Stan na 30 czerwca 2018 25,6 7.174,0 (03) 40889  11.2882

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego
Informacje ogélne
1. Spotka

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spdtka’, ‘Cyfrowy Polsat’) jest spotkq akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem pfatnej telewizji naziemnej oraz dostawca ustug telekomunikacyjnych.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa
obejmuje Spdtke, Polkomtel Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne i wspdine przedsiewziecia, Polkomtel Infrastrukture Sp. z o0.0.,
Telewizje Polsat Sp. z 0.0. ijej spotki zalezne iwspolne przedsigwzigcia, Netie S.A. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM
Sp. zo.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k., Netshare Media Group Sp. z 0.0., CPSPV1
Sp. z0.0., CPSPV2 Sp. z 0.0., Orsen Holding Limited i jej spétki zalezne oraz TVO Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne.

2. Sktad Zarzadu Jednostki

- Mirostaw Btaszczyk Prezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tobias Solorz Prezes Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Maciej Stec Wiceprezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019), Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2019),

- Tomasz Gillner-Gorywoda ~ Czlonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2019),

- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,

- Agnieszka Odorowicz Czlonek Zarzadu,

- Katarzyna Ostap-Tomann ~ Czlonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Marek Kapusciriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Zak Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok 2018, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (MSSF UE). Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu 0 zasade kontynuaciji dziatalnosci.

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadzita skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato
zatwierdzone 28 sierpnia 2019 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sq
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddw, interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku weszly w zycie:

a) MSSF 16 Leasing

b) KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

c) Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze spfaty z ujemng rekompensatg

d) Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
e) Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

f)  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Spotka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej
czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg
istotnego wptywu na $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoiki.

MSSF 16 Leasing
Zmiana przyjetych polityk rachunkowosci

Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Spotka klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy, badz
operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie uméw, ktére stanowity leasing finansowy, byty ujmowane jako aktywa trwate
i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta
ona nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byty liniowo przez
okres leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.
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Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Spdtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. MSSF 16
zastepuje istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcéw jeden,
bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywow reprezentujacy prawo do
uzytkowania okreslonego aktywa oraz zobowigzanie leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania opfat
leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od og6inego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krétkoterminowych uméw leasingu (tj.
uméw ponizej 12 miesiecy) oraz leasingu aktywdw o niskiej wartosci (np. laptopy). Spotka postanowita zastosowaé
powyzsze zwolnienia przewidziane przez standard i ujeta opfaty liniowo w zysku lub stracie biezacego okresu.

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca nadal klasyfikuje
umowy leasingu jako leasing finansowy badz operacyjny.

Nowe zasady ujmowania uméw leasingu spowodowaty koniecznos¢ dostosowania polityki rachunkowos$ci Spotki. Zmiany
polityki rachunkowosci dokonano zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 powoduje spadek kosztéw najmu, wzrost kosztéw amortyzacji i kosztéw finansowych, ktére powodujg
wzrost wskaznika EBITDA, aktywow i zobowigzan (w zwigzku z rozpoznaniem sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu
leasingu) oraz wzrost wskaznika zadtuzenia.

Wdrozenie MSSF16

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:

a) petne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogdw nowego standardu dla kazdego okresu
poréwnawczego)

b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak koniecznoSci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Spotka postanowita zastosowaé ,zmodyfikowane podejscie retrospektywne”, skutkujgce rozpoznaniem skumulowanego
efektu poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien poczatkowego zastosowania
Standardu. W zwigzku z wyborem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, Spdtka nie ma obowigzku dokonania
przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Stosujac zmodyfikowang, retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Spotka skorzystata z nastepujacych dostepnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR
17:

o Spétka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o w miare zblizonych charakterystykach (takich
jak umowy leasingu o zblizonym pozostatym okresie leasingu, w zblizonym $rodowisku gospodarczym),

o Spoétka zastosowata, w odniesieniu do umoéw leasingu, ktorych okres koriczy sie do 12 miesiecy od daty
poczatkowego zastosowania Standardu, podej$cie uproszczone, polegajace na ujeciu tych leasingdw analogicznie
jak krétkoterminowych uméw leasingu oraz wigczeniu kosztéw zwigzanych z tymi leasingami do ujawnienia
obejmujacego poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingu,
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o Spotka wytaczyta poczatkowe koszty bezposrednie leasingu z wyceny prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw
na dzieh poczatkowego zastosowania.

Spétka jako leasingobiorca

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Spotka rozpoznata zobowigzanie leasingowe
wycenione w warto$ci biezacej pozostatych do dokonania ptatnoéci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem
kraicowej stopy procentowej na dzien poczatkowego zastosowania. Spdtka dokonata wyceny prawa do uzytkowania
sktadnika aktywéw dla poszczegoinych uméw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w warto$ci rdwnej zobowigzaniu
leasingowemu, skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone optaty leasingowe.

Skfadniki, ktore zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania stanowig powierzchnie biurowe oraz inne
budynki oraz powierzchnie w punktach sprzedazy.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. warto$¢ skladnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i wartos¢ zobowigzan z tytutu
leasingu sq sobie réwne, a wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wiasne. Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sume
bilansowg na dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi 28,6 zt i wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
w korespondencji z zobowigzaniem leasingowym.

Ponizej przedstawiono poréwnanie wartosci przysztych platnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, zdyskontowanych przy uzyciu krarncowej stopy procentowe;
Spotki aktualnej na 1 stycznia 2019 roku do warto$ci zobowigzania leasingowego ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Przyszte minimalne ptatno$ci leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego 36,9
na dzieni 31 grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Zwolnienie z tytutu leasingu krotkoterminowego i niskocennych sktadnikow aktywdw (1,6)
bedacych przedmiotem uméw leasingowych

Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na 353
1 stycznia 2019 roku

Dyskonto (6,7)
Dodatkowe zobowigzanie leasingowe rozpoznane na 1 stycznia 2019 roku 28,6
Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 na 31 grudnia 2018 19
roku ’
Zobowiazanie leasingowe na 1 stycznia 2019 roku 29,8

Dla leasingdw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$¢ skiadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaty ustalone w warto$ci biezacej optat odpowiednio sktadnikéw aktywdw
bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze
umowy leasingu zostaty zaprezentowane jako prawa do uzytkowania (wczesniej ujmowane w pozycji Inne rzeczowe aktywa
trwate).

Istotne szacunki i zatozenia podlegajace subiektywnej ocenie Zarzadu, ktére majg wptyw na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikoéw aktywow obejmuja;

o Okres leasingu: dla uméw, ktore spetniajq kryteria leasingu, Spotka ustala okres leasingu, obejmujacy
nieodwotalny okres, przez ktory Spotka ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw wraz z okresami,
na ktére mozna przedtuzy¢ leasing jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
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ztego prawa oraz okresami, w ktorych mozna odstapi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscia
zatozyc€, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. W przypadku uméw na czas nieokreslony okres leasingu
jest ustalany w oparciu 0 osad w zakresie ditugosci trwania umowy,

e Stopa dyskontowa: rozumiana jako stopa procentowa leasingu (o ile mozna te stope z tatwoscig okresli¢) lub
kraicowa stopa procentowa Spotki, wyznaczana jako koszt oprocentowania kredytu, jaki Spdtka musiataby
ponies¢ zaciagajac kredyt na zakup danego sktadnika aktywow i przy odpowiednim zabezpieczeniu. Krancowq
stope procentowg mozna okresli¢ jako sume stopy wolnej od ryzyka (ang. risk free rate) oraz premii za ryzyko
kredytowe Spdtki. Stopy dyskonta stosowane przez Spétke uwzgledniajg okres zapadalno$ci oraz walute umoéw
leasingowych.

W czerwcu 2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF ,Komitet” wydat podsumowanie decyzji podjetych na publicznych
posiedzeniach dotyczacych interpretacji w odniesieniu do MSSF16 w nastepujacych kwestiach: prawa do podziemnych
czesci gruntu, kradcowej stopy procentowej leasingobiorcy oraz okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci
ulepszen w najmowanych aktywach.

Spotka analizuje obecnie potencjalny wptyw decyzji Komitetu na zasady rachunkowosci Spdtki, co mogtoby wplyngé na
warto$¢ praw do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu prezentowanych w bilansie. Na dzier sporzadzenia niniejszego
skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego Spétka nie zakonczyta analizy powyzszych kwestii.
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Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujgcy wptyw na bilans na dzien 1 stycznia 2019 roku:

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany

sporzadzony sporzadzony

zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16

Zestawy odbiorcze 2991 - 2991
Inne rzeczowe aktywa trwate 116,4 (1,2) 115,2
Warto$¢ firmy 197,0 - 197,0
Marki 78 - 7.8
Inne warto$ci niemateriaine 63,1 - 63,1
Prawa do uzytkowania - 29,8 298
Nieruchomosci inwestycyjne 40,5 - 40,5
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 12.151,8 - 12.151,8
w tym udziaty w jednostce stowarzyszonej 4,5 - 4,5
\?\Iizgz;:;?;mmowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 344 ) 344
Inne aktywa dtugoterminowe 23,7 - 23,7
Aktywa trwate razem 12.933,8 28,6 12.962,4
Aktywa z tytutu kontraktoéw 179,7 - 179,7
Zapasy 130,2 - 130,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 149,6 - 149,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,3 - 0,3
\}fvrgilgostizrminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 75.9 i 75.9
Pozostate aktywa obrotowe 105,8 - 105,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258,3 - 258,3
Aktywa obrotowe razem 899,8 - 899,8
Aktywa razem 13.833,6 28,6 13.862,2
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1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
Nad\'/vyzka'wartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 74740 i 7474,0
nominalnej
Kapﬁa&; aktl_Jahzacn wyceny instrumentow (0,6) i (0,6)
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane 3.962,1 - 3.962,1
Kapitat wlasny razem 11.161,1 - 11.161,1
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 572,4 - 572,4
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 976,0 - 976,0
Zobowiazania z tytutu leasingu 1,0 25,5 26,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93,5 - 93,5
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,6 - 1,6
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
IRS 0.1 - 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.644,5 25,5 1.670,0
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 386,2 - 386,2
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych obligacii 42,3 - 42,3
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,2 3,1 33
Zobowigzania z tytutu kontraktow 2371 - 2371
Zobow.|qzan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3129 i 3129
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
IRS 0.7 - 07
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 46,5 - 46,5
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2,8 - 2,8
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.028,0 31 1.031,1
Zobowiazania razem 2.672,5 28,6 2.701,1
Pasywa razem 13.833,6 28,6 13.862,2
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W celu zapewnienia poréwnywalno$ci okreséw ponizej przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 16 na $rodroczne
sprawozdanie finansowe za biezacy okres.

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
!’rzycthy ze sprzedazy ustug, produktow, towarow 1.188,0 . 1.188,0
i materiatéw
Frgychody detaliczne od klientdw indywidualnych 1.094.9 ) 1.094.9
i biznesowych
Przychody hurtowe 48,9 - 48,9
Przychody ze sprzedazy sprzetu 12,5 - 12,5
Pozostate przychody ze sprzedazy 31,7 - 31,7
Koszty operacyjne (948,7) 0,4 (948,3)
Koszty kontentu (344.9) - (344.,9)
Koszty techniczne i rozliczer miedzyoperatorskich (260,3) - (260,3)
E?;Zg dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania (152,0) 0.1 (1519)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (86,9) (1,7) (88.,6)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (57,7) - (57,7)
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu (12,2) - (12,2)
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$¢ (5.6) ) (5.6)
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty (29,1) 2,0 (27,1)
Pozostate przychody operacyjne, netto 0,4 - 0,4
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 239,7 0,4 2401
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 333,9 (0,6) 333,3
Koszty finansowe, netto (48,6) - (48,6)
Zysk brutto za okres 525,0 (0,2) 524,8
Podatek dochodowy (48,4) - (48.4)
Zysk netto za okres 476,6 (0,2) 476,4
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30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zestawy odbiorcze 287,0 - 287,0
Inne rzeczowe aktywa trwate 112,9 (1,1) 11,8
Warto$¢ firmy 197,0 - 197,0
Marki 78 - 78
Inne warto$ci niemateriaine 61,8 - 61,8
Prawa do uzytkowania - 28,0 28,0
Nieruchomosci inwestycyjne 39,6 - 39,6
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 12.183,5 - 12.183,5
w tym udziaty w jednostce stowarzyszonej 31,0 - 31,0
D{ugotgrminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 3.2 ) 3.2
w czasie
Inne aktywa dtugoterminowe 27,0 - 27,0
Aktywa trwate razem 12.947,8 26,9 12.974,7
Aktywa z tytutu kontraktéw 199,0 - 199,0
Zapasy 126,8 - 126,8
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 324,7 - 324,7
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0,3 - 0,3
Krétkot.erminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 78 i 718
w czasie
Pozostate aktywa obrotowe 91,0 - 91,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 231,6 - 231,6
Aktywa obrotowe razem 1.045,2 - 1.045,2
Aktywa razem 13.993,0 26,9 14.019,9
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30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Kapitat zaktadowy 25,6 - 25,6
Nad\'/vyzka'wartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 74740 ) 74740
nominalnej
Kapﬁa&; aktl_Jahzacn wyceny instrumentow 03) i 03)
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane 3.843,9 (0,2) 3.843,7
Kapitat wtasny razem 11.043,2 (0,2) 11.043,0
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 468,8 - 468,8
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 968,9 - 968,9
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,9 24,0 24,9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 996 i 996
dochodowego
Inne diugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1,0 - 1,0
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw 01 i 01
pochodnych IRS ’ ,
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.539,2 24,0 1.563,2
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 232,7 - 232,7
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 34,8 - 34,8
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,2 3,1 33
Zobowigzania z tytutu kontraktow 246,1 - 246,1
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8733 i 8733
zobowigzania
w tym zobowigzania z tytutu instrumentow 04 ) 04
pochodnych IRS ’ ,
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20,5 - 20,5
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 3,0 - 3,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.410,6 31 1.413,7
Zobowiazania razem 2.949,8 271 2.976,9
Pasywa razem 13.993,0 26,9 14.019,9
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za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
niebadany Korekty niebadany
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 17 zgodnie z MSSF 16
Zysk netto 476,6 (0,2) 476,4
Korekty: (215,2) 2,0 (213,2)
Amortyzacja, utrata wartoci i likwidacja 86,9 1,7 88,6
Odsetki 35,9 0,6 36,5
Zmiana stanu zapasow 3,4 - 3,4
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywéw 40,2 - 40,2
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (33,0) (0,3) (33,3)
Zmiana stanu aktywéw z tytutu kontraktow (19,3) - (19,3)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 9,0 9,0
Podatek dochodowy 484 484
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych (57,7) (57,7)
Pr;ychody z tytutu dywidend i udziaty w zyskach (328.4) (328.4)
spotek osobowych
Inne korekty (0,6) (0,6)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 261,4 1,8 263,2
Podatek dochodowy zaptacony (68,4) (68,4)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 2,0 2,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 195,0 1,8 196,8
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach spotek 135.4 135.4
osobowych
Nabycie udziatow (15,3) (15,3)
Wypffyw.y.z tytutu podwyi§zenia kapitatu w jednostce (16.4) (16.4)
zaleznej i stowarzyszonej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (5,5) (5,9)
Nabycie wartosci niematerialnych (8,8) (8,8)
Udzielone pozyczki (3,6) (3,6)
Inne wptywy 4,0 4,0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 89,8 89,8
Emisja obligacii serii B 893,0 893,0
Wykup obligacji serii A (893,0) (893,0)
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (258,8) (258,8)
Sp%ata odsetek oq .kr:edytow, pozyczek, obligaci (49,9) (49.9)
i zaptacone prowizje
Inne wyptywy (2,7) (1,8) (4,5)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (311,4) (1,8) (313,2)
Zmia:ma nett’o srodkow pienieznych i ich (26,6) (26,6)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 258,3 2583
okresu
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic 0.1) (0.1)
kyrsowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2316 2316

okresu

* Obejmuje wptyw instrumentow IRS oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania.

** Obejmuje sptate zobowigzan oraz odsetek z tytutu leasingu.
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5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 sierpnia

2019 roku.

Noty objasniajace

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody hurtowe 24,2 247 48,9 46,6
Przychody ze sprzedazy sprzetu 4,7 50 12,5 13,4
Pozostate przychody ze sprzedazy 16,2 11,9 31,7 24,0
Razem 591,8 581,1 1.188,0 1.164,8

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych
ztytulu ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary

umowne z tytutu rozwigzania uméw.
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8. Koszty operacyjne

okres 3 miesigcy zakoriczony

za okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany
(dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug (dane wedfug
MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)
Koszty kontentu 174,8 153,1 3449 303,3
Kgszty technlczng i rozliczen 1288 163.2 2603 325.9
miedzyoperatorskich
Koszty.(.jystrybuqlz ma.rketlngu, 718 72,9 151.9 1461
obstugi i utrzymania klienta
Amortyzalqa, utrata wartosci 4.4 48.1 88,6 99,0
i likwidacja
Wynagrodzemg |’ $wiadczenia na 3) 28,0 271 57.7 54.7
rzecz pracownikéw
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 4,5 5,2 12,2 14,7
Koszty windykacji, odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci 1,1 1,8 5,6 6,1
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 13,7 30,2 271 61,3
Razem 4671 501,6 948,3 1.011,1
a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
okres 3 miesiecy zakonczony za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 23,6 22,0 477 447
Ubezpieczenia spoteczne 3,7 3,6 8,1 7,7
Pozostate $wiadczenia pracownicze 0,7 1,5 1,9 2,3
Razem 28,0 271 57,7 54,7

9. Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedtug (dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17) MSSF 16) MSR 17)

Dywidendy 299,5 219,8 299,5 219,8

Udziat w zyskach spétek osobowych 16,5 17,3 28,9 30,9
Inne 2,8 (2,1) 49

Razem 318,8 235,0 333,3 250,7
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10. Koszty finansowe, netto

okres 3 miesigcy zakoriczony

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 7,0 8,1 14,8 15,9
Odsetki od wyemitowanych obligacii 12,3 10,8 22,9 21,4
Koszt realizacji i wyceny instrumentéw 03
zabezpieczajacych ’
Jednora;owy przychod wynikajgcy i 4.2)
z modyfikacji umowy kredytowej '
Koszty z tytutu gwarancji 1,1 1,2 2,2 2,4
Koszty prowizji bankowych i innych optat 8,1 0,3 8,4 0,5
Razem 28,5 20,4 48,6 36,0
11. Kapitaty
(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$é nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykte, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztaltowata si¢ nastepujaco:

Liczba akcji now\?r:;cl):: U(.jZia* Liczpa Ud_zial W ogélrlej

akeji w kapitale gloséw liczbie gtoséw

Reddev Investments Ltd. ! 298.656.832 12,0 46,70% 472.203.083 57,66%
Embud 2 Sp. z0.0. S.KA.2 58.000.000 2,3 9,07%  58.000.000 7,08%
Karswell Ltd. 2 10.000.000 0,4 1,56%  10.000.000 1,22%
Argumenol Investment Company Ltd. 2 63.948 0,0 0,01% 63.948 0,01%
Pozostali 272.825.236 10,9 42,66% 278.696.486 34,03%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

" Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.

2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.
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(if) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoScig

nominalng pomniejszong o koszty emisji akcji.

12. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

2019 2018
Stan na 1 stycznia (0,6) 0,1
Wycena zawartych instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieniezne 0,3 (0,5)
Podatek odroczony 0,0 0,1
Zmiana za okres 0,3 (0,4)
Stan na 30 czerwca niebadany (0,3) (0,3)
13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
. . L 30 czerwca 2019 .
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek niebadany 31 grudnia 2018
Zobowigzania krétkoterminowe 232,7 386,2
Zobowigzania dtugoterminowe 468,8 5724
Razem 701,5 958,6
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek:
2019 2018
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 958,6 914,9
Sptata kapitatu (258,8) -
Splata odsetek i prowizji (13,1) (16,3)
Zmiana stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania Srodkami z limitem ) 53
salda ujemnego ’
Jednorazowy przychdd wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej - (4,2)
Naliczone koszty odsetek 14,8 15,9
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 30 czerwca 7015 915,6

niebadany

F23



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

14. Zobowiazania z tytutu obligacji

0ezerwcaZ0ld oy 1 nia 2018
niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 34,8 42,3

Zobowigzania diugoterminowe 968,9 976,0

Razem 1.003,7 1.018,3
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii:

2019 2018

Zohowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.018,3 1.018,2

Emisja obligacji serii B 1.000,0 -

Wykup obligaciji serii A (1.000,0) -

Splata odsetek i prowizji (36,5) (21,7)

Naliczone koszty odsetek i prowizji 21,9 21,4

Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca niebadany 1.003,7 1.017,9

Emisja obligacji

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligaciji Serii
B, w tym na zaciagniecie przez Spétke zobowigzania finansowego w zwigzku z emisjg Obligacji Serii B.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka wyemitowata 1.000.000 Obligacji Serii B, o wartosci nominalnej 1.000 zt (nie
w milionach) kazda i tacznej warto$ci nominalnej 1.000.000.000 zt (nie w milionach). Obligacje Serii B zostaty wprowadzone
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku Catalyst w dniu 31 maja 2019 roku.

Wykup obligacji

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Spétka nabyta (odkupita) w celu umorzenia 107.000 obligacji na okaziciela serii A o tacznej
wartosci nominalnej 107.000.000 zt (nie w milionach) wyemitowanych przez Spétke w dniu 21 lipca 2015 roku z datg wykupu
okreslong w warunkach emisji obligacji serii A na 21 lipca 2021 roku, oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039
i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
(-GPW") w ramach rynku Catalyst (,Obligacje Serii A Objete Odkupem w Celu Umorzenia®) od inwestoréw uprawnionych
z Obligaciji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia, ktérzy optacili ceng emisyjng Obligacji Serii B, rejestrowanych
w dniu 26 kwietnia 2019 roku w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. (,KDPW”) na podstawie zlecer rozrachunku, o ktérych mowa w §11 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW, poprzez potracenie wierzytelnosci przystugujacych Spdtce z tytutu emisji Obligacji Serii B z wierzytelnoscig inwestora
z tytutu zbycia na rzecz Spotki Obligacji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia. W zwigzku z powyzszym w dniu
26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o umorzeniu Obligaciji Serii A Objetych Odkupem w Celu Umorzenia
(,Uchwata o Umorzeniu®).

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o przeprowadzeniu przez Spétke przedterminowego wykupu

wszystkich obligacji na okaziciela serii A z data wykupu okreslong w warunkach emisji obligacii serii A na 21 lipca 2021 roku,
oznaczonych kodem ISIN PLCFRPT00039 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW
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w ramach rynku Catalyst (,Obligacje Serii A"), ktére do dnia przeprowadzenia przedterminowego wykupu nie zostang
umorzone w zwigzku z Uchwatg o Umorzeniu.

Przedterminowy wykup Obligaciji Serii A i wyptata $wiadczen zostaly zrealizowane w dniu 17 maja 2019 roku.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
S0czerwea 2019 3¢ 0 nia 2018
niebadany

Jednostki zalezne 2388 48,7
Wspdlne przedsigwzigcia 0,7 1,2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,

.y . . 0,5 1,5
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 240,0 51,4

Istotng pozycja naleznosci sg m. in. nalezno$ci z tytutu dywidendy, udziatu w zyskach spdtek osobowych i rozliczen
zwigzanych ze sprzedaza ustug Polkomtelu Sp. z 0.0. (‘Polkomtel’).

Pozostate aktywa

30 czerwca 2019 )
niebadany 31 grudnia 2018
Jednostki zalezne 86,9 102,9
Razem 86,9 102,9

Pozostate aktywa sktadaja si¢ gtéwnie z rozliczen migdzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Polkomtelem
dotyczaca Swiadczenia ustug transmisji danych.

Zobowigzania

30 czerwea 2019 - 34 g1y gnia 2018
niebadany

(dane wedhig (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne 83,4 98,3

Wspdlne przedsiewziecia 0,4 0,2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,

.y ; . 362,0 4,7

wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 445,8 103,2

Istotnymi pozycjami zobowigzan sa m. in. zobowigzania z tytutu dywidendy, optat za licencje programowe, ustug
$wiadczonych przez Polkomtel Sp. z 0.0. oraz zobowigzania leasingowe.
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Pozyczki udzielone

S0czerwca 2019 54 0 4nia 2018
niebadany
Jednostki zalezne 10,4 19
Wspdine przedsiewziecia - 4,6
Razem 10,4 6,5
Przychody operacyjne
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 53,3 47,0
Wspoélne przedsiewziecia 0,6 -
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje, 06 13
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. ' '
Razem 54,5 48,3

Najistotniejsze transakcje obejmujq przychody od jednostek zaleznych z ustug ksiegowych, emisji sygnatu, licencii
programowych, ustug reklamowych oraz wynajmu powierzchni.

Koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany

(dane wedtug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne 378,3 440,6

Wspolne przedsiewziecia 0,1 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,

o . . 6,4 11,6

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 384,8 452,3

Najistotniejsze transakcje obejmujg ustugi transmisji danych.
Spotka ponosi réwniez koszty optat licencyjnych z tytutu reemisji programéw z grupy Telewizji Polsat, koszty prowizji
sprzedazowych, a takze koszty ustug informatycznych, wynajmu nieruchomosci, produkciji reklam oraz ustug zwigzanych

z telefoniczng obstuga klienta.

Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadany niebadany

(dane wedfug (dane wedfug

MSSF 16) MSR 17)

Jednostki zalezne 331,8 2541
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,

o . . (0,5) -

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 331,3 2541
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Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie z przychoddw z dywidendy, z przychodéw z udziatu w zyskach spdtek
osobowych oraz z udzielonych gwarancji dotyczacych kredytu terminowego zaciagnietego przez Polkomtel i Netie.

Koszty finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 2,2 2,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluije,
- . ; - 2,4
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 2,2 4,7

Koszty finansowe sktadajg sie gtownie z kosztow gwaranciji udzielonych przez spotki zalezne celem zabezpieczenia kredytu
terminowego.
Pozostate informacje

16. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 30 czerwca 2019 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg Spotki. Informacje dotyczace wysokoSci utworzonych rezerw na poszczegdlne tytuty nie zostaly
ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptynaé na rozstrzygniecie toczacych sie spraw.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencii i Konsumentow (,UOKIK”)

Decyzjg z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spétke za rzekomo naruszajgce
zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na postugiwaniu sie w reklamach hastami, ktére w opinii organu sugeruja, ze
transmisja danych realizowana w technologii LTE nie bedzie ograniczana. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Spétke kare
pieniezng w wysokosci 5,3 zt. Spétka ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. W dniu 7 sierpnia 2019 roku Sad oddalit
odwotanie Spotki. Spdice przystuguje prawo do ztoZenia apelacji do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

Decyzjg z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spétke za rzekomo naruszajgce
zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na prezentowaniu ofert promocyjnych, podczas gdy w opinii organu nie byto
mozliwo$ci zawarcia umowy na danych warunkach. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Spétke kare pieniezng w wysokoSci
4,4 zt. Spétka ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 14 pazdziernika 2019
roku.

Inne postepowania

W dniu 28 kwietnia 2017 roku, pozwem w postepowaniu upominawczym ZASP wystapit przeciwko Cyfrowemu Polsatowi
o zaptate kwoty 20,3 zt. Spdtka zlozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym oraz wniosta
0 oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 10 stycznia 2018 roku Sad wydat postanowienie o skierowaniu sprawy do
postepowania mediacyjnego. Mediacje zakonczyty sie bez zawarcia ugody. Ostatnia rozprawa odbyta sie 8 maja 2019 roku.
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Strony zlozyty zgodny wniosek o ponowne skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego na okres 3 miesiecy. Sad
przychylit sie do wniosku i odroczyt rozprawe bez terminu.

Stan pozostatych istotnych spraw spornych opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2018 roku nie ulegt zmianie.

17. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na wiele roznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane ze stopa procentowa, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
zwigzane ze stopg procentowa oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynno$ci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnieri wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2018 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do konca
roku 2018.

Warto$¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie ustalania i ujawniania wartoci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejSciowe, ktdre sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zardwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub po$rednio,

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentéw finansowych nie wycenianych w warto$ci godziwej wraz z ich

warto$ciami ksiegowymi.

30 ﬁf:;‘;’;::ym 31 grudnia 2018
(dane wedlug MSSF 16)  (9ane wediug MSR17)
Poziom
Kategoria hierarchii Wartos¢ ~ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wg wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
MSSF 9 godziwej
Pozyczki udzielone A 2 10,5 10,5 6,6 6,6
Nalelzno’sc‘| z tytutu dostaw i ustug i inne A . 3224 3224 1411 1411
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A ¥ 231,6 2316 258,3 258,3
Zobowigzania z tytutu kredytéw B 9 (705,8) (7015) (964,3) (958.6)
i pozyczek
Wyemitowane obligacje B T (1.017,7)  (1.003,7) (1.028,9) (1.018,3)
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 (28,2) (28,2) (1,2) (1,2)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow * (112,2) (112,2) (121,6) (121,6)
Zobowigzania z tytu%u.dosta?w.| us’rug B % (728,8) (728,8) (168,0) (168,0)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (2.028,2)  (2.009,9) (1.878,0) (1.861,7)
Nierozpoznana strata (18,3) (16,3)

A - Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
B — Zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycii

bilansowych.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pienigzne od dnia bilansowego do przewidywanych
dat sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR badz
EURIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, inne nalezno$ci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane nie pdzniej niz do konca miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku kredyty
i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy i rewolwingowy. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma
stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki. Do wyceny kredytu bankowego na 30 czerwca
2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do
30 wrzesnia 2022 roku (przewidywana data sptaty kredytu).
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Warto$¢ godziwa obligacji na 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu na
dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spdtka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej

30 czer\!vca 2019 Poziom 1 Poziom2 Poziom3

niebadany
IRS - (0,5) -
Razem - (0,5) -

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2018  Poziom 1 Poziom2 Poziom3

IRS - (0,8) -
Razem - (0,8) -

Wartos¢ godziwa transakcji IRS zostata okreSlona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogélnie dostepne stopy procentowe. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest w oparciu
0 zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg
a transakcyjna.

18. Istotne umowy i wydarzenia

Decyzja Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie

W dniu 15 lutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,Organ”) wydat decyzje
okre$lajaca wysoko$¢ zobowigzania podatkowego Spotki z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od
0s6b prawnych w roku 2012 w kwocie 24,2 zt powigkszonej o odsetki od zalegtosci podatkowych.

W wydanej decyzji Organ zakwestionowat prawo Spotki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego
podatku dochodowego od niektorych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spétka odwotata sie od decyzji
Organu ze wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotdw oraz nie zawigzata zadnych rezerw obcigzajacych jej
wynik finansowy.

W dniu 10 lipca 2018 roku Organ wydat decyzje podtrzymujacg w mocy wczesniejszg decyzje z dnia 15 lutego 2018 roku.
Spotka nie zgadza sie z przedmiotowq decyzjg Organu i wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie. W wyroku z dnia 21 lutego 2019 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit tak wniesiong
skarge. Spdtka nie zgadza sie z takim rozstrzygnieciem i od tego wyroku zlozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.
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Ponadto Organ prowadzi czynno$ci kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014. Prowadzona w tym zakresie
kontrola celno-skarbowa zostata przeksztatcona przez Organ w postepowanie podatkowe. W odniesieniu do roku 2013
Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie wydat decyzje z dnia 19 lipca 2019 roku, w ktorej okreslit
wysoko$¢ naleznosci z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawych w kwocie 25,1 ztotych.
Kwota ta nie uwzglednia naleznych odsetek za zwioke. Spétka zamierza odwota¢ sie od decyzji organu oraz nie zawigzata
zadnych rezerw obcigzajacych jej wynik finansowy.

W odniesieniu do 2014 roku postepowanie nadal jest prowadzone. Spotka zaktada, ze dziatania Naczelnika Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w tym zakresie powinny uwzglednié, ze Spdtka stosownie do mozliwosci wynikajacych z ustawy z
dnia 23 pazdziernika 2018 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 2193),
dokonata w dniu 31 lipca 2019 roku wyboru zryczattowanej formy opodatkowania odsetek i dyskonta oraz w dniu 31 lipca
2019 roku uiscita podatek wg stawki 3% od obligacji wyemitowanych 20 maja 2011 roku i wykupionych w 2014 roku o taczne;
warto$ci nominalnej 350,0 EUR.

Decyzja Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wydat decyzje utrzymujacg w mocy
zaskarzong decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (,Organ”) z dnia 25 maja 2017
roku. Decyzja Organu z dnia 25 maja 2017 roku okre$la zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o warto$¢ 40,6 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych.
Spotka informowata o decyzji Organu w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Spotka nie zgodzita sie z przedmiotowa decyzja Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie i wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéry w wyroku ogtoszonym 14 maja 2019 roku co do zasady
uwzglednit zarzuty przedstawione w skardze i uchylit decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, ktéry w
wyroku ogtoszonym 14 maja 2019 roku co do zasady uwzglednit zarzuty przedstawione w skardze i uchylit decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie oraz umorzyt postepowanie. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wyrok
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego jest nieprawomocny.

Podziat zysku i wyptata dywidendy

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2018 oraz przeznaczenia cze$ci zyskéw wypracowanych w latach poprzednich na wypfate
dywidendy. Zgodnie z postanowieniami uchwaty wysoko$¢ dywidendy wynosi 594,8 zt. Dzier dywidendy zostat ustalony na
1 lipca 2019 roku, a wyptata dywidendy nastapi w dwdch transzach:

1) | transza: 287,8 zt w dniu 3 lipca 2019 roku

2) Il transza: 307,0 zt w dniu 1 pazdziernika 2019 roku.

Nabycie udziatow

W dniu 30 maja 2019 roku Spdtka nabyta kolejne 12 udziatéw w TVO Sp. z 0.0. za cene 0,6 zt tym samym zwiekszajac
liczbe posiadanych udziatéw do 104 udziatow (tj. 50,98%).
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W dniu 13 czerwca 2019 roku Spdtka nabyta 40,76% akcji w Vindix S.A. za cene 14,7 z. W dniu 1 lipca 2019 roku sad
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w spofce Vindix S.A. — po tej rejestracji Cyfrowy Polsat S.A. posiada 46,27% akciji
w Vindix S.A.

19. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytoéw i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Spotka zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytow. Szczegdtowe informacje
dotyczace uméw zawarte sg w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu w punkcie 4.3.6.

Inne zabezpieczenia

Spotka udzielita spdtkom zaleznym gwaranciji oraz poreczen z tytutu wykonania kontraktéw. Informacje dotyczace wartosci
udzielonych gwarancji nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na
relacje z kontrahentami.

Zobowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzie 30 czerwca 2019 roku z tytutu rozbudowy i modernizacji nieruchomosci wyniosta
0,3z (2,5 zt na dzien 31 grudnia 2018). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licenc;i
i oprogramowania wyniosta 0,3 zt na dzieh 30 czerwca 2019 roku (0,3 ztotych na dzien 31 grudnia 2018).

20. Wydarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne wydarzenia po dniu bilansowym inne niz opisane w pozostatych notach.

21. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktdre sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,

w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
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Elementy profesjonalnego osadu, szacunkéw ksiegowych i zatozenia zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Natomiast elementy profesjonalnego osadu, szacunkéw ksiegowych i zatozen zwigzanych z wdrozeniem nowych
standardow zaprezentowane sg w nocie 4.
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