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Prasa o rynku TWITw Polsce

10.05 Rzeczpospolita: Internet na kablu ozyt

Autor: Urszula Zieliriska

Po kilku kwartatach konkurencji ze strony mobilnego dostepu LTE,
znowu przybywa abonentdw taczy stacjonarnych. Zdaniem Orange
Polska, w | kw. 2016 r. rynek stacjonarnego dostepu do internetu
zanotowat niewielki wzrost (o 2 tys. abonentéw). Spétka zrewidowata
tez szacunki dla branzy za IV kw. ubiegtego roku - zamiast spadku o 1
tys. pokazata wzrost o 8 tys.

Najwieksi gracze na rynku telewizji kablowej powiekszajg statystki
abonentéw szerokopasmowego dostepu. Wedtug ,Rzeczpospolitej” w
| kw. klientéw ustugi przybywato UPC Polska (dane sg jeszcze
niedostepne, dziennik szacuje liczbe klientéw na 1,1 min na koniec
marca 2016 r.) oraz Vectrze (+6 tys. klientow, do 538 tys. na koniec
marca 2016 r.) . Przyrosty to zastuga przeje¢ matych lokalnych sieci
oraz inwestycji w rozbudowe zasiegu sieci i marketingu.

Analitycy nie sg zgodni co do tego, czy stacjonarny internet bedzie
notowat zwyzki w kolejnych kwartatach. Sprzedaz kablowego dostepu
w | kw. mogta by¢ lepsza z uwagi na mniejszg aktywnos¢ operatorow
komorkowych, ktérzy w wiekszosci czekali na przydziat czestotliwosci
800 MHz pozwalajgcych uruchomic¢ ustuge na obszarach o nizszym
stopniu urbanizacji.
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Prasa o rynku TWITw Polsce

Rzeczpospolita: Solorz idzie do kina
Autor: Urszula Zieliriska

Nowe narzedzie wsparcia proponuje twoércom polskich
filmow i seriali Cyfrowy Polsat. Podczas konferenc;ji
poswieconej programowi ,Cyfrowa Strefa Tworcow”
Aleksander Myszka, b. prezes Telewizji Polsat i obecny
cztonek rady nadzorczej Cyfrowego Polsatu, powiedziat, ze
wejscie na rynek produkcji filmowej staje sie na grupy Polsat
celem strategicznym.

Elementem programu jest strona internetowa, za

posrednictwem ktérej filmowcy mogg wystepowaé o
wsparcie na kazdym etapie produkcji. Oceng przedtozonych

projektow zajmowac sie bedzie kilkuosobowy zespot
budowany w Polsacie.
Grupa Cyfrowego Polsatu chce kupowaé pomysty,

scenariusze, koprodukowac i dystrybuowac filmy, nabywac
licencje do utwordw filmowych na wiele pdl eksploatacji,
prawa do remake’éw i sequeli filméw kinowych, kupowad
formaty serialowe, licencje do emisji filmdéw z miniseria.

Agnieszka Odorowicz, cztonek zarzadu Cyfrowego Polsatu,
podata, ze kryterium wyboru filmu bedzie jego potencjat
finansowy. Wybierane bedg filmy, na ktére sprzeda sie min.
200 tys. biletéw, najchetniej te, ktdre nie majg jeszcze
dystrybutora.

Nie zostaty ujawnione kwoty, jakie grupa moze
zainwestowac w kinematografie. Przedstawiciele grupy chca
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Dziennik Gazeta Prawna: Spis powszechny pre-paidéw

Autor: Sylwia Czubkowska

Zgodnie z zapisami najnowszego projektu  tzw.  ustawy
antyterrorystycznej, operatorzy telekomunikacyjni majg dwa miesigce
na rozpoczecie rejestracji kart przedptaconych i czas do 2 stycznia
2017 r. na jej zakonczenie. Zdaniem branzy, jest to termin na
krytycznej granicy mozliwosci. Ze strony ustawodawcy nie ma jeszcze
szczegdtowych wytycznych i przepisow wykonawczych. Wiadomo
jedynie, ze stworzenie systemu i kampania informacyjna bedg lezaty
po stronie operatorow.

Pytan o praktyczne aspekty tego procesu jest sporo. Watpliwosci
dotyczg m.in. rejestracji kart oséb nieletnich, uprawnien sprzedawcow
poza salonami operatoréw (pre-paidy sprzedawane sg np. w kioskach,
na stacjach benzynowych czy sklepikach spozywczych) do rejestracji
nowych kart i sposobu takiej rejestracji, czy numerdéw, ktérych
witasciciele nie zarejestrujg sie w wyznaczonym terminie.

Operatorzy postulujg przesuniecie ostatecznej daty rejestracji z 2
stycznia na 1 lutego 2017 r. z uwagi na to, ze pierwotny termin
wypada w okresie miedzyswigtecznym, co bedzie duzym utrudnieniem
zarowno dla uzytkownikow, jak i dla operatoréw.
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realizowac wszystkie dobre projekty. 12.05

Zdaniem Magdaleny Sroki, dyrektor PISF, program Grupy
Polsat to nowy istotny instrument finansowania polskiej
kinematografii. Ocenia, ze skoro grupa chce wspieraé kilka
gatunkowych produkcji fabularnych rocznie i nie wyklucza
finansowania ich nawet w 100%, moze oznacza¢ to
kilkadziesigt dodatkowych milionéw ztotych na rynku
audiowizualnym.

Grupa Polsat podpisata porozumienie z PISF. Magdalena
Sroka mdéwi, ze porozumienie ma charakter intencyjny. Na
analogicznych  zasadach, udostepniajagc informacje o
projektach i twodrcach za ich zgoda, PSIF wspotpracuje z
Canal+ oraz regionalnymi funduszami filmowymi.

Rzeczpospolita: Polsat i Midas sg na plusie 13.05
Autor: ziu

Kwartalne wyniki Grupy Cyfrowy Polsat, obejmujgce po raz
pierwszy rezultaty zakupionej w lutym Grupy Midas, okazaty
sie zgodne z oczekiwaniami analitykéw. W | kw. 2016 grupa
zaraportowata 2,36 mld zt przychoddw, 846 min zt EBITDA i
179 min zt zysku netto.

Przychody grupy rosty o 2% r/r, m.in. w wyniku konsolidacji
grupy Midas, dostawcy mobilnej transmisji danych. Grupie
rosty poza tym wptywy ze sprzedazy smartfonéw oraz grono
abonentow mobilnego dostepu do internetu (do 1,65 min).
Z kolei zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje spadt o
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6% ze wzgledu na wyzsze koszty techniczne i rozliczenia 13.05
miedzy operatorami.

Maciej Stec podkreslat, ze takze nadawcza czes$¢ grupy ma za
sobg dobry kwartat. Jej przychody powiekszyty sie o 5%, do
300 min zt. Wptywy z reklamy zas o 4,2% i rosty szybciej niz
rynek.

Parkiet: Cyfrowy Polsat nie cofa stéw o dywidendzie
Autor: Urszula Zieliriska

Grupa Cyfrowy Polsat wypracuje w tym roku 1,2-1,4 mld zt
wolnych przeptywdéw gotdwkowych i powrdéci do polityki
zaktadajacej regularng wyptate dywidendy — podtrzymat przy
okazji omawiania wynikow za | kwartat 2016 roku Tomasz
Szelgg, odpowiedzialny w zarzadzie spotki za finanse.
Przypomniat, ze dywidenda pojawi sie, gdy wskaznik dtug
netto do EBITDA grupy spadnie ponizej 3,2. Na koniec marca
przy EBITDA z ostatniego roku w wysokosci 3,6 mld zt,
wskaznik ten wynosit 3,34.

Tobias Solorz, prezes Cyfrowego Polsatu, wskazat, ze
najwazniejszymi elementami, ktére bedg miaty wptyw na
wyniki to, z jednej strony nowe ceny ustug w roamingu, z
drugiej  skuteczno$¢  realizacji  strategii  multiplay
(smartDOM). Dodat, ze na minus moze dziata¢ nowa ustawa
nakazujaca rejestracje kart pre-paid, jednak trudno jeszcze
przewidziec¢ jej wptyw.
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Solorz uwaza, ze grupa ma nadal duzy potencjat sprzedazy  13.05
oferty smartDOM, z ktérej na koniec marca 2016 r.
korzystato 18% (blisko 1,1 min) klientéw grupy. W tym roku

chce zwiekszyc te liczbe do 1,5 min.

Tomasz Szelgg podat, ze w perspektywie 12 miesiecy nowe
stawki roamingowe w Unii Europejskiej mogg obnizyc¢
EBITDA grupy o 50 miIn zt. Wedtug Szelaga grupa nie
prowadzi prac nad znaczacym przejeciem. Jej planami rzadzi
zadtuzenie, ktére na koniec marca wynosito brutto 13,89
mld zt, a netto 12,13 mld. Od tego czasu sptacony zostat
dtug Midasa w Pekao i Plus Banku i spotki z Grupy wykupity
zerokuponowe obligacji wyemitowane przez Midasa. Z
nadwyzek gotéwki grupa bedzie dokonywac sptaty obligacji
wehikutu Litenite, przejetego przy zakupie Midasa.
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Ostatnie wydarzenia

24 mecze na zywo W Polsacie . Wszystkie 51 meczéw na zywo bez reklam wytgcznie w kanatach premium Polsat Sport 2
i Polsat Sport 3

Od 10 czerwca do 10 lipca kazdego dnia meczowego na antenie gtdwnej Polsatu (oraz réwnolegle w Polsacie Sport)
kibice obejrzg 24 mecze turnieju finatowego UEFA EURO 2016 we Francji na zywo, w tym mecz otwarcia, wszystkie
mecze Polakdéw w kazdej fazie turnieju, cztery mecze 1/8, éwiercfinaty, potfinaty oraz finat.

Wszystkie 51 meczow UEFA EURO2016 bedzie transmitowane na zywo wytgcznie w dwdéch kanatach typu premium
Polsat Sport 2 HD i Polsat Sport 3 HD z ekskluzywnymi materiatami, bez reklam i w jakosci HD. Kanaty wystartujg 10
czerwca 2016.

Polsat Sport 2 HD jako kanat wiodgcy bedzie transmitowat wiekszos¢ spotkan na zywo, natomiast Polsat Sport 3 HD
pokaze powtdrki oraz mecze na zywo w przypadku jednoczesnego rozgrywania dwoch spotkan na roznych stadionach
w tym samym czasie. Polscy widzowie zobaczg ponad 200 godzin bezposrednich relacji na zywo realizowanych na
Swiatowym poziomie wprost z francuskich stadiondw i osrodkdw poszczegdlnych najlepszych reprezentacji Europy.

Pakiet kanatow premium: Polsat Sport 2 HD i Polsat Sport 3 HD bedzie oferowany za posrednictwem wszystkich
operatorow kablowych i satelitarnych, ktdrzy zdecydujag sie na ich dystrybucje.

Juz dzi$ uBezpiecz samochéd z Plusem!

Plus wprowadza kolejng innowacyjng ustuge, dzieki ktérej mozna ubezpieczy¢ swdéj samochdd samemu bez
koniecznosci spotkania z agentem. Wprowadzona przez sie¢ Plus ustuga to nowoczesna i niedostepna dotychczas na
rynku operatorow telekomunikacyjnych formuta ubezpieczenia samochodu. Pozwala na przygotowanie ofert
ubezpieczenn komunikacyjnych, dokonanie zakupu najkorzystniejszej z nich oraz zapisanie wybranej polisy na
smartfonie. Wszystko to w kilku prostych krokach dzieki mobilnej aplikacji uBezpiecz przygotowanej we wspotpracy z
BENEFIA Ubezpieczenia —spdtkg z Grupy VIG.
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Ostatnie wydarzenia

Grupa Polsat zamierza inwestowac¢ w produkcje i dystrybucje kinowa. Uruchamia program dla twércéw filmowych i
rozpoczyna wspotprace z Polskim Instytutem Sztuki Filmowej

Grupa Polsat zaprasza tworcow filmowych do zgtaszania ciekawych projektow, ktére w ramach nowego programu
Cyfrowa Strefa Tworcow bedzie mogta objgc¢ opieka produkcyjng, promocyjng i dystrybucyjna. Liczy sie dobry pomyst,
a takze potencjat dotarcia filmu do szerokiej publicznosci kinowej i telewizyjnej, nie tylko polskiej, ale i
miedzynarodowej. Projekty mozna zgtasza¢ za posrednictwem strony www.cyfrowastrefatworcow.pl. Inicjatorami
programu sg: Cyfrowy Polsat, Telewizja Polsat, IPLA, Polkomtel oraz Dystrybucja Mowi Serwis.

Zostato takze podpisane porozumienie miedzy Cyfrowym Polsatem i Polskim Instytutem Sztuki Filmowej, ktére
przewiduje merytoryczng wspodtprace podmiotdéw zaktadajgcg udostepnienie, za zgodg tworcow i producentédw,
efektéw Programu Operacyjnego PISF Produkcja Filmowa oraz majgcg na celu zapewnienie przez Grupe Polsat
wsparcia finansowego, rzeczowego i dystrybucyjnego wybranym, wartosciowych projektom filmowym zgtaszanym do
PISF i spetniajgcym warunki programu Cyfrowa Strefa Tworcow.

Cyfrowa Strefa Tworcow to pierwsza na rynku, zintegrowana platforma cyfrowa do komunikacji pomiedzy twdércami,
scenarzystami i producentami a inicjatorami programu, ktérzy czekajg na ciekawe audiowizualne formy polskiej
tworczosci, w tym filmy skierowane do szerokiej publicznosci, przeznaczone w pierwszej kolejnosci do eksploatacji w
kinach.

Za posrednictwem Cyfrowej Strefy Twoércow Grupa Polsat chce zrealizowa¢ plany dotyczgce zwiekszenia
zaangazowania spotek w produkcje, koprodukcje i dystrybucje filmowa, z mys$lg poszerzenia i uatrakcyjnienia polskiej
oferty oraz zwiekszenia widowni kinowej $wiadomie wybierajgcej produkcje rodzime.
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Ostatnie wydarzenia

Cyfrowy Polsat podsumowuje pierwszy kwartat 2016. Skuteczna realizacja strategii smartDOM i szybki wzrost liczby
ustug kontraktowych

W | kwartale br. Grupa Cyfrowy Polsat skutecznie kontynuowata realizacje strategii Swiadczenia ustug zintegrowanych
w ramach programu smartDOM. Dzieki efektywnej sprzedazy ustug w tym programie, w samym | kwartale br. tgczna
liczba ustug kontraktowych Grupy wzrosta o 129 tys., a pozytywny wynik odnotowano w kazdej linii produktowej, przy
jednoczesnym dalszym wzroscie $redniego przychodu od klienta w ujeciu rok do roku. Bardzo dobre wyniki
operacyjne oraz kontrola kosztéow znalazty odzwierciedlenie w stabilnych przychodach, wysokiej marzy EBITDA i
wzroscie wolnych przeptywow pienieznych.

Po udanej akwizycji 93% akcji Grupy Midas Grupa Cyfrowy Polsat podjeta dziatania majgce na celu zakup pozostatych
akcji spotki w drodze przymusowego wykupu i jednoczesnie rozpoczeta proces refinansowania jej zadtuzenia. Kredyty
bankowe Grupy Midas zostaty juz w petni spfacone, natomiast dzisiaj Grupa odkupita wiekszos¢ obligacji
zerokuponowych wyemitowanych przez Midas, obnizajgc tym samym po raz kolejny $redni koszt finansowania.
Docelowo akcje Midasa zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym.

Najwazniejsze dane operacyjne i finansowe za | kwartat 2016 r.
Juz 18% klientéw kontraktowych Grupy korzysta z oferty zintegrowanej — programu smartDOM:
Blisko 1,1 mIn klientéw programu,
3,22 mln ustug kontraktowych posiadanych przez te grupe klientow.

taczna liczba ustug kontraktowych wzrosta w | kwartale o 129 tys. do 12,7 min, a przychdd od jednego klienta
wzrdst do 87 zt w ujeciu rok do roku.

Baza ustug Internetu mobilnego w modelu kontraktowym zwiekszyta sie kwartat do kwartatu o 53 tys. do 1,65 min.
taczna liczba aktywnych ustug dostepu do Internetu wynosita 1,9 min.

Dzieki dobrej sprzedazy ustug Multiroom i OTT, liczba kontraktowych ustug ptatnej telewizji wzrosta w | kwartale o
57 tys. do blisko 4,6 min.
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Pierwszy kwartat byt kolejnym pozytywnym okresem dla biznesu telefonii komdrkowej. Po raz kolejny baza ustug
telefonicznych $wiadczonych w modelu kontraktowym wrosta, tym razem o 20 tys. w ujeciu kwartat do kwartatu.
Jednoczesnie Plus zaczyna przodowac w statystykach lojalnosci swoich uzytkownikéw (najnizszy churn MNP).

W efekcie tgczna liczba ustug kontraktowych $swiadczonych przez Grupe Polsat wzrosta w ujeciu rok do roku o 349
tys.

W segmencie prepaid utrzymuje sie stabilna baza ustug oraz rosngce ARPU — 0 2,3% rok do roku, do 17,7 zt. Uwage
zwraca zwtaszcza szybki wzrost aktywnych ustug dostepu do Internetu - 33% wiecej RGU w ujeciu rok do roku.

Kanaty Grupy Polsat byty liderem rynku ogladalnosci w grupie komercyjnej z wynikiem 24,4%, na co ztozyto sie
12,7% kanatu gtéwnego oraz 11,7% kanatéw tematycznych.

Przychody Grupy Telewizji Polsat z reklamy telewizyjnej i sponsoringu rosty rok do roku szybciej niz caty rynek
reklamy TV (4,2% vs 2,7%) i wyniosty 229 min zt, dzieki czemu udziat Grupy w rynku reklamy TV zwiekszyt sie do
25,5%.

Srednia miesieczna liczba uzytkownikdéw najwiekszej polskiej telewizji internetowej IPLA wynosita 3,8 min.
Bardzo dobre wyniki finansowe pro formal) Grupy:

przychody: 2,284 mld zt,

EBITDA: 865 min zt,

marza EBITDA: 37,9%,

wolne przeptywy pieniezne po sptacie odsetek od kredytéow i obligacji: 1,319 mld zt w okresie 12-
miesiecznym,

dtug netto/EBITDA: 3,33x, z uwzglednieniem zadtuzenia nowo nabytej Grupy Midas.

9 - 15 maja 2016 JIUST ! lela
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Kalendarz inwestora

16 maja 2016 r. Ipopema/GPW/Auerbach Grayson: Poland Capital Markets Day, Nowy Jork
11-25 sierpnia 2016 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | potrocze 2016 r.
25 sierpnia 2016 . Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r.

.
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