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Prasa o rynku TMIT w Polsce

5.04 Rzeczpospolita: Internet mobilny pozwoli telekomom zarobic¢
Autor: Urszula Zieliriska

Autorzy najnowszego raportu PMR ,Rynek mobilnego internetu i
ustug dodanych w Polsce 2016” oczekujg w ciggu kolejnych 6 lat
wzrostu wartosci rynku mobilnej transmisji danych. Bedzie on jednak
wolniejszy ze wzgledu na rosngce nasycenie ustugg. Wedtug raportu
w minionym roku operatorzy komdérkowi w Polsce odnotowali 16,4%
wzrost przychoddw z ustug mobilnej transmisji danych i mobilnych
ustug dodanych (tzw. VAS), do 5,8 mld zt.

Systematycznie rosnie liczba uzytkownikéw ustugi mobilnego
internetu, co wynika ze wzrostu zasiegu sieci w technologii LTE i
poprawy jakosci ustug, jak réwniez z rosnacej popularnosci
smartfondw. PMR szacuje, ze w 2018 r. z ustugi mobilnego internetu
bedzie korzystato tyle samo gospodarstw domowych co z internetu
stacjonarnego, tj. ok. 8 min.

Zdaniem Konrada Ksiezopolskiego, analityka rynku TMT w Haitong
Banku, mobilny internet to strategiczna ustuga operatoréw
komorkowych, poniewaz w Polsce jest to wcigz segment rynku o
niskim nasyceniu. Spodziewa sie, ze od przysztego roku za sprawg
mobilnego internetu branza telefonii komdrkowej nie bedzie
odnotowywata spadkéw przychodow.

Dziennik Gazeta Prawna: Kto zaptaci za aukcje niezgody
Autor: Barbara Sowa

Prezes UKE Magdalena Gaj zapewnia, ze decyzje w sprawie ostatnich
czestotliwosci dla mobilnego internetu LTE wyda najpdzniej 15 maja.
Na przeszkodzie stojg nie tylko watpliwosci prawne, ale i interesy
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5.04 biznesowe telekomdéw. T-Mobile Polska ostatecznie otrzymat dwa
bloki w pasmie 800 MHz po tym, jak z postepowania wycofata sie
spotka NetNet. Za pierwszy blok T-Mobile juz zapfacit, natomiast
teraz gra toczy sie o umiejscowienie drugiego bloku. Wedfug
pierwotnej wersji bloki T-Mobile dzieli blok nalezgcy do Play.
Zdaniem ekspertow to nieefektywne rozmieszczenie pasma, ktére
moze skutkowac obnizeniem jakosci ustug i problemami z
nawigzaniem potgczenia.

UKE obecnie rozpatruje trzy warianty. We wszystkich Orange, ktéry
wygrat dwa bloki po 5 MHz, nie zmienia swojej pozycji (1 i 2), réznig
sie tylko pozycje T-Mobile i Play. T-Mobile uwaza, ze najbardziej
efektywny jest wariant, w ktorym 2 bloki T-Mobile sgsiadujg z
dwoma blokami Orange, a Play przenosi sie na ostatni blok. Gdyby
tak sie stato, Orange i T-Mobile miatyby razem pasmo o tgcznej
szerokosci 20 MHz, co — nawet biorgc pod uwage ograniczenia
prawne takiej wspoétpracy — nie jest najlepsze z punktu widzenia
konkurencyjnosci. Pozwolitoby wspdtpracujgcym firmom zaoferowacd
najwyzszej jakosci ustugi, ale i wspodtdzielic maszty i unikngé
zbednych wydatkéw na stawianie i rozbudowe stacji bazowych. Z
informacji ,Dziennika Gazety Prawnej” wynika, ze najbardziej realny
jest scenariusz, w ktérym T-Mobile ma 2 sasiadujace bloki, ale od
Orange dzieli go blok nalezacy do P4.

Rzeczpospolita: , Trzymaj” Cyfrowy Polsat Rzeczpospolita: Majéwka w Unii ze smartfonem

Autor: IMYS Autor: Urszula Zieliriska

Analitycy Erste Securities obnizyli cene docelowg akcji Od 30 kwietnia beda obowigzywaty zrdéznicowane stawki za minute
Cyfrowego Polsatu do 26 zt z 26,80 zt poprzednio. rozmowy, SMS-y czy dostep do mobilnego internetu w roamingu.
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Jednoczesnie zmienili rekomendacje dla spotki do ,trzymaj” 7.04 Powodem réznorodnosci cen tych ustug z jednej strony jest mnogosc
z ,akumuluj”. Na zamknieciu srodowej sesji walory spotki taryf, z jakich korzystajg abonenci telekomoéw w kraju, a z drugiej -
kosztowaty na gietdzie 23,58 zt. nowa regulacja unijna stanowigca, ze to cena za ustuge w kraju jest

podstawg do okredlenia cen ustug w roamingu w panstwach
cztonkowskich UE.

Niezaleznie od powyzszego, od 30 kwietnia za ustugi w roamingu
unijnym znakomita wiekszo$¢ uzytkownikdw zaptaci mniej, co moze
sie odbi¢ negatywnie na przychodach operatoréw z roamingu
aktywnego. Prezes sieci Play przyznaje, ze spadek bedzie ,znaczacy”.
Polkomtel natomiast wskazuje, ze juz obecnie prawie potowa ruchu
roamingowego w UE jest wykonywana w ramach pakietéw oraz
promocji i udziat ten szybko rosnie. Przypomina, ze zmniejszenie
optat w roamingu dotyczy tylko UE. Przewiduje takze, ze efektem
bedzie wzrost korzystania z ustug.

Parkiet: Inwestorzy marza o wyzszej cenie akcji Midasa w  8.04
wezwaniu

Autor: Urszula Zieliriska

W korespondencji skierowanej do dziennika ,Parkiet”
drobny akcjonariusz krytykuje wezwanie na akcje Midasa,
ogtoszone przez Polkomtel. Jego zdaniem warunki
wezwania, w ktérym za akcje Midasa sie¢ Plus oferuje 81 gr,
nie biorg pod uwage interesbw mniejszosciowych,
dtugoterminowych akcjonariuszy.

Do Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych nie wptynety
sformalizowane obawy ani postulaty na tematy wezwania na
Midasa. Do Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu réwniez nie.
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skierowano zadnej korespondencji w tej sprawie. 8.04

Zarzad Midasa uznat cene w wezwaniu za godziwg. Podat, ze
spetnia ona wymogi ustawowej ceny minimalnej w tego typu
ofertach (Polkomtel zaoferowat premie wobec kursu z
potrocza i kwartatu wazonego wolumenem obrotu w
wysokosci 28,6% i 22,7%). Analizowat takze rekomendacje
wydane dla spoéfki, z ktérych najnizsza to 0,73 zt za akcje.

Rzeczpospolita: ,,Kupuj” Cyfrowy Polsat

Analitycy Raiffeisena podwyzszyli wycene akcji Cyfrowego
Polsatu do 27,7 zt z 26,5 zt. Jednoczesnie podtrzymali dla
spotki rekomendacje ,kupuj”’. W trakcie ostatniej sesji za
walory firmy ptacono na rynku ok. 23 zt. Eksperci brokera
przyznali, ze sg nadal pozytywnie nastawieni do Cyfrowego
Polsatu jako solidnej firmy defensywnej z ekspozycjg na
cykliczny, dynamicznie rozwijajagcy sie rynek reklamy.
Oczekujg, ze niskie zapotrzebowanie na CAPEX (bez
wydatkéw na czestotliwosci z pasma 800 MHz) powinno
przetozy¢ sie na szybki proces oddtuzenia spotki i mozliwosé
wyptaty pierwszej dywidendy w 2017 lub 2018 r. Analitycy
zwrécili uwage, ze Cyfrowy Polsat, ktéry ogtosit wezwanie na
Midasa, przejmuje go przy EV na poziomie 1,8 mld zt, co
powinno sie przyczynic w dtuiszej perspektywie do
zwiekszenie rocznej EBITDA o ok. 400 min zt.
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Ostatnie wydarzenia

Nabycie aktywdéw o znacznej wartosci przez Cyfrowy Polsat S.A. (podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce
posrednio zaleznej Cyfrowego Polsatu S.A. - Polkomtel sp. z 0.0.)

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) informuje, ze w dniu 30 marca 2016 r. Spoétka otrzymata
postanowienie Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w przedmiocie dokonania w dniu 10 marca 2016 r. wpisu do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Polkomtel sp. z 0.0. (,Polkomtel”), bedacej podmiotem posrednio zaleznym od Spotki.
Kapitat zaktadowy Polkomtelu zostat podwyzszony o kwote 15.000.000,00 (pietnastu milionéw) ztotych tj.: z kwoty
3.510.300.000,00 (trzech miliardéw pieciuset dziesieciu miliondw trzystu tysiecy) ztotych do kwoty 3.525.300.000,00
(trzech miliardéw pieciuset dwudziestu pieciu miliondw trzystu tysiecy) ztotych poprzez utworzenie nowych 150.000
(stu piecdziesieciu tysiecy) rownych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazdy, oraz
o facznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 (pietnastu milionéw) ztotych (,Nowe Udziaty”) (,Rejestracja”), na
podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Polkomtelu z dnia 17 lutego 2016 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polkomtelu oraz zwigzanej z tym zmiany Aktu Zatozycielskiego Polkomtelu.

Nowe udziaty stanowig ok. 0,4% kapitatu zaktadowego Polkomtelu, uprawniajg do ok. 0,4% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspodlnikow Polkomtelu i zostaty objete przez jedynego wspdlnika Polkomtelu, Eileme 4 AB (publ) (,Eileme 4”).
Polkomtel oraz Eileme 4 sg podmiotami w petni zaleznymi od Emitenta.

Nowe Udziaty zostaty pokryte poprzez wptate na rachunek Polkomtelu srodkéw pienieznych wyrazonych w dolarach
amerykanskich w kwocie 362.439.000,00 (trzystu sze$édziesieciu dwdch miliondw czterystu trzydziestu dziewieciu
tysiecy) dolarow amerykanskich, tj. za cene emisyjng réwng 9.532,87 (dziewied tysiecy pieéset trzydziesci dwa 87/100)
ztotych za jeden udziat, czyli tgczng cene emisyjng w kwocie 1.429.930.586,70 (jednego miliarda czterystu dwudziestu
dziewieciu miliondw dziewieciuset trzydziestu tysiecy pieciuset osiemdziesieciu szesciu 70/100) ztotych. Po Rejestracji
kapitat zaktadowy Polkomtelu dzieli sie na 35.253.000 (trzydziesci pie¢ miliondw dwiescie piecdziesiat trzy tysigce)
réwnych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazdy. Nadwyzka wptacona w ramach
objecia Nowych Udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Polkomtelu.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Polkomtelu zostato przeprowadzone w zwigzku z finalizacjg procesu
refinansowania zadtuzenia grupy kapitatowej Polkomtelu, w ramach ktdrej nastgpita sptata dtuznych instrumentow
wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez Spartan Capital Holdings sp. z o.0. (,Spartan”) (ktérego nastepca
prawnym jest Polkomtel), Eileme 3 AB (publ) (,Eileme 3”), Eileme 2 AB (publ) (,Eileme 2”) oraz Eileme 1 AB (publ)
(,Eileme 1”) w celu pozyskania przez Spartan srodkow z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych PIK Notes
denominowanych w dolarach amerykanskich, wyemitowanych przez Eileme 1, o f3cznej wartosci nominalne;
201.000.000,00 (dwiescie jeden milionow) dolaréw amerykanskich na podstawie umowy Indenture z 17 lutego 2012
r. pomiedzy inter alia Eileme 1 jako emitentem (ang. /ssuer), Ortholuck Limited, Citibank, N.A., London Branch jako
Trustee, Principal Paying Agent | Transfer Agent (London), Citibank, N.A., New York Branch jako U.S. Registrar, Paying
Agent i Transfer Agent (New York), oraz Citigroup Global Markets Deutschland AG jako Registrar. Czes¢ srodkéw
uzyskanych ze sptfaty opisanych powyzej instrumentéw wewnatrzgrupowych zostata wykorzystana na wpfaty na
kapitat Eileme 1, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4 oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Polkomtelu.

Spotka traktuje Nowe Udziaty jako dtugoterminows inwestycje. Nowe Udziaty zostaty uznane za aktywa o znacznej
wartosci, gdyz ich fgczna cena emisyjna przewyzsza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spoétki.

Water Planet oraz Novela TV w Cyfrowym Polsacie

31 marca br. oferta programowa Cyfrowego Polsatu powiekszyta sie o dwa nowe kanaty tematyczne: Water Planet
oraz Novela TV. Oba kanaty sg dostepne w jednym z najpopularniejszych pakietéw — Familijnym Max HD.
Popularnonaukowy kanat Water Planet trafi w gusta widzow interesujgcych sie wodnym $wiatem, turystykg oraz
aktywnym stylem zycia. Oferta kanatu Novela TV to przede wszystkim seriale.

Oferta Cyfrowego Polsatu zapewnia dostep do 174 kanatéw, w tym 65 w jakosci HD. Abonenci platformy moga
wybiera¢ sposréd 14 kanatdw ogdlnych, 53 kanatéw o tematyce filmowo-serialowej, 13 kanatéw o tematyce
sportowej, 36 kanatéw lifestylowych, 28 kanatéw edukacyjnych, 12 kanatéw dla dzieci i mtodziezy oraz 18 kanatow
informacyjnych.
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Akcje Cyfrowego Polsatu e

CPS - 10 Days Apr § 2016 17:00 CET (ChStoog
ve WIGZD

Zmianaceny| Wartos¢ 6591
maksymalna| minimalna | zamkniecia| zamkniecia obrotu
(%) (tys. PLN)
{4,778
2016-03-29 24,90 23,74 24,65 2,75% 30 346
2016-03-30 24,78 24,39 24,70 0,20% 18 301 1255
2016-03-31 24,68 23,91 24,27 -1,74% 15574
{o.52%
2016-04-01 24,25 23,76 24,22 -0,21% 4534
{ . { . . . { . , -1.5%
2016-04-04 24,32 23,66 23,66 -2,31% 7272 Mazd . Maed  Waso . Masl . fpl g ] Fpe Fo7 Fpa
http /S stoog . .com ---Lewel OX Interval 20 Min.
2016-04-05 23,66 23,05 23,05 -2,58% 7 633
2016-04-06 23,59 23,14 23,58 2,30% 5887
2016-04-07 23,73 23,05 23,22 -1,53% 7 400
2016-04-08 23,57 23,21 23,47 1,08% 4192
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Kalendarz inwestora

12 — 13 kwietnia 2016 r . RCB Investor Conference, Zirs 2016
28 kwietnia —12 maja2016r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kw. 2016 r.
12 maja 2016 r. Raport kwartalny za | kw. 2016 r.
16 maja 2016 r. Ipopema/GPW/Auerbach Grayson: Poland Capital Markets Day, Nowy Jork
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