Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

28 grudnia 2015 — 3 stycznia 2016

& ipla



Przeglad prasy

Prasa o rynku TMIT w Polsce

Rzeczpospolita: Konsekwencje aukcji LTE beda dyktowad rytm
operatorom telekomunikacyjnym

Autor: Urszula Zieliriska

Jesli uda sie rozwigza¢ watpliwosci zwigzane z aukcja
elektroniczng, to w 2016 r. mozemy by¢ swiadkami
pierwszych wdrozen LTE na czestotliwosci 800MHz. Na razie
wyglada na to, ze w nowym roku nadal bedzie gtosno na jej
temat. Zygmunt Solorz-Zak oficjalnie kontestuje wyceny
uzyskane prze panstwo w aukcji. W Wigilie gietdowy Midas,
ogtosit, ze przy tak wysokich cenach nie bedzie
zainteresowany wspoétpracg z zadnym z podmiotéw, ktére
wygraty pasmo. Midas poinformowat tez, ze poprzez Aero?2
kupit 51% udziatéw w Sferii, ktéora uzyskata blok pasma
800MHz przed aukcja.

2016 r. bedzie tez rokiem przygotowan operatorow do
zniesienia opfat roamingowych, a w okresie przejSciowym do
obnizki cen od 30 kwietnia.

Przyszty rok ciekawie moze wyglagda¢ pod wzgledem fuzji.
Zakup Midasa zapowiedziat juz Cyfrowy Polsat. Na dalsze
zakupy moze sie wybra¢ dazacy do budowy operatora
zintegrowanego T-Mobile Polska, ktéremu brakuje tylko sieci
stacjonarnej obstugujacej klientéw detalicznych oraz —
inaczej niz Plus czy Orange PL — réwniez ustug ptatnej
telewizji. To sprawia, ze moze by¢ zainteresowany
przejeciem Netii czy sieci kablowej UPC
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Rzeczpospolita: Nadcigga rok zmian w telewiz;ji
Autor: Magdalena Lemariska

Nowy rok na pewno bedzie bardzo ozywiony na rynku
telewizyjnym. W okolicy potrocza ruszy nowy pakiet stacji
naziemnych.

Wazne kwestie zwigzane z mediami publicznymi rozstrzygna sie w
pierwszym kwartale tego roku. Zapowiedzi PiS przeksztatcenia
medidw publicznych w media narodowe niebedace juz spotkami
prawa handlowego mogg sie wigza¢ z ograniczeniem ich
mozliwosci reklamowych. Konsekwencje tej decyzji dotknetyby
jednak tez medidéw prywatnych: wedle przedstawicieli PiS
rozwazane jest obcigzenie ich optatami na stacje publiczne.

W 2016 r. moze tez sie rozstrzygnaé, czy oferta darmowej
naziemnej telewizji cyfrowej bedzie rozbudowywana przez
nadawcéw o wysokiej rozdzielczosci HD. Z takg intencjg o
czestotliwosci MUX5 wnioskowat juz w UKE Emitel, operator
cyfrowych kanatéw naziemnych.

W lutym branza internetowa pozna nastepce badania
Megapanelu dostarczanego przez Gemiusa — nowe badanie
PLaNET realizowane przez GfK.

Na pograniczu internetu czy telewizji wcigz oczekiwana jest
rowniez mata rewolucja zwigzana ze spodziewanym startem
Netflixa w Polsce.
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Prasa o rynku TMIT w Polsce

Puls Biznesu: Cyfrowy Polsat gra czestotliwosciami 29.12
Autor: Marcel Zatonski

Polkomtel z grupy Solorza-Zaka nie bedzie rozwijat sieci LTE
na drogich czestotliwosciach 800MHz. Zagadka pozostaje to,
co zrobi kojarzony z Grupg Cyfrowego Polsatu NetNet, ktory
za ponad 2 mld zt wylicytowat jeden blok w pasmie 800
MHz. NetNet oprotestowat procedure aukcyjng i nie
wiadomo czy odbierze decyzje rezerwacyjng. Sytuacje
dodatkowo gmatwa to, ze grupa Zygmunta Solorza-Zaka juz
dysponuje — jako jedyna rynku — pasmem 800MHz. Na mocy
uzgodnien z ministerstwem cyfryzacji jeden blok w nim
otrzymata do 2018 r. W ubiegtym tygodniu kontrole nad nim
przejagt Midas, rowniez kontrolowany przez Zygmunta
Solorza.

- (...) Ostatni komunikat, wraz z wczesniejszq informacjg o
przejeciu Sferii przez Midasa, ktory w przysztym roku
prawdopodobnie zostanie wchtoniety przez Cyfrowy Polsat
uktada sie w logiczng catosc. Spotki kontrolowane przez
Zygmunta  Solorza-Zaka  majqg  wystarczajgco  duzo
czestotliwosci do rozwoju sieci LTE, a ponadto mogq
zwiekszyc jej pojemnosc dzieki nowym technologiom, nie
zamierzajgc kupowac od nikogo pakietow danych drogiego
pasma 800MHz. Nie zostato to powiedziane wprost, ale jesli
taki  scenariusz  zostanie  zrealizowany, to mozna
przypuszczac, ze spotka NetNet nie zdecyduje sie na
zaptacenie ponad 2 mid zt za wylicytowany blok. —
powiedziat Konrad Ksiezpolski, szef analiz Haitong Banku
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Prasa o rynku TMIT w Polsce

Rzeczpospolita: Polsat strzelit gola telewizyjnej konkurencji 30.12 Rzeczpospolita: Polacy pozbywaja sie telewizoréw

Autor: Barbara Sowa Autor: Magdalena Lemariska

Mijajacy rok nalezat do polskiej reprezentacji w pitce noznej. Ze zaktualizowanych zmiennych na podstawie ktérych
Nie tylko dlatego, ze wywalczyta awans do Euro 2016. prowadzone sg badania telemetryczne Nielsena, do ktérych dotart
— Polsat, ktéry od lat konsekwentnie inwestuje w sport, jest dziennik wynika, ze odsetek gospodarstw domowych, w ktérych
najwiekszym wygranym mijajgcego roku. Otwierajq sie przed nie ma telewizora, wzrdst w Polsce w 2015 r. z 3,8% do 4,1%. To
nim nowe pola. Nie chodzi tylko o budowanie wizerunku, bo trend powszechny nie tylko w Polsce, idacy w parze z tendencja
stacja Zygmunta Solorza-Zaka dawno przestata  by¢ do rezygnowania z tradycyjnej ptatnej telewizji i zastepowania jej
kojarzona z siermieznym disco polo. Chodzi o biznesowe internetowymi odpowiednikami w rodzaju Netflixa, Hulu czy
mozliwosci. Przy okazji transmisji mistrzostw bedzie mdgt Apple Tv.

uruchomic sprzedaz dekoderow i dodatkowych ustug. Z estymacji Nielsena wynika, ze okrzept na razie ped do bezptatnej
Porazka TVP, ktora w takim momencie przegrata w wyscigu TV naziemnej jako jedynego Zrédta telewizji. Takie domy stanowig
0 swoje prawa, jest wyjgtkowo bolesna — mowi Piotr Pietka, 34% wszystkich i jest to procentowo tyle samo co rok wczesniej.
Prezes Starcom MediaVest Group Najwiecej gospodarstw wecigz korzysta z platform satelitarnych

(36%) i ich odsetek wzrdst. Dostep do kabléwek ma 30%
gospodarstw i jest to nieco mniej niz rok wczesniej.
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Ostatnie wydarzenia

Podjecie decyzji dotyczacych inwestycji w dalszy rozwdj sieci

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) niniejszym informuje, ze w dniu 28 grudnia 2015 roku powziat informacje o
podjeciu uchwat przez Zarzad i Rade Nadzorczg Polkomtel Sp. z o0.0. (,,Polkomtel”), podmiotu w 100% zaleznego wobec
Spotki, w sprawie dalszego rozwoju sieci, na mocy ktérej Polkomtel bedzie inwestowat w dalszy rozwdj sieci w oparciu o
obecnie posiadane i wykorzystywane czestotliwosci. Zarzad Polkomtel na podstawie przeprowadzonych analiz uznat, ze
potencjalna wspdtpraca z podmiotami, ktére wylicytowaty czestotliwosci 800 MHz na bardzo wysokich poziomach
cenowych w aukcji na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 800 MHz, ogtoszonej przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej 10 pazdziernika 2014 roku, bytaby nieoptacalna i nieracjonalna zaréwno dla Grupy Kapitatowej Spofki, jak
i jej klientow.

Zarzad Polkomtel spodziewa sie, ze rozbudowa sieci 1800 MHz przy zastosowaniu najnowszych technologii ODU-IDU
(Outdoor Unit Indoor Unit) pozwolg osiggna¢ zasieg sieci zblizony do czestotliwosci 800 MHz. Kolejnym istotnym
rozwigzaniem bedzie refarming czestotliwosci 900 MHz oraz 2100 MHz. W efekcie spodziewany jest wyzszy poziom
jakosci ustug dostepu do Internetu niz w przypadku sieci 800 MHz, przy znacznie nizszych naktadach kapitatowych.
Docelowo moze przetozy¢ sie to na atrakcyjniejsze ustugi i ceny dla klientéw niz w przypadku rozbudowy sieci na
czestotliwosci 800 MHz. Wobec powyzszego Polkomtel opracowuje model rozwoju sieci w oparciu o czestotliwosci 900
MHz, 1800 MHz, 2100 MHz i 2600 MHz.

Doreczenie przez Eileme 2 AB (publ) warunkowego zawiadomienia o umorzeniu wyemitowanych przez te spétke
niepodporzadkowanych obligacji o tacznej wartosci nominalnej 542,5 min EUR oraz 500 min USD z terminem
zapadalnosci w 2020 roku

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (Spétka) niniejszym informuje o doreczeniu obligatariuszom w dniu 30 grudnia 2015 r.
przez jej spotke zalezng — Eileme 2 AB (publ)) (Eileme 2) - zawiadomienia o umorzeniu (ang. notice of redemption)
wszystkich wyemitowanych przez Eileme 2 niepodporzadkowanych obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 542,5 min
EUR oraz 500 min USD z terminem zapadalnosci w 2020 roku i oprocentowaniu, odpowiednio, 11%% dla transzy EUR
oraz 11%% dla transzy USD (ang. 542,500,000 Senior Notes due, $500,000,000 Senior Notes due 2020) (Obligacje HY).
Umorzenie Obligacji HY ma nastgpi¢ w dniu 1 lutego 2016 r. (Dzied Umorzenia).

Umorzenie Obligacji HY bedzie mozliwe po spetnieniu (bgdZ uchyleniu przez Eileme 2, wedtug wtasnego uznania)
warunku w postaci otrzymania przez Polkomtel sp. z 0.0. (Polkomtel) srodkéw netto (ang. net cash proceeds), po
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Ostatnie wydarzenia

przewalutowaniu oraz doliczeniu kosztow i wydatkdw, w kwocie wystarczajgcej na umozliwienia dokonania przez Eileme
2 wszelkich ptatnosci w zwigzku z umorzeniem Obligacji HY, na podstawie umowy kredytdw (ang. senior facilities
agreement), ktérg m.in. Eileme 2, Polkomtel, UniCredit Bank AG, London Branch, jako agent oraz Citicorp Trustee
Company Limited jako agent zabezpieczen zawarli 21 wrze$nia 2015 r. (Umowa Kredytéw). O zawarciu Umowy
Kredytdw oraz mozliwosci przeznaczenia czesci srodkéw udostepnionych na jej podstawie na sptate Obligacji HY Spoétka
poinformowata w raporcie biezagcym nr 42 z 21 wrzesnia 2015 r.

Obligacje HY zostang umorzone po cenie rownej, odpowiednio, 105,875% wartosci nominalnej transzy EUR Obligacji HY
oraz 105,813% wartosci nominalnej transzy USD Obligacji HY, powiekszonej o naliczone i nalezne odsetki tacznie
177.065,97 EUR dla transzy EUR oraz 161,458,33 USD dla transzy w USD.

Oswiadczenie Polkomtelu w sprawie czestotliwosci 800 MHz

Polkomtel, spétka z Grupy Kapitatowej Cyfrowego Polsatu, analizujgc modele kosztowe dalszego rozwoju sieci oraz ustug
dla klientdw, podjat decyzje, ze bardziej optacalne i efektywne, a jednoczesnie zapewniajgce najwyzszg jakosé ustug
bedzie rozwijanie sieci na czestotliwosciach innych niz 800 MHz

Od poczatku 2014 roku Polkomtel propagowat koncepcje jednej, wspdlnej sieci dla wszystkich operatordow, jako jedynej
racjonalnej i optacalnej dla wykorzystania czestotliwosci 800 MHz. Polkomtel stat na stanowisku, ze najlepsza dla Polski i
Polakéw bytaby jedna, wspdlna sie¢ zapewniajgca najlepsza jakosc i najwyzszg predkosé transmisji danych. Dwie sieci po
maksymalnie dopuszczalne prawnie 15 MHz (2x15 MHz) miaty by¢ jedynie etapem przejsciowym w kierunku jednej sieci
1x30 MHz. W tym kontekscie jednak zaskakujgce byto licytowanie po 10 MHz (razem 20 MHz) przez wspétpracujgce ze
sobg i wspotkorzystajgce z czestotliwosci firmy Orange i T-Mobile.

Polkomtel wycofat sie z aukcji z aktywnego licytowania blokéw 800 MHz w marcu 2015 roku na poziomie okoto 360 min
PLN za jeden blok. Polkomtel ogtosit, ze stwarza w ten sposdb szanse innym uczestnikom na szybsze zakonczenia aukgji
na racjonalnych biznesowo poziomach cenowych i jest zainteresowany wspotpracg z nimi dla realizacji wyzej opisanego
celu.

Biuletyn IR Cyfrowego Polsat Polsatu 28 grudnia 2015 — 3 stycznia 2016 W 5 |p|a

POLSAT


http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/oswiadczenie-polkomtelu-w-sprawie-czestotliwosci-800-mhz

Ostatnie wydarzenia

L T

POLSAT bezkonkurencyjny w Wigilie i Swieta Bozego Narodzenia

Wigilia Bozego Narodzenia zdecydowanie nalezata do Telewizji POLSAT! Tego dnia stacje wybierat Srednio niemal co
pigty widz. W grupie komercyjnej POLSAT zgromadzit udziaty w rynku na poziomie 19% i zdeklasowat konkurencje.
Niemal 3 min widzéw zasiadty do wigilijnej kolacji przy emitowanych przez Telewizje POLSAT dzwiekach najpiekniejszych
polskich koled w wykonaniu plejady polskich artystow. , Wielkie Koledowanie z POLSATEM — Krakéw 2015” - koncert w
krakowskiej bazylice pod wezwaniem $w. Franciszka z Asyzu zapewnit stacji pozycje lidera w trakcie emisji programu i
udziaty na poziomie 29,5% wsrod wszystkich ogladajgcych oraz 28% w grupie komercyjnej. ,Kevin sam w domu” to
pozycja, bez ktdérej potowa dzieci nie wyobraza sobie Swiat. Przygody niesfornego chtopca przyciggnety w wigilijny
wieczor przed telewizory prawie 4,1 min widzow. W czasie jego emisji POLSAT byt najchetniej ogladang stacjg w obu
grupach i zanotowat rekordowe udziaty: niemal 40% w grupie 16-49 i 31% w grupie 4+, zas wsrdd dzieci w wieku 4-12
lat az 45,5%! Warto wspomnie¢, ze w trakcie 3 $wigtecznych dni stacja zanotowata $rednio 13,5% udziaty w grupie
komercyjnej, co oznacza, ze widzowie w wieku 16-49 najchetniej spedzali je wtasnie z Telewizjg POLSAT.
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Kalendarz inwestora

20— 21 stycznia 2016 r. dbAccess CEEMEA Conference, Londyn
15— 29 lutego 2016 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw rocznych za 2015 r.
29 lutego 2016 r. Publikacja raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2015 r.
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