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29.07 Parkiet: tatwiej o oszczednosci niz rozwdj
Autor: ziu

Wyniki Orange Polska za Il kwartat i pdtrocze byty nieco lepsze
niz oczekiwat rynek. Spétka podtrzymata, ze w 2015 r. wypracuje
ok. 900 mlIn zt gotéwki. Zarzad przewiduje jednoczesnie, ze
druga pofowa roku bedzie trudniejsza. W | podtroczu przychody
byty  wspierane przez wptywy m.in. z  projektow
infrastrukturalnych  zwigzanych z regionalnymi  sieciami
szerokopasmowymi. W utrzymaniu rentownos$ci majg pomaoc
oszczednosci rzedu ok. 300 min zt.

Spétka spodziewa sie spadku wptywéw z mobilnych ustug
gtosowych dla klientéw biznesowych i nie ma pewnosci, czy
przychodéw nie bedzie tracit réwniez segment klientow
indywidualnych. Zdaniem prezesa Orange, Bruno Duthoita, to
bedzie zalezato od tego, czy spdtce uda sie zwiekszy¢ baze
klientéw. W Il kwartale b.r. spodtka zyskata 170 tys.
abonamentowych kart SIM, z czego 102 tys. to ustuga
dedykowanego mobilnego internetu.

Duthoit oczekuje, ze w Il potowie roku wptywy z mobilnego i
stacjonarnego internetu beda rosty, m.in. za sprawg inwestycji w
Swiattowody, ktérych zasieg z niecatych 200 tys. gospodarstw
domowych w | pétroczu ma urosngc do 650 tys. do korca roku.

W Il kwartale 2015 r. Orange Polska zanotowata przychody na
poziomie ponad 3,08 mld zt i zysk netto w wysokosci 94 min zt
wobec, odpowiednio, 3,01 mld zt i 126 min zt w Il kwartale
2014r.
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29.07 W | pétroczu przychody przekroczyty 6,06 mid zt (5,94 mid w
analogicznym okresie 2014 r., a zysk netto spadt z 297 min zt w |
pétroczu 2014 r. do 170 min zt w | pétroczu 2015 r.

Rzeczpospolita: ,, Trzymaj” Orange Polska
Autor: ziu

Analitycy Raiffeisen Centrobank wydali rekomendacje ,trzymaj”
dla akcji Orange Polska z ceng docelowg 9,3 zt. We wtorek
ptacono za jeden walor spoétki 8,46 zt. Eksperci z Raiffeisena
uwazajg, ze najwiekszym ryzykiem dla wyceny Orange jest teraz
przedtuzajgca sie aukcja czestotliwosci radiowych 800 MHz.
Jednoczesnie nadal spodziewajg sie, ze Orange bedzie w stanie
wyptaci¢ 0,5 zt dywidendy na akcje z zysku za 2015 r.

Parkiet: Kino Polska zainwestuje w stacje UltraHD
Autor: ele

Kanat 4KFunBox UltraHD bedzie pierwszg na swiecie regularnie
nadajgcy stacjg w Ultra HD (obraz w rozdzielczosci 3840x2160).
Kino Polska zamierza zacza¢ wprowadza¢ go do szerokiegj
dystrybucji  jesienia tego roku. Stacja nadaje seriale
dokumentalne, koncerty, filmy i relacje sportowe. Jak podaje
dziennik ,Parkiet”, stacja ma by¢ sprzedawana klientom
operatorow telewizyjnych jak stacja premium niezalezna od
pakietéw premium kanatéw FilmBox. Kino Polska nie podaje
kosztéw uruchomienia projektu, ale ma on na siebie zarabia¢ od
momentu startu. Koszty nadawania w technologii 4K sg wysokie
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29.07 z uwagi na wymog bardzo duzej przepustowosci. Wedtug
szacunkéw Kino Polska, w Europie jest juz 7 min telewizoréw do
odbierania obrazu w 4K.

Kino Polska nie wyklucza takze, ze zaoferuje kanat na nowym
multipleksie naziemnej telewizji. Prezes spoétki, Bogustaw
Kisielewski, méwi, ze firma skupia sie na zwiekszaniu dystrybucji
na nowych rynkach.

30.07 Rzeczpospolita: Trzy lata na transformacje
Autor: ziu

W wywiadzie dla dziennika ,Rzeczpospolita” nowy prezes T-
Mobile Polska, Adam Sawicki, méwit o ogromnym kryzysie
zaufania do branzy i koniecznosci uproszczenia komunikacji,
realizacji obietnic i transparentnosci.

T-Mobile Polska planuje nowe otwarcie marketingowe we
wrzesniu i chce w ciggu trzech lat przeprowadzi¢ transformacje
organizacji.

Sawicki méwi, ze T-Mobile chce by¢ operatorem pierwszego
wyboru ze wzgledu na jakos$¢ ustug i podejscie do klienta.

Sawicki uwaza, ze rynek mobilny ma w tym roku szanse na ,,matg
stabilizacje”, a trwajaca aukcja czestotliwosci na sukces.
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Rzeczpospolita: , Trzymaj” Cyfrowy Polsat

Analitycy DM BOS w raporcie z 22 lipca obnizyli cene docelowg
akcji Cyfrowego Polsat do 25 zIl z 26,5 zt. Nadal rekomenduja
,Trzymaj”. W czwartek za jedng akcje spoétki ptacono 22,55 zt.
Kurs spadat o 2,8%. Eksperci z DM BOS zwracajg uwage na
nizszg EBITDA w ujeciu rok do roku oraz ostatnie pogorszenie
kluczowych wskaznikéw operacyjnych w segmencie ustug na
rzecz klientéw indywidualnych.
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Puls Biznesu: Virgin, czyli taki nowy Play

Autor: Karol Jedlinski

Grazyna Piotrowska-Oliwa, prezes Virgin Mobile Polska,
powiedziata na famach dziennika ,Puls Biznesu”, ze spétka
planuje osiggnac rentownosé na poczatku 2017 r. Jej zdaniem
spotka ma dobry produkt — prostg oferte, bez gwiazdek, limitéw i
ukrytych optat. Od czerwca liczba nowych uzytkownikdéw rosnie
w tempie nawet 1,1 tys. dziennie. Wedtug ,PB” w uzyciu jest 175
tys. aktywnych kart SIM Virgin Mobile, a w sierpniu ich liczba ma
przekroczy¢ 200 tys.

Piotrowska-Oliwa méwi, Zze szansg na poszerzenie grupy
docelowej to dobry marketing. Spdtka szykuje sie tez do
uruchomienia wtasnej platformy technologicznej, umozliwiajacej
petne zarzadzanie kontem, w potowie przysztego roku.
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Ostatnie wydarzenia

Az 450 Mb/s predkosci pobierania danych w testach LTE-Advanced

Firmy Polkomtel i Ericsson wspdlnie przeprowadzity test agregacji trzech pasm czestotliwosci w standardzie LTE-
Advanced i uzyskaty az 450 Mb/s predkosci pobierania danych. Byto to mozliwe dzieki jednoczesnemu
wykorzystaniu trzech czestotliwosci nosnych 20 MHz w pasmach 800 MHz, 1800MHz i 2600 MHz. Do testow
wykorzystano najnowsze oprogramowanie firmy Ericsson pozwalajgce na agregacje blokéw czestotliwosci do 60
MHz.

Technologia LTE-Advanced Carrier Aggregation umozliwia nie tylko wzrost maksymalnych predkosci pobierania
danych, ale zwieksza réwniez pojemnosci sieci LTE, co zapewni dostep do ustug szerokopasmowych wiekszej
grupie uzytkownikow. Wykonane testy potwierdzity, ze LTE-Advanced z Carrier Aggregation moze by¢ realng
alternatywa dla faczy statych.
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Akcje Cyfrowego Polsatu e

CPS - 5 Daus Jul 31 2015 17:00 CET (C3Stoog
o vz WIGZ0
Zmianaceny| Wartos¢ T ' I ' 2.22%
maksymalna| minimalna | zamkniecia| zamkniecia obrotu
(%) (tys. PLN)
{1.7q2
2015-07-27 23,40 22,78 23,28 1,22% 4932
2015-07-28 23,23 22,95 23,00 -1,20% 8921 10-27%
2015-07-29 23,20 22,91 23,20 0,87% 8028
{-0.62
2015-07-30 23,15 22,40 22,40 -3,45% 10991
-1.6%
2015-07-31 23,10 22,41 23,10 3,13% 11321 Tal=z7 ’ Tal—25 ' Tul—29 ' Tal—a0 ' Tul—3L 16
http i/ /stoog..comn ---Lewel OX Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

12 — 26 sierpnia 2015 . Okres zamkniety przed publikacjg wynikdow za | potrocze 2015 r.

18 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

26 sierpnia 2015 . Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2015 .
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