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Przeglad prasy £)-—

Prasa o rynku TMIT w Polsce

28.02 Rzeczpospolita: Negatywnie o Orange
Autor: jmys
Zdaniem analitykéw DM PKO BP akcje Orange Polska s3
przewartosciowane. Dlatego rekomendujg sprzedaz waloréw
telekomu, wyceniajac je po 4,60 zt. W poniedziatek ptacono za nie na
gietdzie ok. 4,70 zt.

Eksperci biura uzasadniajg swojg wycene przedstawieniem przez
spotke prognozy na 2017 r. oraz deklaracjg braku dywidendy za 2016
r. Uwazajg, ze odwrdécenie spadku przychodéw i EBITDA nastgpi
pdzniej, niz poprzednio zaktadali, co negatywnie przetozy sie na
wolne przeptywy pieniezne i bilans spotki. Zaktadajg, ze Orange wrdci
do wyptaty dywidendy najwczesniej w 2019 r.

1.03 Puls Biznesu: Virgin wjezdza na tor abonamentowy
Autor: Marcel Zatoriski

Virgin Polska, najwiekszy w Polsce operator wirtualny (MVNO),
zamknat 2016 r. przychodami powyzej 80 min zt, tj. dwukrotnie
wyzszymi niz w 2015 r. Grazyna Piotrowska-Oliwa, prezes Virgin
Polska, zaktada, ze pod koniec 2017 r. spétka stanie sie rentowna, a
do korica 2018 r. bedzie mie¢ 1 min klientéw.

Zgodnie z wymogami ustawy antyterrorystycznej zarejestrowato sie
91% aktywnej, w ciggu 30 dni, bazy klientow pre-paid Virgin Mobile.
Od stycznia telekom intensywnie promuje nowg oferte
abonamentowa. — Chcemy, by byta mozliwie elastyczna i stanowita
realng alternatywe dla prepaidu — powiedziata Piotrowska. Wyniki
sprzedazy w pierwszym miesigcu sg lepsze od oczekiwan. Spoétka
chce, aby w ciggu 3-4 lat ponad potowa jej bazy byta postpaidowa.
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Prasa o rynku TMIT w Polsce

1.03 Rzeczpospolita: Kres klasycznej TV jest juz blisko
Autor: Magdalena Lemariska

Branza telewizyjna uwaza, ze to Amazon i Netflix bedg mieé
najwiekszy wptyw na rynek cyfrowego wideo na $wiecie — wynika z
corocznego badania Digital TV Europe, podsumowujgcego sytuacje w
branzy ptatnej telewizji i wideo na $wiecie. Badanie wykazato, ze w
ciggu najblizszych dwodch lat branza oczekuje presji ze strony
internetowych graczy, takich jak Netflix, Prime Video czy Hulu i
Showmax. Tradycyjne pfatne telewizje w ogdle nie bedg juz w tym
czasie rosty lub wrecz zaczng sie kurczy¢ z uwagi na skuteczng
cenowa konkurencje ze strony platform internetowych.

Wedtug Pawta Wesotowskiego z PwC w Polsce nadal dominuje wideo
w sieci oferowane przez dostawcéw telewizji, ale powoli na
znaczeniu zyskujg niezalezni operatorzy, tacy jak wtasnie Netflix. Jego
zdaniem powodzenie miedzynarodowych graczy na polskim rynku
bedzie uzaleznione od jakosci i oryginalnosci oferowanych tresci, ich
wersji jezykowych oraz ceny. Najwazniejszym trendem w cyfrowym
wideo w ciggu dwdch najblizszych lat bedzie wykorzystywanie tzw.
big data i analizowanie danych na potrzeby dopasowywania oferty
programowej i reklamowej do potrzeb widzéw.

Tradycyjni operatorzy, czujgc rosngce zagrozenie ze strony
cyfrowych graczy, intensywnie inwestujgcych w autorskie produkcje,
uruchamiajg witasne serwisy Catch-up TV lub kierowane do
uzytkownikéw internetowych (w Polsce Cyfrowy Polsat ma Cyfrowy
Polsat Go, nc+: nc+ Go, a UPC — Horizon Go), podobnie jak sami
nadawcy, np. HBO ma HBO Go i Now.
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Przeglad prasy B

Prasa o rynku TMIT w Polsce

1.03 — Upowszechnienie sie tego modelu bedzie poczqtkiem korica
telewizyjnych rozwigzan satelitarnych, bo po co nam telewizja
satelitarna, skoro wszystko, co dzis oferuje, dostepne bedzie w
internecie? W mojej ocenie takie rozwigzania, wraz z poprawianiem
sie dostepu do fgczy swiattowodowych i coraz lepszg jakoscig takich
potqczen, sq przysztosciq ustug telewizyjnych i ich nowq generacjq —
komentowat dla ,,Rz" Mirostaw Godlewski, starszy doradca w Boston
Consulting Group.

1.03 Rzeczpospolita: Play ma rozlegte plany inwestycyjne
Autor: Urszula Zieliriska

W 2016 r. Play utrzymat pozycje numer dwa pod wzgledem liczby
uzytkownikow. Spétka szacuje swoéj udziat w rynku na 26,3%. W
grudniu 2016 r. Play obstugiwat 14,4 min kart SIM, wiecej niz rok
wczesniej, ale o 224tys. mniej niz we wrzesniu. Baza abonentéw
wzrosta o 367 tys., ale liczba kart prepaid w efekcie tzw. ustawy
antyterrorystycznej spadta o 591 tys.

Konczacy w marcu dziesie¢ lat operator uzyskat 6,12 mld zt
przychodow, o 13% wiecej niz w 2015 r. Skorygowany zysk EBITDA
przekroczyt 2 mld zt i byt 0 14% wyzszy niz rok wczesniej.

Joergen  Bang-Jensen, prezes P4, ocenit, e sytuacja
makroekonomiczna w Polsce sprzyja biznesowi
telekomunikacyjnemu. Przyznat tez oficjalnie, ze telekom
przygotowuje sie do wiekszych inwestycji we wtasng infrastrukture.
Operator chce postawic¢ 1,3 tys. masztéw w ciggu dwdch lat i dos¢ do
poziomu 6,1 tys.
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Prasa o rynku TMIT w Polsce

1.03 Prezes nie wykluczyt, ze firma siegnie na rynek dtugu, aby
zrefinansowa¢ swoje zobowigzania (ogétem 7 mld zt netto). Nie
zanosi sie zas, aby w tym roku doszto do zmian witascicielskich w
Play.

2.03 PAP: P4 chce refinansowaé zadtuzenie; wybrat konsorcjum szesciu
bankoéw - TMT Finance

Autor: gsu/ana

P4, operator sieci Play, zdecydowat sie na refinansowanie zadtuzenia.
Serwis TMT Finance, powotujagc sie na nieoficjalne Zrddta,
poinformowat, ze P4 wybrat szes¢ bankow, ktére udziela mu 7 mid zt
kredyt: BNP Paribas, Raiffeisen, DNB, Santander, PKO BP i PZU.
Wszystkie podmioty majg podobny udziat w konsorcjum, ktére
zostato zawigzane pod koniec lutego. Podpisanie umowy ma
nastgpic¢ wkrotce.

Prezes Play Jorgen Bang-Jensen, na konferencji w listopadzie
informowat, ze operator nie wyklucza refinansowania dtugu w euro
na dtug w ztotych - szczegdlnie, ze spdtka generuje przychody w
polskiej walucie.

3.03 Puls Biznesu: T-Mobile odwraca spadkowy trend
Autor: Marcel Zatoriski
W 2016 r. T-Mobile Polska miat przychody na poziomie 6,05 mld zt, o
0,5% wiecej niz rok wczesniej oraz 2,1 mld zt skorygowanego zysku
EBITDA (o 13,4% mniej niz w 2015 r.). Czwarty kwartat byt drugim z
rzedu, kiedy operator odnotowat wzrost liczby klientow w segmencie
kontraktowym — o 70 tys. Ogdtem jednak T-Mobile stracit 1,4 min
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Prasa o rynku TMIT w Polsce

3.03 klientéw, gtéwnie w mniej zyskownej bazie pre-paid. Adam Sawicki,
prezes T-Mobile, zapowiedziat, ze spodtka dazy do tego, zeby do
2020r. odzyskac utracone w ostatnich latach udziaty rynkowe.
Zahamowanie spadku liczby klientow kontraktowych to w duzej
mierze efekt inwestycji w jakos¢ sieci. W ubiegtym roku spotka
wydata w Polsce 5 mld zt, z czego 4 mld zt na czestotliwosci LTE.
T-Mobile prébuje tez odmtodzi¢ brand i zwieksza wydatki na
marketing.

- Koncentrujemy sie na bazie abonamentowej, pracujemy tez nad
budowaniem pozycji w segmencie kontraktow dla firm, zwtaszcza dla
matych i Srednich, gdzie chcemy by¢ czofowym graczem — mowi
Sawicki. T-Mobile zamierza by¢ graczem czysto mobilnym. Stawia na
partnerstwo z dostawcami tresci, takimi jak Netflix i widzi potencjat
rozwijaniu ustug bankowych na zasadzie partnerstw oraz ustug z
zakresu cyberbezpieczenstwa. Zdaniem Sawickiego konsumenci beda
coraz chetniej korzysta¢ z internetu mobilnego i nie zmienig tego
nawet wielkie inwestycje operatoréw stacjonarnych w swiattfowody.
Podkreslit, ze w najblizszych latach najwiekszym wyzwaniem dla
telekomoéw bedzie poprawa jakosci, zasiegu i przepustowosci sieci
mobilnej.

6 Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu 27 lutego — 5 marca 2017 pIUS\-!? ulpla
| PoLsAT |

POLSAT



7

Ostatnie wydarzenia

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

Informacja dotyczgca szacunkowych skonsolidowanych wynikdéw finansowych za czwarty kwartat 2016 rok

Zgodnie z przyjetymi do stosowania w spotce Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) i grupie kapitatowej Spotki (,Grupa
Polsat”) wewnetrznymi standardami raportowania w celu zapewnienia rzetelnej i kompletnej komunikacji z
uczestnikami rynku kapitatowego, Zarzad Spotki niniejszym podaje do publicznej wiadomosci informacje o
zdarzeniu, ktére jednorazowo pozytywnie wptyneto na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Polsat w
czwartym kwartale 2016 r.

W trakcie szacowania skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Polsat za czwarty kwartat 2016 roku
rozpoznane zostato aktywo z tytutu podatku odroczonego dotyczgce transakcji eliminowanych w procesie
konsolidacji, ktére miato pozytywny wptyw na skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Polsat za czwarty
kwartat 2016 r. w wysokosci ok. 100 min zt.

Wartosci oraz informacje zamieszczone powyzej majg charakter szacunkowy, a ostateczne wartosci, ktére
zostang opublikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Polsat za czwarty kwartat 2016 roku, mogg sie
rozni¢ od wartosci zamieszczonych powyzej.

Plus rozpoczyna sprzedaz gazu

Plus wprowadza nowa oferte JA+ Gaz, ktéra jest obecnie adresowana do gospodarstw domowych i jest
dostepna od 1 marca 2017 roku wyfgcznie w stacjonarnych punktach potgczonej sieci sprzedazy Plusa i
Cyfrowego Polsatu. Klient podpisuje umowe kompleksowg na okres 12 miesiecy z gwarancjg niezmiennosci
ceny, dzieki ktérej otrzyma jedng fakture za sprzedaz i dystrybucje gazu.

JA+ Gaz to kolejna ustuga dostepna w ramach Domowego Programu Oszczednos$ciowego smartDOM, ktora
pozwala na uzyskanie oszczednosci na domowych rachunkach.
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Ostatnie wydarzenia

Telewizja Polsat liderem ogladalnosci w lutym w grupie 4+

Tuz przed startem wiosennej ramoéwki Telewizja Polsat utrzymuje wysoka oglgdalnos¢. Stacja byta najchetniej
ogladang w lutym w grupie 4+, a w grupie 16-49 stracita jedynie 0,1 punktu procentowego do emitujgcego juz
swoje nowosci TVN-u.

Telewizja Polsat jako jedyna sposrdd czterech najchetniej ogladanych stacji w Polsce poprawita swoje udziaty
wzgledem lutego ubiegtego roku w obu grupach audytoryjnych, wszystkie pozostate zanotowaty straty. W
grupie 4+ Polsat nie miat sobie réwnych i zanotowat 10,93% (10,7% w 2016 roku), na kolejnych miejscach
znalazty sie kolejno TVP1 z 10,85% i TVN-u z 10% udziatow.

W grupie komercyjnej Polsat zanotowat 12,8% SHR (12,7% w 2016 roku), plasujac sie tuz za TVN 12,9% SHR, ale
wyprzedzajac obie anteny telewizji publicznej (po 7,2% SHR).
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Kalendarz inwestora

2-16 marca2017r.

16 marca 2017 r.

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw rocznych za 2016 r.

Publikacja wynikéw rocznych za 2016 r.
Harmonogram publikacji:

6:00 Publikacja raportu rocznego w systemie ESPI
7:00 Publikacja raportu rocznego oraz dodatkowych materiatéw na stronie internetowej
10:00 Spotkanie z inwestorami i analitykami (Radisson Blu Centrum Hotel, sala Polonia 3, Il p.,

ul. Grzybowska 24, Warszawa)
12:00 Spotkanie z dziennikarzami

16:00 (CET) Telekonferencja z inwestorami i analitykami w jezyku angielskim

Szczegoty telekonferencji:
Data: 16 marca 2017 r.

Godzina: 16:00 (Warszawa), 15:00 (Londyn), 11:00 (Nowy Jork)
Numer telefonu: +44 203 043 2440 (miedzynarodowy);

22 295 35 28 (Polska)
Kod konferencji:  81251818#

Aby Sledzi¢ prezentacje podczas telekonferencji na dedykowanej platformie, nalezy klikngc¢ , a
nastepnie zalogowac sie jako uczestnik telekonferencji podajac imie i nazwisko.
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