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Prasa o rynku TWIT w Polsce

Rzeczpospolita: Polkomtel finalizuje przejecie Midasa 25.04 Rzeczpospolita: Wielkie poruszenie w telefonii na karte

Srer 2 Autor: Urszula Zieliriska

Polkomtel odkupit od gietdowych graczy w wezwaniu nieco Jedng  ze zmi'an' propon.owanych' v projekcie  ustawy
ponad 27-proc. pakiet akcji Midasa za 326 min zt. Po antyterrorystycznej jest obowigzek rejestracji danych osobowych
rozliczeniu transakcji Grupa Polsat bedzie dysponowac nieco uzytkownikéw kart SIM w ofertach telefonii na karte (pre-paid). Dla
ponad 93,2% akcji Midasa. telekomdéw zmiana moze okaza¢ sie pozytywna, poniewaz po tzw.
Analitycy gietdowi nie spodziewajg sie, by dzieki zakupowi deanonimizacji uzytkownika telefonia na karte bedzie sie juz w
Midasa grupa Cyfrowy Polsat uzyskata duze Kkorzysci niewielkim stopniu rézni¢ od systemu abonamentowego. Poza tym

biznesowe — chodzi raczej o eliminacje kosztéw przeptywdw
pienieznych oraz o potencjalng redukcje kosztéw obstugi
zadtuzenia.

okaze sig, ilu jest aktywnych uzytkownikéw telefonii na karte. Zgodnie
ze statystykami z korica grudnia 2015 r. operatorzy utrzymywali ok.
25,5 min kart SIM pre-paid, ale spora ich cze$¢ nie byta
wykorzystywana wcale, albo klienci korzystali z nich bardzo
nieregularnie.

Od poczatku roku telekomu promujg telefonie pre-paid. T-Mobile
promuje oferte pre-paid pod wtasng marka. Orange Polska aktywnie
promuje ustugi pre-paid i post-paid pod marke Nju Mobile. W grudniu
2015 r. z ustug pod tg marka korzystato 699 tys. uzytkownikéw: 440
tys. z wersji pre-paid i 259 tys. z wersji post-paid. Polkomtel promuje
ustug pre-paid pod markg Plush i pozytywnie ocenia wyniki, jakie ona
osigga. Od grudnia 2014 r. do tej pory skorzystato z niej 1,1 min
uzytkownikow.
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Prasa o rynku TWIT w Polsce

27.04 Rzeczpospolita: Orange Polska rozpedzi sprzedaz swiattowodéw
Autor: Urszula Zieliriska
Wyniki kwartalne Orange Polska sg zgodne z oczekiwaniami rynku —
firma wykazata 4,2% spadek przychoddéw (do 2,8 mld zt) i nizsze niz rok
temu zyski. Zarzad telekomu uwaza, ze sprzedaz ustug
Swiattowodowego dostepu do Internetu przebiega zgodnie z planem.
W kolejnych kwartatach operator powinien zdobywac wiecej niz 10
tys. abonentow. Zarzad jest tez zadowolony z wynikéw sprzedazy
szybkiego szerokopasmowego dostepu do internetu, ktéra w | kw.
2016 byta najwyzsza do tej pory.
Strategia telekomu zakfada inwestycje w nowoczesne technologie
dostepowe: mobilny LTE i swiattowdd do domu (FTTH). O ile liczba
unikalnych uzytkownikéw LTE urosta od grudnia o0 20% (do 2,4 min), o
tyle statystki abonentéw szybkiego dostepu stacjonarnego
powiekszyty sie o 50 tys. (15%, do 366 tys.), a samego FTTH — o 10 tys.,
do 27 tys. W sumie liczba abonentdéw stacjonarnego internetu firmy
kolejny raz spadta.
W | kw. zasieg sieci FTTH Orange powiekszyt sie o0 102 tys.
gospodarstw domowych, do 818 tys. W 2016 r. ma urosng¢ do 1,5 min
gospodarstw. Inwestycje w projekt wyniosty w | kw. 66 min zt, a w
catym roku majg wyniesc¢ 0,6 mld zt. tgcznie w latach 2016-2018
Orange planuje przeznaczy¢ na tej projekt 2,4 mld zt i rozbudowac
zasieg sieci do 3,5 mIn gospodarstw.
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27.04 Analitycy podkreslajg dobre wyniki sprzedazy ustug mobilnych Orange.
Liczba kart SIM telekomu powiekszyta sie o | kw. 2016 r. 0 358 tys.,
gtéwnie w wyniku wyzszej sprzedazy abonamentu na mobilny Internet.
O 144 tys. wzrosta liczba uzytkownikow pre-paid.

Parkiet: Operatorzy powalczg z miliardami dtugéw 28.04
Autor: Urszula Zieliriska

Dwie najwieksze grupy telekomunikacyjne notowane na
warszawskiej gietdzie majg w sumie ponad 21 mld zt
kredytéw. Grupa Cyfrowego Polsatu po przejeciu Midasa
wraz z dtugiem ma do spfacenia blisko 14 mld zt, a Orange
Polska po optaceniu czestotliwosci wygranych w aukcji 7,6
mid zt.

Zdaniem analitykow lepiej ze sptatg zadtuzenia poradzi sobie
Cyfrowy Polsat z uwagi na stabilizacje bazy klientéw, brak
planowanych istotnych wydatkéow inwestycyjnych oraz
nizszg presje przychodéw ze wzgledu na brak ekspozycji
biznesowej na schytkowy obszar stacjonarnej telefonii
gtosowej. Spodziewajg sie wzrostu EBITDA grupy od
przysztego roku i wyptaty symbolicznej dywidendy w 2017 r.
Wedtug wstepnych szacunkéw Przemystawa Sawali-Uryasza,
analityka IB Pekao, dywidenda wyniesie 0,46 zt na akcje
(stopa dywidendy 2%), natomiast Sobiestaw Pajak z DM BOS
zaktada wyptate na poziomie 0,55 zt na akcje (stopa
dywidendy 2,2%).

POLSAT
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Analitycy oczekujg spadkéw zysku Orange Polska przez — 28.04

kolejne 2-3 lata z uwagi na to, ze Orange jest zaangazowany

w segment ustug stacjonarnych i zapowiadat inwestycje w

sieci Swiatfowodowe. Spodziewajg sie utrzymania dywidendy

z tego roku, tj. 0,25 zt na akcje (przy obecnym kursie, daje to

stope dywidendy ok. 4%).

2904 Rzeczpospolita: Rodnie kolejka chetnych na komdrkowe maszty

Autor: Urszula Zieliriska
Rosnie grupa firm zainteresowanych odkupieniem od polskich
operatorow telefonii komdrkowej ich infrastruktury, wsrdd nich m.in.
Emitel. Wedtug ,Rzeczpospolitej” najbardziej prawdopodobne s3
transakcje o matej wartosci niz duze i drastyczne zmiany w podejsciu
sieci mobilnych do wtasnej infrastruktury.
Zdaniem Grzegorza Bernatka, analityka w firmie doradczej Audytel,
sprzedaz i oddanie wiez w zarzgdzanie to narzedzia optymalizacji
kosztéw operatorow mobilnych. Korzysci ptyng m.in. z nizszych
kosztow serwisu wyspecjalizowanych podmiotéw wynikajgcych ze skali
dziatalnosci. Jego zdaniem sprzedaz wiez mogtaby stanowié zrédto
gotowki na finansowanie trwajacej budowy sieci LTE.
Eksperci szacujg, ze koszt zakupu 1 masztu moze miesci¢ sie miedzy
200 a 400 tys. zt. Jednak poki co zaden z duzych telekomdéw nie
sygnalizuje checi sprzedazy infrastruktury.
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29.04 Rzeczpospolita: ,Kupuj” Netie
Specjali$ci Domu Maklerskiego BOS obnizyli wycene akcji Netii do 5,9
7t 2 6,3 zt poprzednio i utrzymali rekomendacje , kupuj”. W czwartek
handlowano jej papierami po 5,06 zt. Analitycy brokera zwracaja
uwage, ze cho¢ Netia wzmocnita swojg pozycje rynkowg, to wojna
cenowa na rynku ogranicza potencjat wzrostu organicznego spoétki,
przyczyniajac sie do zwiekszenia liczby rezygnacji abonentéw, presji na
ARPU i wzrostu technicznych wymagan w zakresie dostarczania
dostepu do szybkiego internetu. Biorgc jednak pod uwage ograniczone
zadtuzenie i fundamentalny potencjat wzrostu, uwazajg, ze inwestycja
w spo6tke ma uzasadnienie.
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Ostatnie wydarzenia

EVOBOX PVR wyrézniony Ztotym Medalem MTP

Podczas tegorocznych targdw Poznan Media Expo (25-28.04.2016 r.) najnowszy dekoder produkcji Cyfrowego Polsatu
— EVOBOX PVR, najnowoczesniejszy i najbardziej zaawansowany technologicznie sprzet satelitarny dostepny w
ofertach operatordow, zostat nagrodzony Ztotym Medalem Miedzynarodowych Targdéw Poznanskich. Innowacyjne
oprogramowanie dekodera EVOBOX PVR powstato we wspotpracy z renomowang firmg ADB.

Grupa Cyfrowy Polsat laureatem Orta ,Rzeczpospolitej”

Podczas uroczystej gali podsumowujgcej tegoroczng edycje Listy 500 najwiekszych polskich przedsiebiorstw, Grupa
Kapitatowa Cyfrowy Polsat zostata uhonorowana statuetkg Orta ,Rzeczpospolitej” w kategorii Najlepsza firma
infrastruktury, handlu i ustug niefinansowych.

Przyjetymi przez Kapitute kryteriami oceny firm byty wskazniki okreslajgce efektywnos¢, stabilnos¢ oraz zdolnosé do
rozwoju, m.in. rentownos¢ kapitatéw witasnych, marza EBIDTA, wydajnos$¢ pracy, wskaznik oraz zdolnos¢ sptaty
zadtuzenia czy dynamika przychodow.

Eksperci docenili stabilne przychody Grupy, efektywng kontrole kosztéw operacyjnych oraz zakonczony proces
refinansowania zadtuzenia. Z sukcesem realizowana jest strategia budowania portfela zintegrowanych ustug
abonamentowych: ptatnej telewizji, telefonii komorkowej i dostepu do Internetu w nowoczesnej technologii LTE
(program smartDOM). Sukces wynikowy Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu doskonale uzupetnia Telewizja Polsat, ktorej
kanaty telewizyjne byty w zesztym roku liderami ogladalnosci w grupie komercyjnej, a przychody z reklamy
telewizyjnej i sponsoringu rosty niemal dwa razy szybciej niz rynek TV.

W tegorocznej, 18. edycji Listy 500 Rzeczpospolitej — prestizowego zestawienia najwiekszych polskich przedsiebiorstw
— Grupa Cyfrowy Polsat znalazta sie na 24 miejscu, awansujgc 0 9 pozycji w stosunku do roku 2014.
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Akcje Cyfrowego Polsatu e
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Kalendarz inwestora

28 kwietnia— 12 maja 2016 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kw. 2016 r.

Publikacja wynikéw rocznych za | kw. 2016 .
Harmonogram publikacji:

7:00 Publikacja raportu rocznego w systemie ESPI
8:00 Publikacja raportu rocznego na naszej stronie internetowej
10:00 Spotkanie z inwestorami i analitykami (Radisson Blu Centrum Hotel, sala Polonia 3, pietro 1,

ul. Grzybowska 24, Warszawa)
12:00 Spotkanie z dziennikarzami

16:00 (CET) Telekonferencja z inwestorami i analitykami

12 maja 2016 . Szczegoty telekonferencji:
Data: 12 maja 2016 r.
Godzina: 16:00 (Warszawa), 15:00 (Londyn), 10:00 (Nowy Jork)

Numer telefonu: +44 203 043 2440 (miedzynarodowy);
22 295 35 28 (Polska)
Kod konferencji:  96421126#

Aby Sledzi¢ prezentacje podczas telekonferencji na dedykowanej platformie, nalezy klikng¢ na ponizszy link, a
nastepnie zalogowac sie jako uczestnik telekonferencji podajac imie i nazwisko.
16 maja 2016r. Ipopema/GPW/Auerbach Grayson: Poland Capital Markets Day, Nowy Jork
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