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Przeglad prasy

Prasa o rynku TWIT w Polsce

2

Puls Biznesu: Cyfrowy Polsat ma nowy dtug
Autor: MZAT

Cyfrowy Polsat poinformowat o zawarciu z konsorcjum bankdéw
umowy dotyczacej kredytu terminowego w wysokosci 11,5 mld
zt i kredytu rewolwingowego w wysokosci do 1 mld zt. Wraz z
lipcowymi obligacjami o nominale 1 mld zt pienigdze z
kredytéw postuzg do zrefinansowania dtugu i znacznie
zmniejszg koszty finansowania. Tomasz Szelgg, cztonek zarzadu
ds. finansowych w Cyfrowym Polsacie, powiedziat, ze grupa
zyskata nie tylko oszczednosci odsetkowe wysokosci ok. 380
mln zt rocznie, ale takze wiekszg elastycznosc i bezpieczenstwo
dziatania oraz uproszczong strukture zadtuzenia. Podkreslit, ze
zarowno kredyt jak i emisja obligacji cieszyty sie bardzo duzym
zainteresowaniem. Na czele konsorcjum, ktére udzielito
Cyfrowemu Polsatowi, stanety PKO BP, BZ WBK, ING Bank Slaski
i Société Générale.

Spétka zakonczy refinansowanie w styczniu, kiedy sptaci
obligacje Polkomtela o wartosci nominalnej 4,16 mid zt,
zaciggniete w euro i dolarach. W wyniku refinansowania sredni
koszt odsetkowy ma sie obnizy¢ z 6,6% do 3,6%.
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Rzeczpospolita: Aukcje LTE mogg trafi¢ pod arbitraz
Autor: Michat Duszczyk

W zwigzku z planowang zmiang przepiséw dla trwajgcej aukgji
LTE Olympia, grecki akcjonariusz kontrolujgcy spotke P4,
operatora sieci Play, poinformowat o sporze z polskim rzadem.
Zdaniem Olympii nowelizacja rozporzadzenia Ministerstwa
Administracji i Cyfryzacji spowoduje nieodwracalne naruszenie
intereséw P4 i materialnych szkéd do wysokosci 500 min euro
(planowana nowelizacja przewiduje mozliwos¢ zakonczenia
aukcji po 115 dniach).

Wspotwiasciciel P4 zwrdcit sie rowniez o polubowne zakonczenie
sporu na mocy dwustronnej umowy w sprawie popierania i
wzajemnej ochrony inwestycji, zawartej miedzy Polskg a Grecja.
Ostrzega jednak, ze jesli zdrozone przez Polske rozwigzania
naruszg prawa P4, sprawa moze trafi¢ do miedzynarodowego
sadu arbitrazowego. Olympia bedzie mogta sie takze domagaé
odszkodowania.

Gazeta Wyborcza: Cztery nowe kanaty telewizyjne
Autor: Martin Stysiak

»,Gazeta Wyborcza” ustalita, ze do tej pory dziewieciu nadawcow
ztozyto wnioski o nadawania na ésmym multipleksie naziemnej
telewizji, w tym: Telewizja Polsat, Agora, Discovery Networks,
Telewizja Puls, Grupa ZPR, Wirtualna Polska, Kino Polska TV,
Polska lzba Komunikacji Elektronicznej i Superstacja. Wielu
ztozyto wnioski o nadawanie na kilku kanatach naraz.
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Prasa o rynku TWIT w Polsce

23.09 Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Krajowej Rady Radiofonii i
Telewizji wszystkie nowe stacje majg mie¢ uniwersalny
charakter. Stacje bedg jednak musiaty uwzglednia¢ w ramowce
programy o okreslonym profilu. Pierwszy ma mie¢ profil
filmowo-serialowy, drugi — promowac zdrowy tryb zycia, trzeci -
emitowa¢ programy poswiecone rozwojowi spoteczenstwa,
gospodarki, kultury i przemianom obyczajowym, ostatni ma za$
by¢ poswiecony aktualnym wydarzeniom z réznych stron Polski.

24.09 Puls Biznesu: Eksperci szukajg wyjscia z aukcyjnego pata
Autor: Marcel Zatonrski

W zwigzku z tym, ze prawie cata branza ostro skrytykowata
projekt rozporzadzenia Ministerstwa Administracji i Cyfryzacji,
ktory umozliwia zakonczenie trwajacej aukcji po 115. dniu
aukcyjnym, eksperci Rady ds. Cyfryzacji przedstawili trzy
alternatywne propozycje.

Pierwsza zaktadata wprowadzenie mechanizmu zakorczenia
aukcji po 115. dniu bez jej rozstrzygniecia. W takim przypadku
UKE miatby szanse na przygotowanie procedury od nowa.
Wedtug drugiego wariantu dostepne bloki czestotliwosci miatyby
zosta¢ podzielone po réwno miedzy licytujgce firmy, tj. po
jednym bloku z pasma 800 MHz dostaliby Orange, T-Mobile, P4 i
NetNet, a o piaty blok walczytyby najbardziej zdeterminowane
telekomy. Trzecia propozycja zaktadata anulowanie czesci
ostatnich rund aukcyjnych, tak by ceny za bloki powrdcity do
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24.09 rozsgdnego poziomu i kontynuowanie procesu na obecnych
zasadach, lecz w oparciu o zobowigzania uczestnikow do
sktadania wigzacych ofert pod rygorem przepadku wptaconego
depozytu.

25.09 Rzeczpospolita: Telekomunikacja
Autor: pap, ele
Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji bedzie forsowato swoj

projekt rozporzadzenia zmieniajgcego zasady zakonczenia aukcji
LTE.

- Przyjgtem rozporzgdzenie w wersji wtasnej do realizacji z dniem
1 paZdziernika — powiedziat minister Andrzej Halicki podczas
posiedzenia sejmowej Komisji Administracji i Cyfryzacji.
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Ostatnie wydarzenia

Zawarcie znaczgcych uméw finansowych

Przedterminowa sptata kredytéw Cyfrowego Polsatu S.A. oraz Polkomtel sp. z 0.0.
WSstepna informacja o skonsolidowanych wynikach finansowanych za trzeci kwartat 2015 roku

Podwyzszenie ratingdw dla spétek grupy Cyfrowego Polsatu

Grupa Cyfrowy Polsat refinansuje dotychczasowe zadtuzenie

Grupa Cyfrowy Polsat zawarta z konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych umowe kredytéw obejmujaca
kredyt terminowy w wysokosci do 11,5 mld zt oraz kredyt rewolwingowy w wysokosci do 1 mld zt, ktére wraz z
wyemitowanymi w lipcu br. niezabezpieczonymi obligacjami korporacyjnymi na okaziciela serii A o tgcznej wartosci
nominalnej 1 mld zt postuzg do zrefinansowania catego obecnego zadtuzenia Grupy. Ten najwiekszy jak dotychczas kredyt
korporacyjny w walucie polskiej i bardzo duza jak na rynek polski emisja obligacji korporacyjnych zapewnig Grupie
oszczednosci odsetkowe w wysokosci ok. 380 min zt rocznie.

Zawarta wfasnie umowa kredytéw zostanie wykorzystana w szczegdlnosci na sptate catosci zadtuzenia wynikajgcego z
umowy kredytéw niepodporzadkowanych Cyfrowego Polsatu z 11 kwietnia 2014 r., sptate catosci zadtuzenia wynikajacego
z umowy kredytéw niepodporzadkowanych Polkomtelu z 17 czerwca 2013 r., spfate catosci zadtuzenia z tytutu dtuznych
papieréw wartoSciowych senior notes wyemitowanych przez Eileme 2 AB (publ) oraz finansowanie ogdlnych potrzeb
korporacyjnych Grupy Kapitatowe;.
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Ostatnie wydarzenia

Nowe kredyty Grupy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla
odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza kredytow jest uzalezniona od poziomu wskaznika
skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA i bedzie male¢ wraz ze zmniejszaniem sie poziomu wskaznika.
Okres kredytowania wynosi 5 lat od dnia podpisania umowy kredytéw, a ostateczng datg sptaty kazdego z kredytdw jest
18 wrzesnia 2020 r.

Gtéwne korzysci wynikajgce z zakoriczonego procesu refinansowania Grupy:

obnizka $redniego kosztu odsetkowego o ok. 3 p.p. do ok. 3,6%,
znaczace oszczednosci odsetkowe w wysokosci ok. 380 min zt rocznie,
pozytywna zmiana struktury walutowej — wytgcznie polski ztoty,
dywersyfikacja zrédet finansowania — banki i polscy obligatariusze,
ujednolicenie kowenantow Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu,

ograniczenie i ujednolicenie zestawu zabezpieczen i mozliwosc¢ ich zniesienia, gdy wskaZznik zadtuzenia spadnie ponizej
1,75x,

zwiekszenie elastycznosci operacyjnej i finansowej Grupy — swoboda w przeptywie gotéwki umozliwia lepsze
zarzgdzanie ptynnoscig,

zwiekszenie elastycznosci w zakresie przysztych projektéw inwestycyjnych,

potencjalnie pozytywny wptyw na ratingi Grupy — zwiekszona elastycznos¢ i obnizka kosztéw odsetkowych moze
pozytywnie przetozy¢ sie na ocene ratingowg Grupy.

6 Biuletyn IR Cyfrowego Polsat Polsatu 21—27 wrze$nia 2015 JIUS O - |p|a

POLSAT


http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie
http://www.grupapolsat.pl/pl/archive/grupa-cyfrowy-polsat-refinansuje-dotychczasowe-zadluzenie

Akcje Cyfrowego Polsatu e

CPS - 5 Days Sep 28 2015 17:00 CET (CaStoog
ve WIGZ0

Zmianaceny| Warto$¢ 2,852
maksymalna| minimalna | zamkniecia| zamkniecia obrotu
(%) (tys. PLN)
{0,909z
2015-09-21 23,16 22,72 23,07 0,87% 9306
2015-09-22 23,48 22,81 23,00 -0,30% 8 506 1708
2015-09-23 23,13 22,83 22,83 -0,74% 8780
{-z.72
2015-09-24 23,42 22,80 23,15 1,40% 13831
-4.5%
2015-09-25 23,45 23,17 23,45 1,30% 6510 T S A e #
http i/ /stoog..comn ---Lewel OX Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

29 pazdziernika —

12 listopada 2015 . Okres zamkniety przed publikacjg wynikow kwartalnych za Il kwartat 2015 r.

12 listopada 2015 r. Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2015 r.
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