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Prasa o rynku TWIT w Polsce

20.07 Puls Biznesu: Rosng obawy o dywidende z Orange
Autor: KZ

W miniony czwartek analitycy BESI wydali dla Orange Polska
zalecenie ,sprzedaj” i obnizyli cene docelowg z 8,3 zt do 7,1 71,
zaznaczajac, ze zarzad spotki, wobec wyzszych wydatkow m.in.
na LTE i FTTX, moze zosta¢ zmuszony do obnizenia dywidendy z
zysku za lata 2015-2016. Wedtug szacunkéw BESI w tym okresie
przypadnie 0,3 zt na walor.

Podobne obawy o dywidende sygnalizujg eksperci z Wood,
ktérzy szacujg, ze w najblizszych dwdch latach wyniesie ona 0,25
zt na walor. Najnowsza rekomendacja wydana przez Wood brzmi
»Sprzedaj”, a cena docelowa spadtaz 9 do 7,6 zt.

Wycene akcji Orange obnizyli do 7,7 zt takze analitycy DM BOS,
rekomenduja ,trzymaj”.

21.07 Parkiet: Jaki potencjat flagowej ustugi operatoréw
Autor: ziu

Wedtug opublikowanego przez Urzgd Komunikacji Elektronicznej
,Raportu o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2014
r.” w minionym roku wartos¢ rynku dostepu do internetu
wzrosta o 11,5%, do ok. 5,1 mld zf, w poréwnaniu z rokiem
2013. Ponad potowe tej kwoty przynidst Internet stacjonarny, z
ktérego korzysta 7,2 min gospodarstw domowych. Rosty wptywy
z ustugi mobilnej oferowanej przez cztery najwieksze sieci
komorkowe, przy czym analiza UKE obejmuje wytgcznie ustuge

przeznaczong do laptopdéw i domowych routeréw Wi-Fi. Wedtug
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Prasa o rynku TWIT w Polsce

Puls Biznesu: Tania emisja Cyfrowego Polsatu

Autor: Marcel Zatonski

Najwieksza niezabezpieczona emisja obligacji prywatnej
polskiej spotki spoza rynku bankowego — i druga pod wzgledem
wielkosci w historii — zakoriczyta sie sukcesem. Emisja 6-letnich
obligacji Cyfrowego Polsatu, warta nominalnie 1 mld zt, zostata
objeta przez inwestoréw instytucjonalnych przy marzy w
wysokosci 2,5 p.p. Eksperci oceniajg, ze warunki, jakie uzyskat
Cyfrowy Polsat, sg bardzo dobre.

Biuletyn IR Cyfrowego Polsat Polsatu

21.07

22.07

20— 26 lipca 2015

danych UKE z takiej oferty korzystato 5,79 mIn uzytkownikéw, a
przychody telekomow z tego tytutu wyniosty w ub.r. 1,62 mlid zt,
o ponad 32% wiecej niz w 2013. Dziennik ,Parkiet” szacuje na
podstawie sprawozdan finansowych telekomdéw, Ze f3czne
wptywy branzy z ustugi mobilnej sg dwukrotnie wyzsze.

Jakub Viscardi, analityk DM BOS, komentuje dla ,Parkietu”, ze po
mobilnym internecie oczekuje jeszcze w perspektywie 2-3 lat
kontynuacji trendu wzrostowego, zaréwno jesli chodzi o zuzycie
danych jak i przychody operatoréw.

Zdaniem Hanny Kedziory, analityka DM Trigon, internetowe
strategie operatoréw na razie nie przyniosty rezultatu w postaci
wyhamowania spadku przychoddw. Oczekuje, ze wptywy
telekomoéw z ustugi mobilnego internetu beda jeszcze rosty w
dwucyfrowym tempie, cho¢ wolniej niz w poprzednich latach.
Wedtug Kedziory nie jest jednoznaczne, czy i w jakim tempie
moze rosngc¢ segment stacjonarnego dostepu.

Parkiet: TK Telekom przejety

Autor: ziu

Netia sfinalizowata przejecie operatora telekomunikacyjnego TK
Telekom za blisko 222 min zt. Za sprawa przejecia grupa Netii
zwiekszy zaréwno przychody jak i zyski. TK Telekom notuje w
skali roku ok. 200 mlIn zt przychoddéw i ok. 40 min zt EBITDA.

Zarzad Netii zapowiada, ze plan integracji TK Telekom przedstawi
do korica roku.
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Obligacje objeto 52 inwestoréw, w tym fundusze inwestycyjnei  22.07
emerytalne, a takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Tomasz Szelag, cztonek zarzadu odpowiedzialny za finanse w
Cyfrowym Polsacie podkresla, ze dzieki emisji spotka skutecznie
dywersyfikuje zrédta finansowania, zyskujac jeszcze wieksza
elastycznosé biznesowa.
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Ostatnie wydarzenia

Emisja obligacji spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”), w zwigzku z rejestracjg w dniu 21 lipca 2015 r. 1.000.000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 1.000.000.000 PLN (, Obligacje”) w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), przekazuje do wiadomosci publicznej nastepujgce informacje
dotyczace emisji Obligacji:

1) Cel emisji obligaciji, jezeli zostat okreslony:
Nie dotyczy. Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.
2) Okredlenie rodzaju emitowanych obligaciji:

Obligacje sg niemajgcymi formy dokumentu, kuponowymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
obligacjami na okaziciela. Obligacje zostaty zdematerializowane na podstawie art. 8 ust. 5 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach w zw. z art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, tj.
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

3) Wielkos$¢ emisiji:

Spotka wyemitowata 1.000.000 (stownie: jeden milion) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000.000
(stownie: jeden miliard) PLN.

4) Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia:

Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji byta
réwna jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN.

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:
Obligacje podlegajg wykupowi po 6 latach. Dniem wykupu Obligaciji jest 21 lipca 2021 r.

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze, ktdrej wysokos¢ zalezy
od wartosci Wskaznika Zadtuzenia (zdefiniowanego w warunkach emisji Obligacji): (i) marza wynosi 250 bps, gdy
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Ostatnie wydarzenia

Wskaznik Zadtuzenia w danym okresie jest nizszy lub réwny 3,5:1; (ii) marza wynosi 250 bps + 25 bps, gdy Wskaznik
Zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 3,5:1 ale nizszy lub réwny 4,0:1; (iii) marza wynosi 250 bps + 75 bps, gdy
Wskaznik Zadtuzenia w danym okresie jest wyzszy niz 4,0:1. Oprocentowanie Obligacji wyptacane jest co pét roku.

Petna tres¢ warunkéw emisji Obligacji, ktére okreslajg szczegétowo warunki wykupu i warunki wyptaty
oprocentowania, zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci po wprowadzeniu Obligacji do alternatywnego
systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst.

6) Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia:
Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

7) Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dziedn kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzah emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia:

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan Spétki na dzier 31.03.2015 r. wynosita 3.225,4 min PLN. Perspektywy ksztattowania
sie zobowigzan Spdtki do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informac;ji
przekazywanych przez Spétke w wykonaniu obowigzkdw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa.

8) Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢
sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z
obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone:

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostato okreslone.
9) Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne:
Nie dotyczy. Obligacje nie przewiduj3 spetniania Swiadczen niepienieznych.

10) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgcych z obligacji — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego:

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.
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Ostatnie wydarzenia

11) W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji:

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

12) W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych na jedng
obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasajg prawa
obligatariuszy do nabycia tych akcji:

Nie dotyczy. Obligacje nie przyznajg prawa pierwszeristwa.

Informacja o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki Cyfrowy Polsat S.A. oraz tre$é¢ projektéow
uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki zostato
zwotane na dzien 18 sierpnia 2015 roku, na godz. 11.00 i odbedzie sie w Warszawie, w siedzibie Spdtki przy ul.
tubinowej 4A.

Porzadek obrad:
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Sporzadzenie listy obecnosci, stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

Wybdr cztonkdw Komisji Skrutacyjne;.
5. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Ostatnie wydarzenia

6. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu
rejestrowego (zastawow rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ o zmiennym
sktadzie wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spdtki na zabezpieczenie roszczern wynikajgcych z umowy
kredytowe;.

7. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Zarzad Spotki przekazuje w zatgcznikach do niniejszego raportu biezgcego réwniez:

1. o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 18 sierpnia 2015 roku, przygotowane
zgodnie z art. 402(2) Kodeksu Spotek Handlowych;

2. , ktére majg by¢ przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zwotanego na dzien 18 sierpnia 2015 roku.

Spdtka udostepnia wszelkie informacje dotyczace Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na stronie internetowe;j
Spoétki pod adresem: , ha podstronie tad Korporacyjny, w zaktadce Walne
Zgromadzenia — Materiaty.

Wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Cyfrowy
Polsat S.A. za rok 2015

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. ("Spdtka") informuje, ze w dniu 22 lipca 2015 roku powziat informacje, iz Rada
Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w
zwigzku z art. 19 ust. 2 lit. h) Statutu Spdétki, podjeta w dniu 22 lipca 2015 roku, przy wykorzystaniu $rodkow
jednoczesnego porozumiewania sie na odlegtos¢, uchwate o wyborze spétki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie przy ul. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 144, na biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej Spotki za rok 2015.

Spoétka w roku poprzednim réwniez korzystata z ustug spotki PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
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Ostatnie wydarzenia

Przedterminowa przedptata czesci kredytu terminowego przez Cyfrowy Polsat S.A.

Zarzad spoétki Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka") informuje, ze w dniu 22 lipca 2015 r. Spotka przekazata do agenta
umowy kredytowej dyspozycje uruchomienia procedury przedterminowej przedptaty czesci kredytu terminowego
(ang. Senior Facilities Agreement), o ktérym Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2014 z dnia 11
kwietnia 2014 r. Przedptata w wysokosci 1 mld PLN planowana jest na dzieri 29 lipca 2015 r.

Cyfrowy Polsat dywersyfikuje Zrédta finansowania: emisja obligacji korporacyjnych o wartosci 1 miliarda ztotych

Cyfrowy Polsat S.A. z sukcesem przeprowadzit emisje niezabezpieczonych obligacji korporacyjnych na okaziciela
serii A o tacznej wartosci nominalnej 1 miliarda zt. Obligacje zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. i bedg notowane na rynku ASO Catalyst.

Po rozpoczetej 2 lipca br. ofercie publicznej, skierowanej do co najmniej 150 oznaczonych adresatéw, 10 lipca br.
obligacje zostaty przydzielone tgcznie 52 inwestorom, wsrdd ktdérych znalazto sie szereg funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych, jak rowniez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR).

- Emisje obligacji przeprowadzilismy w relatywnie trudnych warunkach rynkowych, co jest tym wiekszym sukcesem i
potwierdzeniem bardzo dobrych perspektyw dla rozwoju naszej Grupy. Cieszyta sie ona bardzo duzym
zainteresowaniem wsrod inwestoréw, co jest dla nas duzym powodem do zadowolenia, zwtaszcza w swietle
ostatnich niekorzystnych wydarzen na rynkach finansowych i kryzysu greckiego. Natomiast wprowadzajgc
obligacje na rynek Catalyst, dalismy inwestorom kolejny instrument atrakcyjnej i stabilnej inwestycji w Grupe
Cyfrowy Polsat — podsumowuje Tomasz Szelag, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel
Sp. zo.0.
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Akcje Cyfrowego Polsatu e

CPS - & dni 24 Lip 2015 17:04 CET (CaStoog
ve WIGZ0

Zmianaceny| Warto$¢ 0,59
maksymalna| minimalna | zamkniecia| zamkniecia obrotu
(%) (tys. PLN)
{-0.5¢
2015-07-20 23,73 22,88 23,17 -0,64% 5576
2015-07-21 23,32 22,89 22,90 -1,17% 7 282 1720
2015-07-22 23,28 22,90 23,20 1,31% 8398
{-3.a2
2015-07-23 23,45 23,00 23,19 -0,04% 6827
—4.0%
2015-07-24 23,26 22,66 23,00 -0,82% 6 366 Zo-Lip ' Z1-Lip ' ZZLip ' Zi-Lip ' 74-Lip #
httpi/sstoog.pl ---Poziom OX Interwal 10 Min.
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Kalendarz inwestora

12 — 26 sierpnia 2015 . Okres zamkniety przed publikacjg wynikdow za | potrocze 2015 r.

18 sierpnia 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

26 sierpnia 2015 . Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2015 .
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