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Prasa o rynku TMIT w Polsce

19.06 Rzeczpospolita: Juz tylko co drugi telefon kupujemy od telekomu
Autor: Piotr Mazurkiewicz

Wedtug Michata Kanownika, prezesa zwigzku producentow i
importerow elektroniki ZIPSEE Cyfrowa Polska, ok. 45-50%
telefonéw w Polsce jest kupowanych w sklepach niezaleznych od
operatorow telekomunikacyjnych. Dotyczy to zwitaszcza oferty
modeli premium. Producenci potwierdzajg, ze na tzw. otwartym
rynku sprzedaje sie obecnie nawet 60% aparatéw premium, tj. w
cenie powyzej 3 tys. zt.

To gtownie smartfony, czyli jeden 2z najszybciej rosngcych
segmentéw rynku. Na koniec lutego ich sprzedaz byta o 30% wyzsza
niz w tym okresie rok wczesniej. Caty segment telekomunikacyjny
zyskiwat 54,1%. U operatorow oferta tych produktéw nie jest tak
szeroka jak w niezaleznych sklepach, a urzadzenia nie sg dostepne do
natychmiastowego odbioru lub nie sg dostepne wcale. Sklepy
konkurujg z operatorami réwniez ceng urzadzen, coraz czesciej to
wtasnie one jako pierwsze oferujg najnowsze modele, dajgc réwniez
mozliwos¢ ich zakupu w przedsprzedazy czy w modelu ,,Raty 0%”.

Operatorzy komodrkowi widzg, ze od lat rosnie grono oséb
kupujacych u nich tylko ustugi. Od 2-3 lat udziat operatoréw w rynku
telefonéw stabilizuje sie. Bartosz Dobrzynski, cztonek zarzadu sieci
Play, potwierdza, ze telekomy sprzedajg dzi$ okoto 50% telefondw.
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20.06 Parkiet: Play Communications wejdzie na warszawska gietde
Autor: Urszula Zieliriska

Luksemburska spétka Play Communications SA bedzie podmiotem,
ktoéry przeprowadzi publiczng oferte akcji w imieniu sieci
komorkowej Play. Zapadfa oficjalna decyzja, ze walory telekomu
trafig na GPW.

Jak podata Impera Holdings, spotka matka Play, oferta bedzie sktadad
sie z czesci istniejgcych akcji Play Communications, nalezgcych do
Play Holdings 1 S.a r.l., spotki ostatecznie kontrolowanej przez
Tollerton Investments Ltd. i Telco Holdings.

Walory kierowane bedg do o0s6b indywidualnych, wybranych
pracownikéw i inwestoréw instytucjonalnych w Polsce oraz za
granicg. Pracownicy P4 bedg mogli liczy¢ na 15-proc. upust, alokacje
bez redukcji, przy czym zapisa¢ moga sie na pule wartg maksymalnie
25 tys. zt. Zgodzi¢ majg sie na roczny lock-up i konto w DM PKO BP.

Play Holdings 1 zamierza przeznaczy¢ pozyskane Srodki na wykup
czesci obligacji PIK Notes wyemitowanych przez Impera Holdings,
zapadajgcych w 2022 r., na wyptate dla akcjonariuszy i menedzerdow.

Play Communications zamierza wyptaca¢ dywidende. Pierwsza
wyptata w wysokosci 650 min zt zapowiedziana zostata na Il kw. 2018
r. W kolejnych latach Play chce przeznacza¢ na ten cel 65-75%
wolnych przeptywéw gotéwkowych pomnigjszonych o koszty
leasingu.

"W  perspektywie Srednioterminowej spotka oczekuje dalszego
Jjednocyfrowego rocznego wzrostu przychodow operacyjnych, przy
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20.06 jednoczesnej dalszej poprawie marzy skorygowanej EBITDA, dzieki
d?wigni operacyjnej oraz zakoriczeniu budowy witasnej sieci
telekomunikacyjnej obejmujgcej terytorium cafego kraju"
poinformowata spdtka.

Spotka  oczekuje, ze stosunek naktadéw inwestycyjnych (z
wytgczeniem ptatnosci leasingowych oraz naktadéw na rozbudowe
sieci) do przychoddéw operacyjnych wyniesie w Sredniej perspektywie
okoto 8% rocznie. W 2017 r. spdtka planuje nakfady inwestycyjne na
poziomie do 700 min PLN w zwigzku z przyspieszong rozbudowa
wtasnej sieci komdrkowej. W latach 2018-2020 przewidywane sg
dodatkowe naktady inwestycyjne na poziomie 500 min zt ponad ww.
$redni poziom 8% rocznych przychoddw operacyjnych.

Wraz z dtugiem z tytutu obligacji Impery Holdings, dfug netto
telekomu siegat ponad 7 mld zt i stanowit 3,3x EBITDA. Celem spofki
jest obnizenie wskaznika dtugu netto w stosunku do skorygowanej
EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (LTM) do poziomu 2,5x.

telko.in: UOKIK tropi premium SMS w sieci Polkomtela 21.06
Autor: tukasz Dec

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw poinformowat o
wszczeciu postepowania w sprawie praktyk Polkomtela w
zwigzku z odbieraniem przez jego klientéw Premium SMS i
mimowolnemu  subskrybowaniu przez nich ptatnych
serwisow informacyjnych. Wedtug UOKiK, operator nie
bierze peftnej odpowiedzialnosci za ustugi, za ktére pobiera
optaty. UOKIK nie stwierdzit jeszcze formalnie naruszenia
prawa przez operatora.
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23.06 Rzeczpospolita: Najwiecej wsparcia dla Orange Polska
Autor: Urszula Zieliriska

Rzad ogtosit wyniki Il konkursu 1. osi programu operacyjnego ,,Polska
cyfrowa". Do inwestorow — gtéwnie telekomow — trafi 1,97 mld zt na
3,2 mld zt, ktére byly do wziecia. Inwestorzy majg zbudowad sieé
szybkiego internetu (od 30 Mb/s) na 52 z 79 obszaréw, na ktore
podzielono kraj. W zasiegu sieci znajdzie sie okoto 1,1 min
gospodarstw domowych pozbawionych szybkich taczy.

W ostatnim momencie z konkursu wycofata sie Netia, zostawiajac
blisko 0,5 mld zt dotacji i 16 obszaréw inwestycyjnych. Zarzad Netii
ttumaczy, ze telekom policzyt jeszcze raz i uznat, ze nie sta¢ go
jednoczesnie na modernizacje wtasnej sieci (417 min zt), dywidende
(w br. ponad 127 min zt) i budowe sieci POPC.

W efekcie najwiekszym beneficjentem konkursu jest Orange Polska,
ktéry moze uzyska¢ 670 min zt wsparcia na 18 obszarach. Szes¢
moze przejg¢ po Netii: po trzy juz siegnatf, gdy ogtosita potowiczna
rezygnacje, teraz moze siegng¢ po kolejne trzy. Jean Francois
Fallacher, prezes Orange Polska, méwit ,Rzeczpospolitej", ze czeka
na zaproszenie do podpisania dodatkowych umoéw. — Jesli po
analizach podejmiemy decyzje na tak, bedziemy musieli znaleZc
kolejne 80 min zt wkfadu wtasnego — méwit. W sumie wktad wtasny
telekomu wyniesie okoto 300 min zt.

Parkiet: "Rozgrywajacy", czyli wycena i prognozy DM PKO BP dla Play

Autor: Urszula Zieliriska
DM PKO BP, ktory posredniczy¢ bedzie przy sprzedazy waloréw,
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23.06 wycenia akcje telekomu na 9,8-13,2 mld zt. To wycena metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Biuro prognozuje, ze w tym roku przychody telekomu urosng do 6,6
mid zt (z 6,1 mld zt w 2016 r.), raportowana EBITDA obnizy sie
do 1,89 mld zt, a skorygowana o zdarzenia jednorazowe podniesie
sie o okoto 10 proc. do 2,26 mld zt. Tegoroczny zysk netto Playa
zdaniem oferujgcego siegnie 503 min zt. Wolne przeptywy
gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej beda wynosi¢ 1,74 mld zt.

W 2018 r. przychody telekomu maja zblizy¢ sie do 7 mld zt (6,95 mid
zt), a w 2019 r. wynies¢ 7,2 mld zt. Prognozy EBITDA mdwig o 2,27
mld zt w 2018 r. i 2,38 mld zt w roku 2019. Szacunki dla
skorygowanej EBITDA za$ odpowiednio 0 2,37 mid zti 2,48 mld zt.

Zdaniem PKO BP, rozwijajacy sie dynamicznie przez 10 lat telekom
ma nadal perspektywy wzrostu. Biuro widzi je w atrakcyjnym
portfelu ustug o wartosci dodanej (video na zyczenie, streamingu
muzyki), ktére mogg by¢ wykorzystywane do pozyskiwania nowych
klientéw oraz w dalszej budowie udziatu w rynku kosztem stabszych
konkurentéw.

Z kolei szans na poprawe rentownosci upatruje w rozbudowie
ogoblnopolskiej sieci. Spodziewa sie, ze dzieki temu marza
skorygowanej EBITDA telekomu urosnie z 33,3 proc. w 2016 r.
do 35% w 2021r.

Piszgc o strategicznych opcjach dla Play biuro widzi dwa scenariusze:
rozwdj organiczny (za sprawg ustugi telewizyjnej) i akwizycje
(operatora stacjonarnego internetu szerokopasmowego).
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Akcje Cyfrowego Polsatu =
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Kalendarz inwestora

27 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

27 —29 czerwca 2017 r. UBS LATEMEA One-on-One Conference

10 — 24 sierpnia 2017 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | potrocze 2017 r.

24 sierpnia 2017 r. Publikacja raportu potrocznego za | pétrocze 2017 r.

11— 12 wrzesnia 2017 r. 14th Emerging Europe Investment Conference - Pekao Investment Banking
11 pazdziernika 2017 r. Erste Group Investor Conference 2017 in Stegersbach
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