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Przeglad prasy B

Prasa o rynku TMIT w Polsce

19.04 Puls Biznesu: Panstwo znowu wystawia czestotliwosci
Autor: Marcel Zatonrski

Urzad Komunikacji Elektronicznej rozpoczat konsultacje warunkéw
przetargu na rezerwacje czestotliwosci w pasmie 450 MHz, z ktérego
zrezygnowat Orange Polska z uwagi na zbyt wysoka cene
przedfuzenia rezerwacji.

Regulator oczekuje od telekomdw ofert zaczynajacych sie od 56,35
min zt. Oprécz ceny ma braé¢ pod uwage to, czy sktadajgcy oferte
zdobyli juz czestotliwosci LTE, a takze to, czy po ich zdobyciu za nie
zaptacili.

19.04 Dziennik Gazeta Prawna: Gtéwne grzechy telekoméw
Autor: Barbara Sowa

Marek Niechciat, szef urzedu antymonopolowego, szykuje decyzje,
ktére ostatecznie potwierdza, ze niezwracanie pieniedzy
posiadaczom prepaidéw moze naruszac prawa konsumentéw.

Ponadto UOKIK prowadzi ok. 100 spraw przeciwko telekomom, bo
wraz z dostawcami internetu i ptatnych telewizji s3 pod wzgledem
liczby skarg niechlubnymi liderami.

Urzad przyglada sie obecnie komunikacji marketingowe] telekomow,
ktéra zdaniem urzedu moze wprowadza¢ w btad, np. w kwestii
predkosci i dostepnosci internetu, czy niskiej ceny tylko przez
okreslony czas. W czotéwce skarg znajdujg sie tez ustugi typu
premium rate, czyli dodatkowo ptatne. W tej kwestii Ministerstwo
Cyfryzacji pracuje nad zmianami w prawie — chce natozy¢ na
telekomy i organizatoréw konkurséw SMS nowe obowigzki
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Parkiet: 1,6 mld zt gotéwki?
Autor: ziu

Kurs akcji Cyfrowego Polsatu zyskiwat w srode ponad 2 p.p.
wiecej niz WIG20 po tym, jak Standard&Poor’s podwyzszyta
perspektywe ratingu grupy do pozytywnej ze stabilnej,
utrzymujac rating na poziomie BB+.

W uzasadnieniu agencje podata, ze jej decyzja odzwierciedla
dobre wyniki i istotne mozliwosci grupy do redukc;ji
zadfuzenia w latach 2017-2018. Pozytywnie w tym
kontekscie ocenita planowany na 26 kwietnia 2017 r. wykup
obligacji Litenite.

S&P spodziewa sie, ze przez najblizsze 2 lata grupa Cyfrowy
Polsat bedzie odnotowywata stabilne wyniki operacyjne,
ktére przetozg sie na wysoki i stabilny poziom EBITDA.
Agencja zaktada, ze grupa bedzie generowata co roku ok. 1,6
mld zt wolnych przeptywdw pienieznych, priorytetem
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informacyjne oraz wprowadzi¢ cztery putapy limitéw na ustugi
premium rate.

Skargi dotyczg takze dodatkowych ustug aktywowanych w momencie
podpisywania umowy, ktére po okresie promocyjnym sg albo
dostepne za doptatg, albo doliczane do rachunku wbrew woli klienta,
ktoéry ich nie wytgczyt.

Problematyczna jest takze weryfikacja, jak telekomy wywigzujg sie z
nowego obowigzku informowania o predkosci internetu, m.in. z
uwagi na brak certyfikowanego speed testu.

Rzeczpospolita: W lipcu aktualizacja planu Orange Polska
Autor: ziu

Zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Orange Polska
postanowito ostatecznie, ze w tym roku telekom nie wypfaci
dywidendy. — Zdecydowalismy sie utrzymac poziom inwestycji i
przyspieszy¢ budowe sieci swiattowodowej. Majgc w pamieci, ze
najorawdopodobniej w drugim pdtroczu trzeba bedzie zaptacic ok.
600 min zt kary natozonej przez Komisje Europejskq, zdecydowalismy
sie zarekomendowac, by spotka nie wyptacata dywidendy w tym roku
— ttumaczyt Jean-Francois Fallacher, prezes Orange Polska.

Walne zgromadzenie podjeto uchwaty o wykorzystaniu kapitatéw na
pokrycie straty netto wynoszacej w ub.r. 1,76 mld zt. Powstafa za
sprawg ksiegowego odpisu wskazujgcego, ze majgtek firmy nie
przyniesie jej w przysztosci zaktadanych wczesniej przychodéw.
Fallacher poinformowat na zgromadzeniu, ze w lipcu przedstawi
aktualizacje strategii. Koncentruje sie ona wokdt budowy
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zarzadu pozostanie oddtuzanie grupy, a wyptaty dywidendy  20.04 Swiattowodow, sprzedazy pakietow ustug oraz poprawie

bedg umiarkowane. efektywnosci kosztowej grupy. Zdaniem analityka DM mBanku
grupie zaczyna brakowac gotowki i moze planowaé wieksze redukcje
zatrudnienia.

21.04 Parkiet: Przychody w dot, ale zyski w gore
Autor: ziu

Analitycy ankietowani przez dziennik Parkiet spodziewajg sie, ze w |
kw. 2017 r. Netia zaraportuje 363 mln zt przychodéw, o 6,9% mniej
niz rok temu, i nizszy o ok. 10% r/r zysk EBITDA na poziomie 96,3 min
zt. Specjalisci sg przy tym zdania, ze inaczej niz rok temu grupa
pokaze zysk operacyjny i netto za sprawg nizszych odpiséw
amortyzacyjnych. Parkiet nie uzyskat szacunkéw od wszystkich biur
maklerskich zajmujacych sie wyceng walorow telekomu.

Zdaniem Pawta Puchalskiego z DM BZ WBK przychody Netii z ustug
gtosowych nadal silnie spadajg, o ok. 15% r/r, z powodu topniejgcej
bazy klientow telefonii oraz spadajgcych cen. Jego zdaniem wcigz
spada liczba obstugiwanych taczy stacjonarnych. Szacuje, ze
przychody telekomu z ustug transmisji danych i dostepu do internetu
spadty 0 8% r/r.

22.04 Parkiet: Wtasciciele potwierdzaja: Play moze trafi¢ na gietde
Autor: Urszula Zieliriska

,Po 10 latach przeksztafcania Play w wiodgcego operatora sieci
komorkowej w Polsce udziatowcy i zarzqd Play rozwazajq
scenariusze, dzieki realizacji ktorych firma mogtaby wejs¢ w kolejng
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22.04 faze rozwoju. Mozliwg opcjq jest publiczna oferta pierwotna akcji’-
poinformowata spoétka P4, do ktérej nalezy sie¢ Play.

Nie wiadomo, jak szybko mogtoby dojs¢ do publicznej oferta, ktéry
rynek w chodzi w gre ani tez akcje ktérej z firm statyby sie
przedmiotem obrotu. Konrad Ksiezopolski, szef analiz w Haitong
Banku, wskazuje na warszawskg gietde jak najbardziej
prawdopodobng i podkresla, ze koniunktura na GPW sprzyja duzym
ofertom.

Udziatowcy Playa, fundusze Novator i Tollerton, wystawili telekom na
sprzedaz w 2016 r., jednak do transakcji nie doszto. Firme wyceniono
woéwczas na 3,5 mld zt. W marcu 2017 r. Play refinansowat dtug,
zamieniajac obligacje w euro na 7 mld zt kredytu.

Zdaniem analitykdow Play mogtby liczy¢ na wycene zblizong do
Cyfrowego Polsatu, dla ktérego wskaznik EV/EBITDA wynosi 7,4.
Kapitalizacja Playa wg. wynikéw telekomu z 2016 r. mogtaby wiec
siegng¢ 8 mld zt.
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Ostatnie wydarzenia

Agencja S&P Global Ratings podwyzszyta perspektywe ratingu dla Grupy Cyfrowego Polsatu

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spotka”) informuje, ze w dniu 18 kwietnia 2017 r. agencja ratingowa S&P Global
Ratings (poprzednio Standard&Poor’s Rating Services) (,S&P”) podwyzszyta perspektywe ratingu Grupy Cyfrowego
Polsatu (,Grupa”) do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujgc rating korporacyjny (ang. corporate credit rating) na
poziomie BB+.

W uzasadnieniu agencja S&P podata, ze podwyzszenie perspektywy odzwierciedla w szczegdlnosci silne wyniki oraz
istotne mozliwosci Grupy w zakresie redukcji zadtuzenia w latach 2017-2018, czego wyrazem jest m.in. planowany
na 26 kwietnia 2017 r. wykup wysokooprocentowanych obligacji Litenite za kwote ok. 950 min zt (o szczegdtach
wczeéniejszego wykupu Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2017 z dnia 12 kwietnia 2017 r.).

S&P oczekuje, ze dzieki silnej pozycji na polskim rynku telekomunikacyjnym i ptatnej telewizji w ciggu najblizszych
dwodch lat Grupa bedzie odnotowywata stabilne wyniki operacyjne, ktére przetozg sie na wysoki, stabilny poziom
zysku EBITDA. Jednoczesnie, przy wydatkach inwestycyjnych na poziomie nieprzekraczajgcym 10% przychoddw i
spadajgcych kosztach odsetkowych wynikajacych z delewarowania, Grupa bedzie generowata w najblizszych latach
silny strumien wolnych przeptywdw pienieznych na poziomie szacowanym przez S&P na ok. 1,6 mld zt rocznie.
Agencja S&P spodziewa sie, ze priorytetem Grupy pozostanie polityka konsekwentnego oddtuzania, a wypfaty
dywidendy zostang utrzymane na umiarkowanym poziomie.

S&P widzi mozliwos¢ podniesienia ratingu Grupy do poziomu BBB- w okresie najblizszych 12 miesiecy, jesli Grupa
bedzie kontynuowata realizacje korzystnych wynikéw operacyjnych wyrazonych przynajmniej stabilnym wynikiem
EBITDA, jednoczesnie wykorzystujgc wolne przeptywy pieniezne do dalszego obnizania zadtuzenia. Z kolei wycofanie
pozytywne] perspektywy ratingu wynika¢ mogtoby z pogorszenia wynikéw operacyjnych w efekcie ostrzejszej niz
aktualnie zaktadana sytuacji konkurencyjnej, co przektadatoby sie na wolniejsze tempo oddtuzania Grupy.

Rating nie jest rekomendacjg dotyczaca kupna, sprzedazy ani utrzymania stanu posiadania papierdow wartosciowych
i moze zosta¢ w kazdym momencie poddany zmianie lub wycofany.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =
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Kalendarz inwestora

27 kwietnia—11 maja 2017 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | kw. 2017 r.
11 maja 2017 r. Publikacja raportu kwartalnego za | kw. 2017 r.
27 —29 czerwca 2017 r. UBS LATEMEA One-on-One Conference
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