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Prasa o rynku TMIT w Polsce

12.09 Puls Biznesu: Unijny roaming do poprawki
Autor: Marcel Zatonrski

Komisja Europejska przedstawita 6 wrzesnia projekt przepiséw dot.
optat roamingowych, ktéry zamiast catkowitej likwidacji roamingu
przewidywat  zwolnienie  uzytkownikow komodrek z  optat
roamingowych na 90 dni w roku. Przez reszte roku operatorzy
mogliby pobiera¢ niewielkie opfaty dodatkowe za ustugi
wykorzystane podczas przebywania za granicg, ale na terytorium UE.
Zgodnie z komunikatem KE pod wptywem wstepnych opinii
przewodniczacy Juncker zdecydowat o wycofaniu tego projektu i
rozpoczeciu prac nad nowa propozycja.

Ostateczng wersje nowych przepiséw majg uzgodni¢ ze sobg
przedstawiciele panstw  UE i krajowych regulatoréw
telekomunikacyjnych. KE powinna je przyja¢ do potowy grudnia.

13.09 Rzeczpospolita: Nadawcy w starciu z Emitelem
Autor: Magdalena Lemariska

Nowe naziemne kanaty cyfrowej telewizji nie ruszg w zapowiadanych
terminach, poniewaz ich nadawczy negocjujg w Emitelem,
operatorem multipleksu, warunki wspoétpracy przy dosytaniu sygnatu
tych stacji. Wczesniej zapowiadali, Zze nie zgodzg sie na ptacenie
Emitelowi 6 min zt rocznie i liczg na obnizke przy nowym pakiecie
stacji z uwagi na to, ze jego multipleks daje im mniejszy zasieg, a jego
uzytkowanie wigze sie z komplikacjami technicznymi.
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Przeglad prasy B

Prasa o rynku TMIT w Polsce

13.09 Nadawcy zakftadajg, ze nowe kanaty ruszg w tym roku. Trwaja
spotkania nadawcow w sprawie wspodlnej kampanii wprowadzajacej
nowe stacje na rynek. Miataby ruszy¢ w potowie pazdziernika. TVP
do tej pory nie ma ani umowy z Emitelem, ani nie ogfosita, co
zamierza nadawac w ramach przyznanych jej trzech miejsc w nowym
pakiecie stacji.

Parkiet: Cyfrowy Polsat 14.09 Puls Biznesu: T-Mobile zamierza by¢ prostszy
Analitycy DM mBanku obnizyli rekomendacje Cyfrowego Autor: MZAT
Polsatu do ,redukuj” z ,trzymaj”. Cena docelowa zostata Operator, ktéry przoduje na rynku w traceniu klientéw, upraszcza

ustalona na 21,8 zt. We wtorek po potudniu notowania

taryfy i stawia na indywidulane dopasowanie oferty. Nowa oferta
spotki szty w dét o 1,4%, do 23,9 zt.

abonamentowa operatora ograniczona jest do trzech planéw
taryfowych. Telekom kusi nowych klientow m.in. duzymi pakietami
internetu i zwolnieniem z limitu transferu danych wybranych
aplikacji, takich jak Facebook czy Twitter.

15.09 Rzeczpospolita: Cichy zastapi Gaj na stanowisku prezesa
Autor: hubs, ziu

Nowym prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej bedzie Marcin
Cichy. Cichy byt rekomendowany na stanowisko przez premier Beate
Szydto. Nowy prezes ma juz za sobg doswiadczenie w pracy w UKE i
jej poprzedniku - Urzedzie Regulacji Telekomunikacji i Poczty. Byt
tam zatrudniony w latach 2005 — 2013 i zajmowat sie m.in. analityka
rynku telekomunikacyjnego. W latach 2013-2016 byt zatrudniony w
UPC Polska.

Na stanowisku zastgpi Magdalene Gaj.
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Prasa o rynku TMIT w Polsce

16.09 Parkiet: Telekomy musza inwestowa¢. Co z dywidendg?
Autor: Katarzyna Kucharczyk

Od stycznia WIG-Telekomunikacja stracit prawie 8%. Kursy spétek,
ktére najwiecej w indeksie waza, majg ograniczony potencjat
wzrostowy. Muszg realizowaé duze inwestycje, co nie pozostaje bez
wptywu na ich wyniki i poziom dywidendy.

Ponad 76% udziat we wskazniku ma Orange Polska, ktéra jeszcze
niedawno byta postrzegana jako dywidendowy pewniak. W tym roku
wyptacita jednak tylko 0,25 zt na akcje i zdaniem ekspertow w
najblizszych  latach nie mozna sie spodziewaé istotnego
podwyzszenia dywidendy. Jednoczesnie przedtuzajgca sie przecena
spotki wydaje sie by¢ nieuzasadniona. Orange inwestuje w
technologie FTTX, ktéra powinna pozwoli¢ skutecznie konkurowac z
kabléwkami w duzych miastach.

Inwestuje tez Netia, a ponadto realizuje duzy program odkupu akgji.
W zwigzku z tym analitycy spodziewajy sie dywidendy w okolicach
0,3 zt w2017 r., wobec 0,4 zt w 2016 r. Juz od dtuzszego czasu Netia
wymieniana jest jako podmiot do przejecia.

Faworytem analitykdw w branzy telekomow jest Cyfrowy Polsat,
ktéry w tym roku ma juz za sobg 16% zwyzke, ale nie pomaga
wskaznikowi WIG-Telekomunikacja, bo wchodzi w sktad indeksu
WIG-Media (78% udziatu). Zdaniem Konrada Ksiezopolskiego z
Haitong Banku zaletg spotki jest unikalny model biznesowy,
sktadajacy sie z ramienia telco i telewizyjnego. Dodaje, ze poprzez
kontrole taricucha wartosci grupa zdecydowanie lepiej radzi sobie z
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16.09 z presjg na wynik i przychody. Dodatkowo, posiadajgc model

biznesowy oparty na segmencie mobile, ma kapitatochtonnos$¢ o
potowe mniejszg niz Orange. Cyfrowy Polsat planuje powrdt do
regularnych wypfat dywidendy od 2017 r.
Dominik Niszcz, analityk Raiffeisen Brokers, zwraca uwage na
konieczno$¢ implementacji mobilnej technologii 5G, korzystajgcej
takze z nowych czestotliwosci w pasmie powyzej 3 GHz, co z kolei
wymusi dostosowanie nadajnikéw i zakup nowych czestotliwosci.
Uwaza, ze w najblizszych latach wydatki w branzy pozostang na
wysokim poziomie, a o zwiekszenie marzy bez konsolidacji w
sektorze moze by¢ trudno.
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Ostatnie wydarzenia

Wielka europejska pitka do 2022 roku tylko w Telewizji Polsat

Stacja bedzie pokazywata European Qualifiers (mecze eliminacyjne strefy UEFA) do Euro 2020 i Mundialu 2022 roku,
oraz dwa cykle nowych rozgrywek europejskiej federacji UEFA Nations League (Ligi Narodow) w latach 2018/2019 i
2020/2021. tacznie do 2022 roku stacja pokaze blisko tysigc spotkan w obu cyklach eliminacyjnych i w Lidze Naroddw.
W czerwcu 2017 roku anteny Polsatu bedg transmitowaty, odbywajgce sie w Polsce, UEFA European Under-21
Championship 2017 (Mistrzostwa Europy U-21).

Zakupiony pakiet European Qualifiers obejmuje wszystkie pola eksploatacji, tgcznie z internetem i telefonia
komadrkowa. Do 2022 roku kibice na naszych antenach zobaczg mecze eliminacyjne do Euro 2020 i Mundialu 2022
roku z udziatem 54 reprezentacji. W kazdym cyklu eliminacyjnym bedzie to niemal 300 meczéw o punkty, zawsze w
jakosci HD.

Polsat i kanaty sportowe grupy pokaza dwie edycje Ligi Naroddéw w latach 2018/19 i 2020/21 tacznie z finatowym
turniejem Final Four, w ktorym zagrajg cztery najlepsze druzyny z poziomu A.

Telewizja Polsat, uatrakcyjniajgc pakiet posiadanych praw, pokaze réwniez Mistrzostwa Europy U-21. UEFA przyznata
organizacje turnieju Polsce, ktdry po Euro 2012 bedzie drugg w historii tak duzg imprezg pitkarskg, ktéra odbedzie sie
w naszym kraju. Telewizja Polsat bedzie oficjalnym nadawca turnieju i producentem sygnatu telewizyjnego do
wszystkich krajow, ktére bedg transmitowad mistrzostwa. Nasze anteny pokazg wszystkie mecze tej prestizowej
imprezy sportowe;j.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Daus Sep 16 2016 17:00 CET (C3Stoog
. o ve WIGZO
Zmianaceny| Wartos¢ 0.75%
maksymalna| minimalna | zamkniecia| zamkniecia obrotu
(%) (tys. PLN)
{-0.62
2016-09-12 25,00 23,56 24,25 -3,77% 12 792
2016-09-13 24,54 23,56 23,95 -1,24% 9771 172-0%
2016-09-14 24,09 23,67 23,90 -0,21% 3383
{-3.42
2016-09-15 24,94 23,89 24,80 3,77% 6 554
2016-09-16 24,96 24,23 24,77 0,12% 13 436 T T S T T 8
http i/ /stoog..comn ---Lewel OX Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

ZOLEH e SRS TE Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za Il kw. 2016 r.

2016 .
9 listopada 2016 r. Raport kwartalny za Ill kw. 2016 r.
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